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  2020 דצמברתמצית ההתפתחויות במערכת הבנקאית, 

 התוצאות העסקיות .1

בשיפור על אף התאוששות הפעילות הכלכלית במהלך הרבעון האחרון של השנה, שהשתקף גם כן 

של  1, הרווח הנקיקודמים השנהה לרביעיםתוצאות העסקיות של המערכת הבנקאית בהשוואה ב

-)כ בהשוואה לתקופה המקבילה אשתקד 2020ירד באופן משמעותי בשנת המערכת הבנקאית 

(. אמנם מדובר 2מיליוני ש"ח )לוח  7,543-( כתוצאה מהשפעות משבר הקורונה, ועמד על כ23.2%

וחיות המערכת לעומת התקופה המקבילה אשתקד, אולם שיעורי הפגיעה בירידה משמעותית ברו

בהשוואה מקביליהם משנה קודמות.  2020מתונים בהרבה לעומת רבעונים קודמים לאורך שנת 

ראשית, כפי שצוין, שיפור בתוצאות העסקיות במהלך הרבעון  -אלו נובעים משני גורמים עיקריים 

הדוחות הכספיים , ושנית, חרור המגבלות הכלכליות על המשקשהאחרון של השנה, בין היתר לאור 

, פורסמו עם פרוץ המשבר בשוק 2020, שאת נתוניהם אנו משווים לתוצאות שנת 2019מסוף שנת 

 2020. התשואה להון עמדה לסוף שנת וכבר החלו לגלם את השלכות המשבר בתוצאותיהםהמקומי, 

והיא הנמוכה ביותר מאז  ,(1לה אשתקד )איור בתקופה המקבי 7.8%-בהשוואה לכ 6.14%-על כ

בהתאמה )במונחים  5.5%-וכ 4.3%-אז עמדה על כהשני והשלישי  לרביעים בהשוואה . אולם,2008

הוצאה להפסדי אשראי מההרווח הנקי בתקופה הנסקרת הושפע לשלילה  ניכר השיפור. –( 2שנתיים

(. 2ה רכיב עיקרי לפגיעה ברווח )איור תהיוואשר  ,(3ביחס לתקופה המקבילה אשתקד 4%115.-)כ

 :אפיקי ההכנסה השונים נותרו ללא שינוי ניכרלתקופה המקבילה אשתקד,  בהשוואהכמו כן, 

 1%-כ ,-0.4%-כב השתנוהכנסות הריבית נטו, הכנסות המימון שאינו מריבית והכנסות מעמלות 

-ידה בהוצאות התפעוליות )כמעט היר הבהתאמה. במקביל, את הפגיעה ברווח הנקי קיזז 0.3%-וכ

( בין היתר עקב 5.8%-(, זאת בהובלת הירידה בהוצאות בגין משכורות והוצאות נלוות )כ5.2%

)להרחבה ראו חלק  צמצום בהפרשות למענקים, על רקע הירידה בתוצאות הכספיות במערכת

 .היעילות(

ע הדחיות )להרחבה ראו בין היתר על רק, משבר הקורונה ואי הוודאות לגבי השלכותיו העתידיות

גידול משמעותי לוהובילו על יכולת ההחזר של הלווים בסגמנטים השונים,  , השפיעוחלק האשראי(

 . הקיף את כל הקבוצות הבנקאיותאשר בהוצאות להפסדי אשראי 

 , זאת הן בשלבתקופה המקבילה אשתקד 2.26%-בהשוואה ל 2.02%-להמרווח הפיננסי ירד 

בסך הנכסים גידול והן בשל הביחס לתקופה המקבילה אשתקד,  נטו ריביתבהכנסות הקל הקיטון 

בין שיעור ההכנסה מאשראי  גם פער הריביתבמקביל, ירד  (.3איור  ;9.3%-)כ נושאי הריבית

                                               
 הרווח הנקי המיוחס לבעלי מניות התאגידים הבנקאיים. 1
 כל שיעורי השינוי בחלק זה הינם במונחים שנתיים. 2
התמתנות הגידול בשיעור ההוצאה להפסדי אשראי ביחס לתקופה המקבילה אשתקד בהשוואה לרבעונים במהלך  3

ריש להפסדי אשראי בגין ניצני המשבר, קבוצת הפועלים החלו להפ\, נובעת בין היתר מכך שחלק מהקבוצות2020שנת 
 שהחלו לחלחל לכלכלה המקומית, עם פרסומם של הדוחות הכספיים האחרונים. 
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בתקופה  2.91%-בהשוואה לכ 2.85%-כללציבור לבין שיעור ההוצאה על פיקדונות הציבור בבנקים 

היוותה הסבר עיקרי לירידת  כנסות המימון מאשראי לציבורשיעור ה ירידת. המקבילה אשתקד

 (.4איור הפער, אשר קוזזה ע"י ירידה בשיעור ההוצאה על פיקדונות הציבור )

בתקופה הנסקרת נותרו כמעט ללא שינוי בהשוואה לתקופה המקבילה  הכנסות הריבית נטו

השפעת המחיר, פעלה לשלילה אשתקד, וזאת על אף גידול משמעותי ביתרת הנכסים נושאי ריבית. 

(, ונבעה ממספר גורמים: צמיחה מהירה יותר 3)לוח  והיוותה רכיב עיקרי לצמצום בהכנסות אלו

באשראי למגזרים המניבים תשואה נמוכה יחסית, בהם האשראי לדיור ואשראי לעסקים קטנים 

טנים שלא דרך דרך הקרן בערבות מדינה, ששיעור הריבית בה נמוך בהשוואה לאשראי לעסקים ק

כן ירידת ריבית בנק ו; גידול בפיקדונות הבנקים בבנק ישראלהקרן )להרחבה ראו פרק האשראי(; 

השפעת המחיר השלילית על נקודות האחוז.  0.15-ישראל בתחילת הרבעון השני של השנה ב

 כמו הכנסות הריבית נטו קוזזה ע"י השפעת הכמות החיובית, בעיקר מהגידול באשראי לציבור,

גם הירידה בהוצאות המימון על התחייבויות הבנקים, שתרמה גם היא לקיזוז הירידה בהכנסות 

 הריבית נטו.

-בכ גדלוהמורכבות מהכנסות מימון שאינן מריבית ומהכנסות מעמלות,  ההכנסות שאינן מריבית,

לתקופה המקבילה אשתקד כאשר קיימת שונות רבה בין  השוואהבמהלך שנה ( ב2)לוח  1%

)הן עבור הכנסות מימון שאינן מריבית  וצות הבנקאיות בדבר ההתפתחויות באפיק הכנסות זההקב

  והן עבור הכנסות מעמלות(.

לתקופה  השוואהב (2%-במהלך התקופה הנסקרת )בכ גדלוהכנסות המימון שאינן מריבית 

וחד המקבילה אשתקד. התפתחות זו הושפעה בין היתר מהירידה בשווי השוק של המניות במי

לקראת סוף הרבעון הראשון של השנה, אשר החלו להתאושש במהלך שני הרביעים העוקבים לשנת 

ידי -. כמו כן, הירידות בשוק המניות קוזזו על2019, אך נותרו ברמה נמוכה בהשוואה לדצמבר 2020

 , ומהכנסות מהפרשיהכנסות מימון מאג"ח, שנבעה בין היתר מעלייה ברווחים למימוש אגרות חוב

 מפעילות במכשירים נגזרים. שער שגודרו 

בהשוואה לתקופה המקבילה אשתקד. הנתח הארי כמו כן, ההכנסות מעמלות נותרו ללא שינוי 

מההכנסות מעמלות בתקופה הנסקרת הגיע מעלייה במחזורי העסקאות ובביקוש למט"ח, בעיקר 

ות טיפול באשראי, בין היתר, קוזזו ע"י ירידה בעמלות ניהול חשבון ובעמלאשר  ,המשבר תחילתעם 

. התפתחויות אלו יוחד בחודשים הראשונים מפרוץ המשברעל רקע ירידה בפעילות המשק במ

 (. 5משתקפות גם בירידת יחס ההכנסות מעמלות ליתרת הנכסים )איור 
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 התשואה על ההון – 1 איור

 

 

 רכיבי הכנסות והוצאות והשפעתם על הרווח הנקי – 2 איור
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,סך המערכת הבנקאית, לאחר מסROEהתשואה להון 
2020עד 1995

.נמדד ביחס לסך המערכת הבנקאית2013נמדד ביחס לחמש הקבוצות הבנקאיות משנת 2013עד שנת 1
.על הבנקיםדוחות כספיים לציבור ועיבודי הפיקוח: המקור
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 המרווח הפיננסי – 3 איור

 

 פער הריבית – 4 איור
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 יחס הכנסות מעמלות לסך הנכסים – 5איור 

 

 

 יעילות .2

( בהשוואה 358.%) 2020בשנת  בסך המערכת ירד 4יחס היעילות התפעולית היעילות התפעולית:

גם כן באופן משמעותי ( .%881ירדה ) 5, העלות ליחידת תפוקה(6)איור  (%61.5) 2019לשנת 

, זאת על רקע גידול חד ביתרת הנכסים הממוצעת (4לוח , 7איור , 1.6%) 2019 לשנתבהשוואה 

השיפור ביחסי היעילות הושג כתוצאה מירידה בהוצאות התפעוליות, שנובעת בין  .וקיטון בהוצאות

בבנק  הבנקים. היתר מירידה בהוצאות השכר, בעיקר בתשלום מענקים, על רקע הירידה בתוצאות

דיסקונט חלה עלייה ביחס היעילות התפעולית, על רקע הפרשה חד פעמית בגין האצת תכנית פרישה 

ברבעון השלישי בגין הליכים משפטיים באוסטרליה, על רקע תביעות ₪ מיליון  168-וכן הפרשה של כ

( 56.9%-ל 66%-)מ 2019-הירידה החדה בבנק הפועלים ביחס ל. אזרחיות נגד קבוצת דיסקונט שם

שבה ₪(, מוסברת בעיקרה על ידי ירידה בהוצאות האחרות ביחס לשנה הקודמת )מעל מיליארד 

בוצעה הפרשה גדולה על רקע הסדרת הפרשיות שנבעו מפעילות הבנק מול לקוחות אמריקאים. 

לות טפחות כוללים את נתוני בנק אגוד )תוצאות רבעון רביעי(; יחס היעי-הנתונים לגבי בנק מזרחי

 , מוסיף להיות הטוב ביותר במערכת.52.7%בנטרול תוצאות בנק אגוד היה עומד על 

 

 

 

 

                                               
 (. cost to incomeהיחס בין סך ההוצאות התפעוליות והאחרות לסך ההכנסות מריבית נטו וההכנסות שאינן מריבית ) 4
 (.average costהנכסים הממוצעת )היחס בין סך ההוצאות התפעוליות והאחרות ליתרת  5
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 יחס היעילות – 6איור 

 

 

 העלות ליחידת תפוקה – 7איור 
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 הלימות ההון והמינוף .3

של המערכת הבנקאית ירידה חדה  1לאחר שברביע הראשון לשנה רשם יחס ההון העצמי רובד 

(, החל מהרביע השני לשנה היחס 10.6%על רקע תחילת משבר הקורונה )והגיע לשיעור של 

, 2019שיעור הדומה לזה הנרשם בסוף שנת  - 11.1%-לשיעור של כ 2020התאושש והגיע בדצמבר 

, לצד עליה קלה 1מקור העלייה ביחס הוא בגידול ההון העצמי רובד (. 5וח ; ל11.2%טרם המשבר )

 בלבד בנכסי הסיכון.

מיליארד  125.6-, והסתכם בכ4.3%-בכ 2020סך ההון העצמי במערכת הבנקאית גדל לאורך שנת 

ש"ח. עיקר התרומה לעליה בהון העצמי לאורך השנה נובע מצבירת הרווחים שרשמה המערכת 

אשר החלו להצטבר בהדרגה מהרביע השני לשנה )להרחבה, ראה פרק התוצאות הבנקאית, 

העסקיות(. על רקע הרווחיות שהמערכת הבנקאית רשמה ברבעונים האחרונים לשנה. אי חלוקת 

הדיבידנדים שיחקה תפקיד משמעותי גם כן בצבירת ההון. גורם נוסף שתרם לגידול ההון העצמי 

 ברווח הכולל האחר. לאורך השנה, הוא עלייה 1רובד 

מתשואות האג"ח  -הרווח הכולל האחר הושפע במידה רבה מההתפתחויות בשוק ההון, ובעיקרן

הממשלתיות. לפיכך, סעיף זה רשם תנודתיות לאורך השנה, בהתאם להתפתחויות בשווקים. ברביע 

ובכך  -האחרון, עם המשך הירידה בתשואות האג"ח הממשלתיות, שווי האג"ח הזמין למכירה עלה

תרם לעלייה ברווח האחר הכולל. מנגד, הירידה בתשואות הממשלתיות בישראל, לצד הירידה 

הובילו לעליה חדה בהתחייבויות לזכויות עובדים, מה שבסופו של  -( בארה"בAAבמרווחי האג"ח )

 .1הוביל לכך שברביע האחרון, הרווח הכולל האחר פעל לשחיקת ההון העצמי רובד  -דבר

ברביע האחרון, נרשם גם הפסד חריג ברווח הכולל האחר של בנק דיסקונט כתוצאה מהתאמת 

 דו"חות כספיים של דיסקונט בנקורפ אינק, שמטבע הפעילות שלה שונה ממטבע הפעילות של הבנק. 

לאורך השנה, והסתכם  4.1%-במערכת הבנקאית גדל בכ 1באופן דומה, גם סך ההון העצמי רובד 

  (.6ליארד ש"ח )לוח מי 129.5-בכ

 -, בשיעור של כ2020, נרשמה גם עליה בנכסי הסיכון לאורך שנת 1לצד העלייה בהון העצמי רובד 

, כאשר כמעט כל העלייה מוסברת בעליה בנכסי סיכון האשראי. העלייה בנכסי סיכון האשראי 4.8%

מוצע קטן השנה נובעת בעיקר מעליה בהיקף האשראי שניתן, עם זאת משקל סיכון האשראי המ

. הדבר נובע מכך שחלק ארי בגידול האשראי השנה הוא באשראי לדיור, המשוקלל 2019ביחס לשנת 

 במשקולות סיכון נמוכים יותר בהשוואה לענפים האחרים. 

, יחס המינוף מוסיף להישחק בכל הבנקים במערכת על רקע 1בניגוד ליחס ההון העצמי רובד 

נוכח הגידול החד במזומנים ופיקדונות בבנק ישראל רכת המשך העלייה בסך החשיפות במע

, ולכן אינם משפיעים על יחסי הלימות 0%)נכסים אלו משוקללים במשקל סיכון של  6מתחילת השנה

, כאשר 2019בדצמבר  6.9%-, בהשוואה ל6.2%-יחס המינוף הגיע בסוף השנה לההון(. בתוך כך, 

 (.6)לוח  מגמת ירידה זו משותפת לכל הבנקים במערכת

 

 

 

                                               
 להרחבה על הסיבות לגידול החד במזומנים ופיקדונות בבנק ישראל, ראה פרק הנזילות. 6
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 תיק האשראי וסיכון האשראי .4

 7התפתחויות מרכזיות

שנתיים ב דומה לממוצע הצמיחה, שיעור 5%-במהלך השנה גדלה יתרת האשראי לציבור בכ

(. בדומה לשנים האחרונות, צמיחת האשראי הובלה ע"י האשראי לדיור שצמח 8האחרונות )איור 

במהלך השנה, זאת בהובלת ענפי הבינוי והנדל"ן,  6%, והאשראי העסקי שצמח בשיעור של 9%-בכ

(, זאת על רקע -7%ומגזר העסקים הגדולים. מנגד, הואצה מגמת צמצום החשיפה לאשראי הצרכני )

ההאטה בפעילות הכלכלית במשק שהביאה לירידה בביקוש לאשראי זה. במהלך השנה חלה הרעה 

ה הגבוהים להפסדי אשראי שנרשמו באיכות תיק האשראי הבנקאי כפי שעולה משיעורי ההפרש

במהלך השנה, ומהשיעור הלא מבוטל של אשראי שבגינו נדחו תשלומי ההלוואה. כמו כן, אי הודאות 

בדבר התפתחות המשבר ואופן התאוששות המשק שצפויים להשפיע רבות על תיק האשראי הבנקאי 

 בשנים הבאות. 

 

 

 משקי בית

. במהלך השנה קטנה יתרת האשראי הצרכני הצרכני אשראימגמת הצמצום ב הואצה 2020בשנת 

עיקר הירידה (. 8איור  ;-4%) 2019לשנת  גבוה בהשוואהמיליארדי ש"ח(, שיעור  10.1-)כ 7%-בכ

מסך הקיטון )לוח  80%-באשראי זה, מקורה בצמצום האשראי לכל מטרה )"אחר"( שהיווה מעל ל

ההאטה בפעילות הכלכלית במשק שהביאה לירידה בצריכה הפרטית, ובהוצאות בכ"א במהלך (. 12

השנה, פעלו לירידה בביקוש לאשראי צרכני. הקיטון בביקוש לאשראי הצרכני התבטא גם בהמשך 

על  2021מגמת הירידה בשיעור הריבית הממוצעת, בשנתיים האחרונות, שעמדה בסוף חודש ינואר 

 .(9)איור  4.3%-כ

 

 

                                               
 נתוני בנק מזרחי כוללים את נתוני המאזן, ואת נתוני ההפרשה והמחיקות לרביע האחרון של בנק אגוד. 2020בשנת  7
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,  שיעור השינוי ביתרת האשראי המאזני בענפי משק מרכזיים-8איור 
אחוזים2020עד דצמבר 2015דצמבר , 

.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים, דוחות כספיים לציבור: המקור
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)למטרת  יתכן כי חלק מהקיטון באשראי הצרכני, מקורו בהסטת אשראי צרכני לאשראי לדיור

אלפי ש"ח בגובה המשכנתא הממוצע  75-מגורים ולכל מטרה(.כך, במהלך השנה חלה עלייה של כ

)להרחבה ראו פרק האשראי לדיור(. בנוסף הפיקוח על הבנקים אפשר להגדיל את שיעור המימון על 

. צעד זה הביא 8טרם ההקלה( 50%)לעומת  70%-ות לכל מטרה במשכון דירת מגורים לכהלווא

מיליארדי ש"ח.  24-על כ 2020ביתרת האשראי לכל מטרה, שעמדה בסוף שנת  10%-לגידול של כ

מסך  55%-, שהיוו כ75%-ל 60%עיקר הגידול, מקורו בהלוואות שנלקחו בשיעורי מימון של בין 

כמו כן, יש לציין כי מתווה דחיית התשלומים, שבמסגרתו במהלך השנה.  הביצועים באשראי זה

(, סייע למשקי להרחבה ראו פרק סיכון האשראימיליארדי ש"ח ) 2.1-נדחו תשלומים בהיקף של כ

מקור חליפי לאשראי עבור משקי הבית שחוו פגיעה בהכנסתם  ההיוובית רבים במהלך המשבר, ו

 כתוצאה ממשבר הקורונה.

. (7לוח השפעותיו השליליות של משבר הקורונה הביאו להרעה במדדי איכות האשראי הצרכני )

לעומת  1.06%-כך, שיעור ההוצאה להפסדי האשראי בסך יתרת האשראי עמד במהלך השנה על כ

יש לציין כי עיקר ההוצאה, מקורה בהוצאה קבוצתית, שנועדה . עם זאת, 2019בשנת  0.6%-כ

, זאת על רקע אי הוודאות סביב התפתחות המשבר והאופן בו ם התממשולספוג הפסדים שטר

 המשק יתאושש מהמשבר בשנים הבאות.

 

 האשראי לדיור

נמשכה מגמת  הצמיחה באשראי לדיור, זאת על אף הפגיעה של השלכות משבר  2020במהלך שנת 

, בהשוואה 12%-הקורונה על הכלכלה ומשקי הבית בפרט. תיק האשראי לדיור גדל במהלך השנה בכ

(. שיעור הצמיחה הגבוה מגיע בעקבות עלייה במספר 8)איור  2018-2019בין השנים  8.5%-ל

אלף  100-נוסף שנרשם בהיקף הביצועים במהלך השנה. כך, במהלך השנה בוצעו כהעסקאות ושיא 

                                               
למרץ  15-לציבור על רקע התפשטות נגיף הקורונה, מתאריך ההמערכת הבנקאית: הקלות רגולטוריות ושירותים  8

2020. 
https://www.boi.org.il/he/NewsAndPublications/PressReleases/Pages/15-3-2020.aspx 
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 78-(, ונרשמו ביצועים בהיקף של כ2019בהשוואה לשנת  4%עסקאות לנטילת הלוואה )עלייה של 

 67.7-שבה נרשמו ביצועי שיא של כ 2019בהשוואה לשנת  16%-מיליארדי ש"ח, גידול של כ

 (. 10ש"ח )איור  ימיליארד

 

דירת מגורים ולכל  ן)בביטחו יתכן והמשבר הביא להסטת ביקושים מאשראי צרכני לאשראי לדיור

מטרה(. שכן, הן הלווים והן הבנקים העדיפו להגדיל את גובה ההלוואה לדיור על חשבון נטילת 

הלוואה צרכנית במהלך המשבר. כך, במקביל לירידה בביצועי האשראי הצרכני במהלך השנה, חלה 

 11%-אש"ח, גידול של כ 780-בגובה הלוואה ממוצעת לדיור, שעמדה במהלך השנה על כ עלייה

 .2019בהשוואה שנת 

רמת הפעילות הגבוה באשראי לדיור במהלך השנה )עסקאות וביצועים(, מוסברת ברובה על ידי : 

המשך הגידול בחלקם של רוכשי דירה ראשונה, ובפרט של רוכשי דירות במסגרת תוכנית  (1)

 50.3%-על כעמד משקלם של רוכשי דירה יחידה מסך הביצועים . במהלך השנה, מחיר למשתכן""

(. עלייה זו, מקורה במימון הלוואות במסגרת 11איור  ;2019במהלך  48.3%)בהשוואה לבממוצע 

מספר העסקאות והיקף הביצועים במסגרת התוכנית  . כך, במהלך השנה,תוכנית "מחיר למשתכן"

-ממספר העסקאות וכ 19%-והיוו כ, 20199בהשוואה לשנת  65%-ו 38%-שנה בכבמהלך הצמחו 

. מגמה זו נובעת בין היתר, בעקבות הבשלת זכיות (5)איור  מסך הביצועים במהלך השנה 14.8%

בהגרלות במסגרת התוכנית, ויתכן שנבעה מרצון של לווים להקדים את מועד נטילת ההלוואה 

( מגמת העלייה במספר ובהיקף מחזורי המשכנתאות נמשכה, 2) ;מחשש לעלייה בשיעורי הריבית

. במהלך השנה גדל משקל עסקאות המחזור )בין בנקים( מסך הביצועים ואף התחזקה במהלך השנה

. בנוסף, בחינת כלל מחזורי 2018-2019בין השנים  4%, בהשוואה לממוצע של 7%עמד על  

 20-במהלך השנה, עמדו  ביצועי המחזורים על כהמשכנתאות )בבנק אחר ובאותו הבנק(, מעלה כי 

אלף,  35-, ומספר העסקאות על כ2019בהשוואה לשנת  70%-(, גידול של כ12מיליארדי ש"ח )איור 

. כמו כן, עולה כי שיעור הצמיחה בהיקף המחזורים בין בנקים 2019לעומת שנת  100%-גידול של כ

                                               
 .2019קיימים נתונים על הפעילות במסגרת תוכנית "מחיר למשתכן" החל מחודש מרץ  9
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לעומת  103%ה של המחזורים באותו הבנק )היה גבוה כמעט פי שניים בהשוואה לשיעור הצמיח

 770בהשוואה למחזורים בתוך הבנק ) 50%-(, וגובה מחזור ממוצע בין בנקים היה גבוה בכ57%

. בניכוי השפעת גורמים אלה )ביצועי מחיר למשתכן והעלייה בהיקף אש"ח( 520אש"ח לעומת 

בהשוואה לשנת  5%-קטן בכ , ומספר העסקאות5% -המחזורים( עולה כי היקף הביצועים צמח בכ

2019 . 
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2021עד ינואר 2019מרץ , למשתכן מסך הביצועים ומסך כל העסקאות
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שיעורי הריבית במסלולי ההלוואה השונים נשארו ברמה נמוכה במהלך המשבר, זאת על אף, 

העלייה שנרשמה בתחילת המשבר עקב העלייה החדה בסיכון ובתנודתיות בשווקים שהביאו לעלייה 

מעליית הריבית בתחילת המשבר, . החשש 10בתמחור סיכון האשראי ובעלויות הגיוס באשראי לדיור

להקדים את מועד נטילת ההלוואה, מחשש להתייקרות נוספת של ההלוואות הביאה לווים רבים 

. כך, בחודש מרץ, עם הכניסה לסגר הראשון, נרשמו ביצועי שיא של לדיור עם התפתחות המשבר

 201911אה למרץ בהשוו 50%-וכ 64%אלף עסקאות )עלייה של  11-ש"ח ומעל ל ימיליארד 8.7-כ

בהתאמה(. אבל כאמור, לאורך המשבר חלה ירידה בשיעור הריבית, ונכון להיום שיעור הריבית 

 2.51%נמוכה מרמתה ערב המשבר ) 2.36%הממוצעת על הלוואה לדיור עומדת על שיעור של 

יאו (. ירידה זו התאפשרה, בין היתר, הודות לצעדים שנקט בנק ישראל שהב14איור  ;2020בפברואר 

להתייצבות התנודתיות בשווקים ולירידה בעלויות הגיוס של הבנקים, ולצעדים שנקט הפיקוח על 

 הבנקים במטרה לשמור על היצע האשראי לדיור בזמן המשבר.

 

                                               
ר הקורונה, ראו " הגידול בביקוש לאשראי, אופן הסיוע של הבנקים להרחבה בנוגע להתפתחות הריביות במהלך משב 10

 ללקוחות במשבר נגיף הקורונה
 .2020והגורמים המרכזיים לעליית הריביות על אשראי בנקאי מתחילת המשבר", בנק ישראל, מרץ 

בר מאופיין בביצועים מיליארדי ש"ח(. אך חודש דצמ 8.3-יש לציין שגם במהלך חודש דצמבר נרשמו ביצועי גבוהים )כ 11
 מיליארדי ש"ח(. 7.1-נרשמו ביצועים בהיקף של כ 2019גבוהים )בשנת 
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אפריל  , (בבנק אחר ובאותו בנק)סך המשכנתאות שניתנו לצורך מחזור משכנתא -13איור 
2021עד ינואר 2011
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אחד הצעדים המשמעותיים שהוביל הפיקוח על הבנקים ביחד עם המערכת הבנקאית להתמודדות 

מתווה דחיית תשלומי ההלוואות. בחודש מאי פורסם מתווה עם השפעותיו של משבר הקורונה היה 

מיליארדי  4-דחיית התשלומים )שהורחב לאורך המשבר(, שבמסגרתו נדחו תשלומים בהיקף של כ

במהלך חודש אפריל(. ניתוח  25%)לעומת  5.5%-ש"ח, ונכון להיום סך היתרה שבדחייה עומדת על כ

(, 15מההחזר החודשי )איור  50%12-נדחו, דחו מעל למההלוואות ש 65%-נתוני הדחיות מעיד כי כ

( ומאששים כי 16מההלוואות שבדחייה דחו את התשלומים לתקופה של מעל לשנה )איור  50%-ושכ

משקי בית רבים נפגעו בצורה קשה במהלך המשבר ושמתווה הדחיות, אכן סייע לאוכלוסייה בעלת 

יית נוטלי המשכנתאות כפי שעולה מהשוואת סיכון גבוהים יותר בהשוואה לכלל אוכלוס ימאפיינ

 (. 17מאפייני ההחזר החודשי מההכנה ושיעור המימון הממוצע )איור 

                                               
 מהתשלום החודשי בהתאם לעמידה בספים שנקבעו במתווה. 75%במסגרת המתווה השלישי ניתן לדחות עד ל 12

טנים וזעירים בנק ישראל מודיע על גיבוש מתווה נוסף, שאומץ על ידי המערכת הבנקאית למתן סיוע לעסקים ק
 .2020בפירעון הלוואות, אוקטובר 

-12-https://www.boi.org.il/he/NewsAndPublications/PressReleases/Pages/10
easpx?fireglass_rsn=tru.20 

הפיקוח על הבנקים מודיע על גיבוש מתווה נוסף לדחיית תשלומי משכנתאות והלוואות צרכניות, שאומץ על ידי 
 .2020המערכת הבנקאית, נובמבר 

https://www.boi.org.il/he/NewsAndPublications/PressReleases/Pages/30-11-
2020.aspx?fireglass_rsn=true 
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.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים: המקור

,הריבית על הלוואות למטרת מגורים לפי מסלולי ריבית ומגזרי הצמדה-14איור 
2021פברואר -2015ינואר , סך המערכת הבנקאית

צמוד קבועה צמוד משתנה לא צמוד קבועה
לא צמוד משתנה הריבית המשוקללת

2020פברואר  -2021ינואר 
שחרור מגבלת  

הפריים

https://www.boi.org.il/he/NewsAndPublications/PressReleases/Pages/10-12-20.aspx?fireglass_rsn=true
https://www.boi.org.il/he/NewsAndPublications/PressReleases/Pages/10-12-20.aspx?fireglass_rsn=true
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במהלך השנה חלה הרעה קלה במדדי איכות תיק האשראי לדיור. כך, שיעור ההלוואות בשיעורי 

 40%-ה על כ( מסך הביצועים המשיך לעלות, ועמד בממוצע במהלך השנ75%-60%מימון גבוהים )

(, ובנוסף חלה עלייה של חצי שנה בתקופה 18איור  ;2019בממוצע במהלך שנת  36%-)לעומת כ

המהווה משתנה מרכזי שנים(. עם זאת, שיעור ההחזר מההכנסה  22.5-הממוצעת לפירעון )כ

 26.5%-נותר יציב ועמד בממוצע במהלך השנה על כ בהערכת ההסתברות של לווה לחדלות פירעון,

(. התפתחויות אלו בשילוב היקפי דחיות התשלומים, ואי הודאות בדבר התפתחות המשבר 19ור )אי

(. עם זאת, 20)איור  2019בשנת  0.03%, זאת לעומת 0.21%הביאו לעליית שיעור ההוצאה לרמה של 

, זאת שאיכות תיק האשראי לדיור הינה הטובה ביותר בסך תיק האשראי הבנקאיחשוב לציין 

הודות למגוון הצעדים מאקרו יציבותיים שנקט הפיקוח על הבנקים במהלך השנים שנועדו להקטין 

 את חשיפת תיק האשראי לדיור לזעזועים חיצוניים. 
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התפלגות מאפייני ההלוואות שנידחו לעומת סך יתרת  -17איור 
2021ינואר , ההלוואות לדיור
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2015, סך המערכת הבנקאית, התפתחות התפלגות הביצועים לפי שיעורי מימון-18איור 

2020עד דצמבר 
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ביטול "מגבלת הפריים", המאפשר ללווים להגדיל את משקל מסלול הפריים בסך ההלוואה לשני 

שלישים לעומת שליש טרם ההקלה, צפוי להשפיע בצורה ניכרת, על תמהיל ההלוואות החדשות, 

ובנוסף, לפעול להמשך מגמת הגידול בהקיפי הביצועים והמחזורים, שכן צעד זה פועל להוזלת 

לת על ההלוואות לדיור, בעקבות הגדלת משקל רכיב הפריים בסך ההלוואה, שהינו הריבית המשוקל

 הרכיב הזול ביותר בין מסלולי ההלוואה השונים. 

נתוני הביצועים החדשים מעידים כי חלה עלייה במשקל רכיב הפריים בסך הביצועים מיד לאחר 

ווים אינו מגדיל את משקל מסלול , ציבור הל(. אך כפי שעולה מהנתונים2021שחרור המגבלה )ינואר 
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.דיווחים לפיקוח על הבנקים: המקור

,  התפלגות ביצועי ההלוואות למטרת מגורים לפי שיעור ההחזר מהכנסה-19איור 
2020עד דצמבר 2015ינואר , סך המערכת הבנקאית

30%יחס החזר עד  40%ועד 30%יחס החזר מעל  50%ועד 40%יחס החזר מעל 

50%יחס החזר מעל  ממוצע
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וזעירים

עסקים בינוניים עסקים גדולים כ פעילות  "סה
בישראל

הוצאות להפסדי אשראי ביתרה לסוף תקופה של האשראי במגזרי -20איור 
אחוזים2020עד דצמבר 2018דצמבר ,  הפעילות השונים

.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים, דוחות כספיים לציבור: המקור
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משקל מסלול הפריים עמד על  2021הפריים לשני שלישים מגובה ההלוואה, ונכון לחודש פברואר 

. שינוי תמהיל ההלוואה הוביל לעלייה בריבית מסלול הפריים (21מסך הביצועים )איור   38%

עם השנים הפך מסלול הפריים למסלול התחרותי ביותר , שכן, 2021בחודשים הראשונים של שנת 

 ,על אף אךבין הבנקים למשיכת לקוחות,  לאור הקלות היחסית שבהשוואת מסלול זה בין הבנקים. 

 הובילצפויה ל ות לדיור ירדה, והיאעל ההלווא משוקללתעליית הריבית במסלול הפריים, הריבית 

  .13קף המחזוריםלעלייה הן בהיקף הביצועים החדשים והן בהי

 

 

 ענפי משק

, זאת בהובלת האשראי המסחרי והאשראי לדיור 7.2%-, צמח תיק האשראי הבנקאי בכ2020בשנת 

בהתאמה במהלך השנה. האשראי לענפי הבינוי והנדל"ן המשיך להוביל את  12%-ו 6%-שצמחו בכ

מצמיחת  60%-(, והיווה מעל ל22צמיחת האשראי המסחרי גם במהלך משבר הקורונה )איור 

האשראי המסחרי במהלך השנה. בהקשר זה, יש לציין את עדכון מגבלת החבות על ענפי הבינוי 

ענף הבינוי והנדל"ן לאור בפעילות בתמוך אפשר למערכת הבנקאית לבמטרה ל, שבוצע 14והנדל"ן

  .צורכי המשק בתקופת המשבר ולאחריה

 

 

                                               
 בפברואר. 28-מחזורים התאפשרו החל מתאריך ה 13

https://www.boi.org.il/he/NewsAndPublications/PressReleases/Pages/27-12-
20.aspx?fireglass_rsn=true 

-מ  26%-נקודות אחוז )סף המגבלה עלה ל 2-מגבלת החשיפה לענף בינוי ונדל"ן )כולל תשתיות לאומיות( גדלה ב 14
 אשראי(.מהיקף תיק ה 24%

https://www.boi.org.il/he/NewsAndPublications/PressReleases/Pages/7-12-2020.aspx 
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התפלגות יתרת המשכנתאות מהבנקים לפי סוג הצמדה וסוג ריבית-21איור 

לא צמודות בריבית קבועה לא צמודות בריבית משתנה
צמודות מדד בריבית משתנה צמודות מדד בריבית קבועה
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יתרת  בתוך כך, בסיכון במהלך המשבר.המערכת הבנקאית המשיכה להעמיד אשראי לענפים 

זאת על אף, העלייה המשמעותית בסיכון  במהלך המשבר 16%-צמחה בכ התיירות ףהאשראי לענ

 . בענף זההאשראי 

, בין היתר, הודות לקרנות ההלוואות בערבות המדינה, העמדת האשראי לענפים בסיכון התאפשרה

אלף בקשות( נכון לחודש ינואר. קרנות אלו  65-כ) 60%-עמד על כ  בהןששיעור אישור הבקשות 

סייעו להרחבת היצע האשראי למגזר העסקי במהלך המשבר על אף עלית הסיכון החדה על ידי 

מיתון הסיכון למערכת הבנקאית. כך, מחודש אפריל הושקו שלוש תכניות להלוואות בערבות 

ודש ספטמבר לאחר ניצול הושקה בחודש אפריל, והורחבה במהלך ח –המסלול הרגיל ממשלתית: 

הושקה  –מסלול בסיכון מוגבר  ;מיליארדי ש"ח( 18האשראי שהוקצה בתוכנית המקורית )סה"כ 

 – לעסקים גדולים ;מיליארדי ש"ח( 2.3) 57% -במהלך חודש יוני ושיעור הניצול בה עומד על כ

 יליארדי ש"ח. מ 1.7שמתוכה נוצלו עד כה  מיליארדי ש"ח 6עם הקצאה של  הושקה בחודש יוני 

 

במהלך השנה צמחה צמח בשיעור גבוה בהשוואה לשנים האחרונות.  15האשראי למגזר העסקי

(. עיקר הצמיחה, מקורה 23 )איור 2019, שיעור דומה לשנת 5.5% -יתרת האשראי למגזר העסקי בכ

מצמיחת האשראי העסקי במהלך השנה. צמיחת  75%-באשראי למגזר העסקים הגדולים שהיווה כ

האשראי למגזר העסקים הגדולים לא הייתה אחידה לאורך השנה. כך, ברביע הראשון נרשמה 

מיליארדי ש"ח. צמיחה זו, מקורה בניצול של מסגרות  23 -)במונחים שנתיים(, כ 19%צמיחה של 

וקווי אשראי שנבעו מחשש לקשיים בגיוס אשראי במהלך המשבר. לעומת זאת, ברביע השני נרשם 

מיליארדי ש"ח(. הצמצום נבע ברובו מפירעון הלוואות  13ביתרת האשראי למגזר )  6%-צמצום של כ

שנלקחו ברביע הראשון, זאת לאור הירידה בעלויות הגיוס בשוק ההון, שנבעו, בין היתר, מצעדים 

                                               
 הניתוח בחלק זה מבוסס על חלוקה למגזרי פעילות פיקוחיים. 15
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מדד התפתחות יתרת האשראי המאזני בענפי משק מרכזיים ביחס -22איור 
2020עד 2012, סך המערכת זמני למיזוג, לשנת בסיס

ן"בינוי ונדל דיור צרכני סך האשראי (ן"ללא בינוי ונדל)עסקי 

דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים, דוחות כספיים לציבור:המקור
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שנקט בנק ישראל במטרה להקטין את התנודתיות בשווקי ההון. החל, מהמחצית השנייה של השנה 

במהלך שנת  9.5%בוהים בהשוואה לשנים האחרונות שהובילו לשיעור צמיחה של נרשמו שיעורי ג

2020. 

 

 

המערכת הבנקאית מהווה את מקור האשראי העיקרי למגזר העסקים הקטנים והזעירים, והעלייה 

בסיכון האשראי במהלך במשבר שפעלה להקטנת היצע האשראי הבנקאי, ולמגזר העסקים הקטנים 

רחב של צעדים בכדי לשמור על היצע  ןאה את מקבלי ההחלטות לפעול במגוווהזעירים בפרט, הבי

מיליארדי ש"ח ביתרת  1.7-האשראי למגזר זה. בתוך כך, במהלך הרביע הראשון, נרשם צמצום של כ

האשראי למגזר העסקים הקטנים והזעירים, שנבע כאמור, מהעלייה בסיכון ומהמתנה לתוכניות 

ביע השני, לאחר הפעלת מספר צעדי סיוע לשמירת היצע האשראי הסיוע הממשלתיות. במהלך הר

  5-בהשוואה לרביע הראשון )כ 2.6%-למגזר העסקים הקטנים והזעירים, נרשמה צמיחה של כ

 2.3%-מיליארדי ש"ח(. במחצית השנייה, נשמר קצב הגידול, שהסתכם לשיעור צמיחה שנתי של כ

 (.2.5%ר במהלך השנה בשיעור של )בדומה למגזר העסקים הבינוניים שצמח בשיעו

אחד מצעדי המדיניות המשמעותיים שננקטו במהלך המשבר בכדי לשמור על היצע האשראי למגזר 

העסקים הקטנים והזעירים היו, קרנות להלוואות בערבות ממשלתית, שהחלו לפעול במהלך הרביע 

ליארדי ש"ח במסגרת מי 23-אשראי בסך של כ 2021השני, ובמסגרתן הועמד עד לתאריך ינואר 

מיליארדי ש"ח(.  1.7-הקרן הרגילה ובסיכון )בקרן לעסקים גדולים אשראי הועמד אשראי בסך של כ

השוואת סך האשראי שהועמד במסגרת הקרנות לעומת הגידול ביתרת האשראי מעיד כי האשראי 

לעומת  3.1%)ריבית של  במסגרת הקרנות סייע ללווים רבים למחזר את ההלוואות בתנאים נוחים

בממוצע(. בנוסף לקרנות בערבות המדינה, בנק ישראל  2019בשנת  3.57%-שיעור ריבית ממוצע של כ

העמיד למערכת הבנקאית את האפשרות לקבלת מקורות מימון מוזלים, כנגד אשראי שהועמד 
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,  יתרת אשראי לסוף תקופת דיווח במגזרי הפעילות השונים-23איור 
אחוזים2020עד דצמבר 2018דצמבר 

.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים, דוחות כספיים לציבור: המקור
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 25, הועמד אשראי בהיקף של 16למגזר העסקים הקטנים והזעירים. כך, במסגרת שתי התוכניות

 ש"ח. ייארדמיל

הקשיים אליהם נקלעו עסקים ומשקי בית רבים במהלך המשבר התבטאו, בין היתר, בהיקפים 

גדולים של דחיית התשלומים החודשיים במהלך המשבר, במיוחד באשראי למגזרי העסקים 

מיליארדי ש"ח  40.4-הקטנים והזעירים. כך, לאורך המשבר נדחו תשלומים בהיקף מצטבר של כ

מתוכם במגזרי העסקים הקטנים והזעירים(. ונכון לחודש ינואר, יתרת  70%העסקי, )במגזר 

מיליארדי ש"ח, שעיקרו באשראי למגזרי העסקים הקטנים  7.6 -האשראי שבדחייה עומדת על כ

וזעירים שיעור יתרת האשראי שבדחייה מסך תיק האשראי הינו הגבוה ביותר בתיק האשראי 

 הבנקאי.

ת של משבר הקורונה התבטאו גם בירידה במרווח הפיננסי, ובהרעה במדדי השפעותיו השליליו

 49-. כך, המרווח הפיננסי במגזר העסקי נשחק בכ(8לוח איכות האשראי בכל מגזרי הפעילות )

נקודות בסיס לשיעור של  56-, וההוצאה להפסדי אשראי גדלה ב 2.73%נקודות בסיס לשיעור של 

 במהלך השנה. 0.67%

 ראיסיכון האש

איכותו הטובה של תיק האשראי הבנקאי ערב המשבר, סייעה לשמירה על יציבות המערכת לאורך 

-המשבר, זאת על אף הפגיעה הקשה בכלכלה הישראלית, ובציבור הלווים. תחזיות לסגירתם של כ

, בנוסף לשיעורי 17אלף עסקים שנסגרים בממוצע בשנה 43-כלעומת אלף עסקים במהלך השנה  80

הגבוהים פגעו ביכולתם של לווים רבים לעמוד בהתחייבויותיהם כלפי המערכת הבנקאית, האבטלה 

(. עם זאת, יש לציין כי טרם חזינו במלוא 9לוח והביאו להרעה במדדי איכות תיק האשראי הבנקאי )

השפעת המשבר על הכלכלה, והמערכת הבנקאית בפרט, והשפעותיו של משבר הקורונה על תיק 

 ללוות אותנו גם בשנים הבאות. האשראי ימשיכו

הפגיעה בכלכלה ואי הודאות סביב התפתחות המשבר התבטאו בשיעורי הוצאה גבוהים בראייה 

ש"ח )גידול של  ימיליארד 7.8-היסטורית. כך, המערכת הבנקאית הפרישה במהלך השנה מעל ל

 0.68%-על כ 2020(, ושיעור ההוצאה להפסדי אשראי עמד במהלך שנת 2019בהשוואה לשנת  150%

מההוצאה להפסדי אשראי מקורם  80%-. יש לציין, כי כ2019בשנת  0.29%בהשוואה לשיעור של 

בהוצאה קבוצתית שנועדה לספוג הפסדים שטרם התממשו. משקלה הנמוך של ההוצאה הפרטנית, 

(, והקטנת החשיפה ללווים 24מקורה בירידה בריכוזיות האשראי במערכת הבנקאית )איור 

ים ועסקאות הוניות, שנבעו מצעדים רבים שנקט הפיקוח על הבנקים  במהלך השנים במטרה ממונפ

להקטין את ריכוזיות האשראי ולשפר את יציבות המערכת. כמו כן, העלייה בסיכון האשראי 

)שיא של  2.83%התבטאה  גם בעליית יחס האשראי הבעייתי בסך תיק האשראי, שגדל לשיעור של 

 ת(, זאת בניגוד למגמת הירידה שנרשמה בשנים האחרונות.החמש שנים האחרונו

                                               
לטווח של שלוש שנים שתהיה מותנה במתן אשראי לעסקים  0.1%מתן הלוואה לבנקים בריבית של -תוכנית א'  16

 פי הקריטריונים מוגדרים. קטנים וזעירים על
https://www.boi.org.il/he/NewsAndPublications/PressReleases/Pages/6-4-2020.aspx 

 
, כנגד הלוואות שהבנקים יעניקו 0.1%הלוואות לטווח של ארבע שנים בריבית קבועה של מינוס  -ב'  תוכנית  

 .1.3%לעסקים קטנים וזעירים, ובתנאי שהריבית על ההלוואות לעסקים קטנים וזעירים לא תעלה על פריים +
https://www.boi.org.il/he/NewsAndPublications/PressReleases/Pages/22-10-20a.aspx 

 
 .2021", פברואר 2020להרחבה ראו "דוח היציבות הפיננסית למחצית השנייה של  17

https://www.boi.org.il/he/NewsAndPublications/RegularPublications/Pages/fsr202002.aspx 
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גורם משמעותי שתרם לעליית הסיכון בתיק האשראי של המערכת הבנקאית היה דחיית תשלומי 

מיליארדי ש"ח,  12-נדחו תשלומים בהיקף של כ ההלוואות. במסגרת מתווה דחיית התשלומים

מיליארדי  32-מיתרת האשראי לציבור, ויתרת האשראי שבדחייה עומדת על כ 1% -שמהווים כ

מיתרת ההלוואות  68%-מיתרת האשראי נכון לחודש ינואר. בנוסף עולה כי, כ 2.8%-ש"ח, ומהווה כ

דחו את התשלומים לתקופה של  43%-(, ושכ25מההחזר החודשי )איור  50%-שנדחו, דחו מעל ל

(, ושעיקר האשראי שנדחה מקורו במגזרים שנפגעו בצרוה הקשה ביותר 26מעל שנה )איור 

מהמשבר: משקי הבית )אשראי צרכני ודיור( ומגזר העסקים הקטנים והזעירים שמהווים נכון 

חיית הארכת מתווה דמסך יתרת האשראי שבדחייה, ומעידים כי  14%-וכ 77%-להיום כ

התשלומים אכן מסייע לאוכלוסייה שנפגעה באופן החמור ביותר להתמודד עם השפעותיו 

בלבד מיתרת ההלוואות שנדחו במהלך המשבר עדיין  20%-השליליות של משבר הקורונה, שכן כ

 (.27נמצאת בדחייה )איור 
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1הלווים הגדולים100יתרת סיכון האשראי הכולל של -24איור 

,בסך יתרת סיכון האשראי הכולל
2020ויוני 2019, 2015, 2012

2012 2015 2019 2020יוני 

.כוללים תאגידים בנקאייםהלווים הגדולים אינם( 1
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נאי בחובות ודיווח דגשים פיקוחיים לגבי טיפול חשבו במהלך המשבר, פרסם הפיקוח על הבנקים

. דגשים אלו נועדו לעודד את הבנקים וחברות כ"א לפעול 18משבר נגיף הקורונה על רקעלציבור 

ופרואקטיבי על מנת לסייע בעת הזו למשקי הבית ולעסקים להתגבר על קשיים זמניים  באופן זהיר

בקביל לשמירה על חוסנם של התאגידים הבנקאיים, של הנובעים מהשפעת נגיף הקורונה, כל זאת 

הלווים ושל הכלכלה בכללותה. ההתאמות החשבונאיות השפיעו על מדדי איכות האשראי, שכן 

הלוואות שלא היו בפיגור טרם המשבר לא סווגו ככאלה, נתון שהתבטא בעלייה קלה בלבד ביחס 

ומעלה בסך האשראי המאזני לציבור  יום 90האשראי הפגום והאשראי שאינו פגום בפיגור של 

 .2020בשנת  1.42%לשיעור של  2019בשנת  1.40%במהלך השנה משיעור של 

 

 סיכון הנזילות .5

גדל  בתאגידים הבנקאיים LCR, Liquidity Coverage Ratio(19(יחס כיסוי הנזילות 

(. בתוך 28)איור  137%-לכ 2020, כאשר ערכו המצרפי הגיע בדצמבר 2020משמעותית לאורך שנת 

כך, יחס כיסוי הנזילות מוסיף להיות גבוה מהדרישה המזערית שקבע הפיקוח על הבנקים 

 (.29בכל הבנקים במערכת )איור  (,100%)

ובה למשבר, הביאו בעקיפין לעליה משבר הקורונה והשלכותיו הכלכליות, לצד הצעדים שננקטו בתג

(, כאשר כבר 2019)בדצמבר  126%-ביחס כיסוי הנזילות. טרם פרוץ משבר הקורונה היחס נאמד בכ

, ובהמשך אף הוסיף לעלות. ברבעון האחרון 136%יחס כיסוי הנזילות זינק לשיעור של  2020במרץ 

 (.28, היחס נשחק מעט, כפי שיוסבר בהמשך )איור 2020לשנת 

עלייה החדה ביחס כיסוי הנזילות לאורך חודשי המשבר נובעת בעיקר מעליה חדה ומתמדת ה

בצד התזרים (. 45%-; עלייה של כHQLAבמלאי הנכסים הנזילים באיכות גבוהה לאורך  השנה )

מקור העלייה (. 30היוצא נטו נרשמה עליה חדה גם כן, אך הגידול אינו אחיד לאורך השנה )איור 

  הנזילים באיכות גבוהה ובתזרים היוצא נטו, בגידול בפיקדונות הציבור. במלאי הנכסים

מיליארד ש"ח, כאשר עיקרו נובע מגידול  170-בכ 2020מלאי הנכסים הנזילים גדל לאורך שנת 

במזומנים ובפיקדונות בבנק ישראל. גידול זה התאפשר בעיקר לנוכח העלייה החדה בפיקדונות 

 4%-מיליארד ש"ח(, לעומת ממוצע גידול שנתי של כ 230.1-)כ 18%-הציבור, שגדלו בשיעור של כ

, החל מיד עם משבר הקורונה, ונובע בפיקדונותהגידול החד בשלוש השנים שקדמו למשבר. 

. ראשית, עם תחילת המשבר, ועל רקע התנודות החדות בשווקים, הציבור ממספר סיבות מרכזיות

. קרנות שנתפסים בעיני הציבור כערוץ בטוחבחר להסיט נכסים משוק ההון אל הבנקים, 

הנאמנות, המהוות מתווך בעסקאות קנייה ומכירת ני"ע, רשמו פדיונות משמעותיים בתחילת 

המשבר, ובכך ספגו את ההפסדים שנבעו מההסטה המשמעותית הנ"ל בתחילת המשבר, בעוד 

                                               
 דגשים פיקוחיים לגבי טיפול חשבונאי בחובות ודיווח לציבור לאור משבר נגיף הקורונה. 18

https://www.boi.org.il/he/NewsAndPublications/PressReleases/Pages/25-3-2020.aspx 
המדד יחס כיסוי הנזילות פותח בידי ועדת באזל במטרה לקדם את העמידות קצרת הטווח של פרופיל הנזילות  19

די לשרוד בתאגידים הבנקאים. היחס מראה מהי כמות הנכסים הנזילים האיכותיים שתאגידים צריכים להחזיק כ
מלאי הנכסים  –ימים קלנדריים. יחס כיסוי הנזילות מורכב משני רכיבים: במונה  30בתרחיש קיצון משמעותי שנמשך 

נכסים  – 1(. מלאי זה בנוי משתי רמות של נכסים: רמה HQLA, High Quality Liquid Assetsהנזילים האיכותיים )
ממלאי הנכסים הנזילים  40%-כסים שהיקף החזקתם מוגבל לנ – 2איכותיים שהיקף החזקתם אינו מוגבל; ורמה 

(. 15%-ב; היקף החזקתם של נכסים ברמה האחרונה מוגבל ל2-א ו2האיכותיים. )רמה זו מחולקת לשתי רמות משנה: 
סך תזרים המזומנים היוצא נטו, דהיינו סך תזרים המזומנים היוצא הצפוי בתרחיש הקיצון בניכוי סך תזרים  –במכנה 

זומנים הנכנס הצפוי באותו תרחיש. את סך תזרים המזומנים היוצא הצפוי מחשבים על ידי הכפלת היתרות של המ
 drawnאו  run offמאזניות בשיעורי משיכתן הצפויים )-קטגוריות או סוגים שונים של התחייבויות מאזניות וחוץ

downיתרות של חייבים חוזיים )(. את סך תזרים המזומנים הנכנס הצפוי מחשבים על ידי הכפלת הcontractual 
receivables מסך תזרים המזומנים היוצא הצפוי. 75%( בשיעורי קבלתן הצפויים בתרחיש, עד לרף מצטבר של 
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יכה במשק, שהיוו שנית, הממשלה נקטה בשורת צעדי תמהציבור הגדיל את יתרת העו"ש שלו. 

גם צעדי בנק ישראל, ובהם . בפועל הרחבה פיסקאלית, ובכך, פעלו להגדלת פיקדונות הציבור

וההלוואות המוניטאריות למערכת הבנקאית,  , רכישות אגרות החוב הממשלתיותרכישות המט"ח

  הציבור. פיקדונותפעלו להזרמת שקלים למשק, ובכך תרמו גם כן להגדלת 

הביאו לכך שחובת הנזילות גדלה, במטרה לשמור על רמת הריבית המוניטרית.  צעדי בנק ישראל

המזומנים והפיקדונות בבנק ישראל גדלו גם במנותק מדרישת הנזילות, וזאת משום שעם עם זאת, 

העלייה החדה בפיקדונות הציבור, לצד ביקושים הנמוכים לאשראי, למערכת הבנקאית לא נותר 

  ילות כמזומנים ופיקדונות בבנק ישראל.אלא להחזיק את עודפי הנז

, אם כי ישנה שונות בשיעורי הגידול לאורך 2020כאמור, גם התזרים יוצא נטו גדל לאורך שנת 

כך,  מקדמי המשיכה המשויכים לסוגי הפיקדונות השונים.השנה. הסיבה לשונות נובעת מהשוני ב

היוצא, בעוד הפיקדונות הקמעונאיים משוקללים במקדמי משיכה אפסיים,  בחישוב התזרים

. הדבר מביא לכך שגידול 100%הפיקדונות הסיטונאיים הפיננסים משוכללים במקדמי משיכה של 

 מוביל גם לגידול חד בתזרים היוצא. -חד בפיקדונות הסיטונאיים הפיננסים

לו בשיעור די קבוע לאורך חודשי המשבר, ישנה בעוד הפיקדונות הקמעונאיים למשיכה עד חודש גד

(, מה שהביא לכך 31שונות בקצב גידול הפיקדונות הסיטונאיים הפיננסיים למשיכה עד חודש )איור 

(. בין הסיבות לשונות בקצב 30שהתזרים היוצא גדל בחדות ברביעים השני והרביעי לשנה )איור 

יתן ליחס לדרישת הביטחונות כנגד עסקאות הגידול של הפיקדונות הסיטונאיים הפיננסיים, נ

 בנגזרים.

הגופים המוסדיים, כחלק ממבנה פעילותם, מנהלים השקעות בהיקף משמעותי במט"ח, וכתוצאה 

גם מחזיקים נגזרים רבים )ובעיקר נגזרים במט"ח(. הבנקים, שפעילים בין היתר בשוק ההון,  -מכך

)קרי, משמשים כברוקרים(. כנגד פעילות מהווים מתווכים מרכזיים בישראל לעסקאות אלו 

לקוחותיהם בנגזרים )אשר כאמור, המוסדיים הינם לקוחות משמעותיים בשוק זה(, דורשים 

הבנקים ביטחונות. ואכן נראה, כי הגידול בפיקדונות הסיטונאיים הפיננסים, מתואם במידת מה 

)המיוחסים לדרישת הביטחונות  עם השינויים  בתזרים המזומנים היוצא בגין נגזרים לאורך המשבר

 (. 32כנגד נגזרים, איור 

השינויים בדרישת הביטחונות לאורך המשבר נובעים משתי סיבות עיקריות: הראשונה, שהדרישה 

לביטחונות תלויה באופן ישיר בהיקף הפעילות בנגזרים )ואכן ניכרת העלייה בהיקף הנגזרים הזרים 

שעלתה גם  -(. שנית, בשיעור הדרישה33יעי לשנה, איור של הגופים המוסדיים ברביע השני והרב

, VaR-היא לאורך חודשי המשבר, נוכח העלייה בתנודתיות שנרשמה בשווקים )שהביא לעלייה ב

 על בסיסו בנויה דרישת הביטחונות(. 

. קיטון זה נובע מהצמצום 2020לאורך שנת  לצד עליית התזרים היוצא, קטן גם התזרים הנכנס

ההיתר שנתנו הבנקים ללקוחותיהם לדחות את בין היתר על רקע יבור לטווח קצר, באשראי לצ

הימים  30-)דבר אשר מקטין את התזרים הנכנס הצפוי ב ההחזרים החודשיים על האשראי שנטלו

 הקלנדריים הקרובים(.  
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לאומי דיסקונט הפועלים (1)מזרחי  הבינלאומי ירושלים

,בסך המערכת הבנקאית, (סך הפעילות)יחס כיסוי הנזילות -29איור 
2020מול דצמבר 2019דצמבר 

2019-דצמ 2020-דצמ

.2019כולל את פעילות בנק אגוד גם בנתוני דצמבר , יחס כיסוי הנזילות של בנק מזרחי1
.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים:המקור
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,  סך המערכת הבנקאית, (LCR)יחס כיסוי הנזילות -28איור 
2020עד דצמבר 2016מרץ 

יחס כיסוי הנזילות דרישת הסף

.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים: המקור
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(  HQLA)1התפתחות היקף הנכסים הנזילים באיכות גבוהה-30איור 
עד דצמבר 2016מרץ , סך המערכת הבנקאית, והיקף התזרים היוצא נטו

(100= 2016מרץ )2020

מלאי נכסים נזילים באיכות גבוהה סך תזרים מזומנים יוצא נטו

.221כהגדרתם בהוראת ניהול בנקאי תקין 1
.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים: המקור
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115
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2020-מרץ 2020-יונ 2020-ספט 2020-דצמ

לפי סוג  , התפתחות יתרת פיקדונות הציבור למשיכה עד חודש-31איור 
(100=2020מרץ )2020שנת , סך המערכת הבנקאית, הפיקדון

פקדונות קמעונאיים ועסקים קטנים למשיכה עד חודש

פיקדונות סיטונאיים לא פיננסיים למשיכה עד חודש

פיקדונות סיטונאיים פיננסיים ואחרים למשיכה עד חודש

.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים:המקור
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 הפעילות המאזנית .6

 16.2%-בשיעור גבוה במיוחד של כ 2020שנת גדל במהלך המערכת הבנקאית המאזן המצרפי של 

. הגידול במאזן נובע בחלקו (13 )לוח מיליארד ש"ח ,9321-( והסתכם בכ20)במונחים שנתיים

. הגידול ; להרחבה ראו פרק הנזילות(18%-)כ בצד המקורות מגידול משמעותי בפיקדונות הציבור

של קמעונאיים ועסקים קטנים  בפיקדונות הציבור נובע בעיקר מצמיחה משמעותית בפיקדונות

כמו כן, מהגידול(.  60%-מיליון ש"ח )מסביר כ 10מהגידול(, ומגידול בפיקדונות עד  53%-)מסביר כ

מייסוף השקל אל מול סל המטבעות בכלל, ובפרט מול  2020הושפעה במהלך שנת התפתחות המאזן 

                                               
 כל הנתונים בחלק זה מוצגים במונחים שנתיים.   20
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ח"מליוני ש

,סך המערכת הבנקאית, תזרים מזומנים יוצא בגין נגזרים-32איור 
2018-2020

.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים:המקור
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מליוני דולרים
, נגזרים זרים של המשקיעים המוסדיים/נכסים עתידיים-33איור 

2020שנת 

.נתוני בנק ישראל:המקור
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-ניכוי השפעת שע"ח עמד על כ, גידול מאזן המערכת הבנקאית בכך (. בתוך-6.97%-שער הדולר )כ

16.4%. 

גידול משמעותי הן בהיקף המזומנים והפיקדונות בבנק  במהלך השנה הנסקרת חל –בצד הנכסים 

(, קצב 12.2%-(, הן בתיק ני"ע )גידול של כלהרחבה ראו פרק הנזילות ;60.7%-ישראל )גידול של כ

 36.4%-לכ 2019בדצמבר  30.2%-מסך הנכסים מכ של אלה גידול מהיר זה הוביל לעליית נתחם

. בנוסף נמשכה מגמת צבירת ההון 4.4%-כיום. האשראי לציבור נטו גדל בתקופה הנסקרת בכ

 הון והלימות ההון(.ההרחבה בחלק  ;4.3%-במרבית הקבוצות הבנקאיות )כ
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 המשך – 2לוח 
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