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 ;çÝÛèÜçÝÜÜ òÝæáäÜ òÝñáðÛÙ òÝïéÝêÜ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òÝØðÝÜ .  òÝÙÝñòÝ òÝäØñ. Þãðæ âæéæ 

 

1.  åáÛáÚØòÜæ ÝäÙïòÜñ òÝäØñ ÞÝãáð çäÜäåááØïèÙÜ, åáïèÙÜ äê ßÝïáìÜ òÝÙÝñòÝ,  êÚÝèÙ

ä åÝñáá,çÝÜÜ òÝæáäÜ òÝñáðÛÙ òÝïéÝêÜ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òÝØðÝÜ  òáàðÛèàéÜ ÜñáÚÙ

åááæáèìÜ åáäÛÝæÜ òñáÚÙÝ áØðñØ áèÝãáéä. 

2.  âæéæÜÞ ðÙêÙ ÝèáÛá äê Ýèòáèñ òÝÙÝñòÜ äã òØ ääÝã, òÝñÛß òÝáÚÝéä òÝÙÝñòÝ ÝìéÝèñ ,

çæÞÜ âðÝØää ÛÝæîÙ .ã äÙÝñòÜ  âáðØò êáìÝæÜòðáéæ (çÝðßØÜ ÜèÝãÛê ÝØ). 

3. Ùæ ÜÞ íÙÝïÙ òÝäÝäãÜ òÝÙÝñòÜ òÝØàßïìæÜ äñ òÙááßæÜ ÝòÝèñðìÝ ÝòÛæê òØ åáïèÙÜ äê 

ØðÝÜäÝò çÝÜÜ òÝæáäÜ òÝñáðÛÙ òÝïéÝêÜ çáïò áØïèÙ äÝÜáèÛáòêÙ ., ØäðÙàîáñ çÝáéáè ðÝ, 

 òÝÙÝñòÜæ ïäß Ùäñä òÝðñìØÜ çßÙòëÝÚÙ .ÜØðÝÜÜ 

4.  ÜÞ âæéææÝ ,äØðñá ïèÙ äñ àèðàèáØÜ ðòØÙ ÙîÝòæ.òêä òêæ ÝèáÛá äê çãÛê 

 

 

 

         ,Ùð ÛÝÙãÙ 

 

        éØáäØ áïáð 

       åáïèÙÜ äê òßïìæÜ òáèÚé 
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 íÙÝïòÝÙÝñòÝ òÝäØñ . çÝÜÜ òÝæáäÜ òÝñáðÛÙ òÝïéÝêÜ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òÝØðÝÜ 

åáèááèê çãÝò 

I /çÝÜ éáéÙÝ ÜäÝßò  

1 . ,ØÝÙæÜäÝßò òÝñáðÛ ÙÝñáßÝ -  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ201  

2.  çÝÜ òÝæáäÜÝ ÜÛáÛæ- Ü áÙáãðçÝÜ -  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ202  

 2.1  çÝÜ áæîê ÛÙÝð1  

 2.2  ÛÙÝð çÝÜ1 ëéÝè  

 2.3  ÛÙÝð çÝÜ2  

 2.4 æ åááÝãáè éáéÙçÝÜÜ  

 2.5  òÝØðÝÜðÙêæ  

IIòáàðÛèàé ÜñáÚ /  

 òáàðÛèàéÜ ÜñáÚÜ. áØðñØ çÝãáé .  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ314;  

1. åáÛÛÝÙ òÝÙÝß  

 1.1 òÝáÝèÝÙáð äñ òÝÙÝß  åáìáêé)53-55(  

 1.2 áðÝÙáî ðÝàïé òÝáÝñá äñ òÝÙÝß  åáìáêé)57-58(  

 1.3 ßÝòáìä åááÛÛî Ùð åáïèÙ äñ òÝÙÝß  ëáêé)59(  

 1.4 åáïèÙ äñ òÝÙÝß  åáìáêé)60-64(  

 1.5 âðê òÝðááè òÝðÙß äñ òÝÙÝß  ëáêé)65(  

 1.6 åáÛáÚØò äñ òÝÙÝß  åáìáêé)66-68(  

 1.7 ßÝïáì åááØèÝêæï åáïáòÙ Ýääãèñ òÝÙÝßáåá  åáìáêé)69-71(  

 1.8 åáðÝÚæä éãè çÝßàáÙÙ òÝÙÝß  åáìáêé)72-73(  

 1.9  ç"äÛè çÝßàáÙÙ òÝÙÝßáðßéæ  ëáêé)74(  

 1.10 ðÝÚáìÙ òÝØÝÝäÜ  åáìáêé)75-78(  

 1.11 ðòÝá òÝÜÝÙÚ çÝãáé òÝáðÝÚàï  åáìáêé)79-80(  

 1.12 åáðßØ åáéãè  ëáêé)81(  

 1.13 åááèÞØæ íÝß åáàáðì  åáìáêé)82-89(  

 1.14 áääã  

2. áèÝîáß áØðñØ ÚÝðáÛ  
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 2.1 ÚÝðáÛ òÝðÙßÙ ÜðãÜ  

 2.2  âáäÜòáÝìáæÜ  

3. ) áØðñØ çÝãáé òòßìÜCRM(  

 3.1 òÝèÝßàáÙ  

 3.2 åááèÞØæ åáàáðì ÞÝÞáï  

 3.3 áØðñØ áðÞÚèÝ òÝáÝÙðê  

 3.4 áääã  

ßÝÚáØ;  

4.  çÝÜ òÝæáäÜÝ ÜÛáÛæ-  áØðñØ çÝãáé- ßÝÚáØ -  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ205  

áäÝêìò çÝãáé;  

5.  çÝÜ òÝæáäÜÝ ÜÛáÛæ-  çÝãáéáäÝêìò -  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ206  

 5.1  åáìáêé) çÝÜ òØîïÜä òÝñáÚ645-648(  

 5.2 åáïéê áÝÝïä áÝìáæ  

 5.3 òáæäÝÚ ÜéèãÜ ÙÝñáß  

 çÝãáé;ïÝñ  

6.  çÝÜ òÝæáäÜÝ ÜÛáÛæ- ïÝñ çÝãáé -  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ208  

 6.1 ðßéæä ïáòÙ áéèèáì ðáñãæ ÚÝÝáé  

 6.2 áìáîìé çÝãáé  

 6.3 áÛÚè Ûî áØðñØ çÝãáé  

 6.4 ä òÝæØòÜ òÝãðêÜáÝÝñ  

 6.5 ÜðæÜä ß"ÚØÙ åÝäÚÜ çÝãáéÜ çáÚÙ çÝÜ òØîïÜ  

 6.6 ïÝñ áèÝãáé çáÚÙ çÝÜ òØîïÜä åÛïòæ äÛÝæ ðÝñáØ  

 6.7 ÙÜÞ áðÞÚè  

 6.8 òÝØïéê áÚÝé  

 6.9 ðßéæä ïáòä áØïèÙÜ ïáòÜ çáÙ åáèÝãáé ðÝÛáÚ  

 6.10 çáìáäß ðêñ çÝãáé  

òÝäáÞè Øä òÝáîáÞÝì;  

7 /Ø çÝÜ òÝæáäÜÝ ÜÛáÛæ-  òÝäáÞè Øä òÝáîáÞÝìÙ äÝìáà-  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ209  

 7/Ø2áÝÝñ òÝãðêÜä òÝæØòÜ /  
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 òáàðÛèàéÜ ÜñáÚÜ. áØðñØ çÝãáé .  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ314 ;)åáßìéè*  

7 çèáØñ òÝØïéêÝ Ýäñãñ òÝØïéêä çÝÜ òÝñáðÛÙ äÝìáà .DVP -  áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜä 'Ù ßìéè

 ðìéæ çáïò203 

 

8.  áÛÚè Ûî áØðñØ çÝãáé-  ßìéè ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜä 'Ú203  

 8.1 òÝØïéê áÚÝé  

 8.2 òÝáîìÝØ  

 8.3 òÝØïéê ÞÝÞáï  

 8.4 òáßãÝèÜ ÜìáñßÜ òñáÚ  

 8.5 áääã  

 8.6  çÝãáé çáÚÙ çÝÜ òØîïÜCVA  

III / çÝÜ òÝæáäÜÝ ÜÛáÛæ.  åááæáèìÜ åáäÛÝæÜ òñáÚ.  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ315  

1.  åáìáêé) ØÝÙæ211-213(  

2. Ü òñáÚ äñ åÞáèãæ- IRB  

 2.1  åáìáêé) òÝìáñß äñ òÝîÝÙïä ÜïÝäß215-243(  

 2.2  òæÛïòæÜ ÜñáÚÜÝ òáéáéÙÜ ÜñáÚÜ åáìáêé)244-255(  

 2.3  åáìáêé) òÝèÝñÜ åáéãèÜ òÝîÝÙï äê åááæáèìÜ åáÚÝðáÛÜ òñáÚ íÝæáØ256-262(  

3. ïèÙÝ òÝèÝÙáðä ,ÛáÚØòä òÝìáñß ðÝÙê åáääã  

 3.1  åáìáêé) ïèÙäÝ òÝèÝÙáðä ,ÛáÚØòä òÝìáñß ðÝÙê çÝãáéÙ åáääïÝñæ åáéãè271-

284( 

 

 3.2  åáìáêé) çÝãáé áÙáãð285-325(  

4. òÝáØèÝêæï òÝìáñßä åáääã  

 4.1  åáìáêé) òÝáØèÝêæï òÝìáñßä çÝãáé áääïÝñæ åáéãè327-330(  

 4.2  åáìáêé) çÝãáé áÙáãð331-338(  

5. òÝáèæä òÝìáñß áääã  

 5.1  åáìáêé) òÝáèæä òÝìáñß äñÙ çÝãáé áääïÝñæ åáéãè340-358(  

 5.2  åáìáêé) çÝãáé áÙáãð359-361(  

6. Ýñãðèñ åáÙááß áïáòÙ äÝìáàä åáääã  

 6.1  åáìáêé) äñãä çÝãáéÜ çáÚÙ çÝãáé áéãè äÝäïñ363-368(  

 6.2  åáìáêé) äÝäáÛä çÝãáé çáÚÙ çÝãáé áéãè äÝäïñ369-370(  
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 6.3  åáìáêé) åáÙááß áïáòä ÜñáãðÜ ðáßæÙ òÝßèÜÙ äÝìáàÜ371-372(  

 6.4 áØðñØ çÝãáé òÝòßìÜÙ ÜðãÜ áêé)ë 373(  

7. òÝñðìÜÙ ÜðãÜÝ åááÝìî åáÛéìÜÙ äÝìáà  

 7.1  åáìáêé) åááÝìî åáÛéìÜ ÙÝñáß375-379(  

 7.2  åáìáêé) òÝñðìÜ ÙÝñáß380-383(  

 7.3 ) åááÝìî åáÛéìÜÙ äÝìáàEL åáìáêé) òÝñðìÜÙÝ (384-386(  

8. Ü òñáÚä ëéÜ òÝñáðÛ- IRB  

 8.1  åáìáêé) ëéÜ òÝñáðÛ ÙãðÜ388-391(  

 8.2  åáìáêé) ëéÜ òÝñáðÛä òÝáî392-393(  

 8.3  åáìáêé) ÚÝðáÛÜ òãðêæ çÝèãò394-421(  

 8.4  åáìáêé) åáèÝãáéÜ ÚÝðáÛ òãðêæ äÝêìò422-437(  

 8.5  åáìáêé) áÛáÚØò çÝàäñÝ ßÝïáì438-443(  

 8.6  åáìáêé) åááæáèì åáÚÝðáÛÙ ñÝæáñ444-445(  

 8.7  åáìáêé) çÝãáéÜ áÙáãð òÝæáã446-499(  

 8.8  åáìáêé) åááæáèì åáèÛæÝØ ëÝïáò500-505(  

 8.9  äñ åááßÝïáì åáèÛæÝØLGD Ý- EAD  åáìáêé)506-522(  

 8.10 ) ÜðáãßÙ ÜðãÜä òÝñáðÛleasing åáìáêé) (523-524(  

 8.11  åáìáêé) òÝáèæä òÝìáñß ðÝÙê çÝÜ òÝñáðÛ ÙÝñáß525-536(  

 8.12  åáìáêé) áÝäáÚ òÝñáðÛ537(  

IV/ ßìéèåá  

 'Ø ßìéè-  åááèÞØæ íÝß åáàáðì- ÜæØòÜ òäÙà  

 'Ù ßìéè- Üìáñß ÚÝÝáé âáäÜò  

 'Ú ßìéè- ÜÛæê òÝðááè  

  ðìéæ ÜÛæê ðááè1 -  òÝìáñß äê áØðñØ áèÝãáéä åááæáèìÜ åáÚÝðáÛÜ òñáÚ åÝñáá

òÝáØèÝêæï 

 

  ðìéæ ÜÛæê ðááè2 - Low Default Portfolios (LDPs)  

  ðìéæ ÜÛæê ðááè3 -  òñáÚÙ ÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáìIRB  

  ðìéæ ÜÛæê ðááè4 - ÚÝðáÛ òÝãðêæ ëÝïáòä òðÚéæ  
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 âáðØò
çÝãÛê 

I/ çÝÜ éáéÙÝ ÜäÝßò  

2/  -ØÝÙæÜäÝßò  òÝñáðÛ ÙÝñáßÝ.  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ312  

 ÜäØñ2;  åáãÙÛèÜ òñÝäñ äãä éßááòæ ÜØðÝÜÜ òäÝßòæ ðÝàì åØÜÙ áØïèÙ äÝÜáè òÝØðÝÜ

çÝÜÜ òÝæáäÜ òÝñáðÛÙ òÝïéÝêÜ çáïò òäÝßòæ ðÝàìÜ áØïèÙ ÛáÚØò åØÜ @

@ÝáòÝáÝäáêì äê åáèÝãáé äÝÜáè áãáäÜ åááïä Ùááß òÝØðÝÜÜ 

 

:ÜÙÝñò ØðÝÜÜ òäÝßòòÝ .åáãÙÛèÜ òñÝäñ äãä òéßááòæ 

 åÝáïæ ðÝàìÜ ðÞê ÛáÚØò òÝæáäÜ òÝñáðÛÙ òÝïéÝêÜ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òÝØðÝÜçÝÜÜ 

 ëáêéÙñ åáØèòÜ áì äê20 ØðÝÜäÜ åáòÝØè åáèÝãáé äÝÜáè áãáäÜòä ñðÛáá çááÛê ,

.åØÜ òðÙß äê ÝòêìñÜÝ Ýäñ åáèÝãáéÜ äáìÝðì ,ÝòÝÙãðÝæ ,ÝäÛÝÚ òØ åáæØÝòÜ 

 ÜÛáÛæ äê Ûðìè áèÝêÙð ßÝÝáÛ åáïèÙÜ äê ßÝïáìä ñáÚÜä ñðÛáá Øä ,ðÝæØã ÛáÚØò

 ßÝÛÝ çÝÜ òÝæáäÜÝICAAP .Ûðìè 

1.6.09 

 ÜäØñ3; Ü çÞØæÙ òÝääãè ðñØÝ -ðÞê áÛáÚØò çÜñ òÝðÙß åØÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ  äê )ÝäÝé* ÛÙäÙ

 ëáêéÙ ðÝæØÜ áì:Û(  ðÝÙáîä ßÝÝáÛÜ òÝØðÝÜäæê*ÛÝ 772-25)æ òÝðÝàì - òÝØðÝÜ

çÝÜÜ òÝæáäÜ òÝñáðÛÙ òÝïéÝêÜ çáïò áØïèÙ äÝÜáè@ 

 

:ÜÙÝñò Ü ßÝÛÙ ðÞêÜ ÛáÚØò áéãè äñ Øäæ ÛÝßáØÜ ÛáÚØòïèÙáØ  áì äê ,(ÝäÝé) ëáêé9Û' 

äðÝÙáîä ßÝÝáÛÜ òÝØðÝÜ, æ ðÝàì òäÙï âðÝîä ïáìéæ ÝèáØ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òÝØðÝÜ

çÝÜÜ òÝæáäÜ òÝñáðÛÙ òÝïéÝêÜ òðÙß äñ ÜØäæÜ ÜÛáæêÜ òØ ßáàÙæ ÝèáØ ÜÞ ëáêé .

 ßáàÙæ ÝèáØ ,(áÝìáñ Ùááßæ ÝèáØÝ ðßØæ) ðÞêÜ ÛáÚØò äñ òÝáÝÙááßòÜÜ äãÙ åØÜ

ÛáÚØò äñ ÜääãÜ åØÜ òðÙß äñ åáèÝãáéÜ äÝÜáèÝ ÜðïÙÜ áãáäÜòÙ ðÞêÜ,  ÝèáØ çãÝ

 ëáêé áØèòÙ ÜÛáæê âãáìä .òÝáÝÙááßòÜ ðÞßÜ ÝØ åØÜ òðÙßæ òÝðÝïæ òðÙêÜ ßáàÙæ

9Û'  ëáêéÙ åáØèòÜ òØ ëáäßÜä ÜäÝãá ÜèáØ ðÝÙáîä ßÝÝáÛÜ òÝØðÝÜä20 ØðÝÜäÜ. 

1.6.09 

 ÜäØñ4;  åØ òðÙß äñ áÝìáñ Ùòã äñ ÝæÝáï åØÜ ðàÝì -òÙ òðÙß ØÝÜñ ðÞê ÛáÚØòä

òÝØðÝÜ òäÝßòæ ðÞêÜ ÛáÚØò òØ òáàæÝàÝØ  òÝñáðÛÙ òÝïéÝêÜ çáïò áØïèÙ äÝÜáè

çÝÜÜ òÝæáäÜ@ 

 

:ÜÙÝñò  åÝáïæ ðÝàì ðÞê ÛáÚØòçÝÜÜ òÝæáäÜ òÝñáðÛÙ òÝïéÝêÜ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òÝØðÝÜ 

 òØ åááïæ ÝÙ àäÝñÜ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ åØåáØèòÜ äã  ëáêéÙ20 é ëáêïçà 3 (Ù)

äÜØðÝÜ åáñðÛèÜ åáØèòÜ ðòá Ýæááïòá áã ßáàÙæ ÝèáØ áÝìáñ Ùòã äñ ÝæÝáï åîê .

 òÝÙðä ,ðÝàìÜ áØèò òñÝäñ äãÙ ÜÛáæê ØÛÝÝä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äê âãáìä .ðÝàìä

 äñ òáÛááæ ÜðÙêÜä ,áàìñæ äÝñãæ òÝÙðä ,ÝÜñäã äÝñãæ áÝÞß ØäÝ çáØ áã ÜñáðÛÙ

òÝðÝïæ,  òÝáÝÙááßòÜ ðÞßÜ êÝîáÙä ÝØØòÜ äñ.àäÝñÜ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ áÛá äê ÛáÚ 

 "òÝðÝïæ äñ òáÛááæ ÜðÙêÜ" :ÜÞ çááèêä- ðÙêÜ.çÝÜ áðáñãæ ÝØ òÝäáÞè äñ Ü 

1.6.09 

 ÜäØñ5; ØðÝÜ òäÝßòæ ðÝàì çòæ âðÝîä åáïèÙÜ äê ßÝïáìÜ äñ ñØðæ ðÝñáØ ñðÛè åØÜòÝ 

çáïò áØïèÙ äÝÜáè- çÝÜÜ òÝæáäÜ òÝñáðÛÙ òÝïéÝêÜ- @òÙ òðÙß ØÝÜñ ðÞê ÛáÚØòä 
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 âáðØò
çÝãÛê 

:ÜÙÝñò  ëáêéÙ åááÝèæÜ ðÝàìÜ áØèòÙ ÛæÝêÜ ðÞê ÛáÚØò20 ØðÝÜäÜ òäÝßòæ ðÝàì ,

ØðÝÜÜòÝ, èÙÜ äê ßïìæÜ äñ ñØðæ ðÝñáØ ñðÛè ØäÝ.åáï 

 äñ ÛêÝòæÝ ðÛÝéæ ÜïáÛÙ âáäÜ êîÙä ÜÙÝßÜ òäàÝæ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äê áã ñáÚÛè

ÜÛáæêÜ  ëáêé áØèòÙ20 ØðÝÜäÜ,ÜÞ ääãÙ . Ü äêÜ ÛáÚØòïèÙáØ  òÝðáÛòÙ ÜïáÛÙ êîÙä

åáääïÝñæÜ çÝãáéÜ áéãè åÝãé äñ òáèÝêÙð, Ù ðÝæØãçàï ëáêé 3 ÝØ ,'Ø-  ÝÙ åÝïæÙ

 ÝèáÜ ðÝàìÜáì äê çàï ëáêé 3Ü äê ,'ÙÜ ÛáÚØòïèÙáØ  òáàìñæ òêÛ òÝÝßÙ ïáÞßÜä

Ü çòèñ áÝìáñÜ Ùòã Üáìä ,ÜÙÝòãÜ ÛáÚØòïèÙáØ  äã òØ ÜéãæÝ äÙÚÝæ ÝèáØ

ÝÙááßòÜÜ àÝìáñÜ áæÝßò äãÙ òáàìñæ ÜìáãØ ðÙ ÝèáÜ ,ðÞêÜ ÛáÚØò äñ òÝá

äðÜÝÝòÝðÝïæ äñ òáÛááæ ÜðÙêÜä áàìñæ äÝñãæ åÝñ åááï ØäÝ ,åááàè,  êÝîáÙä ÝØ

ÛáÚØò äñ òÝáÝÙááßòÜ ðÞßÜ ÜðÞê áÛá äê .àäÝñÜ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ 

1.6.09 

3 / çÝÜ òÝæáäÜÝ ÜÛáÛæ. áÙáãð çÝÜÜ .  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ313  

   3/2  ÛÙÝð áæîê çÝÜ2  

òÝäáÚð òÝáèæ ÚÝÝáéä åáèÝáðàáðï  

 ÜäØñ2;  çÝáðàáðï8  ÛÙÝð áæîê çÝÜã òÝäáÚð òÝáèæ ÚÝÝáéä2  áã êÙÝï áðßØ ïð êîÝÙò ÜïÝäß

 çÝÜ áðáñãæ çáÚÙ åáæÝäñòÜ ÝêîÝÙÝ òÝáàìñæÜÝ òÝáÞÝßÜ òÝáÝÙááßòÜÜ äã ÝØäÝæñ

@#åáæÝäñò ÝêîÝÙ# ßèÝæÜ òØ ñðìä ñá Ûîáã /ðòÝá åáðáãÙ 

 

:ÜÙÝñò åèÝêðáì ÛêÝæ êáÚÜñ åáæÝäñòä éßááòæ "åáæÝäñò ÝêîÝÙ" ßèÝæÜ. 5.12.13 

 ÜäØñ3;  çÝáðàáðï åØÜ8  ÜêîÝÙ Øä ðñØã òÝäáÚð òÝáèæ áäêÙä ÜïÝäß òáÙáàïìØ êèÝæ

 òêÛ äÝïáñ çòáè áØïèÙÜ ÛáÚØòäñ çÝÜ áðáñãæ çáÚÙ ÜïÝäßåäàÙä òê äãÙ Øäæ@ 

 

:ÜÙÝñò  'éæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜÙ ÜòðÛÚÜã ÜïÝäß êîÝÙò Øä331  åáäáÚð òÝáèæ áäêÙä

 ÜïÝäß .äáêä ðÝæØã çÝÜ áðáñãæ çáÚÙ åáæÝäñò êÝîáÙ áØä äáÙïæÙ ÝØ ðßØä Ûáæ

 ðÝìáñä ëÝìãÙÝ ,áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ á"ê ðÛÚÝáñ áìã ,ðáÙé çæÞ ïðì ðÝÙêã ïð ðñìØòò

 áòÝÜæ.ÜïÝäß äê ÜàäßÜ òäÙï ïáÛîæÜ ïèÙÜ äñ ÝÙîæÙ 

5.12.13 

 ÜäØñ4;  çÝáðàáðï9 #ñ ñðÝÛ òÝäáÚð òÝáèæ ÚÝÝáéä çìÝØÙÝ çÝñØð ÚìÝéÜ ÜÞ ØÝÜ ïìèÝæÜ çÝÜÜ

åòÝðîÝÝáÜ òêÙ ðòÝáÙ åáÜÝÙÚÜ åáÛéìÜÜ òØ áéßá# òæááï åØÜ / ÜÛáæê

ã ÜÞ çÝáðàáðïÙðñØ Üèñá  ÛÙÝð çÝÜ áðáñãæ äñ ÜðæÜ ÝØ Üïáßæä ÜñáðÛ2 ëéÝè 

 ÛÙÝð çÝÜÝ3@ 

 

:ÜÙÝñò  Üïáßæ ñðÝÛÜ çááìØæ ñá çÝÜ ðáñãæä ðñØã,ÜðæÜ ÝØ Ûêá òÝäáÚðÜ òÝáèæÜ ÝÙñßá çá

.ÜÞ çÝáðàáðïÙ òÝÛæÝêã 

5.12.13 

 ÜäØñ5;  çÝáðàáðï22  ÛÙÝð áæîê çÝÜã òÝäáÚð òÝáèæ ÚÝÝáéä2  çÝÜ ÛÙÝðä ðãÝá ðáñãæÜ áã êÙÝï

 çáðñáæÙ -áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ òÝðñìØÙ çáØÝ ÝØÝäæÙ êðìèÝ òÝðáñá ïìèÝÜ ;ØÝÜ åØ ÜÞ

 ïèÙÜ áÛá äê ÜèæÝæ çòñáãðñ òÝáèæ åØÜ /ðáñãæÜ òñáãð òØ çææä -çáìáïêÙ ÝØ

äÝÜáè òØðÝÜÙ åáàðÝìæÜ åáØèòä åØòÜÙ  (éæ çáïò áØïèÙ443  Üñáãð# ØñÝèÙ
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 âáðØò
çÝãÛê 

 ÛÙÝð áæîê çÝÜä ÝðãÝá -#åááØïèÙ åáÛáÚØò áÛá äê òáæîê2@ 

:ÜÙÝñò  åáàðÝìæÜ åáØèòä åØòÜÙ ïèÙÜ áÛá äê ÜèæÝæ çòñáãðñ òÝäáÚð òÝáèæ .çãÙ òØðÝÜ

 'éæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè332  ÝðãÝá "åááØïèÙ åáÛáÚØò áÛá äê òáæîê Üñáãð" ØñÝèÙ

 áæîê çÝÜä ÛÙÝð1. 

5.12.13 

òÝáèæ ÜðÝãÙ  

ÜäØñ 2; Ûîáã ñá ÚÝÝéä òÝáèæ ÜðÝãÙ çÝÜÙ áßÝïáìÜ@  

:ÜÙÝñò  åáàðÝìæÜ åáèÝáðàáðïÙ ÝòÛáæêä åØòÜÙ ÚÝÝéæ òÝáÜä âáðî áèÝÜ ðáñãæ äã ,ääãã

Ý 'Ú ,'Ø åáßìéèÙ- ÜØðÝÜä 'Û202 åáèÝáðàáðïÜ äãÙ ÜÛáæê çÝßÙä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äê .

 .åáÝéæ áèÝÜ ÛÙÝðä ðáñãæÜ ÚÝÝáé åðàÙ 

ÝáðàáðïÙ òÝÛæÝê çèáØ ,âãáìäÝ ,ÛèÛáÙáÛ òïÝäßÙ òÝìáÛê òÝäÙïæ ÜðÝãÙ òÝáèæ ç7 

 ÛÙÝð áæîê çÝÜã çÚÝÝáé âðÝîä 'Ø ßìéèä1 ÜïÝäß ÜáÜò Øä áã ñðÝÛ ÜÞ çÝáðàáðï .

 òÝãáØÜ äêÙ ïìèÝæÜ çÝÜã åáÚÝÝéæÜ åáðßØ åáÙáãðä éßááòÜÙ ääÝã ,òìÛêÝæ

 .ðòÝáÙ ÜÜÝÙÚÜ 

 òÝðÙÝî ÜðÝãÙ òÝáèæ çááèêä-  äÞØÙ òðÚéæä ðÙéÜÜ áðÙÛÙ ÜÚîÝÜñ ÜÛæêä åØòÜÙ

ÝÜÙ ääãáÜä òÝäÝãá çèáØ çÜ ÛÙÝð ç1  ÛÙÝð çÝÜÙ ïð ØäØ2 . 

24.11.15 

 3/3  ÛÙÝð çÝÜ2 ëéÝè  

 òÛßÝáæ Üðàæä òÝñá(SPV)  

ÜäØñ 2;  òÝñáã òÙñßè áØïèÙ ÛáÚØò äñ ÜØäæ òÝäêÙÙ òØîæèÜ òÝïìèÜä òÙ ÜðÙß åØÜ

 òÛßÝáæ Üðàæä(SPV/SPE)@ 

 

:ÜÙÝñò  äñ ÜðÛÚÜä òÝèÝêÜ òÝáÝñá ïð .ØäSPE  ëáêéÙ ðÝæØã552  ÜØðÝÜä205  çÝãáé)

 áØðñØ- .òÛßÝáæ Üðàæä òÝáÝñáã ÝÙñßáá (ßÝÚáØ 

5.12.13 

 3/4  ÛÙÝð çÝÜ3  

áØðñØ áÛéìÜä òÝáòîÝÙï òÝñðìÜ  

 ÜäØñ2;  ÛÙÝð çÝÜÙ ÜääãÜä òÝðáñã áØðñØ áÛéìÜä òÝáòîÝÙï òÝñðìÜ3  äñ Üðïòä Ûê

2/36& áØðñØ çÝãáéä åáääïÝñæÜ çÝãáéÜ áéãè âéæ åáÙñÝßæÜ  ÜñáÚÜ áìä

 ÜèáØñ áØðñØ áÛéìÜä ÜñðìÜÜ åÝãé òØ òáßìÜä çòáèÝ ðßØæ /òáàðÛèàéÜ

@ÜðïòÜ åÝãé òØ Ùñßä ñá Ûîáã -çÝãáéÜ áéãèæ çÝÜã òðãÝæ 

 

:ÜÙÝñò  òòßìÜ áèìä áØðñØ çÝãáéä åáääïÝñæÜ çÝãáéÜ áéãèæ ÙñÝßá ÜðïòÜ åÝãé

.òáòîÝÙïÜ ÜñðìÜÜ 

5.12.13 

áðáñãæ çÝÜ ÛÙÝð 3  

 ÜäØñ2; @òáïäß òÝáÜä ÜäÝãá åáÛéìÜÜ òÚáìé åØÜ åáÛéìÜ òÚáìéä ðÚáðàÜ äêìÝæ ðñØã  

:ÜÙÝñò 1(  ÛÙÝð áæîê çÝÜ éßáæ ÜÛáðá ÝèáÜ ðÚáðàÜ ðñØã1 åáèÝáðàáðï" 'Û ßìéèÙ ðÝæØã ,26.2.18 
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 âáðØò
çÝãÛê 

 ÛÙÝð çÝÜÙ åáðáñãæ òääãÜä2 ðáÞßáñ ÜÞã ÜáÜá ÜïáßæÜ ÝØ ÜðæÜÜ ðÝêáñ ,"

 ÛÙÝð áæîê çÝÜ éßá òØ1  äñä òÝßìÜ äãä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ-5% ÜÞ ÜðïæÙ .

.òáïäß òÝáÜä ÜáÝñê åáÛéìÜÜ òÚáìé 

2(  'Ü ßìéèä åØòÜÙ ,åáïèÙÜ äê ßïìæÜ òêÛ äÝïáñ òäêìÜ ÝèáÜ ðÚáðàÜ ðñØã

áØÜ òÛÝïèÙ åáÛéìÜ òÚáìéä òÝñáðÛ"- ÜáÜò ÜïáßæÜ ÝØ ÜðæÜÜ ,"òÝæááï

 .ÜØäæ 

ÜäØñ 3; @çÝÜ ðáñãæ äñ ÜÙñÜä åáØèòÜ åÜæ  

:ÜÙÝñò 1(  ðßØä áòÝêæñæ çìÝØÙ ðìòñæ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äñ ÝÙîæ åØ ðñìØòò ÜÙñÜ

 ÛÙÝð áæîê çÝÜ éßáÝ ,ÜïáßæÜ1 áðêÞæÜ éßáÜ äê ÜäÝê ,ÜáðßØäÝ ÜÙñÜÜ òêÙ ,

 .ßïìæÜ áÛá äê ïèÙä êÙïèñ 

 ÛÙÝð áæîê çÝÜ éßáä ÜèÝÝãÜ áã ðÜÙÝá ,ïìé ðéÜ çêæä1  ÛáÚØòä êÙïèñ áðêÞæ

 òãðêæÜ ääãæ ñðÛèÜ áðêÞæÜ éßáä ØäÝ Ýäñ çÝãáéÜ äáìÝðìä åØòÜÙ áØïèÙÜ

 çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜÙ ðÝæØã òáØïèÙÜ201  ÙÝñáßÝ ÜäÝßò ,ØÝÙæ"

 ."òÝñáðÛ 

2(  ßïìæÜ òêÛ äÝïáñ òäêìÜæ ÜØîÝòã òáñêè ÜïáßæÜ ðñØã ÜÙñÜÜ ,åáïèÙÜ äê

 .ÝðÝñáØÙ ïð ðñìØòò 

3( .òáïäß ÝØ ÜØäæ òÝáÜä ÜäÝãá ÜÙñÜÜ 

4(  áæÝäñò òØ äÝäãò Øä ÜÙñÜÜ Üðïæ åÝñÙ .çðï áæÝäñò äê ïð äÝßò ÜÙñÜÜ

.ÜïáßæÜ òìÝïòÙ òáÙáðÜ 

5( Ûê ÝèáÜ ÜÙñÜÜ ÛêÝæ 7 åáèñ ÛêÝææ  áìÝéÜ çÝêðáìÜ ÛêÝæ ëäß åØ çáÙ ,ÜïáßæÜ

 .ÝØä åØ çáÙÝ 

6(  åÝáïä ëÝìãÙ ïèÙÜ äñ ØäæÜ ÝòêÛ äÝïáñä ÜèÝòè ÜÙñÜ êîÙä ÜàäßÜÜ áã ñÚÛÝá

 ëáêéÙ ðÝæØÜ òÝÙðäÝ åáñðÛèÜ åáØèòÜ2  .äáêä 

26.2.18 

 ÜäØñ4;  åÝñááä åáñðÛèÜ åáØèòÜ åÜæ åáÛéìÜÜ òÚáìé çÝèÚèæòÝêîæØÙ  ðáñãæÜ òðæÜ

@òÝáèæä 

 

:ÜÙÝñò  ÛêÝæÙ êÙïèñ òÝáèæä êÝÙï ÜðæÜ éßá äÝäãä åáÙááß ÜÞã ÜðïæÙ ðáñãæÜ áØèò

 áÛá äê åáÛéìÜ òÚáìéä ÜñáðÛÜ çáÙ çÞØä âáðî ÜðæÜÜ éßá .ðáñãæÜ äñ ÜïìèÜÜ

 .òÝáèæÜ áäêÙ äñ ðòá äÝäáÛ òêáèæ çáÙä çÝÜÜ áðáñãæ áïáÞßæ 

áÜ äÙÝïæÜ éßáÜ áã çáÝîá âØ ,áÝîð ÜðæÜ éßáä ßÝÝà êÙï Øä ßÝïáìÜ òÝïìèÜÙ åÝ

 òêÙ ÜááèæÜ ðáßæä ,(Üìîáð åÝãé) ÜðæÜ âðÝîä êÙïèñ ÜááèæÜ ðáßæ çáÙ åäÝêÙ

 çáÙ êè ,ÜïìèÜÜ50% ä-67% . 

26.2.18 

ÜäØñ 5; @åáðïæ ÝäáØÙÝ åòïìèÜ ðßØä çÝÜÜ áðáñãæÙ åááÝèáñ òÝñêä çòáè åØÜ  

ÜÙÝñò:  ñØðæ ðÝñáØ âãä äÙïòÜñ áäÙæ ðáñãæÜ áØèòÙ áÝèáñ òÝñêä çòáè Øä ,ääãã

 ðßØä ðáñãæÜ äñ åÛïÝæ çÝáÛì êîÙä çòáè .ßïìæÜæ5  çÝáðàáðïÙ àðÝìæã åáèñ5 

26.2.18 
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 âáðØò
çÝãÛê 

.ÜØðÝÜä 'Û ßìéèä 

 áÝèáñ çÝÚã ,ðàñÜ áØèò äê êáìñæÜ áðÝàäÝÚð êÝðáØ ñßðòÜÙ ,äáêä ðÝæØÜ ëØ äê

åáðÚáðàÜ àðìÙÝ ,ßÝïáìÜ òÝØðÝÜÙ  áÝèáñ ÝØ ,åÛïÝæ çÝáÛìä åáØèòÝ åáÛéìÜ òÚáìéä

 ÝáÜá åááÝèáñÜ .ðàñÙ åááÝèáñ êÝîáÙä ÜñïÙÙ ßÝïáìä òÝèìä ÜáÜá çòáè ,éæÜ áïÝßÙ

 òêÙ ðàñÜ áïáÞßæ ÙðïÙ Üááìáî ðÝîá Øä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜÝ ßÝïáìÜ òæãéÜä åáìÝìã

.Üèêáò Ýòááèì áã ÜïìèÜÜ 

 ÜäØñ6;  òÝæááï áØÜ òÛÝïè áÜæ òêÛÜ äÝïáñ òØ äáêìÜä ßïìæÜ  äÝäê åáðïæ ÝäáØÙÝ

@ÜØðÝÜä (Ü ßìéèÙ ðÝæØã 

 

:ÜÙÝñò  ðìéæ òÝàðÝìæ çäÜä ,òØÞ åê .òÝæááïÜ áØ òÛÝïè òØ ÜðáÛÚæ Øä äÞØÙ òÛêÝÝ

 òØ äáêìÜä ßïìæÜ áÝñê åÜÙ ,åáðïæÜ ääã òØ òÝîææ ßðãÜÙ çèáØñ ,òÝØæÚÝÛ

 :åáðáñãæÜ äñ Üïáßæ ÝØ ÜðæÜ äê òÝðÝÜäÝ òêÛÜ äÝïáñ 

1. ;åáñÝèäÝ åáÛáïìæä ÜòÝØè ÜèÚÜ åáïìéæ åèáØ ïèÙÜ áéãè 

2.  ÝèáØ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ ññß åááïñ ÝØ çèÝêðáì ÛêÝæ êáÚÜñ òÝáÝÙááßòÜÙ ÛæÝê

;ðÝæØã òÝáÝÙááßòÜÙ ÛÝæêä äãÝá Øä ØÝÜñ ,áñææ 

3.  åáæÝäÚÜ åáèÝãáéÙ âÝæòä òèæ äê òïìéæ ÜèáØ ,áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äñ çÝÜÜ òæð

 äáÛÚÜä äÚÝéæ ÝèáØñ ÝØ çÝÜÜ òäÛÚÜä äêÝì ÝèáØ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜÝ ,ÝòÝäáêìÙ

Ù ÝØ ïÝñÜ áØèò äñÙ çÝÜÜ òØ;Ýäñ çáàáèÝæÙ òáòÝÜæ ÜêáÚì äñ 

4.  ,áÝàáÙ áÛáä ÜØÙÜ  áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äñ òÝäáÞèÜ ÙîæÙ òáòÝêæñæ ÜêðÜ òæááï

ðîï çÝæáæ òÚñÜÙ áñÝïÙ ,ðòáÜ çáÙ-.òÝäáÞè áéßá òðìÜä ññßÙ ÝØ ÛêÝæ 

26.2.18 

 3/5 æ åááÝãáè éáéÙçÝÜÜ  

åááñßÝæ Øä åáéãè  

 ÜäØñ2;  òÝêïñÜæ çáàáèÝæ íäßä ñðÛè åØÜçÝÜÜæ òÝòßìÝæÜ òÝäÝäã òÝðÙßÙ-  áìä ðñØã

Ø ßìéè* Ýäñ Ûðìè åÝñáð çáØ áØèÝÙñßÜ åÝñáðÜ( .  ëáêéÛ/2))Ø*@ 

 

:ÜÙÝñò ä 'Ø ßìéèÙ 'Û ëáêéØðÝÜÜ êÙÝï ñ òòßìÜÜêïñÜ (åááàèÝÝäðÜ åáðïæÙ)  êîÙòò

50%  ÛÙÝð çÝÜæ1 Ý- 50%  ÛÙÝð çÝÜæ2àêæä , çáàáèÝæ ÛÙÝð çÝÜæ ÝäÝã òßìÝæñ ,1. 

 ðÝØäÝäñ Ûðìè åÝñáð çáØ åØ åÚ ,çáàáèÝæÜ òðòá òØ íäßä ñðÛè ,ðÝæØÜ. 

20.6.10 

 ÜäØñ3;  ÛÙÝð çÝÜæ òÝãèä ñá ßïìæÜ òÝáßèÜ áì äê2  åØÜ /åááñßÝæ ØäÜ åáéãèÜ òðòá òØ

çÝÜÜæ áÝãáèÜ çááèêä-  Ýñãðè åØ çáÙ -ÜèãÝò áéãè òääÝã åááñßÝæ Øä åáéãè òðÛÚÜ

Ù ÝßòÝì åØ çáÙÝÜ ÛáÚØòïèÙáØ@ 

 

:ÜÙÝñò  ÛÙÝð çÝÜæ åáòßìÝæÜ "åáðßØ åááñßÝæ Øä åáéãè"1  åááñßÝæ Øä åáéãè Ýääãá

ðÝÙáîä ßÝÝáÛÜ òÝØðÝÜÙ åòÝêæñæã, ÝÙ áã ðÜÙÝæ .åáäÙÝïæÜ òÝØèÝÙñßÜ áääã

 åáÚîÝæ ðñØ ,Ýñãðèñ òÝèãÝò çáÚÙ ÝØ ÝèÝÝÜÝ òáæáèì ÝßòÝìñ ÜèãÝò òÝáÝäê çáÚÙ åáéãè

áîÝ åáèááèÙ" ëáêéÙ åááìéãÜ òÝßÝÛÙ ñÛßæ çßÙáò ÝÞ ÜÛæê .çÝÜÜæ ÝãÝèá Øä ,"ÛÝ

.åááØèÝÙñßÜ åáääãÙ áÝèáñ äÝßáÝ ÜÛáæÙ 

16.12.09 
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 âáðØò
çÝãÛê 

åáßÛè åáéæ 

 ÜäØñ2; æ ïäßåáÛÙÝêä òÝÙàÜ çáÚÙ òÝáÝÙááßòÜ äê Ýàè ÜßÛè éæ éãè-  ÜØîÝòã ðîÝèñ

áÝòáê áñðìÜæ-  çòáèñÝæáæä ðãñ éæ ÛÚèã åáæáÝéæ åáÙîæÙ éæ áãðîä-  ÚîÝæÜ

åáÛÙÝêä òÝÙàÜ çáÚÙ òÝáÝÙááßòÜÜ òðÚéæÙ-  ÜÜÝÙÚ Ýäñ ñÝæáæÜ òÝðáÙé âãáìäÝ

 ëéÜ ááÝãáèæ ÝÚáðßÜä çòáè ðÝæØÜ ðÝØä åØÜ /åáðßØ áÝòáê áñðìÜæ ðòÝá

 ëáêéÙ åáàðÝìæÜ24 @ÜØðÝÜä 

 

:ÜÙÝñò  òÝðáÙé ßÝÝáÛÜ ÛêÝæÙ òÝæááïÜ òÝÙáéèÙñ Üèïéæä êáÚæ áØïèÙ ÛáÚØò ðñØã

Ü äñ ñÝæáææ ïäßÜ ÜßÛèÜ éæÜ éãèäáêä çááÝîñ , ) áØÛÝÝä ÜÙÝðï ØáÜvirtually 

certain ëáêéÙ äÝäãÜ ëéÜ áÝãáè òØ äáßÜä Øä çòáè ,(13 ÜÞ ïäß äê ÜØðÝÜä ÜÙÝÚä Ûê ,

ðãñ éæ çáÚÙ Üæñðèñ òÝÙááßòÜÜ áã ðÜÙÝæ ,ïìé ðéÜ çêæä .ÜÞ ïäß ÜãÝè Øäñ ,

 äñ ðÝêáñÙ çÝãáé éãèã ääïÝñá ,çÝÜÜæ250%áÚØò . Ýòèïéæ òØ ñÛßæ çßÙá áØïèÙ Û

.ßÝÝáÛ ÛêÝæ äãÙ 

 ðÝæØã ,çÝÜÜæ ÜÞ ïäß òÝãèä Øä àáäßÜ åáÝéæ ßÝÝáÛ ÛêÝæÙ ðñØ ,áØïèÙ ÛáÚØò

:çäÜä àðÝìæÜ áÝäáÚÜ òØ òÝÙðä ,åáØòæ áÝäáÚ ðÝÙáîä òÝßÝÛÙ äÝäãá ,äáêä 

1.  òÝðÝñÙ20 Ý- 24  ßìéè) áæîêÜ çÝÜÜ ÙãðÜ äê áÝäáÚÜ äñ1  äñ áÝäáÚÜ òÝñáðÛä

ÞØÙåáèÝãáé äê ëéÝè êÛáæÝ äú  'æê651-37  òØ (ðÝÙáîä ßÝÝáÛÜ òÝØðÝÜä

 äÞØÙ âæéæ áìä åáñðÛè ÝáÜñ åááÝãáèÜIII ÜÞ ïäß çáÚÙ. 

 ÜðÝñÙ25 ÛÙÝð áæîê çÝÜæ áÝãáèÜ äê ÜêìñÜÜ òØ ,áæîêÜ çÝÜÜ ÙãðÜ äê áÝäáÚÜ äñ .Ú.

1 .ÝÞ ÜÙÝñòÝ ÜäØñ áìä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ åñááñ äÝìáàÜ äñ 

3.4.16 

Ù åáääïÝñæÜ åáàáðì. 2-361&  

 ÜäØñ2; ðÙÚÝæ äÝäïñ çãòá Ûîáã  äêæ äñ ðÝêáñÙ òÝáäØáð òÝêïñÜä31&  ÜàáäñÜ áêîæØæ

ê Øäáææ òÝðÝéØ ÜäØ òÝìÛÝê òÝïÞßÜ ðñØã -ÜðÙßÙ)áÝñáð* òÝØïèÙÜ ïÝß áì ä@ 

 

:ÜÙÝñò ä ÜèÝÝãÜ äêæ äñ ðÝêáñÙ òÝáäØáð òÝêïñÜ20%  áÛá äê ÝðñÝØñ ÜàáäñÜ áêîæØæ

ßïìæÜ,  ÝØäòðßØ ÜÚáðß äê òðòÝæÜ-ïÝß áì. 

5.12.13 

òÝáÛÛÜ òÝÙäÝî òÝïÞßÜ 

 ÜäØñ2; @òÝèÝÝãæ Øä ÝØ òÝáêðØ çÜñ òÝáÛÛÜ òÝÙäÝî òÝïÞßÜ åÚ çÝÜÜæ òÝãèä ñðÛè åØÜ  

:ÜÙÝñò  äñ çÝÜÙ ÛßØÜ ïáÞßÜä åáÛáÚØò áèñ çáÙ åãéÜ åááï åØÙ òÙäÝîã Ùñßáò ÜïÞßÜ

 åááï Øä ðñØã .ðßØÜ ÛáÚØòÜ ðñØã .ÜïÞßÜÜ òÝÙáéè òØ çÝßÙä ñá ,åãéÜ

.áÝãáè ñðÛáá áÞØ ,áÝÚñ çÝÜ Úîæ òðîÝáÝ òèÝÝãæ òáÛÛÜÜ ÜïÞßÜÜ 

5.12.13 

 ÜäØñ3; åáÛÙÝðÙ åáäÝäãÜ çÝÜ áðáñãæÙ òÝÙäÝî òÝïÞßÜ åÚ òÝääÝã òÝÙäÝî òÝïÞßÜ åØÜ 

 ÛÙÝðÙ êáïñæ (Ù ïèÙÝ (Ù ïèÙ äñ òÝáèæÙ êáïñæ (Ø ïèÙ -ÜæÚÝÛä @çÝÜÜ äñ åáèÝñ3 

@òÙäÝî ÜêïñÜ Ùñßáò ðÝæØã ÜêïñÜÜ åØÜ -(Ø ïèÙ äñ 

 

:ÜÙÝñò çã. 5.12.13 
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 âáðØò
çÝãÛê 

òÝêïñÜ çÝÜÙ äñ åáÛáÚØò åááéèèáì 

 ÜäØñ2;  ÜääãÜä åáèÝáðàáðïÙ ÛæÝê ÝèáØ çÝÜÜ ðáñãæ åØ áã ðÜÙÝÜ #ÜêïñÜ# òðÛÚÜÙ çÝÜÙ

 ÛÙÝð áæîê2 ÛÙÝð çÝÜ -2  ÛÙÝð çÝÜ ÝØ ëéÝè3  òÝáèæã çÝÜÜ Ùñßá áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äñ

 áðáñãæÙ òÝêïñÜ òèáßÙ çááèêä ä#èÜ ÜáßèÜÜ òÝêæñæ Üæ /ÝÞ ÜðÛÚÜ çááèêä òÝäáÚð

@åáðßØ åááéèèáì òÝÛéÝæ äñ çÝÜ 

 

ÜÙÝñò; áì åáÛáÚØò äñ çÝÜ áðáñãæÙ ÜêïñÜÙ äÝìáàÜ çìÝØä òéßááòæ ÜááßèÜÜ .åááéèè

 ñðÛèÝ ,ðßØ áéèèáì ÛáÚØò äñ çÝÜä ðãÝæÜ ðáñãæÙ êáïñæ áØïèÙ ÛáÚØò ðñØã

 ðáñã ðáñãæÜ ÜáÜ ÝÙ çÝÜÜ ÛÙÝðæ Üñêá áÝãáèÜ ,ÜØðÝÜä åØòÜÙ çÝÜÜæ ÝòÝãèä

 ÛæÝê Øä ðáñãæÜ åØ .Ýæîê áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ áÛá äê ïìèÝæ ÜáÜ åØ ääãáÜä

 ÛÙÝð çÝÜ äñ åáèÝáðàáðïÙ1  ÛÙÝð çÝÜ ÝØ ëéÝè2 , ÛÙÝð áæîê çÝÜæ ÜãÝèá ØÝÜ1 Øää ,

.áéèèáìÜ ëÝÚÜ äñ ÝèÝÜÙ ðáñãæÜ ääãè ÝÙ çÝÜÜ ÛÙÝðä ðñï 

5.12.13 

 ÜäØñ3;  äñ çÝÜÙ òÝêïñÜÙ òÝòßìÜ òèáßÙ âðÝîä åááòÝæãÜ åáèßÙæÜ òØ åáæñááæ Ûîáã

@åááéèèáì åáÛáÚØò 

 

ÜÙÝñò; ÜæÚÝÛ 

Ý 'Ø åááéèèáì åáÛáÚØò áèñ äñ çÝÜ áðáñãæÙ òÝêïñÜ áØïèÙ ÛáÚØòä- áèñ) 'Ù

 .(åÜäñ òÙ òÝðÙß ÝØ åááØïèÙ åáÛáÚØò åèáØ åáÛáÚØòÜ 

:òÝêïñÜÜ àÝðáì çäÜä 

 'Ø áéèèáì ÛáÚØò- 100  'æ ĉ ÙÝß òÝðÚØÙ 

 'Ù áéèèáì ÛáÚØò- 50  'æ ĉ ÜÝÝÜæÜ ÜêïñÜ) òÝäáÚð òÝáèæÙ5%  òÝäáÚðÜ òÝáèæÜ çÝÜæ

ñÝ (ÛáÚØòÜ ä-150  'æ ĉÙÝß òÝðÚØÙ 

 ÛÙÝð áæîê çÝÜ1  åáÛáÚØò äñ åááÝãáè àêæä ,åááÝãáèÜ äã ðßØä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äñ

 åááéèèáì- 900  'Ø.ĉ 

 ÛÙÝð çÝÜ2  áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äñú 200  'æ.ĉ 

 åááéèèáì åáÛáÚØò äñ òÝáèæÙ ÜêïñÜÜ âéú 50  'æ.ĉ 

 åááéèèáì åáÛáÚØò äñ ÙÝß òÝðÚØÙ ÜêïñÜÜ âéú 250  'æ.ĉ 

 Ùäñ1 - òïáÛÙ ðÝêáñ ÜïÞßÜÜ äñ ÛáÚØòÜ áØïèÙÜ çÝÜÙ òÝáèæÜ äñ äã ÛáÚØò áéèèáì 

âðÝîä ÜïÝäß áòñä òÝîÝÙï  ÜïÞßÜ)ÜÜÝÙÚ ÝØ Üèàï æ-10%( -  áèñ ,ÜæÚÝÛÙ

 ëáêéä åØòÜÙ ÝäìÝàá åáÛáÚØòÜ6 ÜïÞßÜÜ ðÝêáñ åÜáèñÙ çãñ ÜØðÝÜä Ø òÝáèæÙ

æ âÝæè òÝäáÚð-10%. 

 Ùäñ2 - òæáãé âé äã òÝêïñÜÜ äãÙ áðáñãæ çÝÜÜ òÝáèæÜÝ äñ äã åáÛáÚØòÜ 

åááéèèáìÜ äãÙ òßØ áòñæ òÝîÝÙïÜ -  áèñ äñ çÝÜÜ áðáñãæÙ ÜêïñÜÜ âé ,ÜæÚÝÛÙ

 åáÛáÚØòÜ- 300  'æ.ĉ 

 Ùäñ3 - ÜêáÙï åØÜ âé òÝêïñÜÜ äÝÛÚ ÝØ çàï æ-10% çÝÜæ áæîê ÛÙÝð 1 äñ 

5.12.13 
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 âáðØò
çÝãÛê 

ÛáÚØòÜ áØïèÙÜ ,ðßØä äã åááÝãáèÜ åáàðÝìæÜ ëáêéÙ 5 - ÜæÚÝÛÙ ÜÜÝÙÚ ÜêïñÜÜ ,

æ-10%  ÛÙÝð áæîê çÝÜæ1  Ûêñ åÝãéÜ çãä ,áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äñ10% )90  'æ (ĉ

 äêæñ åÝãéÜÝ áéèèáì ÛáÚØò äã äñ çÝãáéä åØòÜÙ ääïÝñá10% )210  'æ (ĉ ÜãÝèá

.áàèÝÝäðÜ çÝÜÜ ÛÙÝðæ 

 :çæïäÛã Üñêá áÝãáèÜ ÛÙÝð áæîê çÝÜæ ÜãÝèáñ åÝãéÜ1  ÜáÜá50/300*210 )35  'æ (ĉ

 ÛÙÝð çÝÜæ ÜãÝèáñ åÝãéÜÝ2  ÜáÜá250/300*210 )175  'æ .(ĉ Øä ÙÝßÜ òÝðÚØ åØ

 ÛÙÝð çÝÜ äñ åáèÝáðàáðïä òÝèÝê2 äñ åÝãéÜ ,175  'æ ĉ áæîê çÝÜæ ØÝÜ ëØ ÜãÝèá

 ÛÙÝð1. 

 ÛÙÝð áæîê çÝÜ1  åááÝãáè ðßØä- 900-35=865 

 çÝÜ ÛÙÝð2  åááÝãáè ðßØä- 200-175=25 

ÜäØñ 4; áéèèáì ÛáÚØò äñ ÜðÛÚÜä ÜèÝê ðñØ áäØáð ÛáÚØòÙ ÜêïñÜ äìÝàò Ûîáã@  

:ÜÙÝñò  ëáêé ,ðæÝäã .áéèèáì ÛáÚØòÙ ÜêïñÜã äìÝàò ÝÞ ÜêïñÜ14  äê ïð äß ÜØðÝÜÙ

.åááéèèáì åèáØñ åááäØáð åáÛáÚØò 

5.12.13 

 ÜäØñ5; ÝêÙïèñ åáääãÜ åØÜ ñÜ çááèêä åáìáêéÙ åááØïèÙ åáÛáÚØòÙ òÝêï7Ø*2Ý ). *3 )

ä#ÝßÙ åáïèÙÙ òÝêïñÜ äê åáäß@ 

 

:ÜÙÝñò .(áÝñáð) òÝØïèÙÜ ïÝßÙ ÝòðÛÚÜã ØÝÜ "áØïèÙ ÛáÚØò" ßèÝæÜ .Øä 18.1.15 

 3/6 òÝØðÝÜ ðÙêæ 

áðáñãæ çÝÜ 

ÜäØñ 2;  åáèñÜ ñæß äñ ÜòßìÜÜ òìÝïòÝ ðÙêæÜ òÝØðÝÜä ðáñã ðáñãæ ðñØã òÝèÝðßØÜ

Ü áèìä ÜäßÜ.2  ðØÝèáÙ3125 ÜáÜá ðÙêæÜ òÝØðÝÜä ðãÝáñ ðáñãæÜ åÝãé åØÜ -

@òßìÝæÜ åÝãéÜ ÝØ ÜòßìÜÜ áèìäñ åÝãéÜ 

 

:ÜÙÝñò Ü áèìä ÜäßÜ åòòßìÜñ ðÙêæÜ òÝØðÝÜä åáðáñãÜ åáðáñãæÜ òðòá-1  ðØÝèáÙ2014 

.ÜòßìÜ ðßØä ÜðòáÜ ÜáÜò 

5.12.13 

ÜäØñ 3;  òÝØðÝÜä ðáñã ðáñãæ ðñØã òÝèÝðßØÜ åáèñÜ ñæß äñ ÜòßìÜÜ òìÝïòÝ ðÙêæÜ

Ü áèìä ÜäßÜ.2  ðØÝèáÙ3125 äñ ðÝêáñÙ Üãáñææ ÜòßìÜÜ åØÜ -31&  áðßØ Üèñä

Ü.2  ðØÝèáÙ3125@ 

 

:ÜÙÝñò  äñ ðÝêáñÙ ÜòßìÜ êîÙòÜä âáñæò ÛÛÝÙ ðáñãæ äã ðÝÙê20%  òØÞ ,Üèñ äãÙ

 äñ ðÝêáñÙ òääÝãÜ ÜðïòÜ òòßìÜä äáÙïæÙ10% .Üèñä 

5.12.13 

ÜäØñ 4; Ù.2  ðØÝèáÙ3125 âéÙ ÝïìèÝÜñ çÝÜ áðáñãæ ñá áØïèÙ ÛáÚØòä -211  ß#ñ çÝáäáæ

 ÛÙÝð çÝÜÙ ÜääãÜä åáèÝáðàáðïÙ åáÛæÝê åèáØñ2Ü Ûê /.2  ðØÝèáÙ3128 ÜðãÜÜ -

ä òòßìÝæ çÝÜÙ.61& *21& Ù äßÜ Üèñä.91& Ù.2  ðØÝèáÙ3125  /)61  ß#ñ çÝáäáæ

ÛïÝæ çÝáÛìÙ ÝÛìè ÝäØ åáðáñãæ âÝòæ çáÙ å3124  ëÝéÝ3127 ú  äê òÛæÝê ÜðòáÜñ âã

61  ÜØäæ ÜðãÜ ðáãÜä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äÝãá ðÙêæÜ òÝØðÝÜ áìä åØÜ /ß#ñ çÝáäáæ
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 âáðØò
çÝãÛê 

 äñ ÜðòáÙ61 Ù ß#ñ çÝáäáæ.2  ðØÝèáÙ3128@ 

:ÜÙÝñò .çã 5.12.13 

ÜäØñ 5;  ÛÙÝð çÝÜ áðáñãææ ïäß2  ÛÙÝð çÝÜÝ3  åÝáä çÝãè ÝðãÝÜ Øä42/23/24  çÝÜã ääÚÙ áßÝïáì

Ü òäÙÚæ ;çÝÚã* òÝèÝñ òÝäÙÚææ Úðß ïèÙÜñ.61&  òÝÙááßòÜ áÙòãÙ ÜðãÜ âðÝîä

@ðÙêæÜ òÝØðÝÜ âðÝîä ðáñãÜ åÝãéÙ Ýääãá ÜäØ åáìÛÝê åáðáñãæ åØÜ /)åáßÛè 

 

:ÜÙÝñò  ÝáÜÝ ÝïìèÝÜñ åáðáñãæÜ åÝãé ÜáÜá ðÙêæÜ òÝØðÝÜ âðÝîä ðáñãÜ åÝãéÜ .Øä

 çÝÜÜ ÛÙÝðÙ ÜääãÜä åáðáñã åÝáä Ûê ëïÝòÙ ÝáÜñ òÝØðÝÜÜ áìä áàèÝÝäðÜ31.12.13. 

5.12.13 

ÜäØñ 6;  ëáêé:  ÜØðÝÜä3::  áßÝïáì çÝÜã ÛÝê åáðáñã åèáØñ çÝÜ áðáñãæ#ñ êÙÝï

 åÝáæ äßÜ ðÙêæ áðÛéÜä åáìÝìã ÝáÜá -ÜØðÝÜÙ ÝêÙïèñ åáØèòÙ åáÛæÝêÜÝ

2/2/3125 åÝáÙ Üäñ áäèáæÝèÜ åÝãéÜ áìä êÙÝïò ÜòßìÜä åáðáñãæÜ òðòá /

42/23/3124 òØ Ùñßä ñá Ûîáã /#åÝãéÜ áäèáæÝèÜ @ðÝæØã çÝÜ áðáñãæÙ  åØÜ

@ÜèÝñ ÜáÜá íÝß êÙàæä ÝØ ÛÛæä åáÛÝæîÜ åáðáñãæÙ  äÝìáàÜ 

 

:ÜÙÝñò  åÝáÙ ðáñãæÜ êÝÙáï31.12.2013  ÛáÚØòÜ áðìéÙ ÜæÝñðÜ ðáñãæÜ òðòá áìä ÜáÜá

 åáðìéÙ ÜæÝñðÜ ÜðòáÜÝ ,ß"àæ ÛÝæî ÝØ ÛÛæ ÛÝæî ÝèáÜ ðáñãæÜ ðñØã .áØïèÙÜ

 ,ÜäØ åáðáñãæ äñ çðïÜ çáÚÙ  ÜÛæîÜÜ Ùáãðæ òØ òääÝã ÜÛæîÜÜ Ùáãðæ åÚ áÞØ

.ðáñãæÜ òðòáä ëéÝÝòá 

5.12.13 

äÝäïñ åáàáðì åáæáÝéæ 

 ÜäØñ1: ä ðÙêæ òÝØðÝÜ ñá åØÜâðÝî  ñðÛè ÜØðÝÜä åØòÜÙñ åáæáÝéæ åáàáðì äÝäïñ

 äñ ðÝêáñÙ åääïñä361&  ÝØ2361&@ 

 

:ÜÙÝñò  åáàáðìÜ .ÛÛÝÙ áäØáð ÛáÚØòÙ òìÛÝê ÜêïñÜÙ äÝìáàÜ òØ òàðìæ ðÙêæÜ òØðÝÜ

 åáðßØÜ.ÜØðÝÜÜ äñ åÝñááÜ òäáßò åê áÛááæ çìÝØÙ åØÝäæÙ ÝääïÝñá 

5.12.13 
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 âáðØò
çÝãÛê 

IIòáàðÛèàé ÜñáÚ /  

 òáàðÛèàéÜ ÜñáÚÜ.  áØðñØ çÝãáé.  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ314  

2 òÝÙÝß /åáÛÛÝÙ  

 2/2  åáìáêé* òÝáÝèÝÙáð äñ òÝÙÝß64-66)  

 ÜäØñ2;  ëáêé áì äê65 çÝãáé äïñæ ÜêÙï òðßØ ÜèáÛæÙ ßÝïáì òÝñð ðñØã# ;ÜØðÝÜä  âÝæè

 ðòÝá ÜäÙàÙ àðÝìæÜæäáêä-  äáßÜä çòáè -ÜèáÛæÜ ÜòÝØÙ òÝèÝÙáðÜ äñ òÝìáñßä

áæÝïæÜ êÙàæÙ òÝìáñßÜ äÝäïñä çÝãáé äïñæ ÝòÝØ-  ÝÞ òÝèÝÙáðä áÞãðæÜ ïèÙä ÝØ*

)òáîðØÜ òáðàáèÝæÜ òÝñðä ÝØ ÜÞ êÙàæÙ ÝèæÝæñ- Ù ÜðÙß ÜèáÛæÜñ ÛÙäÙÝ. 

OECD  ÚÝðáÛÙ òÚðÝÛæÝA- /#ÜÞæ ëáÛê ÚÝðáÛ ÝØ 

@áæÝïæÜ êÙàæÙ #òèæÝææÝ ÜÙÝïè#ã Ùñßò Üìáñß Ýáìä çßÙæÜ ÝÜæ 

 

:ÜÙÝñò Ù ÜðÙß ðñØ) ÜèáÛæÙ ßïìæ ðñØã- OECD  ÚÝðáÛÙ òÚðÝÛæÝA-  (ÜÞæ ëáÛê ÚÝðáÛ ÝØ

 ÜòÝØ äñ òÝÙÝßä ëÛêÝæ çÝãáé äïñæ äáßÜä ÝàÝìáñ åÝßòÙñ åáïèÙä ðñìØæ

 ÜòÝØ äñ òÝÙÝßä ÜÜÞ çÝãáé äïñæ äáßÜä åááØïèÙÜ åáÛáÚØòÜ åáØñð ,òÝèÝÙáðÜ

 òÝáÝÙááßòÜÜ åÝãéñ çãÝ ,ÜèáÛæÜ ÜòÝØ äñ êÙàæÙ ÜÙÝïè ÜìáñßÜñ ÛÙäÙÝ òÝèÝÙáð

èáÜ ÜÞ êÙàæÙ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äñ åÝãé ÜÙÝÚÙ òÝßìä Ý ÜòÝØ ÜòÝØä ÜìáñßÜ

.òÝèÝÙáðÜ 

28.7.08 

 ÜäØñ3; äØðñá òäñææ äñ ß#àæä åáÛÝæî òÝÙÝßä éßááòÜä çòáè åØÜ- äØðñá ïèÙ äñ ÝØ- 

@ß#ñÙ åáÙÝïèÜ òÝÙÝß äØã 

 

:ÜÙÝñò  òÝÛÝæîÜ òÝìáñß ÝÙñßá ,äØðñá ïèÙÝ äØðñá òäñææ äñ òÝìáñß äÝäïñ çááèêä

òÝÙÝïèÜ òÝìáñßã ß"àæä  äñ çÝãáé äïñæ äáßÜä çòáèÝ ,áäØðñá êÙàæÙ0%  äê

.ÝäØ òÝìáñß 

28.7.08 

 ÜäØñ4;  ëáêéä åØòÜÙ66  áÛá äê êÙïèñ ÜèáÛæÜ çÝãáé ÚÝðáÛÙ ñÝæáñ òÝñêä çòáè -ÜØðÝÜä

* ØÝîáä áØðñØ òÝáÝèãÝéECA áÛá äê òÚðÝÛæ ÜèáØ òÝèÝÙáðÜ åÜÙ åáðïæÙ ïð )

 åØÜ /Üðáñã òáèÝîáß áØðñØ ÚÝðáÛ òðÙß åÚ ÝäØ åáÚÝðáÛÙ ñÝæáñ òÝñêä çòáè

Üðáñã òáèÝîáß áØðñØ ÚÝðáÛ òðÙß áÛá äê òÚðÝÛæ òÝèÝÙáðÜ ðñØã-  ÝÞ Øä âØ

ÜáòÝðáñÙ ñÝæáñ òÝñêä ðßÙ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜñ@ 

 

:ÜÙÝñò  ïäß :çäÜä ÜØðII  ïðì ,"òáàðÛèàé ÜñáÚ"2  ëáêé ,"áèÝîáß áØðñØ ÚÝðáÛ"2.2 

"áÝìáæÜ âáäÜò" ÜäØñ ,3. 

31.12.08 

 ÜäØñ5;  ëáêé65  çÝãáé äïñæ äáßÜä ðáòæ ÜØðÝÜä1&  åááØïèÙ åáÛáÚØò äñ òÝìáñßä

 -ëáêéÜ êÙÝï ÛÝê /ß#ñÙ ÝèæÝæñÝ ß#ñÙ òÝÙÝïèÜ -äØðñá ïèÙäÝ äØðñá òäñææä

 ØáÜ åØ ß#ñÙ çòÝØ ïäéä òÝðñìØ òæááï ÜèáÛæäñ -ß#àæÙ òÝÙÝïèÜ òÝìáñßñ

 ÜáÜá ß#ñä ÜðæÜÜ ðêññ ÛÙäÙÝ* ß#àæ éÝáÚÙ Üñïòæ ÜèÙñßáò -)ëàÝñ ðêñ

 çÝãáé äïñæ çÜáäê äáßÜä çòáèÝ -áäØðñá êÙàæÙ òÝÙÝïèÜ òÝìáñßã1&/ 
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 -áØèòÜ òØ ðáÛéÜä çòáè Ûîáã -äØðñá ïèÙÙ åáÛïìÝæÜ ß#àæÙ òÝèÝÛïáìä éßáÙ

@ß#ñÙ òÝÙááßòÜÜ òØ ïäéä äØðñá ïèÙä ðñìØæÜ 

:ÜÙÝñò  çÝãáé äïñæ äáßÜä ÜáÜá çòáèñ òèæ äê0%  Üãáðî ,äØðñá ïèÙÙ ß"àæÙ òÝÛïìÜ äê

 ïÝäáé òÝðñìØä êÚÝèÙ ,áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ çáÙä äØðñá ïèÙ çáÙ ÜæãéÜ òÝáÜä

 ÜêÛÝÜÙ ÝØ ,åáÛÛîÜ çáÙ åãéÜÙ áÝàáÙ áÛáä ØÝÙä ÜäÝãá ÝÞ ÜæãéÜ .ß"ñÙ òÝÙááßòÜÜ

,ÙòãÙ ,äØðñá ïèÙä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äñ òáÛÛî Ûß  áØñð ÜáÜá äØðñá ïèÙ Üáìä

 .çÝêðáìÜ ÛêÝæÙ íÝß êÙàæ éááÚä Üñïòáñ ÜðïæÙ ,ß"ñÙ ß"àæÜ òÝèÝÛïáì òØ êÝðìä

 áÝàáÙ äÙïäÝ ,åáÛÛîÜ äê åãéÝæ òÝáÜä Ùááß áàèÝÝäðÜ ÜðæÜÜ ðêñ òêáÙï çÝèÚèæ

áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ ßäÝññ òáÛÛî ÛßÜ ÜêÛÝÜÙ ÝØ ,åãéÜÙ. 

20.6.12 

 ÜäØñ6;  òØ åñááä çòáè åØÜ ðìéæ ÜäØñä ÜÙÝñòÙ àðÝìæÜ -#òáÛÛî ÛßÜ ÜêÛÝÜÜ çÝèÚèæ#

5 ß#àæÙ äØðñá òèáÛæ äñ òÝðßØ òÝáÝÙááßòÜ äê åÚ -äáêä@ 

 

:ÜÙÝñò  .Øä òñðÝìæ ÜæãéÜ ðÛêáÜÙ ÜÙÝòãÝ òØ åñááä òÝðñìØ çáØ ,äØðñá òäñææ äñ

.äØðñá òèáÛæ äñ òÝáÝÙááßòÜ áÙÚä òáÛÛî ÛßÜ ÜêÛÝÜÜ çÝèÚèæ 

20.6.12 

 2/3 òÝÙÝß  åáìáêé* áðÝÙáî ðÝàïé òÝáÝñá äñ69-68)  

 ÜäØñ2;  òÝäáêìÙ åáÛðìè åáÛáÚØòã åáæ áÛáÚØò åáäêÝì òÝáæÝïæÜ òÝáÝñðÜ òðÚéæÙ

 ðáãÜä çòáè åØÜ /òáæÝïæÜ òÝñðÜ äñ ÜØäæ òÝäêÙÙ åèáÜ åáÛáÚØòÜ /òáïéêÜ

áðÝÙáî ðÝàïé òÝáÝñáã ÝäØ åáÛáÚØòÙ@ êîÝæã -ÜðãÜä åáïÝæáè çäÜä; 

2/  òÝäáêìòðÛÚÝæ òáòäñææ òÝñð áÛá äê òðÛéÝæ åáÛáÚØòÜ/  ÜìÝìã òÝäáêìÜ

òÝðÝðÙ òÝáðÝàäÝÚð òÝØðÝÜ áÛá äê òßïÝìæÝ- ÝáñáðÜ áØèòÙ òÝèÚÝêæÜç  çòáèñ

ÝòæïÜ åê ÛáÚØò äãä< 

3/ òÝáæÝïæÜ òÝáÝñðÜ äñ ÜØäæ òÝäêÙÙ åáÛáÚØòÜ< 

4/  åáðßòæ åèáØÝ -åááèÝáßÝ åááéáéÙ åáòÝðáñ åáïìéæ åáÛáÚØòÜ ðÝàïéÙ

áàðìÜ< 

5/ åááòáòñò åáéãè åáÛáÚØòÜ òÝäêÙÙ. äê òÝêîÝÙæÜ òÝêïñÜÝ åááÚàðàéØ

ðòÝáÙ âÝðØ ßÝÝàä òÝêïñÜ çèáÜ ÜäØ åáéãèÙ åáÛáÚØòÜ áÛá/ 

 

:ÜÙÝñò  ëáêé áØèòä òÝèÝêÜ òÝáÝñá57 .áðÝÙáî ðÝàïé òÝáÝñáã òÝðãÝæ ,ÜØðÝÜä 

 åáÛæÝê åèáØ òáæÝïæÜ òÝñðÜ áÛá äê åáïÞßÝæÜ åáÛáÚØò Øä çã äêÝ ,ëáêéÜ áØèòÙ

 åáïÞßÝæÜ åáÛáÚØòÜ äãä éßááòæ ðÝæØÜ ."áðÝÙáî ðÝàïé òÝáÝñá" ÜîÝÙïÙ ÝÚÝÝéá

 ßÝòáìä òÝðÙß ,òÝáäãäã òÝðÙß ,ÙÝáÙ ,åáæ áÛáÚØò :òÝÙðä ,òáæÝïæÜ òÝñðÜ áÛá äê

ÛãÝÜæÝ ÛãÝ ÜÙáÙéÜ òÝãáØ òÝáòñòä ,òÝØÙãä åáðê áÛÝÚØÝÜæÝ. 

ñðÜ äñ ÜØäæ òÝÙðê òæááïÝ ÜÛáæÙ òßìÝá ,ÝäØ åáÛáÚØò äñ òÝÙÝßä òÝáæÝïæÜ òÝáÝ

 áääãä åØòÜÙ áØðñØÜ çÝãáéïðì Û 'ÜØðÝÜä - " òáàðÛèàéÜ ÜñáÚÜ-  çÝãáé òòßìÜ

."áØðñØ 

14.9.09 
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 ÜäØñ3;  ðÝàïéÙ òÝðßòæ çèáØñ ÜØäæ òáòäñææ òÝäêÙÙ òÝáÝñá äñ Üæáñð òñïÙòæ

/áàðìÜ 

 

:ÜÙÝñò  òÝáòäñææ òÝðÙß äñ çòÝðáñã òèáßÙ "áðÝÙáî ðÝàïé òÝáÝñá" ÜîÝÙïÙ ääãáÜä

ëáêéÙ ðÝæØã 57)Ù(.áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äê òäàÝæ , 

 åáèÝáðàáðï êÝÙïä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äê ,ðòáÜ çáÙ ,ÝÞ ÜîÝÙïÙ áÜñäã ÜðÙß äÝäãä áÛã

 åáäÜè ïÞßòäÝ Ûéááä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ ñðÛè ëéÝèÙ .áàðìÜ ðÝàïéÙ òÝðßò òÛáÛæä

 åááÝèáñ ðßØ Ùïêæä åááæáèìÝ áìÝØÙ åááðñìØÙ ÙãðÜÙ ,ÜðÙßÜ äñ òÝäáêìÜ òÝÜæ

.áàðìÜ ðÝàïéÙ òÝáòÝðßò äñ òÝßòìòÜÝ òÝäêÙÜ 

:áã ðÜÙÝæ ,òØÞ åê 

.Ø  äñ òáòäñææ òÝäêÙÙ òÝðÙß ïð ÝÚÝÝéá ÝÞ ÜîÝÙïÙ99% ÜäêæÝ. 

.Ù äàÙ. 

.Ú ØÜ ÜááñêòÜ :ÝÞ ÜîÝÙïÙ òÝØÙÜ òÝáÝñáÜ òØ ÚÝÝéä çòáè ØäÝ äØðñáä òáðáÝ

ñêòÜ ,æ"êÙáîÜ Üá òÝæÛïòæ Üæáßä òÝãðêæ äØìð ,æ"êÙ äØðñáä òáØÙ

 æ"êÙÝðÝÛáñÜ òÝñð. 

20.6.10 

 ÜäØñ4; )ÜØðÝÜÜ ëÝÚä ðÙêÝÜ* äàÙ 20.6.10 

 ÜäØñ5;  áì äêÜØðÝÜÜ çÜäñ ÝÜñäã ÙÝß ðñØ -òÝáæÝïæ áðÝÙáî ðÝàïé òÝáÝñá äñ òÝÙÝß# -

 áðßéæ áØðñØ çÝãáé#ã áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ áÛá äê ÚÝÝéæ áØïèÙÜ ÛáÚØòä #áòááêÙ

òðÛÚÜãÝ ØðÝÜÙÝÛÜ òÝá ßÝ# ðÙÛÙ ðÝÙáîä-åáæÝÚì òÝÙÝß äñ áÝäáÚÝ ÜÛáÛæ  çÝãáé

-#áØðñØ áÛéìÜä ÜñðìÜÝ áØðñØ  äñ òÝÙÝßä åØòÜÙ çÝãáé äïñæ ÝäÙïá

åáæÝÚì òÝÙÝß äñ áÝäáÚÝ ÜÛáÛæä ÜØðÝÜÜ /#///åáÛáÚØò  Üéèãè åðà ÝÜæ /ëïÝòä

 çÝÜÜ òØîïÜ çááèêä ñðÛèÜ äÝìáàÜéáèã ÛêÝæä ÛêëïÝòä ÝÞ ÜØðÝÜ ò@ 

 

:ÜÙÝñò ØðÝÜ Üéèãè Øä ÛÝê äã ðÙÛÙ ðÝÙáîä ßÝÝáÛÜ ò"åáæÝÚì òÝÙÝß äñ áÝäáÚÝ ÜÛáÛæ çÝãáé ,

"áØðñØ áÛéìÜä ÜñðìÜÝ áØðñØ  òÝáÝñá äñ "åááòááêÙ òÝÙÝß"Ù äìàä ñá ,ëïÝòä

 "åááòááêÙ òÝÙÝß" ,ÜÞ çááèêä .åáÛáÚØò äñ òÝÙÝßÙã òÝáæÝïæ áðÝÙáî ðÝàïé- 

 òÝØðÝÜÙ åòðÛÚÜãÜÛÝá ßÝðÝÙáîä. 

20.6.10 

 ÜäØñ6; /)ÜØðÝÜÜ ëÝÚä ðÙêÝÜ* äàÙ 20.6.10 

 ÜäØñ7;  åØÜã åáØÙÜ åáìÝÚÜ òØ ÚÝÝéä çòáè. PSE@ 

¶ ðØÝÛÜ ïèÙ< 

¶ /æ#êÙ åáæ òðÙß òÝðÝïæ 

 

:ÜÙÝñò ã ÚÝÝáéä òÝáðßØÜ ,ääãã- PSE Ü äê òäàÝæÜ ÛáÚØòïèÙáØ .Ýæîê 

 òÝäáêìÜ áèÝòèä åØòÜÙçòáè ,ÝäØ åáìÝÚ äñ åááßãÝèÜ ÚÝÝéä åòÝØ ã- PSE. 

òÝäáêì ÜèòñòÝ ÜÛáæÙ(åááðßéæ åáìÝÚÙ òÝðßòÜ ëïáÜ ,äñæä) åòÝäêÙÜ ÝØ , ÙåÜ ,

 çÝáÛä åÝïæ ÜáÜáßæÝ ñÛÙÜáÚÝé. 

22.5.12 
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 ÜäØñ8;  ëáêé68 ä òÝìáñßä çÝãáé äïñæ éßááä ñá Ûîáã àðìæ. PSE  ëáêé /ÛÙäÙ òÝáæÝïæ

69 ðñìØæ  äñ òÝÙÝßä çÝãáé äïñæ éßááäPSEs  òÝèáÛæÙÜðÙßòÝ Ù. OECD 

ÚðÝÛæÝÝ ÚÝðáÛÙ òA-- ÜÞæ ëáÛê ÚÝðáÛÙ ÝØ-  ÜòÝØÙ òßïìæÜ òÝñðÜ òÝáßèÜä åØòÜÙ

ÜèáÛæ/ 

ä çÝãáé äïñæ éßááä âáðî Ûîáã. PSE  -ä#èÜ åáèÝáðàáðïÙ òÛæÝê ÜèáØñ ÜèáÛæÙ

 òØ åñááä Øäñ àáäßæ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ âØ -åáØèòÙ òÛæÝêñ ÜðÞ ÜèáÛæÙ ÝØ

 ëáêéÙ ÜêÝÙïÜ òÝðñìØÜ69@ 

 

:ÜÙÝñò ä òÝìáñßä çÝãáé äïñæ éÝßááä êÚÝèÙ äÛßæÜ òðáðÙ- PSE  ØáÜ ,ÜðÞ ÜèáÛæÙ ÛÚÝØæÜ

 åáìáêé) ÛáÚØòÙ ðÙÝÛæ ÝäáØã66-67.( 

Øò ,òØÞ åê ëáêéÙ ðÝæØä åØòÜÙ äÝêìä áØñð áØïèÙ ÛáÚ58.  áØïèÙ ÛáÚØò ðñØã

Ù ÜðÙßÜ ÜèáÛæÙ ßïìæ êÙïñ òÝáßèÜ íæØä àáäßæ- OECD ÚÝðáÛÙ òÚðÝÛæÜ ,A- ,

Ü äã äê ÝäÝßá ÝäØ òÝáßèÜ ,ëáÛê ÚÝðáÛÙ ÝØ- PSEs .ÜèáÛæ ÜòÝØÙ 

27.12.10 

 ÜäØñ9;  ëáêéÙ ðÝæØã #áðÝÙáî ðÝàïé òÝáÝñá#ã ßïìæÜ áÛá äê ÝêÙïè òÝáÝñá ÝäáØ68  )Ü*

 @ÜØðÝÜä 

 

:ÜÙÝñò :áðÝÙáî ðÝàïé òÝáÝñáã òÝØÙÜ òÝáÝñáÜ ÝðãÝá ,ßïìæÜ òêáÙïä åØòÜÙ 

¶  ÛéÝæÜ;áæÝØä ßÝàáÙä 

¶ òÝñð ;äØðñá áêïðïæ 

¶ ;âðê òÝðááèä òÝñðÜ 

¶ ;ÜìÝêòÜ òÝÛñ òÝñð 

¶ Overseas Private Investment Corporation (OPIC); 

¶ Federal National Mortgage Association (FNMA); 

Federal Home Loan Mortgage Corporation (FHLMC) 

19.10.17 

 2/5  åáìáêé* åáïèÙ äñ òÝÙÝß71-75)  

 ÜäØñ2; @òáèáàéäìÜ òÝñðÙ åáïèÙä òÝéßááòÜÜ áÜæ  

:ÜÙÝñò äØ Ýæã òáèáàéäìÜ òÝñðÙ åáïèÙä éßááòÜä ñá .ðßØ ðÞ ïèÙ äã 31.1.08 

 ÜäØñ3; @òáæÝØäèáÙ áØðñØ áéáàðã òðÙß ØÝÜñ áÛÚè Ûî äÝæ Üìáñß ääïñä ñá Ûîáã  

:ÜÙÝñò  Üìáñßä ïèÙä Üìáñßã òäìÝàæÜ ,òáæÝØäèáÙ áØðñØ áéáàðã òðÙßáì äê  òÝØðÝÜ

 åáðßØ åáðïæÙ .ïèÙä Üìáñßã äìÝàò ,ÜÛÚØòÜ ÜÙ ÜèáÛæÙ òáæÝïæÜ ßÝïáìÜ òÝñð

- .ÛáÚØòä Üìáñßã äìÝàò ÜìáñßÜ 

28.7.08 

 ÜäØñ4;  ÝïìèÝÜñ -åáéáàðãÙ ÝðîÝèñ òÝìáñßÙ ðßØ çìÝØÙ äìàò áØðñØ áéáàðã òðÙß åØÜ

 áéáàðã òðÙß äñ åØÜ òðÙß ØÝÜñ -áØïèÙ ÛáÚØò äñ òÝßÝïä ðÝÙê ÜðÙßÜ áÛá äê
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 ÛáÚØò äñ òÝßÝïä ðÝÙê ÝïìèÝÜñ åáéáàðãÙ ÝðîÝèñ òÝìáñß òæÝêä -áØðñØÜ

@ðßØ áØïèÙ 

:ÜÙÝñò .Øä 28.7.08 

 ÜäØñ5;  ëáêé75 Ù ÜäïÜ ðñìØæ äïñæÜåááäØðñá åáïèÙ äñ òÝÙÝßä çÝãáé-  ÛêÝæñ

 åáäïñÙ åáèæÝææÝ åáÙÝïèÜ -òÝßì ÝØ åáñÛÝß ÜñÝäñ ØÝÜ áðÝïæÜ åèÝêðáì

åáñÛß@ñÛßòÜä åááÝìîñ -ðîï çæÞä òÝÙÝß äê åÚ ÝÞ ÜäïÜ äáßÜä çòáè åØÜ / 

 

:ÜÙÝñò  òÝÙÝß ñÛßòÜä åááÝìîñÝ åáñÛÝß ÜñÝäñæ òÝßì ØÝÜ åÜäñ (áÞÝßÜ) çÝêðáìÜ ÛêÝæñ

áñÛÝß ÜñÝäñæ Üäêæä ØÝÜ áÙáàïìØÜ çÝêðáìÜ ÛêÝæ ðæÝäã) åáðáñã ÝáÜá Øä (å

ëÛêÝæÜ äÝìáàä,  ëáêéÙ ðÝæØã64 ,äçááèê  òÝæáäÜÜçÝÜ. 

 :ðÙéÜ ðÝæØã ,"ðîï çæÞä òÝÙÝß" òðÛÚÜ òØ íæØæ ÜÞ çÝðïáê åááäÝñ òðêÜÙ ðìéæ

25  ëáêé äÝàáÙ òÝÙïêÙ Üïßæèñ)62( åáïèÙä çÝãáé äïñæ éÝßááä éßááòÜÙ ,

.áèÝîáß áØðñØ ÚÝðáÛ äê ééÙòÜÙ 

20.6.10 

 2/6  ëáêé* âðê òÝðááè òðÙß äñ òÝÙÝß76)  

 ÜäØñ2; @ïèÙ äñ òÝÙÝß Ýæã ÝäìÝàá òáæÝïæ âðê òÝðááè òðÙß ÝÞáØ äñ òÝÙÝß  

:ÜÙÝñò  ëáêé99  êÙÝï ÜØðÝÜä" ÜïáìèÜñ ÙÝß âðê ðááèÙ ÜêïñÜ áã òñðÝìæ ÜðÝîÙòÙ òðÙß 

,ïèÙ äñ âðê òÝðááè òïìèÜÙ ØáÜ ÜòÝäáêì äãñ ,ðÞê ÛáÚØò ØáÜñ åØòÜÙ äìÝàò "

.ïáìèæÜ ïèÙÜ äñ çÝãáéÜ äïñæä 

ä éßáÙ äñ åáðßØ òÝÙÝß ,âðê òÝðááè òÝðÙß âðê òÝðááè òðÙß äñ òÝÙÝßÙ äìàä çòáè

ïèÙ äñ òÝÙÝßÙã òáæÝïæ,  ëáêéÙ ðÝæØã ÛáÚØò ØáÜ ÝÞ ÜðÙß åØ20)3ØðÝÜä ( äÝÜáè ò

 ðìéæ çáïò áØïèÙ201ØðÝÜ òäÝßòæ ðÝàìÜ ÛáÚØò àêæä ,òÝ  çáïò áØïèÙ äÝÜáè

çÝÜÜ òÝæáäÜ òÝñáðÛÙ òÝïéÝêÜ ëáêéÙñ åáèÝáðàáðïÜ áì äê çàï 20)3.'Ù( 

27.12.10 

 ÜäØñ3;  áääã åØÜsolvency II  áääãä ÜØÝÝñÜ áðÙ åáääã åáÙñßè çáïò áØïèÙ äÝÜáè òÝØðÝÜ

çÝÜÜ òÝæáäÜ òÝñáðÛÙ òÝïéÝêÜ@ 

 

:ÜÙÝñò  òáìÝðáØÜ ÜèïòÜsolvency II  ßÝàáÙ òÝðÙß äê Üäß çÝÜ òÝñáðÛÝ åáèÝãáé äÝÜáèä

 ëáêéÙ .ÛÙäÙ66  òÝðÙß äñ òÝÙÝß áã ñðÝìæÙ êÙïè "åáÛáÚØò äñ òÝÙÝß" ÜØðÝÜä

 çòáè Øä ,âãáìä .åáÛáÚØò äñ òÝÙÝß äñ çÝãáéÜ äÝäïñä åØòÜÙ ÝääïÝñá ßÝàáÙ

."âðê òÝðááè òÝðÙß" òîÝÙïÙ ßÝàáÙ òÝðÙß äÝäãä Üðïæ åÝñÙ 

31.12.08 

 ÜäØñ4; /äàÙ 20.6.10 

 2/7  ëáêé* åáÛáÚØò äñ òÝÙÝß79-77)  

 ÜäØñ2; @åáîÝÙáïä òÝìáñßÜ òØ âááñä ñá çØä  

:ÜÙÝñò  Øä ,ðæÝäã) åáÛáÚØòä òÝìáñß äØã åáÙñÝæäÝ åáîÝÙáïä òÝìáñßä éßááòÜä ñá

.(åáÛáßá 

31.1.08 
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 ÜäØñ3; ÝïìèÝÜñ -áØðñØ áéáàðãÙ ÝðîÝèñ òÝìáñßä áÛÚèÜ ÛîÜ ÝÜáæ  äñ çÝÙñß òÝêîæØÙ

@åáÛÙÝê åñ äê ÛáÚØò 

 

:ÜÙÝñò  ÛîÜ Ùñßá çÝÙñßÜ äêÙ ,ïéê çÝÙñßÙ äñæä ,åáÝéæ çÝÙñßÙ åáéáàðã åáïìèÝæ ðñØã

 åòÝØ ØäÝ ,åáéáàðã åòÝØæ òÝðîÝèÜ òÝìáñßä áÛÚèÜåáÛáßá  äñæä)-  ðñØ (åáÛÙÝê

.åáéáàðãÜ ÝïìèÝÜ åæñ äê 

28.7.08 

 2/8  åáïáòÙ Ýääãèñ òÝÙÝß åáìáêé* åááßÝïáì åááØèÝêæï7:-82)  

 ÜäØñ2;  áØèÝêæïÜ ïáòÙ ääãáÜä òÝðáñã âðÝîä åØÜ -ïéê äêÙäÝ ïéêä áØðñØ äñ ÜðïæÙ

@ÛÙäÙ ïéêÜ äêÙ òÝÙß òØ çÝÙñßÙ òßïä ñá -áßÝïáìÜ 

 

:ÜÙÝñò  .ÛßØ áÛÚè Ûîä òáìðîæÜ ÜìáñßÜ òïÛÙè áßÝïáìÜ áØèÝêæïÜ ïáòÜ òÝðáñã âðÝîä

 êÙïè ÜÞ çááèêä:áã 

 "ÛßØ áÛÚè Ûî"- éæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜÙ ÝòðÛÚÜã ÜÝÝäðì 313 -  äê òÝäÙÚæ

 òÝÙß äñ ÜÝÝä äñÝåáÝÝä òîÝÙï, ;ÜäØ áÛá äê àäñèñ áæÝ ðÝæØã ÜÝÝäÙ àäÝññ áæÝ 

 ÛÚÝØæ åØ çáÙ) ïéêÙ ÜàáäñÜ äêÙ äØÝ ïéêÜ äØ Üìáñßä éßááòÜä ñá ,âãáìä

 ,ääãã .òßØ Üñïæã (ÝØä åØ çáÙÝ ,ÜðÙßã ëðÝîò ïéêÙ Üàáäñ äêÙä ÜìáñßÜ

.ïéêä Üìáñßä 

31.1.08 

 ÜäØñ3;  ëéÙ ÜÛáæê ïÝÛÙä òèæ äê -ÛßØ áÛÚè Ûîä òáìðîæÜ òáØèÝêæïÜ ÜìáñßÙ ääãáá Üæ

 äñ6 ñ áèÝáäáæ#@ß 

 

:ÜÙÝñò  äñ ëéÙ ÜÛáæê çááèêä5  áèÝáäáæñ",ß  áØðñØÜ òìáñß òÝðÝî äã òØ çÝÙñßÙ òßïä ñá

 áÝãáè ØääÝ ðÝÚáìÙ òÝÙÝß òÝÙðä ,(ÝòðæÜ ðßØä áèÞØæ íÝß âðê ÜÝÝñÝ òáèÞØæ Üðòá)

.åáïìÝéæ òÝÙÝßä òÝñðìÜÝ òÝáØèÝÙñß òÝïáßæ 

31.12.08 

 ÜäØñ4; æ ÜÝÙÚ çÝãáé äïñæ äßÝá åØÜ. 86& @áØèÝêæïÜ ïáòÙ ääãáÜä òÝðáñãÜ òÝìáñßä  

:ÜÙÝñò æ ÜÝÙÚ çÝãáé äïñæ äßÝá Øä ÜÞ ÙäñÙ- 75%  Ûßá .áßÝïáìÜ áØèÝêæïÜ ïáòÙ òÝìáñßä

ðòÝá ÜÝÙÚ çÝãáé äïñæ êÝÙïä òÝãÞÜ òØ Ýæîêä ðæÝñ ßïìæÜ ,òØÞ åê,  åáØèòÜ åØ

.òØÞ ÝÙááßá 

31.1.08 

 ÜäØñ5;  ÜèãæÙ äÝäãä çòáè áßÝïáìÜ áØèÝêæïÜ ïáòÜ äñ ðÝÞáìÜ òÛáÛæ âðÝîä åØÜ òÝÙÝß

 çÝßàáÙÙåáðÝÚæä éãè@ 

 

:ÜÙÝñò åáðÝÚæä éãè çÝßàáÙÙ òÝÙÝß, ðáñãÜåá äæäïñ  çÝãáé òßìÝæðÝêáñÙ 35%  ÝØ50% 

(çááèêÜ áìä), èáØå áßÝïáìÜ áØèÝêæïÜ ïáòÜæ ïäß, èáØ çãäÝå ääãèåá ÜèãæÙ,  âðÝîä

.ïáòÜ äñ ðÝÞáìÜ ÙÝñáß 

18.1.15 

 ÜäØñ6; ääãáÜä Üðáñã åáðÞÚèÙ áØèÝêæï ßÝïä äñ òÝäáêì åØÜ @áßÝïáìÜ áØèÝêæïÜ ïáòÙ  

:ÜÙÝñò  ßÝïä äñ òÝäáêì áØèÝêæï åáðÞÚèÙ áääã áì äê ðñØ åáîÙÝñæ åáðÞÚè àêæä)

(ßðØæÜ ÜÞÝßÜæ ÝÛðìÝÜ òÝØèÝÙñßÜ áßÝïáìÜ áØèÝêæïÜ ïáòÜæ ïäß ÜèáØ,  äÙïòÝ

20.6.10 
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 çÝãáé äïñæðÝêáñÙ 100%. 

áØèÝêæïÜ ïáòÙ ääãáò Øä ÝÞ òÝäáêì, òÝðáñã òïáÛÙ âðÝîäÝ. 

ðÙéÜ -  äïñææ "òÝèÜè" ØäÝ òáØèÝêæï Üìáñß òÝÙñßè Øä åáðÞÚèÙ òÝØïéê ,ääãã

 äñ òßìÝæ çÝãáé75% åáðÞÚèÙ ßÝïäÜ òÝäáêì äñ ÜØîÝò ÜèáØ ÜìáñßÜ åØ ,òØÞ åê .

åæîê áèìÙ åáÛæÝêÜ, ÛðìÜ äñ ÜØîÝò ØäØò  áääã áìä òñðÛèñ íÙÝñæ ðÞÚè

Ýêæï Üìáñß äØã ÛðìÝÜñ ðÞÚèÜ äØ éßááòÜä çòáè ,òÝØèÝÙñßÜ ÜÞÝßÜ åØ òáØè

.òáØèÝêæï Üìáñß ØÝÜ ßðØæÜ 

 ÜäØñ7; /áßÝïáìÜ áØèÝêæïÜ ïáòÙ ääãáÜä ðáñãÜ -çàï ïéê òðÛÚÜ  

:ÜÙÝñò áßÝïáìÜ áØèÝêæïÜ ïáòÙ ääãáÜä ðáñã çàï ïéê, ØÝÜ åØ ïéê,  ÛæÝêÜáèñÙ  åáØèòÜ

:çäÜä (åáðÙàîæÜ) 

*2) ;ÜìáñßÜ ÜÙÝÚä çßÙæ 

 äñ ÜìáñßÜ âéÜîÝÙïÜ áïéêÜ ÜÝÝää òáØïèÙÜ,  éáéÙ äêáòîÝÙï, æ ÜãÝæè- 

5 .ß"ñ áèÝáäáæ 

*3) ;äÝÜáèÜ çìÝØä çßÙæ 

ÜìáñßÜ Ü áÛá äê òÝáØèÝêæïã òäÜÝèæÜ ÛáÚØòïèÙáØ áì äê ,Ü òÝðÛÚÜ ÛáÚØò

ïèÙáØÜ òÝàäßÜÙ áã ÜßèÜÜ äê òééÝÙæ ÝÞ ÜÛæê .Ü ÛáÚØòïèÙáØ  çìÝØ áÙÚä

.ïéêÜ äñ ÝäÛÝÚ çÝÙñßÙ ßïäè äÝÜáèÜ 

 ÛßáÜ åØ ,òØÞ åêÜ ÛáÚØòïèÙáØ ïéê áØèÝêæïÜ ïáòÙ äÝäãä ðßÙ,  ðñØ

ðÝÞßæ  òÝðáãæÜ áòèñÜæ ÜÝÙÚ Ýäñ- 25 æçÝáäá Ü ñðÛáá ,ß"ñÜ ÛáÚØòïèÙáØ 

Ü êÙïñ åáèÝáðàáðïÜ âæé äê äÜÝèæ ïéêÜ áã ßáãÝÜäÜ ÛáÚØòïèÙáØ 

.áØðñØ òÛæêÜä êÚÝèÙ òÝàäßÜ òÝÙðä ,åáØèÝêæïÜ ÝáòÝßÝïää 

10.4.08 

 ÜäØñ8;  âáðî )åáÛáÚØò ÝØ áØèÝêæï* òÝìáñßÜ òîÝÙïä ÜìáñßÜ ÚÝÝáé -ÜØðÝÜÜ áì äê åØÜ

@òáØïèÙÜ ÜîÝÙïÜ äãÙ ÛáßØ òÝáÜä 

 

:ÜÙÝñò  ääãã ,ÜìáñßÜ ÜÙÝÚ çßÙæä éßááòÜÙìáñßáìáîìé ÜÝÝää òÝ ãáðîòÝ ÚÝÝéæ òÝáÜäÝ ò

Ü äã áÛá äê ÛáßØ çìÝØÙåááØïèÙÜ åáÛáÚØò .òáØïèÙÜ ÜîÝÙïÙ 

áØïèÙ ÛáÚØò áØñð ÜîÝÙïÜ òæðÙ ÛßØ áÛÚè Ûîä òáìðîæÜ ÜìáñßÜ òØ Ùñßä Øä, 

Ü òæðÙ ÛßØ áÛÚè Ûîä òáìðîæÜ ÜìáñßÜ åÜÙ åáðïæÙÜ ÛáÚØòïèÙáØ  .òáòÝÜæ ÜèáØ

òÝáòÝÜæÜ ëéä åáèÝáðàáðï ñØðæ êÝÙïä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äê ,ðÝæØã ÜðïæÙ, 

Ü òÝäáêìä åáæØÝòÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ .òÝáÙïêÙ åæñááäÝ 

ðî ÝèáØ òÝáòÝÜæÜ ëé.òáØïèÙÜ ÜîÝÙïÙ ÛáßØ òÝáÜä âá 

 åáðïæ Ýèãòáá .ÚÝÝáéÙ òÝÛáßØ åÝáïÙ ÜÙÝß çáØ ,äÝÜáèÜ áìÝØ çßÙæä éßááòÜÙ

 âÝæè ÜìáñßÜ âé ðñØã åÚ ,ÛáÚØòä Üìáñßã ÜìáñßÜ òØ ÚÝÝéá áØïèÙÜ ÛáÚØòÜñ

 Üìáñßã ÜÝÝä ÝòÝØä Üìáñß ÚÝÝáé ÜîÝÙïÙ ðßØ áØïèÙ ÛáÚØòÝ ,ÙááßæÜ ëéÜæ

20.6.10 
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.òáØèÝêæï 

 ÜäØñ9; ïéê çÝßàáÙÙ Ûáßáä Üìáñß ÚÝÝéä ñá Ûîáã- @ïéê òÙÝàä ÝØ  

:ÜÙÝñò çÝßàáÙÙ Ûáßáä Üìáñß òääÝã çàï ïéêä Üìáñß ,ïéê Ý Ûáßáä Üìáñß.ïéêÜ òÙÝàä 

Ù ðÝæØã) "ÜÝÝä"Ü òìáñß ðñØã òØðÝÜèáÜÝ ðìéæ çáïò áØïèÙ ä313 òÙãðÝæ (

 òÝðàæä çïäßÝ òÝáïéê òÝðàæä çïäß ðñØ òÝìáñßæ "ÜÝÝä"Ü òìáñß ÚÝÝéò ,òÝáàðì

ãä Üìáñß."ïéê" 

ØðÝÜðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè ò 313  ÝÚÝÞ çÙ òÝÙðä ,òÝÙß äêÙ åÛØ"ã "ÜÝÝä" ÜðáÛÚæ

 ðÝïæ ÝòÝØ äê ÝðïáêÙ ééÙòæ òÝÙßÜ äñ áÝìîÜ ðÞßÜÜ ðñØã ,åáÝÝä ðìéæ çãÝ

òÝÙßÜ ðÞßÜä ëéÝè áòÝêæñæ ðÝïæ çáØ åÜæ ÛßØ ëØäÝ ,ðÞßÜ. ØáÜ ÜßèÜÜ ."..

ñ"ÜÝÝä" äñ áðïáêÜ ðÞßÜÜ ðÝïæ,  "ïéê" ðÝÙê çèáÜ ÝáòÝìáñßæ ïäß ðñØ-  ÝèáÜ

.Ýæîê "ïéê"Ü 

 òØ ëðîä çòáè ,òääÝãÜ òÝäáêìä éßáÙ áòÝÜæ ÝèáØ áïéêÜ ÙáãðÜ ðñØã ,òØÞ åê Ûßá

ïéêÜ äêÙä ÜìáñßÜ äØ ïéêä ÜìáñßÜ"Ûáßáä" Üìáñßã äÝäãæä éßááòÜäÝ ,. 

20.6.10 

 ÜäØñ:;  Üìáñßä ëéÜä êÙïè òáØèÝêæï. 6 æçÝáäá  åÝãé òØ òÝäêÜä çòáè åØÜ /ß#ñ

æ òáØèÝêæïÜ ÜìáñßÜ. 6 æçÝáäá ä ß#ñ. 7 æçÝáäá @ß#ñ 

 çìÝØÙ åáØèÝêæïã åáäÜÝèæÜ åááïéê åáÝÝää òæáÝéæ òÝñáæÚ ðñØä çòáè åØÜ

 äñ åáßÝÝàÙ Üìáñßñ6-7 æçÝáäá  ÚÝÝéò ØäÝ -òáØèÝêæï Üìáñßã ðãÝò ß#ñ

ÛáÚØòä Üìáñßã- @êÙïèñ ëéÜæ ÜÚáðßÜ Ùïê 

 

:ÜÙÝñò  ëáêé70 áã êÙÝï Üäêò Øä ÛßØ áÛÚè Ûîä òáÙðæÜ òáìðîæÜ òáØèÝêæïÜ ÜìáñßÜ" :

 äê5 áèÝáäáæ ."ß"ñ 

.òÝñáæÚä çÝòè ÝèáØ åáïèÙÜ äê ßïìæÜ êÙïñ ÜÞ ëé 

28.7.08 

 ÜäØñ21;  ÝØ ß#ÚØ Ýæã* ê#áè# áã êÙÝïÝ Üìáñß äñ òÝèÝñ òÝðÝî àðìæ ðîÝæÜ çÝáðàáðï

 éßááòÜÙ /#ÝÞ ÜáðÝÚàïæ òáìáîìé ÝêðÚè /// Øä åØ çáÙÝ åáæÝñð åØ çáÙ -)òÝáèæ

 ê#áèæ òêÙÝèÜ Üìáñßä.  ÜìáñßÙ -âðê òÝðááè òñáãðä áØðñØÙ ðÙÝÛæ åØÜ

@ðéßÙ Üðáãææ òêÙÝèÜ ÜìáñßÙ ÝØ ê#áè òäØñÜæ òêÙÝèÜ 

 

:ÜÙÝñò ä òÝðáñã çèáØ âðê òÝðááèÙ òÝäáêìæ òÝêÙÝèÜ òÝìáñßÜ áÚÝé äãÙ ääãáÜ ïáò

áßÝïáìÜ áØèÝêæïÜ. ðòáÜ çáÙ:  òÝØïéêæ ,ê"áè òñáãðä áØðñØæ òÝêÙÝèÜ òÝìáñß

.ê"áè äñ ðéßÙ ÜðáãææÝ (òÝðßØ çÜÝ ðÞÝß ðãæ/ñãð òðÚéæÙ çÜ) ê"áè äñ ÜäØñÜ 

28.7.08 

 ÜäØñ22;  ðìéæ åááäÝñ òðêÜÙ39  ëáêéä81  ÛßØ áÛÚè Ûî# ;êÙïè.  òØðÝÜÙ ÝòðÛÚÜã #ÜÝÝä#

éæ çáïò áØïèÙ äÝÜáèðì 424 .  òÝÙß äê òÝäÙÚæ äñ ÜÝÝä äñÝ áæÝ -åáÝÝä òîÝÙï

ãòÝéßááòÜ ñïÙè /#ÜäØ áÛá äê àäñèñ áæÝ ðÝæØã ÜÝÝäÙ àäÝññå  ÛáÚØòÜ òèÝÝãä

 ÜÜÞ áÛÝßáá ÜÜÞæ òÝäêÙ òÝèÝÙñßÜ äã ëÝðáî áÛá äê ÝÞ ÜðÛÚÜ åñááä áØïèÙÜ

 /)ì/ß ÝØ /Þ/ò -äñæä* äêÙ -äñæä* òÝÜÞ òÝÛÝêò áòñ òÝæÝñð çÝÙñßÙ ÝÙ ÜðïæÙ

áÛÝßáá òÝÜÞ ÝÝÜá åÜ )ÜñáØÝò /)Ûðìè ÜÝÝä -áðï* òÛðìè 
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:ÜÙÝñò éæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ áì äêðì 313 çÙ òÝÙðä ,òÝÙß äêÙ åÛØ" ÝèáÜ "ÜÝÝä" ,

 ."ðÝïæ ÝòÝØ äê ÝðïáêÙ ééÙòæ òÝÙßÜ äñ áÝìîÜ ðÞßÜÜ ðñØã ,åáÝÝä ðìéæ çãÝ ÝÚÝÞ

 ðÝæØã åÜáòÝìáñß òØ ëðîä ñáñ åáÝÝäÜ áÝÜáÞä åáãáäÜò åááïä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äê

.ÜØðÝÜÙ èÙæ ÛßØä åáãáÝñæÜ òÝèÝÙñßÜ äã òØ ëðîä ñá ,ÚÝÞ áèÙä éßááòÜÙ ,ÚÝÞÜ á

.åÜáèñä ÝØ  ,åáðßØä éßááòÜÙ åááï åÜä åáÝÝä ëÝðáî äê ÜáÜá ñÚÛÜ ÝòÝØ ðÝïæ

.òÝìáñßÜ òÝáòÝÜæ òØ åÚ ,ðòáÜ çáÙ ,çÝÙñßÙ Ýßïáá áÝÜáÞÜ áãáäÜò .òÝÙßä ðÞßÜ 

áßÝïáìÜ áØèÝêæïÜ ïáòÙ åáèàï åáïéê äÝäãä çáØ,  ïÛÙè Øä åÜáäØ éßááòÜÙ ðñØ

 ñðÛèã òÝìáñß ÝìðÝîÝ åáðñïÜ áÝÜáÞ ÜðêÜÙ28  ëáêéä70. 

20.6.10 

 ÜäØñ23;  òáØïèÙÜ ÜîÝÙïä òáìðîæ òáØèÝêæï Üìáñß çááèêä.  ÜáÚÝéä åãòÝéßááòÜ ñïÙè

/òáØïèÙÜ ÜîÝÙïÙ êÛáæ òðÙêÜ äñ òáàìñæÜ 

 

:ÜÙÝñò áØèÝêæïÜ ïáòÙ Üìáñß òääãÜä òÝðáñãÜ áèÝáðàáðï,  ëáêéÙ ðÝæØã70,  åáèßÙè

 çáÙ êÛáæ òðÙêÜ òÝðñìØæ çèáØ çáÛÜ òÝØðÝÜ ÝÙ ÜðïæÙ .òáØïèÙÜ ÜîÝÙïÜ òæðÙ

 ëïáÜ òØ çÝßÙä òèæ äê åáðáÙé åáÛêîÙ àÝïèä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äê ,ÜîÝÙïÙ òÝðÙßÜ

 âé ðñØã òÝìéÝè òÝïáÛÙ êÝîáÙ ,äñæä .òáØïèÙÜ ÜîÝÙïä áÛÚèÜ ÛîÜ äñ ÜìáñßÜ

Ù :çÜáèáÙ) åáÝéæ ëé äê ÜäÝê òÝìáñßÜ ðÝòáÝ äê ßÝïäÜ òæòßÜ ,åááìéã òÝßÝÛ òèáß

ÛãÝ ßÝïäÜ äÝæ åáìéÝè åáðÝðáÙ ,òÝáÛÝé äêÜæÝ êÝÙïä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äê ,âã åñä .(

.òÝáÙïêÙ åæñááäÝ åáäÜè ïÞßòäÝ Ûéááä ,åáèÝáðàáðï 

31.12.08 

 ÜäØñ24;  ëáêéÙñ ÜèÝðßØÜ ÜïéìÙ81  ïáòÙ Üääãè ðñØ òáØèÝêæï Üìáñß /// # áã êÙïè

 ïáòÙ ääãáÜäÝ ðÝÞßä äãÝò Øä -äáêä åáØèòÙ ÛÝæêä ÜäÛßÝ -áßÝïáì áØèÝêæï

 çáÛÜ Üæ /#òØÞ ÝïáÛîá ðñØ åááòÝÜæ åááÝèáñ ÝáÜ åØ ØäØ áßÝïáìÜ áØèÝêæïÜ

@êÙïèñ ëéÜæ òáæêì Ûß ÜÚáðß òæááïÝ ÜðïæÙ 

 

:ÜÙÝñò  òÝäáêìä òáèááìÝØ ÜèáØ ðñØ ,êÙïèñ ëéÜæ òáæêì Ûß ÜÚáðß ÜòááÜ åÜÙ åáðïæÙ

 ðßØä áßÝïáìÜ áØèÝêæïÜ ïáòÙ ÜìáñßÜ òØ äÝäãäÝ ðÝÞßä çòáè ,ÜÝÝäÜ äñ òìàÝñÜ

.ëéÜ òÝäÝÙÚä ÜòðÞß 

ÝäØ åáðïæ Ûêòä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äê,  âáñæÜä àäßÝÜ çèáÚÙñ òÝÙáéÜ òØ àðìÙÝ

.áØèÝêæïÜ ïáòÙ ÜìáñßÜ òØ ÚÝÝéäÝ 

31.12.08 

 2/9  åáìáêé* åáðÝÚæä éãè çÝßàáÙÙ òÝÙÝß83-84)  

 ÜäØñ2; Üðàæ äãä òÝØÝÝäÜ åØÜ- åáðÝÚæä éãè çÝßàáÙÙ-  äñ äÝäïñä òÝðáñã46&  ÝØ61&@  

:ÜÙÝñò áêé äê ééÙòÜÙë 72 äñ äÝäïñä òÝðáñã çèáØ Üðàæ äãä òÝØÝÝäÜ ,35%  ÝØ50%. 18.1.15 

 ÜäØñ3;  åáÛêÝæÙ Ýßïäè ðñØ ÛßØ åáðÝÚæä éãè çÝßàáÙÙ òÝØÝÝäÜ ðìéæä éßááòÜä ñá Ûîáã

@åáèÝñ 

 

:ÜÙÝñò çÝãáé äïñæ òßìÝæ  äñ35%  ÝØ50%  òÝðáñãÜ áØèòÙ òÝÛæÝêÜ òÝØÝÝäÜ äê ïð äßÝá

 ëáêéÙ àðÝìæã72 .ÜØðÝÜä 

18.1.15 
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 éßá ÙÝñáß çááèêäLTV  ÝäØ òÝØÝÝäÜä-  ïäß çäÜä ÜØðIII  åáäÛÝæÜ òñáÚ"

 ïðì ,"åááæáèìÜ2.1 ."òÝìáñß äñ òÝîÝÙïä ÜïÝäß" 

 ÜäØñ4;  åØÜ äïñæ éßááä çòáè* òßìÝæ çÝãáé46&  ÝØ61&ä ) òñáãðä òÛêÝáæÜ ÜØÝÝäÜ

äñæä* òðßØ ÜðáÛ äñ çÝãñæÙ ØáÜ åäÝØ -ÜðáÛÜðáÛ ÝØ -ÜÝÝäÜ äñ òìéÝè ÜðáÛ - 

@)åáðÝÜÜ äñ 

 

:ÜÙÝñò .Øä 

 ,ÜÝÝäÜ òÝäêÙÙ ëéÝèÜ éãèÜ åØ ÜØÝÝäÜä éßááä çòáè ØäçÝãáé äïñæ ) òßìÝæ35% 

 ÝØ50%(. 

ÜÝÝäÜ òÝäêÙÙ ÝèáØ ëéÝèÜ éãèÜ åØ  äñæä)-  ÜØÝÝäÜÜ ,(ÜÝÝäÜ áðÝÜ òÝäêÙÙ ÜðáÛ

 ëáêé) åáðÝÚæ òðáÛ çÝãñæÙ ÜØÝÝäÜ" òðÛÚÜÙ òÛæÝê ÜèáØ231  áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜä

 ðìéæ çáïò204 òÝáÜä äÝãá Øä ÜØÝÝäÜÜ äñ çÝãáéÜ äïñæñ ïð Øä ,ÜÞã ÜðïæÙ .(

35%  ÝØ50%.ßÝïáìä ßÝÝáÛÙ "òÝØòèãñæ" ßÝäÙ ßÝÝÛò Øä åÚ ØáÜñ ØäØ , 

18.1.15 

 ÜäØñ5; Ù äÝìáàÜ ÝÜæ òÝÙÝßåáèñá åáðÝÚæä éãè çÝßàáÙÙ@áØæñ òãðêÜ åÜáÙÚä çáØ ðñØ - 

@ñÛßæ éãèÜ áÝÝñ òèáßÙ ïáÛîæÜ êÝðáØ åááïòÜÙ -Üèòñæ ÜÙÝñòÜ åØÜ 

 

:ÜÙÝñò  ëáêé ÜØð72.ÜØðÝÜä 'Ø  "åáèñá" òÝÙÝßä éßáÙ ÜØðÝÜÙ êÙïèñ äÝìáàÜ ,Ùä òæÝñòä

 òèñ áèìä ÝÛæêÝÜñ)2003.áØæñ òãðêÜ ðÛêáÜÙ ÜèòÝæ ÝèáØ ( 

 äñ ÜðïæÙ áã ñÚÛÝáÜØÝÝäÜ "Üèñá"ñ , ÜãðêÜ ÙááßæÜ êÝðáØ Üä êÚÝèÙ ñßðòæ

:äñæä) éãèÜ áÝÝñ äñ òñÛÝßæ ñáÙêÝëéÝè éãè Û ñá ,(ÜæÝÛãÝ ,"Üòèãñæ òðáðÚ" ,

ä ÙñßLTV æñÛß ëáêéÙ ÜêÝÙïÜ ðÙêæÜ òØðÝÜ äê ÜÞ ÜðïæÙ ééÙòÜä çáØÝ ,72 'Ø

.ÜØðÝÜä 

20.6.10 

 ÜäØñ6;  Ùñßä çòáè åØÜLTV  ÙÝñáß -ÜæÚÝÛä @äÛÝæ áì äê áæØèáÛLTV  âÝðêñ ;ØÙÜ çìÝØÙ

 âã -åáèÝñ åáðÝÞØÙ òÝðáÛÜ áðáßæÙ åááÝèáñÜ áìä áéßá çìÝØÙ êîÝÙá éãèÜ

 /âìÜäÝ åáéãèÜ áãðê Ýäêá -Üäê òÝðáÛÜ äñ êîÝææÜ âðêÜ åÜÙñ åáðÝÞØÙñ

/Üäñ çáïÝäáéÜ ßÝää åØòÜÙ ÙñÝßá ÜØÝÝäÜÜ äñ âÝðêñÜ 

 

:ÜÙÝñò  ïäß çäÜä ÜØðIII  ïðì ,"åááæáèìÜ åáäÛÝæÜ òñáÚ"2.1  äñ òÝîÝÙïä ÜïÝäß"

."òÝìáñß 

31.12.08 

 ÜäØñ7;  åØÜåáðÝÚæ òðáÛ çÝãñæÙ òÝØÝÝäÜ-  äÝäïñ âðÝîä åáØèòÙ òÝÛæÝê çèáØ ðñØ òßìÝæ

*46&  ÝØ61&) Ù ÝääïÝñá -áßÝïáìÜ áØèÝêæïÜ ïáòÜ áØèòÙ òÝÛæÝê âØ -86&@ 

 

:ÜÙÝñò .çã 18.1.15 

 ÜäØñ8;  âðê ÙñÝßá ÛîáãLTV  áèÝñØð ÛÝÙêñÙ åáðÝÚæä éãè áÛá äê òÝßàÙÝæÜ òÝØÝÝäÜä

@áèñæ åÚÝ 

 

:ÜÙÝñò  ïäß çäÜä ÜØðIII  ïðì ,"åááæáèìÜ åáäÛÝæÜ òñáÚ"2.1  äñ òÝîÝÙïä ÜïÝäß"31.12.08 
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."òÝìáñß 

 ÜäØñ9;  ëáêéÙ ðÝæØã áØèòÙ òÛæÝê ÜèáØñ åáðÝÚæä éãè çÝßàáÙÙ ÜØÝÝäÜ83 éßá áðï -)Ù*

Ü. LTV æ ÜÝÙÚ. 71& çÝãáé äïñæä Üðáñã ÜèáØ -òßìÝæ ÝÞ ÜØÝÝäÜ -òØÞ åê /

 äñ çÝãáé äïñæ Üáäê äÝßáÝ áßÝïáìÜ áØèÝêæïÜ ïáòÙ ääãáò86&áÜ ÛÝê äã -Ø 

 ëáêéÙ ðÝæØã åáØèòÙ òÛæÝê81  ëáêéÙ àðÝìæã ðÝÚáìÙ ÜØÝÝäÜ àêæä*86 /) åØ

 ëáêéÙ ðÝæØã åáØèòÙ åÚ òÛæÝê ÜèáØ ÜØÝÝäÜÜ81 âðê Ýáìä áØèòÜ òÝÙðä -

Ü äê ÜäÝê ÝèáØ áìðîæÜ Üìáñß6 ñ çÝáäáæ# äñ çÝãáé äïñæ Üáäê äÝßá -ß211&/ 

 äñ çÝãáé äïñæ ÝÞ ÜØÝÝäÜ äê äáßÜäÝ äïÜä çòáè åØÜ86&  ØäÝ*211& ðñØã åÚ )

 äê ÜäÝê áìðîæÜ ÜìáñßÜ âðê6 ñ çÝáäáæ#@ß 

 

:ÜÙÝñò æ âÝæèÜ ðÝêáñÙ òÝØÝÝäÜ äÝäïñä òÝðáñãÜ áØèò .Øä- 100%  åáàðÝìæ ÜØðÝÜÙ

 åáìáêé) "åááßÝïáì åááØèÝêæï åáïáòÙ Ýääãèñ òÝÙÝß" :ä åáéßááòæÜ åáìáêéÙ69-

70 ëáêé) "åáðÝÚæä éãè çÝßàáÙÙ òÝØÝÝäÜ"Ý (72.( 

 åáàðÝìæÜ òÝðáñãÜ áØèòÙ òÛæÝê ÜèáØ ðñØ åáðÝÚæä éãè çÝßàáÙÙ ÜØÝÝäÜ

æ âÝæèÜ çÝãáé äïñæÙ ääïÝñò Øä ÝäØ åáìáêéÙ- 100%. 

18.1.15 

 ÜäØñ:;  éßá ÙÝñáß çááèêä çÝÙñßÙ òßïä ñáñ éãèÜ âðê ÝÜæLTV @#Üòèãñæ òðáðÚ# òêÙ 

 ÜÞ ðñïÜÙ.  ÜÙ #Üòèãñæ òðáðÚ#ä éßááòÜä ñá ÛîáãÛÝÙêñÜ åáðÝÚæÜ òðáÛ äê 

ðéÝÜ- ÜØÝÝäÜÜ òðòáæ ÜÝÙÚÜ ÛÙêÝñæ çÝÛïáì åïÝÜ ÝæÝïæÙÝ òÝÙðê Üðéæèñ ÝØ -

òáØïèÙ *ñÛß éãè Üèïá ßÝïäÜ ðñØ Ûê)@ 

 

:ÜÙÝñò  ïäß çäÜä ÜØðIII  ïðì ,"åááæáèìÜ åáäÛÝæÜ òñáÚ"2.1  äñ òÝîÝÙïä ÜïÝäß"

."òÝìáñß 

22.5.12 

 ÜäØñ21; # äê äßÝæÜ çÝãáéÜ äïñæ ÝÜæØÝÝäÜÜ åáðÝÚæ òðáÛ çÝãñæÙ òñáãðä òÛêÝáæÜ -#

@åáðÝÚæ òðáÛ òááèÙ òðàæä ñðÚæ 

 

:ÜÙÝñò  ,ñðÚæ òñáãðä òÛðìè ÜïéêÙ ðÙÝÛæ åØÜ òÛæÝê ÜèáØ ÜØÝÝäÜ ëáêé áØèòÙ72 

ÜØðÝÜä, çÝãáé äïñæ Üáäê äßÝá Øä çã äêÝ òßìÝæ  äñ35%  ÝØ50%.  åØ åÚ òØÞ

òÝèÙä òÝðñìØ òæááï ÛáòêÙ åáðÝÚæ òðáÛ .ñðÚæÜ äê 

Ù ðÙÝÛæ åØÙäñ  çÝñØðÙ äê åáðÝÚæ òðáÛ òááèÙÝ ñðÚæ òñáãðä òÙäÝñæ Üïéê

 ÜØÝÝäÜÜ ,åááàèÝÝäðÜ òÝðáñãÜ áØèò ðØñ äã åááïòÜÙÝ ,ñðÚæÜÝê ëáêé áØèòÙ òÛæ

72 ÜØðÝÜä, çÝãáé äïñæ Üáäê äßÝá çã äêÝ òßìÝæ  äñ35%  ÝØ50%çááèêÜ áìä ,. 

18.1.15 

 ÜäØñ22;  òááèÙä åáñãÝð ðìéæ äñ òÝÛÚØòÜ òðÚéæÙ òÝèòáèÜ òÝØÝÝäÜ ÚÝÝéä ñá Ûîáã

@)#Üñáãð òîÝÙï#* ÜááèÙ àïáÝðì 

 

:ÜÙÝñò  ïäß çäÜä ÜØðIII  ïðì ,"åááæáèìÜ åáäÛÝæÜ òñáÚ"2.1  äñ òÝîÝÙïä ÜïÝäß"

."òÝìáñß 

31.12.08 

 ÜäØñ23;  éßá ÙñÝßá ÛîáãLTV  éãèÜ áÛá äê òßàÙÝæÜ åáðÝÚæä éãè òñáãðä ÜØÝÝäÜä 
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@ÜÝÝäÜ òÝäêÙÙ ëéÝè åáðÝÚæä éãè áÛá äêÝ ñãðèÜ 

:ÜÙÝñò  ëáêéÙ òÝðáñãÜ áØèò áì äê72  òÝáÜä åáðÝÚæä éãè çÝßàáÙÙ ÜØÝÝäÜÜ äê ,ÜØðÝÜä

 éßá ÙÝñáß ,âãáìä .éãèÜ ÝòÝØ òñáãðä òÛêÝáæLTV  ,äáêä ÜäØñÙ ðÝæØã ÜØÝÝäÜä

ÜØÝÝäÜÜ åÝãé çáÙñ éßáÜ áì äê ÙñÝßá  åðàñ "áØðñØ òÛæêÜä òÝÙááßòÜ" ääÝã)

(ÜÝÝäÜ áÛá äê Üãñæè âðÝîäñ éãèÜ áÝÝñ çáÙä  ,ðæÝäã .ÜØÝÝäÜÜ Üßïäè Ýòñáãð

 éßá ÙÝñáßÙLTV .ëéÝèÜ éãèÜ áÝÝñÙ ÙñßòÜä çáØ 

27.12.10 

 ÜäØñ24;  éßá Ùñßä ñá ÛîáãLTV  ÜØÝÝäÜÜæ ïäß êÝðìä çááèÝêæ ßÝïäÜ åÜÙ åáðïæÙ

 ÛÝÙêáñ ñïÙæ ðßØÜ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ -ðßØ áØïèÙ ÛáÚØòæ ÜØÝÝäÜ òÝêîæØÙ

 ëòÝñæáðì.Ýéì òãðêÜ Úáîæ ßÝïäÜÝ - ÛáÚØòÜ òÙÝàä Üãðêèñ éãèä ÜñÛß áØæñ

@ðßØÜ áØïèÙÜ 

 

:ÜÙÝñò  ïäß çäÜä ÜØðIII  ïðì ,"åááæáèìÜ åáäÛÝæÜ òñáÚ"2.1  äñ òÝîÝÙïä ÜïÝäß"

."òÝìáñß 

1.2.09 

 ÜäØñ25;  ðÝáÛä ÜØÝÝäÜÙ ÜðãÜä åáÛïæ áØèò åØÜ ðáñãÜ åáðÝÚæä éãè çÝßàáÙÙ ÙÝßã

* òßìÝæ çÝãáé äïñæä46&  ÝØ61&-) @áßÝïáì áØèÝêæï ïáòæ ïäß ÜÞñ ÝèáÜ 

 

:ÜÙÝñò  ÜØÝÝäÜÙ ÜðãÜä åáÛïæ áØèò ÜèáØ áßÝïáìÜ áØèÝêæïÜ ïáòä òÝãááñ çÝßàáÙÙ ÙÝßã

 åáðÝÚæä éãèä ðáñãÜçÝãáé äïñæ ) òßìÝæ35%  ÝØ50%(. 

 ëáêé) åáðÝÚæä éãè çÝßàáÙÙ ÙÝß ,ÜÞæ ðòÝá72 -  çÝãáé äïñæä òÝðáñãòßìÝæ ( åäÝêä

 ïäß ÝèáØáßÝïáìÜ áØèÝêæïÜ ïáòÜæ. Ü òÝêæñæðÙÛ  åèáØ ÝäØ òÝÙÝßñ ,äñæä ,ØáÜ

 çÝÛáêÜ çÝáðàáðïÙ ÜÛáæê òèáßÙ âðÝîä çÝÙñßÙ åáßïäè-  ëáêéÙ áñáäñ àáäÙò70. 

18.1.15 

 ÜäØñ26; ã ÙñßáÜä ÜäÝãá ä#ÝßÙ åáðÝÚæ òðáÛ ÛÝÙêñÙ ÜØÝÝäÜ åØÜ éãè çÝßàáÙÙ ÙÝß

ðÝêáñÙ çÝãáé äïñæ* åáðÝÚæä 46&  ÝØ61&)@åáØèòÜ ðòá äãÙ òÛæÝê åØ - 

 

:ÜÙÝñò ä éßááä çòáè ,òáèÝðïêçÝãáé äïñæ ä"ÝßÙ ðÝáÛä áØðñØ òßìÝæ  ðÝêáñÙ35%  ÝØ50% ,

çááèêÜ áìä ,òØÞ åê . åñä ÙÝß"ã ä"ÝßÙ ç"äÛè äê ÜòèãñæÙ ßàÙÝæÜ ÙÝß äñ ÚÝÝáé

çÝãáé äïñæä ðáñã) "åáðÝÚæä éãè çÝßàáÙÙ òßìÝæ (ÛÝæêä ñá  áØèò"ä ÜñáðÛÙ

 äñ ÜßÝäñ ÜÛáæêæñ òÝØÝÝäÜ çáÙ äÛÙÜ çãòáá ÜÞ ðñïÜÙ ."åááàðÛèàé åÝòáß

 ÛáÚØòïèÙáØ  Ûáæêæñ òÝØÝÝäÜ çáÙä ä"ÝßÙ áäØðñá ÛáÚØòïèÙáØ ."äáÚð" áäØðñá 

18.1.15 

 ÜäØñ27; Ü éßá ÙÝñáß âðÝîä. LTV - åáäÙïæñ ÜèòÝæÜ ïèêæä éßááòÜä ñá Ûîáã åáØãÞÜ

 @ïèêæã ÝØ ÜØÝÝäÜã åØÜ @åáØÙÜ 

¶ ÜðáÛÜ òñáãðä òÝðáãñæ ðÙêæÜ òðÚéæÙ -ÜèáÛæÜæ (ÝãÝ ðÝÚáæê -ðÛáæê áØãÞ< 

¶ /òßìÝæ ðáßæÙ òÝðáÛ òñáãðä åáàïáÝðìÙ ÜèòÝæÜ ïèêæä åáØãÞ 

 

:ÜÙÝñò ñá  åÝãé òØ ØáÙÜä çáØ ,êæñæ .ÜØÝÝäÜã ØäÝ ,ïèêæã ÜèòÝæÜ ïèêæä éßááòÜä

 ÙÝñáßÙ çÝÙñßÙ ïèêæÜÜ éßá- LTV. 

28.12.17 

 ÜäØñ28;  ëáêé83 äñ ëé êÙÝï )Ú*6  éãè çÝßàáÙÙ ÜØÝÝäÜ äÝäïñä òÝðáñã áØèòã ß#ñ çÝáäáæ 
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 ëáêéÙ àðÝìæã åáðÝÚæä83 äãä éßáÙ ëéÜ òØ çÝßÙä ñá åØÜ /)Ø* -#ÜØÝÝäÜ#

@#åáðÝÚæä éãè# ÝØ #ÜÝÝä# 

:ÜÙÝñò  ëé5 Ù êÝÙïÜ ß"ñ çÝáäáæ ëáêéåáðÝÚæä éãè òñáãðä ÜØÝÝäÜä éßááòæ  òÝÙðä

(ÝîÝìáñ ÝØ ,ÝòÙßðÜ ,ÝòááèÙ."ÜÝÝä"ä ØäÝ , 

:òØÞ åê 

¶  ðÙàîæÜ âéÜ òØ çÝßÙä ñá ,éãè ÝòÝØ òñáãðä òÝñæñæ òÝØÝÝäÜ ðìéæ ðñØã

.ÝäØ òÝØÝÝäÜ äñ 

¶  ïèÙÜ ðñØã ðìéæ òñáãðä åáÜÝÙÚ åáæÝãéÙ òÝØÝÝäÜ ðìéæ ÛßØ ÜÝÝää Ûáæêæ

.ïéê òðàæä ÜØÝÝäÜÙ ðÙÝÛæ åØÜ çÝßÙä ïèÙÜ äê ,åáéãè 

14.11.18 

 2/:  ëáêé* áðßéæ ç#äÛè çÝßàáÙÙ òÝÙÝß85)  

 ÜäØñ2;  òÝäáêì ðñØã -ÜðÙßÜ ÚÝðáÛ áì äê áðßéæ ç#äÛè çÝßàáÙÙ òÝÙÝß ääïñä çòáè åØÜ

 ØáÜ áðßéæ ç#äÛèÙ@ÜðÙßÜ äñ áðïáêÜ ÜïÝéáê 

 

:ÜÙÝñò  äñ ðÝêáñÙ ÝääïÝñá áðßéæ ç"äÛè çÝßàáÙÙ òÝÙÝß100% ëáêéÙ ðÝæØã ,74 .ÜØðÝÜä 

 ëáêéÙ àðÝìæã "ÜéèãÜ Ùáèæ ç"äÛè" òÝØïéêä òÝØÝÝäÜ åèáÜ ðÝæØã òÝÙÝß226 

ä ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ204ÝßàáÙÙ ÝèáÜ ÙÝßÜ ÛÝê äãÝ ,ç .áðßéæ ç"äÛè 

 ÛáÚØò ëáêéÙ àðÝìæã òÝÙÝß áÝØðã ÚÝÝéä âÝðê ÝèáØ ðñØ áØïèÙ226 ä äÝÜáè òØðÝÜ

 ðìéæ çáïò áØïèÙ204 òØ ääïñá , äãäÛè çÝßàáÙÙ òÝÙÝßÜ áðßéæ ç" ðÝêáñÙ100% ,

 ëáêéÙ ðÝæØã74 .ÜØðÝÜä 

20.6.10 

 2/21  òÝØÝÝäÜáêé* ðÝÚáìÙåáì 86-89)  

 ÜäØñ2;  ðÝÚáìÜ ïæÝê áÙÝñáßÙ ñæòñÜä çòáè åØÜ@ðÝÚáìÜ áæá òÛáÛæ âðÝîä  

:ÜÙÝñò òÝØÝÝäÜÜ äãÙ,  ïæÝê" áì äê ÜØÝÝäÜÜ ðÝÚáì ÙñÝßæ ðÝÙáîä ßÝÝáÛÜ òÝØðÝÜ áì äê çÜÙ

"ðÝÚáìÜ, .ÜÞ çÝòèÙ ñÝæáñ òÝñêä çòáè 

31.1.08 

 ÜäØñ3; Ù ÝðãÝá åØÜá òòßìÜ âðÝîä åáìéÝè òÝèÝßàæäïñ çÝãáéÜ ñä @ðÝÚáìÙ òÝÙÝß  

:ÜÙÝñò  òòßìÜ âðÝîä åáðãÝæÜ òÝèÝßàáÙÜ .Øäæäïñ çÝãáé  âðÝîä åáðáñãÜ òÝèÝßàáÙÜ åÜ

) áØðñØ çÝãáé òòßìÜCRM.ÛÙäÙ ( 

31.1.08 

 ÜäØñ4;  ÜèãæÙ äÝäãä ñá åØÜ -ÜØÝÝäÜÜ åÝãé òðòáæ òáìáîìéÜ ÜñðìÜÜ ðÝêáñ ÙÝñáßÙ

@ÜñðìÜÜ ðßØä ÜðòáÜ òØ ÝØ ÜñðìÜÜ áèìä ÜðòáÜ òØ 

 

:ÜÙÝñò  ÜñðìÜÜ ðÝêáñ ÜðòáÜ çáÙä åáïìÝéæ òÝÙÝßä òáìáîìéÜ ÜñðìÜÜ çáÙñ éßáã ÙñÝßá

.åáïìÝéæ òÝÙÝßä òáìáîìéÜ ÜñðìÜÜ áèìä 

 ðñØãòáÙáðä ÜñðìÜ òæááï ,æ òÝãèä ñá"ÜØÝÝäÜÜ åÝãé òðòá" òØ  ÜñðìÜÜ

òáÙáðä, ÜÝÝèáØ ÜèÝæ òáÙáðä òÝñðìÜÜ òØ ääÝã. 

20.6.10 
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 ÜäØñ5;  äê òÝáÝÙß çáÙ ÜñðìÜ äîìä çòáè åØÜ@äÛÝæ áì  

:ÜÙÝñò .òÝñðìÜ ÙÝñáßä åáääãÜÝ òáäãäãÜ òÝÜæÜ áì äê êÙïè äÝîáìÜñ áØèòÙÝ ,çã 31.1.08 

 ÜäØñ6;  òêáÙï âðÝîä ÜØÝÝäÜÜ òðòáæ òáìáîìéÜ ÜñðìÜÜ ðÝêáñ òØ Ùñßä ñá Ûîáã

 ÜñðìÜÜ òðòá çáÙñ éßáã Ùñßä ñá åØÜ @ðÝÚáìÙ ÜØÝÝäÜ äñ çÝãáéÜ äïñæ

 éßáã ÝØ -ÜØÝÝäÜÜ òðòáä ÝèáØñ ÜØÝÝäÜÜ òðòá ïäßä ÜñðìÜÜ òðòá çáÙñ

@ßàÙÝæ 

 

:ÜÙÝñò  ëáêéÙñ ßéÝèÙ ðÝæØã75  òðòáæ òáìáîìéÜ ÜñðìÜÜ ðÝêáñ ÙÝñáßÙ ,ÜØðÝÜä

 ØÝäæ òØ çÝÙñßÙ òßïä ñá ,ðÝÚáìÙ ÜØÝÝäÜ äñ çÝãáéÜ äïñæ òêáÙï âðÝîä ÜØÝÝäÜ

ÜØÝÝäÜÜ åÝãé òðòá, .ÝÞ Üðòáæ ßàÙÝæ ÝèáØñ ïäßÜ òØ ïð ØäÝ 

1.4.09 

 ÜäØñ7; òÝØÝÝäÜ áòñ ÛáÚØòä ñá ðñØã;  äñ çÝãáé äïñæ äÙïä ÜðÝæØñ ðÝÚáìÙ òßØ261& -

 ÜØÝÝäÜÜ äÙïä ÜðÝæØñ çÝãáéÜ äïñæ Üæ /ðÝÚáìÙ ÜèáØñ ÜØÝÝäÜ ÛÝê òæááïÝ

@ðÝÚáìÙ ÜèáØñ 

ä ñá ðñØãÜÝÝä  äñ çÝãáé äïñæ äÙïä ÜðÝæØñ ðÝÚáìÙ ÜØÝÝäÜ261&Ý -ëéÝèÙ  åÚ

äñ çÝãáé äïñæÙ òÝÙðêÜ ÝØ òðÚéæÜ òØ ääïñä ñá åØÜ -òÝÙðê ÝØ òðÚéæ 211& 

 ÝØ261&@ 

 

:ÜÙÝñò  ÜØðÝÜÜ.ÛðìèÙ ÙÝß äãä òéßááòæ  ëáêéä åØòÜÙ çÝãáéÙ ääïñä ÜÙÝß çáØ ,âãáìä75 

.ðÝÚáì åááï ÜÙñ ,òðßØ ÜØÝÝäÜ ÜÝÝää åØ åÚ ,ðÝÚáìÙ ÜèáØñ ÜØÝÝäÜ 

 äñ çÝãáéÜ äïñæ òêáÙï âðÝîä ÜîïÝæÜ (áØðñØ òðÚéæ ÝØ òÝÙðê) áèÞØæ íÝß àáðì

,ðÝÚáìÙ ÙÝß Ýä ñáñ ,ÜÝÝää ä ñáÜ åØ çÝßÙ áèÞØæ íÝßÜ àáðìááñâ  ÙÝß ÝÙ ñáñ çÝÙñßä

ðÝÚáìÙ: 

¶ Øä åØ ,ÜØÝ á ðßØä) çÝãáé äïñæ äÙïCCF"äáÚð" (; 

¶ Ü åØ ,òØÞ òæÝêäáèÞØæ íÝßÜ àáðì ááñâ  ,ðÝÚáìÙ ÙÝß ÝÙ ñáñ çÝÙñßäÜÝ Ø

á ðßØä) çÝãáé äïñæ äÙïCCF äñ (150%. 

22.5.12 

 ÜäØñ8;  ëáêé86  ÜØðÝÜää áã êÙÝï ðÝÚáìÙ ÜØÝÝäÜÙ ßàÙÝæ ÝèáØñ ïäßäêæ :1  áÝãáèÙ -åÝá

 -)òÝáïäß òÝïáßæ òÝÙðä* òÝáìáîìé òÝñðìÜ ÜîïÝá äñ çÝãáé äïñæ261& åØ 

ÜÜ òÝñðìÜæ òÝãÝæè òÝáìáîìé. 31& ÜØÝÝäÜÜ åÝãé òðòáæÝ -. 211& òðßØ/ 

 -ÜÞ çááèêä åØÜÙ#åáèàï òÝÙÝßÝÜ áßèÝæÙ #ððÝÙáîä ßÝÝáÛÜ òÝØ * çÝáäáæä òßòæ

Ù )ß#ñ äñ ðÝÚáì:1 ÜäêæÝ åÝá- ðñØ åáòÝßèã åáÚÝÝéæñæòñÜä çòáè -  ÜñðìÜÙ

ÜòáòîÝÙï -åèáÚÙ òÙñÝßæÜ ÜñðìÜÜ ðÝêáñ ÙÝñáß âðÝîä@ 

 

:ÜÙÝñò   ÜñðìÜä òÙñßè ÜèáØ áØðñØ áÛéìÜä òáòîÝÙï ÜñðìÜ òèáßÙ çááèêä òáìáîìé

çÝãáéÜ äïñæ òêáÙï âðÝîä òáìáîìéÜ ÜñðìÜÜ ðÝêáñ. ÝÞ ÜÙÝñò ÜèÝãè  ,òÝÙÝßÜ äãä

."åáèàï òÝÙÝß" òÝÙðä 

22.5.12 
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 2/22  åáìáêé* ðòÝá òÝÜÝÙÚ çÝãáé òÝáðÝÚàï8:-91)  

 ÜäØñ2; @çÝãáé çÝÜ òðÙßä çòáèÜ áØðñØ äê äßÝæÜ çÝãáéÜ äïñæ Üæ  

:ÜÙÝñò  çÝãáé äïñæ äñ150% Ü äñ òÝêïñÜä ïð éßááòæÜ ÛáÚØòïèÙáØ  çÝãáé çÝÜÙ

.òÝáàðì òÝáèÝÜ òÝêïñÜäÝ 

Ü çòèñ òÝØÝÝäÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ  òÝáèÝÜ òÝêïñÜÙÝ çÝãáé çÝÜÙ òÝïéÝêÜ òÝðÙßä

.ÜðÙßÜ ÚÝðáÛ áì äê çÝãáéÙ ÝääïÝñáÝ åáÛáÚØòä òÝìáñßã ÝäìÝàá òÝáàðì 

òÝðÙßä òÝØÝÝäÜÙ äìàä ñá áã ðÜÙÝæ ,òØÞ ëØ äê  áòêïñÜ áìÝØ òÝØñÝèÜ ðÝæØã

 äñ çÝãáé äïñæ çÜáäê äáßÜäÝ òÝêïñÜ äØã150%. 

28.7.08 

 2/23  ëáêé* åáðßØ åáéãè92)  

 ÜäØñ2; @ðßéæä ïáòä òÝÚÝÝéæ çèáØ ðñØ -òÝáèæ òñáãðä òÝáîìÝØÙ äìàä ñá Ûîáã  

:ÜÙÝñò  òÝäìÝàæ ,ðßéæä ïáòä òÝÚÝÝéæ çèáØ ðñØ ,òÝáèæ òñáãðä òÝáîìÝØ ëáêé òðÚéæÙ81 

 ÜØðÝÜä203 .("åáðßØ åáéãè") 

5.12.13 

 2/24  åáìáêé* åááèÞØæ íÝß åáàáðì93-9:)  

 ÜäØñ2;  ÝØ -òðñÝØæÜ áØðñØÜ òðÚéæä éßááòÜä ñá çÝÜÜ òñáðÛ ÙÝñáß âðÝîä åØÜ

@äêÝìÙ òäîÝèæÜ áØðñØÜ òðÚéæä 

 

:ÜÙÝñò  áì äê ääïÝñòÝ òáèÞØæ Üìáñß ÜèáÜ ÜäîÝèñ áØðñØÜ òðÚéæ.Üïéêä áÛÚèÜ ÛîÜ 

 Üäáßò ðáæÜä ñá ÝÞ Üìáñß .òáèÞØæ íÝß Üìáñß ÜèáÜ ÜäîÝè Øäñ áØðñØ òðÚéæ

 ëáêéÙ àðÝìæã ÜðæÜÜ áæÛïæ áì äê òáèÞØæ Üìáñßä83  ääïñä çãæ ðßØäÝ ,ÜØðÝÜä

.Üïéêä áÛÚèÜ ÛîÜ áì äê 

31.1.08 

 ÜäØñ3;  òáèãà ÜèáßÙæ åäÝØ -ÜäàÝÙñ áØðñØ òðÚéæä éßááòÜä ñá Ûîáã âÝñæä çòáè çááÛê

 äñæä* òðÚéæÜ çÝÙñß äê åáìéã. @)áØðñØ áéáàðã 

 

:ÜÙÝñò  ÜäàÝÙñ ëØ äê ,òðÚéæÜ çÝÙñß äê åáìéã òãáñæ çãòòñ çæÞ äãáæñð çìÝØÙ ñá ,

.òáèÞØæ íÝß Üìáñß äØã òðÚéæÜ äØ éßááòÜä 

31.1.08 

 ÜäØñ4; @òðÚéæ òÝÙñßè áØðñØ áéáàðãÙ ä#Ýß òÝðÚéæ åØÜ  

:ÜÙÝñò .çã 31.1.08 

 ÜäØñ5; @äæÚ òÝìÝïÙ åáòáæê òÝáÝãÞ òßàÙÜä òÝáÝÙðêä ÜðæÜÜ åÛïæ ÝÜæ  

:ÜÙÝñò  òÝáîìÝØã ÝäìÝàá äæÚ òÝìÝïÙ åáòáæê òÝáÝãÞ òßàÙÜä òÝáÝÙðêPUT Üñ ÛáÚØò

ÜïèÙáØ ,ßÝïää Ùòã  ßìéè áääã áì äê'Ú ."áÛÚè Ûî áØðñØ çÝãáé" 

31.1.08 

 ÜäØñ6;  òÝèòáèÜ òÝðÚéæ äØã òÝäîÝèæ çèáØñ áØðñØ òÝðÚéæ äØ éßááòÜä çòáè åØÜ

 äñ áØðñØä ÜðæÜ åÛïæ çÜáäê äáßÜä çãäÝ -äÝàáÙä1&  ëáêé áìä94  ÜØðÝÜä
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@)áØðñØ áéáàðãÙ òÝðÚéæÝ ñ#Ýê çÝÙñßÙ òÝðÚéæ -äñæä* 

:ÜÙÝñò  ëáêéÙ òàðÝìæ òÝéßááòÜ ÜØð83. 28.7.08 

 ÜäØñ7;  ëáêé çááèêä94 - ÜìïÝòñ äÝàáÙ òêÛÝÜ áÛá äê äÝàáÙä òèòáèÜ áØðñØ òðÚéæ åØÜ

Ù áØðñØä ÜðæÜä òèòáè -áØèò Øää ÜèáÜÝ ñÛÝß ÛÝêÙ ÜáÜá. 1&@ 

 

:ÜÙÝñò  òðÚéæã òÙñßè ÜèáØ ñØðæ ñÛÝß äñ ÜêÛÝÜ áÛá äê òäàÝÙæÜ áØðñØ òðÚéæ .Øä

 òØ äîèä ßÝïää òæááïÜ òÝðñìØÜ äñÙ áàæÝàÝØ äÝàáÙä òèòáèÜ áØðñØ òðÚéæÜ

.ÜÞ ñÛÝß âäÜæÙ 

28.7.08 

 ÜäØñ8;  ëáêéÙ93  òòßìÜ ðßØä êîÝÙò åááèÞØæ íÝß åáàáðì äñ áØðñØä ÜðæÜ# áã ðÜÙÝæ

* áØðñØÜ çÝãáéCRM#)(Û ïðì áìä -/ 

/Ø  /ÜðæÜÜ åÛïæ áì äê ðáñãÜ çÝßàáÙÜ âðêÙ ÜòßìÜ ØáÜ ÜðÜÙÜÜ òÝêæñæ

 òéðÝÚ ÜèáØ òáðÝïæÜ ÜòÝêæñæÙ ÜØðÝÜÜ áã åáðÝÙé ÝèØ/âã 

/Ù  áÚÝé äãäÝ áØðñØ çÝãáé òòßìÜä òÝïáèãàÜ äãä òéßááòæ ÜðÜÙÜÜ åØÜ

@òÝìáñßÜ 

 

:ÜÙÝñò .Ø ßÝïáì òÝáÝñð  íÝß Üìáñß âðê ÙÝñáßä òÝèÝñ òÝñáÚ áòñæ òßØÙ ÝðßÙ åäÝêÙ

 çÝãáé Üäáßò òßìÝæ ÜèÝñØðÜ ÜñáÚÜ áì äê :áØðñØ òèÚÜ Üä ñáñ òáèÞØæ

áØðñØÜ,  ÜñáÚÜ áì äê .áØðñØ âðê ÜÝÝñä ÜðæÜ òêîÙòæ çãæ ðßØä ïðÝ

áØðñØ âðê ÜÝÝñä ÜðæÜÜ Üäáßò òêîÙòæ ÜááèñÜ,  òßìÝæ çãæ ðßØä ïðÝ

 .ðòÝá òáèðæñÜ ,ÜèÝñØðÜ ÜñáÚÙ ðßÙ åáïèÙÜ äê ßïìæÜ .áØðñØÜ çÝãáé

áìÝðáØÜ ÛÝßáØÜ òÝèáÛæÙ ÜäßÜ ÜñáÚÜ ÜèáÜ ÝÞ ÜñáÚ. 

.Ù  ðßØä áØðñØä ÜðæÜ êîÙä ñá) áØðñØÜ çÝãáé òòßìÜCRM áÚÝé äãä (

òÝìáñßÜ,  òÝìáñß çèñá ,òØÞ åê .áØðñØ çÝãáé òòßìÜä òÝàáñÜ äã áì äêÝ

ä ÜðæÜÜ çÜÙ ÜÝÝñáØðñØ âðê, áØðñØÜ òèÚÜ ÝØ,  ÙÝñáß çìÝØÙ åáêÝÙà

 ßìéè) áÛÚè Ûî äñ áØðñØ çÝãáé áÙÝñáßÙ äñæä Ýæã ,ÜìáñßÜÜØðÝÜä 'Ú .(

ßÜ âðê òØ Ùñßä ñá ÝäØ åáðïæÙÙñ åáääãÜ áì äê òÝðáñá ÜìáñÜØðÝÜ. 

28.7.08 

 ÜäØñ9;  òÝáèÞØæ íÝß òÝìáñß äê äßÝáñ çÝãáéÜ äïñæ ÝÜæ.  òäîÝèæ Øä òðÚéæ -ÜæÚÝÛä

äØÝÝäÜÜ åáðÝÚæ òðáÛ çÝãñæÙ@ 

 

:ÜÙÝñò  åáèÝáðàáðïÜ áì äê Üìáñß òÝîÝÙïä (òÝáèÞØæ íÝßÝ òÝáèÞØæ) òÝìáñßÜ òØ ÚÝÝéä ñá

 äïñæ .ÜØðÝÜÙ ÝêÙïèñ òîÝÙïä åØòÜÙ ÜáÜá òáèÞØæ íÝß Üìáñß äê äßÝáñ çÝãáéÜ

.ÜÚÝÝé ÜáäØ ÜìáñßÜ 

31.12.08 

 ÜäØñ:;  åáìáêé93-98  åáàáðì äê åáäßÝæÜ áØðñØä ÜðæÜÜ áæÛïæä åáéßááòæ ÜØðÝÜä

 ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜä (Ú ßìéè /åááèÞØæ íÝß422  ääÝã #áðêÞæ çÝÜ éßá#

 åØÜ /åÜáäê äáßÜä ñáñ áØðñØä ÜðæÜ áæÛïæÝ åááèÞØæ íÝß åáàáðì òæáñð

ÝßÜ åáàáðìÜ çáÙ ÜæØòÜ òäÙà åéðìä äØðñá ïèÙ òèÝÝãÙ áæÛïæÝ åááèÞØæ í

 ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜÙ åáàðÝìæÜ ÜðæÜÜ422 åáàðÝìæÜ ÝäØ çáÙä -
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 ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜÙ314@ 

:ÜÙÝñò  ïäßÙ ÜæØòÜ òäÙà ÜØðIV .çäÜä 'Ø ßìéè 31.12.08 

 ÜäØñ21;  åØÜäáßÜä ñá * áØðñØä ÜðæÜ åÛïæCCF )òÝêïñÜä òÝÙááßòÜ äê  çÝãáé çÝÜÙ

@òÝáàðì òÝáèÝÜ òÝêïñÜÙÝ @ðÝêáñ ÜÞáØÙ -çã åØ 

 

:ÜÙÝñò ä òÝáÝÙááßòÜòÝáàðì òÝáèÝÜ òÝêïñÜÙÝ çÝãáé çÝÜÙ òÝêïñÜ  ñáñ ,òÝáÝÙááßòÜ òÝÝÜæ

 .çèáÚÙ çÝÜ ïòðä ëáêé áì äê83 ÜØðÝÜä, Ûïæáæ Ü òÝáÝÙáÝßæ äê äáßÜä ñáñ ÜðæÜ

Ü ÚÝé äãæå :20%  ÝØ50%, ä åØòÜÙÛêÝæ ÜåÝáé  áðÝïæÜ äñ.òÝÙáÝßæÜ 

27.12.10 

 ÜäØñ22;  ðÝêáñÙ ÜðæÜ åÛïæ åØÜ21&  åáÝÝä äñ áØðñØ áéáàðãÙ òÝäîÝèæ Øä òÝðÚéæä

 ëáêéÙ ðÝæØã -åááØèÝêæï94@òðÚéæÜ äñ çÝêðáìä ÜìÝïòÙ òáèòÝæ -Ø 

 

:ÜÙÝñò áØðñØ áéáàðãÙ òÝäîÝèæ Øä òÝðÚéæä ÜêÙïèñ ÜäïÜÜ,  ëáêé áØèòÙ òÝÛæÝêÜ83 Ø

ØðÝÜä,Ü  åÚ ÝÞ ÜäïÜ åñááä çòáè ,ðæÝäã .òðÚéæÜ äñ çÝêðáìä ÜìÝïòÙ òÝèòÝæ çèáØ

Ø áéáàðãÙ òÝäîÝèæ Øä òÝðÚéæä.Üèñæ Üäêæä äñ ÜìÝïòä ÝÛæêÝÜñ áØðñ 

1.2.09 

 ÜäØñ23;  ðñØ -ßÝïää áØðñØ òðÚéæ òÛæêÜä òÝÙááßòÜ çáÚÙ çÝÜ òØîïÜ Ùñßä ñá Ûîáã

 ÜÛÚèã Ûáæêá ßÝïäÜ åØ ïðÝ âØ äêÝìÙ ÛæêÝò åáääãÜ áì äê* åáðáñã òÝèÝßàáÙ

@)áØðñØ çÝãáé òòßìÜ çááèêä ÜØðÝÜÙ ÝêÙïèñ 

 

:ÜÙÝñò  ðáÙêá åØ ïðÝ åØ ßÝïäÜ òÝñðä ÛæêÝò òðÚéæÜ áã òÝØÛÝ òæááï åÜÙ åáðïæÙ

Ü òÝñðäÜ ÛáÚØòïèÙáØ Ü äãÝá ,åãéÜÙ ñðÛèã åáðáñã òÝèÝßàáÙÜ ÛáÚØòïèÙáØ 

òÝÙáÝßæÜ çáÚÙ çÝÜÜ òØîïÜ òØ Ùñßä,  òÝèÝßàáÙÙ ÙñßòÜÙáì äê  åáêÝÙïÜ åáääãÜ

Û ïðìÙ' ä ÜØðÝÜ- " òáàðÛèàéÜ ÜñáÚÜ-  âðêá ÜÞ ÙÝñáß ."áØðñØ çÝãáé òòßìÜ

òÝèðæñÙ, .ßÝïäÜ åê åãéÜÜ áØèò äê ééÙòÜÙ 

1.2.09 

 ÜäØñ24; ñ -#òÝáïÝÝáñ òÝêîÜ#æ êÙÝèÜ áØðñØ çÝãáé çáÚÙ çÝÜ òÝîïÜä ñá åØÜèáØç ãÝðãòÝ 

ßÝïäÜ åê åãéÜÙ@ 

 

:ÜÙÝñò áÚÙ çÝÜ òñáðÛ çáØ ,ääããç  åááØèÝÙñßÜ åáèßÙæÜ áì äê ðñØ ,ßÝïä áìäã òÝÙáÝßæ

."áØðñØ çòæä òÝÙáÝßæ"ã òÚÝÝéæ ÜèáØ 

 ßÝïäÜñ áäÙæ ,ÜØÝÝäÜ äÙïä åááØèÝêæï òÝßÝïää òÝêîÜÙ ðïáêÙ ÜèÝÝã ÜäØñÜ

Üñ áäÙæÝ ,áØðñØÜ òØ ñïÙæÜ ÛáÚØòïèÙáØ  çæÞ ïðìä ÜêîÜÜ òØ ðÝæñä Ùááßòæ

Üñäã.ØÝ 

 ÝñÙÚòÜ Øä åááØèÝÙñßÜ åáèßÙæÜ áì äê åØ ,áØðñØ çòæä "òÝáïÝÝáñ" òÝêîÜ áÙÚä

 çáÚÙ çÝÜ òØîïÜÙ âðÝî çáØ ,(òáèÞØæ íÝß ÝØ ,òáèÞØæ) "áØðñØ çòæä òÝÙáÝßæ" áÛãä

.áØðñØ çÝãáé 

15.11.09 

 ÜäØñ25;  -ðÛéÜÙñ åááØïèÙÜ åáÛáÚØòÜ áÛá äê òÝêÙïè åááØïèÙ áØðñØ áéáàðãÙ òÝðÚéæ

 Øä òÝðÚéæ çáÚÙ çÝÜ òÝîïÜä òñðÛè áØðñØ áéáàðã òðÙß åØÜ /åòÝáðßØÙÝ

@åááØïèÙ áØðñØ áéáàðãÙ òÝäîÝèæ 
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:ÜÙÝñò  áÛá äê òÝÛæêÝæÜ áØðñØ òÝðÚéæ çáÚÙ áØðñØ çÝãáé åááï áØðñØ áéáàðã òðÙßä

ÜÜ åáÛáÚØòïèÙáØðÙß äê .ðÛéÜÙ åáðÙßÜ åá áéáàðã òÜáØðñØ  ÛÚèã çÝÜ òÝîïÜä

ÜÞ çÝãáé,  ëáêéä åØòÜÙ83 ä.ÜØðÝÜ 

 ,ÝèááÜÛ ,ÜðÙßÜ ÜìÝñß Ýä áÛÚèÜ Ûîä åØòÜÙ ÜáÜá òÝðÚéæÜ äê äßÝáñ çÝãáéÜ äïñæ

Ü äñ çÝãáéÜ äïñæÜ åáÛáÚØòïèÙáØ.ðÛéÜÙ åáðÙßÜ åá 

15.11.09 

 ÜäØñ26;  ðîÝæ ßòìä çÝÝãòæ áØïèÙ ÛáÚØò áØðñØåáØèòÙ ;åáØÙÜ *2 ÛáÚØòÜ )ïèÙÜáØ 

æ òðÚéæ ßÝïää ÛáæêÜä åáãé äàÙä òÝãÞÜ òØ Ýæîêä ðæÝñ ØÝÜñ âÝò -áØðñØ

òê äãÙ áØèò Øää ÜòÝØ< Ý. *3 ) ÜÝÝäÜæ -òÝäæêÙ -òáÙáðÙ* òáòÝêæñæ ÜßèÜ äÙï

)ÜæÝÛãÝ/ 

* áØðñØä ÜðæÜ åÛïæ éßááä çòáè åØÜCCF@ÝÞ áØðñØ òðÚéæä éìØ ðÝêáñÙ ) 

 

:ÜÙÝñò æ ÝèèáØ ,ääããä çÝÜ òäïÜ åáðñìØñ òÝØïéêÙ ÝèÙèðàæÜ  ,ÝèáòÝØðÝÜ òØ "ëÝïêä"

 òÝÜæÙ .çÝÜ òÝæáäÜ áØñÝèÙ Øä àðìÙ-  òðÚéæä ÛØæ ÜæÝÛ áØðñØ çÝãáéÙ ðÙÝÛæ

çÝÜ ïÝòáð ÝèáÚÙ ñðÛáá Øä áàìñæ äáÚðòÙñ ,"ÜäáÚð". 

 "åáèáÙæ" åáÛÛîÜ áèññ åÝñæ ,"çáê òîáðï" çáêæ òÝØïéê äñ ÜÞ ÚÝéÙ òÝØðä çòáè

åáæòÝßÝ ,áØðñØ çòæä òÝÙááßòÜ ÝÞ ÜïéêÙ ñáñ  ÜïéêÜ òØ ëïñæ Øäñ åãéÜ äê

"åÝäã" äê åäñæ ÜÝÝäÜ ,ïèÙÜ äñ òÝÙáÝßæ çáØ òæØÙ åØ ,çáìÝäáßä .òáòáæØÜ. 

 çãØ àìñæÜ òáÙ ,òêÜ ØÝÙÙ ,åØÜ ,òáàìñæ òÝØÛÝ òæááï åØ ïìé ÜäÝê ,ëéÝèÙ

ãÝ ïéê òÝààÝæòÜä òÝáðßØ ,Üäìæ ëáêé ,ÛáßØ ÜÞÝß) ÝàÝñìã ÜÞã åãéÜ äÙïá ç

ÜØäÜ.( 

20.6.10 

 ÜäØñ27;  ëáêéÙ94 ðÝñáØ# òðÚéæÙ ßÝïää Üèòáèñ áØðñØ çòæä òÝÙáÝßæ# áã êÙïè )Ù*

 ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜä #òáÙáðÜ ðÝêáñ òðáæñÝ áèÝðïê562  çòæä åáäÜè#

 äñ ÜðæÜ åÛïæ äÙïò -#ðÝáÛä òÝØÝÝäÜ1&/# 

ÜìÝïòä ÜäÙÚÜ òæááï åØÜ ãá ÜÙÝ ÝòÝØÙ ÜØÝÝäÜÜ òØ äÙïä ÜØÝÝäÜÜ ñïÙæ ä

ð ðÝêáñòáÙá ðæÝäã -. @áØðñØ çòæä òÝÙááßòÜÜ ëïÝòä 

 

:ÜÙÝñò  ëáêé4 ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜä Ú451 " ØñÝèÙðÝáÛä òÝØÝÝäÜ çòæä åáäÜè "

 ðáÛÚæ" ÝÜæòáÙáðÜ ðÝêáñ òðáæñÝ áèÝðïê ðÝñáØ"  åáèÝòèÜ òØ çãÝ ,(Ø çàï ëáêé)

(Ù çàï ëáêé) ÝÙ åáäÝäãÜ.  ðÙÝÛæ áã òÝÙááßòÜÜ ëïÝò çááèêä êÙïè ÝÞ ÜðÛÚÜÙ

"ÙåáèÝòèÜ òÝæáØä åáñÝðÛÜ åáãæéæÜ òØîæÜä ÜðáÙé ÜìÝïò êÙïè ëéÝèÙ ."

" áã ÜðÛÚÜ ÜòÝØÙæ òßìò Øä ðÝæØã ÜìÝïò-12 åáæá". 

 ëáêé çááèêä83 áØðñØ çòæä òÝáÝÙááßòÜ ïð ,(éìØ ðÝêáñÙ áØðñØä ÜðæÜ åÛïæ) (Ù)

åáàðìÜ äã òØ òääÝã ðñØ  òÝêïÝìÝ ,Ù çàï ëáêéÙ åáàðÝìæÜ ðòÝáÜ äãä ñÛÝß âÝò

 äÙïä òÝäÝãá åÛïæ äñ ÜðæÜ0%. 

 ÜìÝïòä òáÙáð ðÝêáñ òðáæñ äê ßÝïä áìäã ÙááßòÜä áØñð áØïèÙ ÛáÚØò áã ñÚÛÝá

 ÜðæÜ åÛïæ áìä êîÝÙá áØðñØ çòæä òÝÙáÝßæÜ ÛÚèã çÝÜ ïòðáñ ÛÙäÙÝ ,ðòÝá ÜãÝðØ

22.5.12 
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) åáØòæÜ áØðñØä20%  åØêðáìÜ ÛêÝæ ,Üèñ Ûê ØÝÜ áðÝïæÜ çÝ50%  Üðïæ äãÙ

.(ðßØ 

 ÜäØñ28;  âØ -Üèñæ ðîï òÝÙááßòÜÜ ëïÝò /áØðñØ çòæä ßÝïä áìäã Ùááßòæ áØïèÙ ÛáÚØò

 áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ Ýä Ûáæêá -áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ òÝÙááßòÜ òØ äîèá ßÝïäÜÝ ÜÛáæÙ

/Üèñæ âÝðØ Ýäñ çÝêðáìÜ ÛêÝæñ áØðñØ 

 åØÜ#áðÝïæÜ çÝêðáìÜ ÛêÝæ# äñ Ü åÛïæ çãäÝ* Üèñæ ðîï ÜÞ ÜðïæÙ òÝÙáÝßæ

 ÜáÜá áØðñØä ÜðæÜÜ31&âÝðØ ØÝÜñ ÝØ -) Üèñæ  áØðñØä ÜðæÜÜ åÛïæ çãäÝ*

 ÜáÜá61&@) 

 

:ÜÙÝñò  òÝÙáÝßæÜ òØ ðáæÜä çòáè ÜÙ ÜìÝïòÜ âðÝØ áìä êÙïè áØðñØä ÜðæÜÜ åÛïæ

.âÝðØ ÝØ ðîï òÝáÜä áÝìî áèÞØæÜ áØðñØÜ åØ ðñï Øää ,áèÞØæ áØðñØä 

 ðÝêáñÙ áØðñØä ÜðæÜ åÛïæ äßÝá ÜäØñÙ ðØÝòæÜ ÜðïæÙ ,âãáìä20%. 

27.12.10 

 ÜäØñ29;  ðìéæä áØïèÙ ÛáÚØò ïáìèæñ #Þðãæ òÝáÝÙðê# ðìéæä éßááòÜä ñá Ûîáã

#åáêáîæ# Þðãæ ÝòÝØÙ@ 

 

:ÜÙÝñò  òáðñìØÜ òáÙðæÜ Üìáñßä åáØòÜä Üãáðî Þðãæ òÝáÝÙðê çòÝØ çáÚÙ çÝÜÜ òØîïÜ

áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äñ .çèáÚÙ  

 áòñ çáÚÙ ïð Þðãæ òÝáÝÙðê ÝäîØ ðæÝñ ÞðãæÜ äÜèæñ ,äÙÝïæ åáÙð åáÞðãæÙ

.ðîï çæÞ ïðì âÝò òÝäàÝÙæ òÝáÝÙðêÜ ðØñ äãÝ ,"òÝäáÙÝæÜ" òÝêîÜÜ 

ñ çòèáÜÙñ ØÛáÝÝ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ ÜãÝæè ÜèàäÝßò òÝáÝÙðê áòñæ ðòÝáñ òÝðáÙéÜ

 àáðéòÙ) âØ ,ðáÙéçòáè ,(áèðæñ ä çÝÜ òØîïÜÙ ïìòéÜ òÝáÝÙðêÜ áòñ ðÝÙê

ðòÝáÙ òÝÜÝÙÚÜ çÜ çèáÚÙ çÝÜÜ òÝñáðÛñ. 

5.12.13 

 2/25 áääã  

 ÜäØñ2;  ;Ýæã åáéãèä òÛðìè òÝéßááòÜ Üèñá áìÝðáØÜ ÛÝßáØÜ òÝØðÝÜÙcovered bonds, 

Collective Investment Undertakings@ÝäØ åáðáñãæ ÚÝÝéä ñá Ûîáã / 

 

:ÜÙÝñò ØðÝÜÙÝ ò çáïò áØïèÙ äÝÜáèçÝÜÜ òÝæáäÜ òÝñáðÛÙ òÝïéÝêÜ  Ûðìè äÝìáà êÙïè Øä

 áì äê êîÝÙá ,åèñá åØ ,ÝäØ åáðáñãæä Üìáñß òÝîÝÙïä ÚÝÝáéÜ .ÝäØ çÝÚã åáðáñãæä

ØðÝÜÙ ðÝæØã ÚÝÝáéÜ áääã ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè ò203 " çÝÜ òÝæáäÜÝ ÜÛáÛæ- 

 òáàðÛèàéÜ ÜñáÚÜ- áØðñØ çÝãáé." 

31.12.08 

 ÜäØñ3; äìàä ñá Ûîáã @çÝÜ òØîïÜ çááèêä òìéÝèÜ ÜñðìÜÙ  

:ÜÙÝñò ñá çÝÜÜ òÝæáäÜ áÙÝñáß çááèêä,  .òáìáîìé ÜñðìÜ äØã òìéÝèÜ ÜñðìÜÜ äØ éßááòÜä

.áéßáÜ çïäß áì äê ëèêÙ òÝìáñßÜ çáÙ äîÝìò òáìèê òÝáÞÝãáð çáÚÙ òìéÝèÜ ÜñðìÜÜ 

31.12.08 

 ÜäØñ4;  àðìÙ -Üìáñß äñ ÚÝÝáéÜ âáäÜò ÝÜæ.  ÜìáñßÝ òáØèÝêæï éãè çÝßàáÙÙ ÙÝß

åáðÝÚæä@ 

 



 34 

  
 âáðØò
çÝãÛê 

:ÜÙÝñò Ý òáØèÝêæï Üìáñß äñ ÚÝÝáéÜ âáäÜòåáðÝÚæä éãè çÝßàáÙÙ ÙÝß  åáñðòÙ ðØÝòæ

 ïäßÙ çäÜäIV  .'Ù ßìéèÝá áã ñÚÛ åáñðòÜåéðÝìæ ÛÙäÙ ÜðÜÙÜ áãðÝîä,  ÛêÝè ØäÝ

ÜØðÝÜÜ áìáêéæ êÝðÚä ÝØ ëáéÝÜä, ßïìæÜ äñ òÝðßØ òÝáßèÜæ ÝØ. 

1.3.09 

ÜäØñ 5; #ðîï ßÝÝà# ßèÝæÜ ðÛÚÝæ Ûîáã @ÜØðÝÜÙ  

:ÜÙÝñò  ðìéæ åááäÝñ òðêÜÙ ðÛÚÝÜ "ðîï çæÞä òÝÙÝß" ßèÝæÜ26  òðÚéæ" ÜêñÜ òØðÝÜä

 ðÙæîÛæ "çÝÜ òÝæáäÜÝ ÜÛáÛæä ÜÛÝÙê2008 ) ëáêéÙ ÜêáìÝæ ÝÞ åááäÝñ òðêÜä ÜáèìÜÜ

63 ÜêñÜ òØðÝÜä( ÛêÝæñ òÝÙÝßä éßááòæ ÜÞ ßèÝæ ,ÝÞ ÜðÛÚÜ áì äê . áðÝïæÜ çÝêðáìÜ

.òÝßì ÝØ ,åáñÛÝß ÜñÝäñ ØÝÜ åÜäñ  ÜèÝñÙ "ðîï ßÝÝàä òÝÙÝß" òðÛÚÜ ,ÝèòèÙÜä

áïéêÜ åäÝêÙ òäÙÝïæÜ òÝêæñæÜæ- òäïÜä ïð ðÝïæÙ ÜéßááòÜ ,(Üèñ) áØèÝÙñß

çáÙ òÝìáñß çáÚÙ çÝÜÜ-.ßÝÝà òÝðîï òÝáØïèÙ 

Ù åéðÝì] åáïèÙ äñ òÝìáñßä çÝãáé äïñæ éÝßáá çìÝØÙ áÝèáñÜ òðÚéæÙ åÝá20  áèÝáÙ

2010ß 'éæ ðÞÝßÙ ,-2268-06,[  ëáêé ïßæè63 ðìéæ åááäÝñÜ òðêÜ ÜïßæèÝ ,26. 

 ðæÝäã ,òäÙÝïæÜ òÝêæñæÜ òØ äÙïæ òÝèÝñÜ ÝèáòÝØðÝÜÙ "ðîï ßÝÝà" ßèÝæÜ ,ääãã

."Üèñ Ûê" 

 äñæä) åáñÛÝß ÜñÝäñ äñ ÜìÝïòä òÝéßááòÜ ñðÝìæ çìÝØÙ ÜêÙïè ÝÙ åÝïæ-  éÝßáá

ä òßìÝæ çÝãáé äïñæ åáèæÝææÝ åáÙÝïèÜ åááäØðñá åáïèÙ äñ ßÝÝà áðîï òÝÙÝß

 ëáêé ,åáñÛß åáäïñÙ64  ðìéæ ÜØðÝÜä203.òáÛÝßááÜ ÜðÛÚÜÜ äÝßò ,( 

27.12.10 

 ÜäØñ6; äé òÝÛÝêòÙ ÜêïñÜ çáÚÙ òñðÛèÜ çÝÜÜ òØîïÜ áÜæ@  

:ÜÙÝñò  ØÝÜ äé òÝÛÝêò äñ çÝãáéÜ äïñæ ,ääãã100%Øä ÛáÚØò äñ çÝãáéÜ äïñæä åØòÜÙ , 

) ÚðÝÛæ"ïáìèæ çÝãáé"ä åáéßááòæ åèáØ äé òÝÛÝêò áÚÝðáÛ.( 

òÛßÝáæ òÝéßááòÜ òÝñðÝÛÜ äé òÝÛÝêò áÙÚä  ÜæÚÝÛä)-  ðßØ òÙïÝê ðñØ äé òÛÝêò

çÝãáé çÝÜ äñ åáÝéæ ÛÛæ(á ,Üä ñçááèêÜ áìä ,ðòÝá ÜÝÙÚ çÝãáé äïñæ äáß. 

11.4.11 

3áèÝîáß áØðñØ ÚÝðáÛ /  

 3/2 ÚÝðáÛ òÝðÙßÙ ÜðãÜ  

 ÜäØñ2; åáÚðÝÛæÜ åáìÝÚÜ áÛá äê åáèæÝææ ÚÝðáÛÜ òÝðÙß áÚÝðáÛ-  çáæÞ ÚÝðÛÜ òÝÛÝØ êÛáæÜÝ

áìÝäß áïéê äÛÝæ áìä /òÝäê Øää ðÝÙáîÜ ääãä- Ú ÚÝðáÛÜ òðÙßÝ ñÝæáñ áæÛ ÜÙ

 áØðÝïæ òÝß#ÝÛÚÝðÛÜ- /åááèñÜ äñ ÝÜñäã ÙÝäáñ ÝØ -ÚðÝÛæÜ ëÝÚÜæ ØäÝ 

ØÜ ÜäØñÜ ÜäÝê -òÝèáæÞÜ çÝáðàáðï ßãÝèä ñæòñæä åáïìÝéæÜ åáÚÝðáÛ ÝðãÝá å

@åÝäñò òðÝæò 

 

:ÜÙÝñò ÚÝðáÛ òðÙßÙ ðáãÜä çòáè,  åÝäñò òðÝæò ÜêîáÙ åòÝØ åáÚÝðáÛ òÝÛÝØ êÛáæ òïìéæÜ

.ðÝÙáîÜ ääãä çáæÞÝ ÛáßØ åÝäñòÜÝ ÜÛáæÙ ,åáñæòñæÜæ 

31.1.08 

 ÜäØñ3;  ëáêé áì äê219  åáèæÞÝæ åèáØñ åáÚÝðáÛÙ ðáãæ åáïèÙÜ äê ßïìæÜ# ÜØðÝÜä 
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 áÛáÚØò ÝäØÝ åØÜ /#ÛÙäÙ òÝáðÝÙáî òÝðÙßÝ åáïèÙ -áðÝÙáî ðÝàïé òÝáÝñá -òÝèáÛæä

@åáïèÙ ßèÝæÙ åáääãè åááØïèÙ ðÞê 

:ÜÙÝñò äçááèê  ëáêé108åááØïèÙ ðÞê áÛáÚØò ,, ðÝÙáîä áìéã ßÝÛ åÝéðìÙ åáÙáÝßæÜ , åáääãè

Ù ßèÝæ"åáïèÙ".  ëáêéÙ ,"ïèÙ" òðÛÚÜÙ åáääãèÜ åáìÝÚä ëéÝèÙ òØÞ60. 

20.6.10 

 3/3 áÝìáæÜ âáäÜò  

 ÜäØñ2;  -åááæÝØä çáÙ åáÚÝðáÛä åááæÝïæ åáÚÝðáÛ çáÙ ÜðæÜ òäÙàÙ ñÝæáñ òÝñêä çòáè åØÜ

@âìáÜäÝ 

 

:ÜÙÝñò .ÜðæÜ òäÙàÙ ñÝæáñ áÛá äê ÝïìÝÜñ åáÚÝðáÛÙ ñÝæáñ äã Üñêá Øä 

 ëáêéÙ ,åáïèÙÜ äê ßïìæÜ áÛá äê çÝãáé áäïñæä ÝìÝæñ åáÚÝðáÛÙ ïð ðòÝæ ñÝæáñ92 

.ÜØðÝÜä 

20.6.10 

 ÜäØñ3;  äã äê òÝäß -ÜØðÝÜÙ òÝêáìÝæÜ -åáÚÝðáÛä çÝãáé áäïñæ òÝéßááæÜ òÝØäÙàÜ åØÜ

@åáïèÙÜ äê ßïìæÜ áÛá äê ÝðãÝáñ ÚÝðáÛÜ òÝðÙß 

 

:ÜÙÝñò  ëáêéÙ êáìÝæ åáïèÙÜ äê ßÝïáìÜ áÛá äê ÝðãÝÜñ ÚÝðáÛÜ òÝðÙß áÚÝðáÛä áÝìáæÜ .Øä92 

äÚÝðáÛ òÝðÙß áÚÝðáÛä áÝìáæÜ .ÜØðÝÜ, ÛáòêÙ åáïèÙÜ äê ßÝïáìÜ áÛá äê ÝðãÝáñ, 

äñÝá ðñØã åéðÝìáÝæ ÜðãÜÜ âáäÜ áÝìáæÜ âáäÜÝðÙß äãä ,ÚÝðáÛ ò .ÛðìèÙ 

31.12.08 

 ÜäØñ4; # áÜæECAI  -ÜáÚÝðáÛÙ ñÝæáñ òÝñêä ÜÙÝß åááØïèÙÜ åáÛáÚØòÜ äêñ -#ÜðßÙèñ

 åáìáêéÙ ðÝæØã:5 Ý. :7-:9 @ÜØðÝÜä 

 

:ÜÙÝñò ECAI )òáèÝîáß áØðñØ ÚÝðáÛ òðÙß( áØðñØ ÚÝðáÛ òðÙß ÜááÜò ÜðßÙèñ,  ðñØ

ÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ  ,çÝãáéÜ äÝäïñ âðÝîä ÜáÚÝðáÛÙ ñÝæáñ ÜñÝê ØÝÜñ âãä áÝäáÚ çòè

 ëáêéÙ ñðÛèä åØòÜÙ) òÝáÝÙß áÚÝé áìä95  òÝìáñß áÙÚä ,òØÞ åê .(ÜØðÝÜä

Ü äê ,ÜðßÙèñ ÚÝðáÛÜ òðÙßÙ ÚÝðáÛ åááï Øä ÝÙ ÜðïæÙ ,òÝáÝèÝÙáðäÜ ÛáÚØòïèÙáØ 

îáß ÚÝðáÛ òðÙß äñ ðòÝáÙ âÝæèÜ åéðÝìæÜ ÚÝðáÛÙ ñÝæáñ òÝñêä) òáèÝECAI òðßØ (

 ÜðãÝÜñáÛá äê ßïìæÜ,  ëáêéÙ ðÝæØÜ òØ åñááä Üèìáñ áèìä55  ÜÛáæÙ òØÞ) ÜØðÝÜä

 ÚÝðáÛÙ ñÝæáñÜ äê òÝðßØ ÝØ òÝáàìñæ òÝäÙÚæ òÝäß ØäÝ áèãÛê åéðÝìæÜ ÚÝðáÛÜÝ

.(ÜÞ 

31.12.08 

4* áØðñØ çÝãáé òòßìÜ /CRM)  

 4/2 òÝèÝßàáÙ  

 ÜäØñ2; /)ÜØðÝÜÜ ëÝÚä ðÙêÝÜ* äàÙ 20.6.10 

 ÜäØñ3;  ëáêé* çæÝÞæ òðÛÚÜÙ ääãè Üæ256@))Ø*  

:ÜÙÝñò Ù çæÝÞæ òðÛÚÜÜØðÝÜ:  çÝÛïáì òÝÛÝêò åÚ Ýæã) áØïèÙÜ ÛáÚØòÙ çÝÛïáìÙ åáèæÝÞæ"

."áÛÚèÜ Ûîä ëñßèÜ (ÜÝÝäæÜ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ áÛá äê ÝïìèÝÜñ åáæÝÛ åáðáñãæ ÝØ 

òáèãÝò  àêæä ,çÝÛïáìÙ ðÙÝÛæ ÜñêæäÝ òÝáÜ ,çæÝÞæ òðÛÚÜ òßò òääãè çÝãéáß

31.1.08 
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çÝãéáßÜ òáèãÝò çÝãñæ äê òðßØ ÝØ òáïÝß ÜäÙÚæ òæááï ÝÙ ÜðïæÙ,  ÜÞÝÞáï äê ÝØ

Ü ÛáæêÜñ òÝØÝÝäÜ ÛÚèãÜ ÛáÚØòïèÙáØ  ïðìä òáàèÝÝäð çÝãñæÜ òäØñ) áÛÚèÜ Ûîä

 ëáêéä òáàèÝÝäð ÞÝÞáïÜ òäØñ ÛÝêÙ ,òÝèÝßàáÙÜ188, Ü òÝèÝÛïáì äñ ÞÝÞáï ðñìØæ

.(òÝØÝÝäÜÝ 

 ÜäØñ4;  åê Ùñááòæ ÜÞ ÚÜÝè Ûîáã /Üïéêä ØäÝ -ÜÝÝää òÝèÝßàáÙ éßááä äÙÝïæ áØïèÙ ÛáÚØòÙ

Ü ïðì. CRM  òêÙ ÜáîÞáæáàìÝØ êîÙä ÜñðÝæ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ åØÜ @ÜØðÝÜÙ

@çÝÜÜ òñáðÛ ðÝêÞæ òØÙÜ âðÝîä -òÝìáñßä òÝèÝßàáÙ òØîïÜ 

 

:ÜÙÝñò  ,ðæÝäã) òÝìáñßÜ òØ òÝèÝßàáÙÜ áÝéáã áÙÚä òáàìñæÜ òÝØÛÝÜ òñáðÛ åááïòÜÙ

Ü ,(òÝìáñßÜ çæ òßØ äã òÝÙÚä ,òáàìñæ ÜèáßÙæ ,äÝãá çÝßàáÙ äãñ åááïòÜÙ ÛáÚØò

ÜïèÙáØ  çìÝØÙ òÝèÝßàáÙä òÝìáñßÜ òØ òÝîïÜä áØñðáÙàáæ òñáðÛä ØáÙáñ ÜÞã ,

ÝßàáÙñ äÝãá ÝÞã ÜØîïÜ òßò .ðòÝáÙ ÜãÝæèÜ çÝÜÜ ,òßØ Üìáñßæ ðòÝá òðñá ÛßØ ç

 ÜÙÝÚò òßØ Üìáñßñ äÝãáÝáÛá äê  ÜØîïÜ .ÛßØ çÝßàáÙæ ðòÝáòáÙàáæ  ðÝæØã

.òãæÝò òáÚÝäÝèãà òãðêæ òÙááßæ 

31.1.08 

 ÜäØñ5; ;ÞÝÞáï åãéÜ òðÚéæÙ åØÝ çÝßàáÙã åØ -çÝÛïáì áÙÚä çÝêðáìä òÝìÝïò òæØòÜ áØ 

¶  çÝÛïáìã ñÛßòæ ðîï çÝÛïáìÙ ðáãÜä çòáè åØÜ@ßÝÝà âÝðØ 

¶ Ü áÛá äê òæéßè ÝáÙÚäñ -ßÝïä äñ çÝÛïáì åØÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ  òÝðñìØ

@áØðñØ çÝãáé òáßìæ òÝáÜä äÝãá -ÜãáñæÜ 

¶  ÝáÜá -áØðñØä òÝßÝàÙã òÝèÝÛïáì ÝÛÙêññ -åáÝÝä åØ Üèòñò ÜÙÝñòÜ åØÜ

 ÜßÝàÙã ðæñáò òáìéãÜ ÜðÝæòÜñ ÛÙäÙÝ -òÝèÝÛïáìÜ òØ òÝÛìä åáØñð

ÙÜ ÛáÚØòÙ òÛïìÝæ òáìéã)#ØìïÝæ ñ#Ýê#* áØïè-  òñáãðä ïð ñæñä äãÝòÝ

áØðñØä ÜßÝàÙã ñæñä Ýãáñæáñ )òÝèÝÛïáì ÝØ* âðê òÝðááè@ 

¶ çÝÛïáìÙ ÜðãÜ åñä åØÜ-  Øäñ ßÝïäÜ Ùááßòæ -ßÝïäÜ äÝæ ÜÞÝßÙñ âãÙ áÛ

@áØðñØÜ êðìè Øä ÛÝê äã çÝÛïáìÜ òØ âÝñæä 

 

:ÜÙÝñò  ëáêé .âÝðØ ßÝÝàä çÝÛïáìã ñÛßòæ ðîï çÝÛïáìÙ ðáãÜä çòáè Øä ,ääãã203  ïéÝê

 ÜìÝïòÜ" áã ñðÝìæÙ êÙÝï ëáêéÜ .åáðÝÛáÚ äñÝ òÝìáñß äñ çÝêðáìÜ òÝìÝïò òðÛÚÜÙ

 çÜáòñ ÝðÛÚÝá ðÝÛáÚÜ äñ çÝêðáìä ÜìÝïòÜÝ òáéáéÙÜ ÜìáñßÜ äñ çÝêðáìä ÜðÝîÙ

òáèðæñçÝÙñßÙ ØáÙÜä ñá ,ðÝÛáÚä ðñØÙ"Ý ,"  òØ ðîïä òÝäÝãáñ òÝæÝäÚ òÝáîìÝØ

ðÝÛáÚÜ òìÝïò,  ÜáÜò òáÙáàïìØÜ çÝêðáìÜ òìÝïòñ âã ðòÝáÙ ÜðîïÜ ÜìÝïòÜ

òáðñìØÜ) ÜØáîáÜ òááîìÝØ åÜÙñ åáðïæÙ .call ðãÝæ äñ ÝòêÛ äÝïáñä ÜèÝòè (

 Ûáæò åááòéò çÝêðáìä ÜìÝïòÜ ,ÜèÚÜÜçÝñØðÜ ÜØáîáÜ âáðØòÙ çèáØ òÝñÚÛÜÜ) "

.(ðÝïæÙ 

,òØÞ åê Ûßá Ü ÝÙ ÜðïæÙÜ ÛáÚØòïèÙáØ  çìÝØÙ çÝÛïáìÜ äñ çÝêðáìÜ ÛêÝæ äê àäÝñ

 äê ÜØðè ,çÝÛïáìÜ äêÙ äñ ÝòêÛ äÝïáñä çÝòè ÝèáØ çÝÛïáìÜ òãáñæ ÛêÝæñ âã ,áÛêäÙ

 ðÛêáÜä ëÝìãÙ òØÞ äã .òñßðòæ ÜèáØ çÝêðáìä òÝìÝïò òæØòÜ áØ äñ ÜáêÙ áã Ýáèì

11.4.11 
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 ÛáÚØòä áÙÝáß íáðæò" áØïèÙÜã ,"ÜïéêÜ òØ åááéä ëáêéÙ ðÝæØ203. 

 êîÝæÜ ðÛéÜÜ òðÚéæÙ Üãáñæä åáèòáèÝ ,áØðñØä òÝßÝàÙ åáñæñæÜ òÝèÝÛïáì

)ÙÜ àáäÙòáñáäñ (ÜäØñÙáØðñØ çÝãáé áòáßìæã ÙñßáÜä åáäÝãá ,, Ù áØèò

æñááïòáæ ëáêéÙ åáêÝÙïÜ åáØèòÜ å151 òÙÝàä çãñÝææÜ âðê òÝðááè çÝÙñß) Ø

(áØïèÙÜ ÛáÚØòÜÜÞ ÜðïæÙ . ,äáßÜä ñá  ÜäØ òÝèÝÛïáì äê òØ çÝßàáÙÜ áæÛïæ

 åáàðÝìæÜ ëáêéÙ151Ø. 

 áã ðáÜÙè ,ïìé ðéÜ çêæä áìéã òØ âÝñæä Øäñ ßÝïäÜ äñ òáÞÝß òÝÙááßòÜÙ áÛ çáØ

çÝÛïáìÜ ðÝæØã) çÝÛïáìÜ çÝêðáì äê òáÛêäÙ Üàáäñä çÝêàä äãÝá áØïèÙ ÛáÚØòñ áÛã .

ØÝ òÝáèÝãáæ òÝðïÙ òÝêîæØÙ ßáàÙÜä Ýáäê ,(òæÛÝïÜ ÜïéìÙ çáØ ßÝïää áã òÝðß

.çÝÛïáìÜ áìéã òØ âÝñæä òÝðñìØ 

 ÜäØñ6;  ëáêé äñ ØìáéÙ262áã ñðÛè ÜØðÝÜä Ø  ðÛéÝòÝ òáÙáàïìØ ÜáÜò ßÝïäÜ òäÙÚÜ

òáèÝãáæÝ òáàìñæ@ÜèÝÝãÜ Üæä / 

 

:ÜÙÝñò  áæÛïæ òØîïÜä êÚÝèÙ ,'Ù ÜìÝäß òØ ÝØ ,'Ø ÜìÝäß òØ åñááæ áØïèÙ ÛáÚØò ðñØã

 áã ßáàÙÜä Ýáäê ,çÝÙñß ÝòÝØæ åáïäßä ÝØ ,ßÝïä äñ ê"áè çÝÙñßä çÝßàáÙ ÝÙ ÙîæÙ

 ïèÙÜ òÙÝàä ÛÙêÝñæ ê"áè ïáò ïáÞßÜä ÙááßòÜ ÝÛáîæ ØÝÜÝ ,ßÝïää áØðñØ ÛæêÝÜ

ñä ßÝïäÜ ñïÙæ çãæ ðßØäÝ ,åáÝéæ áìéã âðêÙáè ïáò ÙãðÜ òØ òÝè" ê òèáßÙæ) Ýäñ

(ÝÙ åáäÝäãÜ âðêÜ òÝðááè òÝðáñã: 

¶ åáæááï çÝßàáÙÜÝ ÜìáñßÜ ðÝàáèä åááèÝãáæ åáèÝèÚèæ; 

¶ ßÝïäÜ äñ ê"áè ïáò ÙãðÜÙ áÝèáñÜ òØ êÝèæä òáàìñæ òÝãÞ ïèÙä òæááïçãÝ ; 

¶  ÚÜÝè Øä ïèÙÜ"çáÛÜ òðÝñæ åáèìä ,ÚÝðßä"  ÜÚáðß ðñìØäÝ ßÝïäÜ òÙÝàä

.ðÝæØã 

27.12.10 

 ÜäØñ7; ØÙÝ åØÜÝä  åáìáêéÙ ñðÝìæÙ åáèáÝîæ åèáØ ðñØ åáðáñãæÙ ðáãÜä çòáè åáØèò256 

Ý. 257 @åáðáñã òÝèÝßàáÙã 

 

:ÜÙÝñò  åáìáêé145 Ý- 146  ,çæÝÞæ çÝÚã åáðáñãæÙ ,åáèÝñ åáäáÙÚæ åáØèòä ëÝìãÙ ,åáðáãæ

 åèáØ ðñØ åáðáñãæ .òÝèæØè òÝèðïÝ òÝáèæ ,ÙÝß ê"áè ,ÙÜÞ åáìáêéÙ ñðÝìæÙ åáèáÝîæ

145 Ý- 146  ÙòãÙÝ ñØðæ ðÝñáØ òäÙï ðßØä ïðÝ âØ åáðáñã òÝèÝßàáÙã ÝðãÝá

.åáïèÙÜ äê ßïìæÜæ  ñïÝÙæÜ ðáñãæÜñ êèãòñá ßïìæÜñ ðßØä çòèáá ÜÞã ðÝñáØ

 ðáñãÜ ðáñãæä ,òáäãäã çÜ òáàìñæ çÜ ,äáÙïæáì äê ÜØðÝÜÜ. 

31.1.08 

 ÜäØñ8;  òÝìÝïò òæØòÜ áØ åØÜ* çÝêðáìämaturity mismatch êÙàæ òæØòÜ áØÝ )

*currency mismatch@òÝèÝßàáÙä ÜàÝñìÜ ÜñáÚÙ åáðãÝæ ) 

 

:ÜÙÝñò çÝêðáìä òÝìÝïò òæØòÜ áØ -  òÝìÝïò äñ ÜæØòÜ áØ òðñìØæ Øä ÜàÝñìÜ ÜñáÚÜ

 ,ÜìáñßÜ äñ çÝêðáìÜ ÛêÝæ áèìä äß ÝèÝêðáì ÛêÝæñ çÝßàáÙñ ØáÜ òÝêæñæÜ .çÝêðáìä

 åáìáêé ÜØð .áØðñØ çÝãáé òòßìÜ âðÝîä ðãÝæ ÜáÜá Øä143 Ý- 182 äÜØðÝÜ. 

31.1.08 
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æØòÜ áØò êÙàæ - ê .çÝßàáÙ áæÛïæ äáßÜä ÜñáðÛ çáØÝ ,ÜàÝñìÜ ÜñáÚÙ òðãÝæ å

 êÙàæ òæØòÜ áØ ñá ðñØã ,òØÞ-  äñ Üìîð òæááï Üðïæ äãÙ ÞØ20%  äïñæÙ

) çÝãáéÜrisk weight åáìáêéÙ åáÚááéÜÝ ,(183-185  ÛßØ äãñ âãæ Ûæäè ÜÞ) ÝäÝßá Øä

 åáìáêéÜæ183-185  áÝÝñ äñ ñÛßæ ÜãðêÜ êîÙä ñá ëéÝèÙ .(òáêÙàæ ÜæØòÜ åáñðÝÛ

 ëáêé) Üèñ áîßä òßØ òÝßìä çÝßàáÙÜ182 (-  çìÝØÙ åØ åÚ ,çÝÙñßÙ ØáÙòñ ÜãðêÜ

.êÙàæÜ ðêñÙ áÝèáñÜ òØ ,áïäß 

 ÜäØñ9; * #òðÝæñæ# òðÛÚÜ áÜæcustody åáìáêéÙ )234 Ý. 237@  

:ÜÙÝñò  áòÝðáñ ïìéæ ðñØ ,ßÝïäÜ äñ âðê òÝðááè äê òÝáðßØ äêÙ áéèèáì ÛéÝæä ÜèÝÝãÜ

.âðêÜ òÝðááè äñ ÜðáæñÝ äÝÜáè 

28.7.08 

 ÜäØñ:;  åØÜ@òáàðÛèàéÜ ÜñáÚÙ åáðáñã òÝèÝßàáÙã äé òÝÛÝêòÙ ðáãÜä çòáè  

:ÜÙÝñò .òáàðÛèàéÜ ÜñáÚÙ åáðáñã òÝèÝßàáÙã äé òÝÛÝêòÙ ðáãÜä çòáè Øä ÜÞ ÙäñÙ 28.7.08 

 ÜäØñ21; @ðáñã çÝßàáÙã ÜäáÞè äæÚ òìÝïÙ ðáãÜä çòáè åØÜ  

:ÜÙÝñò .ðáñã çÝßàáÙã äæÚ òìÝïÙ ðáãÜä çòáè Øä 31.12.08 

ÜäØñ 22; ã òÝèæØè òÝèðïÙ ñÝæáñ òðñØæ ÜØðÝÜÜ-áØðñØ çÝãáé òÝòáßìæ  çÜÝ ÜÛáæÙ

/åáðáñã ê#áè òÝääÝã  åáæéðÝìæñ åÝñæ* åáèáæÞ åèáØ çðïÜ ÙãðÜ áèÝòè -òØÞ åê

/)ßÝÝáÛÜ åÝáæ åáÝéæ ðêìÙ  òèáßÙæ ÙÝà çÝßàáÙ òÝèæØè çðïÙ åáØÝð ÝèØñ ðßØæ

çÝßàáÙÜ åÛïæ òêáÙïä åãòÝéßááòÜ ñïÙè -ðÝÞáì  áì äê ØäÝ çðïÜ òÝáèáÛæ áì äê

äêÝìÙ ÙãðÜÜ/ 

 

:ÜÙÝñò  ëáêéä åØòÜÙ145 òäÙÚÝæ ØáÜ åØ ïð ðáñã çÝßàáÙã ðãÝò òÝèæØè çðï ,ÜØðÝÜä (Ý)

 ëáêéÙ åáàðÝìæÜ åáðáñã åáðáñãæÙ ÜêïñÜä145 ,çã åØ ,äÝØñä ñáñ ÜäØñÜ .

 :ØáÜ@êáïñÜä çðïÜ òáØñð åáðáñãæ ÝäØÙ  çðïÜ Üêáïñæ åáðáñãæ ÝäØÙ ØäÝ)

.(òæáÝéæ çæÞ òÛÝïèä çÝãè äêÝìÙ 

 òÝßìä êáïñÜä òÙáÝßæ ÜòÝáèáÛæ áìäñ òÝèæØè çðï ,äñæä ,âã90%  ÜèáÛæ ß"ÚØÙ

 åØ ëØ) ðáñã çÝßàáÙ ÜèèáØ ,ÜðòáÜ áÙÚä òêÛ äÝïáñ åááï çðïÜ äÜèæä âØ ,òÝðáñã

 åáðïæÙ åÚ âã .(ÜèáÛæ ß"ÚØÙ ÜäÝã òêïñÝæ ØáÜ äêÝìÙ çðïÜ òÝáèáÛæÙ òæááï åÜÙ

òáääã ÜðáæØ,  òÝáèæÙ ÝØ ß"ÚØÙ Üáéãèæ åáÝéæ ÞÝßØ êáïñÜä òáØñð ØáÜ Üáìä

 êÙïèñ ëéÜ ÚÝðáÛä òßòæ ÝØ òÝÚðÝÛæ çèáØ ß"ÚØÜæ ïäßñ òÝðñìØ òæááï çãñ)

 ëáêéÙ145 áã ðáÜÙè .(áñØð ÛÛæÙ / òðãÝæ ÜéðÝÙÙ òÝæÝñð çèáØ òÝáèæÜæ ïäßñÝ ,((Ú)

ÙäÙ òÝØæÚÝÛÙ ðÙÝÛæ.Û 

çÝßàáÙÜ åÛïæ  ëáêé áìä ,Üðáñã òÝèæØè çðïä òÝîïÜä ñáñ151 ðòÝáÙ ÜÝÙÚÜ" ØÝÜ ,

"áèä åñááä çòáèñæÚÝÛä ."êáïñÜä çðïÜ òáØñð ÝÙñ êÜ ØáÜ çðïÜ òÝáèáÛæ áì äê :

 òÝßìä Üêáïñæ80% + ÚÝðáÛ òÝäêÙ ÜèáÛæ ß"ÚØÙ ÜáéãèæBBB  ðòáÜ òØÝ ,òÝßìä

 Ø"ò ÛÛææ òÝáèæÙ100Ýáñ çÝßàáÙÜ åÛïæ . çðïä ÜîïÜäÝã  ØÝÜ21.213%  åÛïæ)

 äñ ÜßèÜÙ áñØð ÛÛæ òÝáèæä åáØòæÜ çÝßàáÙÜ20  òÛÝïèä çÝãè åØ ëØ ,(ÜïÞßÜ áæá

1.3.09 
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.òÝðáñã ÜèáÛæ ß"ÚØÙ ÜäÝã òêïñÝæ çðïÜ òæáÝéæ çæÞ 

 äêÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ  òÝáèáÛæÙ åááÝèáñÙ çãÛêòÜä ÜðàæÙ åáìàÝñ åáãáäÜ åñááä

áñã çÝßàáÙã ðáãÜ çÜÙ òÝèæØèÜ òÝèðï òêáÙï áãðÝîä çÜÝ ÜðãÜÜ âñæÜ áãðÝîä çÜ ,ð

.çÝßàáÙÜ åÛïæ 

 ÜäØñ23;  ëáêé áìä262 ÚÝðáÛä åØòÜÙ -ðòáÜ çáÙ -êÙïè òÝèÝÙáð äñ ß#ÚØä çÝßàáÙÜ åÛïæ -

 äñ áæÝØäèáÙÜ ÚÝðáÛä éßááòÜä ñá åØÜ -äØðñá òèáÛæ äñ ß#ÚØ áÙÚä /òÝèÝÙáðÜ

 çÝßàáÙÜ åÛïæ òØ åñááä ñáñ ÝØ -äØðñá* áäØæáàìÝØ ÚÝðáÛä åáØòæÜAAA -)

 ëáêéÙ Üèòáèñ ÜäïÜÜ ðÝØä65@ 

 

:ÜÙÝñò  ëáêé òØ151  ÙÝß ê"áè ÜÞ ääãÙÝ ,òÝèÝÙáð äñ ÙÝß ê"áè äãä ,ÝèááÜ .ÝèÝñäã åááïä ñá

 äñ áæÝØäèáÙÜ ÚÝðáÛä åáØòæÜ çÝßàáÙÜ åÛïæ òØ òÝîïÜä ñá ,äØðñá òèáÛæ äñ

 .òÝèÝÙáð ÜòÝØ ëáêé262  ßïìæä Üèïæ ÝèáØ ðñìØæ ÝèáØÝ -òêÛ äÝïáñ åáïèÙÜ äê

äØðñá òèáÛæ áÙÚä ÜäïÜ  ëáêéä ÛÝÚáèÙ òØÞ)54 äÝïáñ åáïèÙÜ äê ßïìæä Üèïæñ ,

ÙÚä òêÛ.(äØðñá òèáÛæ äñ çÝãáéÜ äïñæ á 

1.4.09 

 ÜäØñ24; Ù ÛáÚØòïèÙáØ  åáÛáßá äñ )ê#áè áïáòÝ òÝèÝÛïáì* åááìéã åáéãè äê åáèêñè

Ùãáäñ åÜáòÝÙÝß òßàÙÜä òÝèÝßà  åáæòßÝæ åáÛáßá åòÝØ ðñØã -åáðßØ åáÙááß

(Ú Ûî òÝÙðê Ùòã äê- Ü -äñæä âã /ÙááßÜ òÝÙÝß òßàÙÜäÜ ÛáÚØòïèÙáØ  äê çêñè

ÝòÝäêÙÙñ ÜðÙßÜ òÝÙÝß òßàÙÜä òÝáèæ äêÙ òÝäêÙÙñ áìéã çÝÛïáì-  åØ ëØ òØÞÝ

 òÝáèæ äêÙÙ ðÙÝÛæÝèáØñ /ÛáÚØò 

 áì äê -ÝèòèÙÜäÜê çÝÛïáìÜ òÝðáñã âðÝîä -ÜØðÝÜ òÝðáñãæ äáÛÙÜä -òØÞÝ* Ýæî

 áìä ðáñã ÜáÜá çÝÛïáìÜñ âãÙ áÛ -)òÝÙðêÜÜÜØðÝÜ-  Üìïò ÜáÜò òÝÙðêÜñÝ

 áØèòÙ ÛÝæêò òÝÙðêÜ ëØ áã ÜÙÝß çáØ -áðï /òáàìñæ ÜèáßÙæ ÜìáãØÝÜ ÜØðÝÜ

òÝáÝÙðê òÝðáñãä êÚÝèÙ- /Üðáñã ÜèèáØ Ûáßá äñ òÝÙðê áã ÜäÝê åÜæ 

 

:ÜÙÝñò áÛá äê ÛæêÝÜñ çÝßàáÙ ðñØã  çááèêä ÜØðÝÜÙ ÝêÙïèñ åáääãÜ äãÙ ÛæÝê ,áñáäñ Ûî

 áðñìØÜ åÛïÜÙ çÝßàáÙÜ ñÝæáæä òÝãÞÜ ,òáàìñæÜ òÝØÛÝÝÜ ,çÝßàáÙÜ òÝðáñã

ÝáãÝ ÝÜñäã 'Ú Ûî áìäã òÝìïòÜ ,äñã äñ ÜðïæÙ ØîÙÜÞ  äñ ÜæÝáï åîê ,òÝñáðÛ

 áØèòñ ÜÛáæÙ ØäØ ,òêÚÝì ÜèáØ ,çãñÝææÜ çÝÛïáìä äáÙïæÙ ,Üæîêäñã ,òÝÙðê

ðêÜ.ðÝæØã òÝñáðÛÙ åáéÚÝè ,åáÛÛîÜ äê åáäßÜ åáèáÛÜ ÝØ òÝÙ 

 ëáêé äáßæ ,ðßØ äñ ÝÙÝáß òßàÙÜä éãè çãñÝææ ðñØãñ ðáÜÙè12  òØ çÝãñæÜ ïÝßä

 ,åòßè åØ ØáÜ òßØñ âã .ÜñÝèÜÝ ÙááßÜ ,çãñææÜ çáÙñ åáéßáÜ äê òÝÙðêÜ áèáÛ

áèáÛ ÝäÝßá Üðïæ äãÙ .ÝØä åØ ,òÝÙðê Ùòã åÚ ,çÝãñæÜ åãéÜä ÛÝæîÙ  äê òÝÙðêÜ

.áñáäñ Ûî òÙÝàä çÝãñæ 

 çáÛñ ÜÛÙÝêÙ çáØ åØ ïÝÛÙä ñá ,ðßØ äñ ÝÙÝáß òßàÙÜä çÝÛïáì çãñÝæñ åÝïæ ,âãáìä

 ðÙÝÛæ åØ ,äñæä .çãñÝææÜ çÝßàáÙÜ äñ ÝòÝðáñãÙ êÝÚìä áÛã Ùðê çáÛã çãñææÜ

 åáãáäÜÜ òØ Üäáßò òÝîæä òÝÙááßæÜ òÝÙðêÜ ïÝß òÝØðÝÜ áã ÜØðè ,"çÚÝæ Ùðê"Ù

ßÜ ÛÚèã òØ Üñêæä òÝääÝñ ,ÙðêÜ ÛáæêÜñ ÜßÝàÙÜ òØ ñææä ÜáÜá çòáè åðàÙ Ùáá

1.4.09 
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.(çÝßàáÙÜ äñ ðáÜæ ñÝæáæ òäÝãá äñ áØèòÜ åááïòá Øä çãñ) çÝßàáÙÜ òÝðáñã 

 ÜäØñ25;  òÝðãÝæ òÝéðÝÙÝ åááñØð òÝáèæ áÛÛæ* ëáêé257Ø ).  #åáØìÝðáØ# òÝáèæ áÛÛæ

 çèáØñ òÝèáÛææ òÝáèæ åÚ äÝäãä åááÝñê ðáãÜä çòáè åØÜ /ÜæáñðÙ òÝêáìÝæ

@#òÝðãÝæ òÝéðÝÙ#ã ÜäØ òÝèáÛææ òÝéðÝÙÙ 

 

:ÜÙÝñò  ëáêéÙ ñðÝìæÙ òèáÝîæ ÜèáØñ ÜéðÝÙÙ ðáãÜä çòáè Øä146 åîê ."òðãÝæ ÜéðÝÙ"ã Ø

Ü ÛÛæ çÝÚã) "åáØìÝðáØ" åáÛÛæ äñ åæÝáï- FTSE Eurofirst 300 åÚ åáääÝãÜ ,(

 ÝèáØ ,ÜæáñðÙ çèáØñ òÝèáÛææ òÝáèæ çòÝØæ "òÝðãÝæ òÝéðÝÙ"Ù ÜðãÜ ðñìØæ

.òÝèáÛæ 

14.9.09 

 ÜäØñ26; @áØðñØ áéáàðã òÝêîæØÙ Üìáñß äñ çÝêðáìä ÜìÝïòÜ òØ Ùñßä ñá çìÝØ ÜÞáØÙ  

:ÜÙÝñò òÝØïéê äñ Ùð ðìéæÙ òèááìÝØæ áØðñØ áéáàðã òÝêîæØÙ Üìáñß,  òÝìÝïòÙÝ

.åáæÝäñòÙ òÝØïéê êÝîáÙä ßÝïää ÜèÝòèÜ òÝðñìØÜ äñÙ ðòáÜ çáÙ ,òÝèÝñ çÝêðáìä 

 ëáêé203  ÜìÝïòÜÝ òáéáéÙÜ ÜìáñßÜ äñ çÝêðáìä ÜìÝïòÜ" :áã êÙÝï ÜØðÝÜä

."òáèðæñ ÜðÝîÙ çÜáòñ ÝðÛÚÝá ðÝÛáÚÜ äñ çÝêðáìä 

ðáìä ÜìÝïòÜ òØ çÝÙñßÙ ßïÝäñ ÜÞã ØÝÜ áäØæáàìÝØ ÙÝñáß ,ÝèòèÙÜä äã äñ çÝê

 ÜÞã ÙÝñáßñ åááèÝãáæ åááñï áÙÚä ÝèäÙáïñ òÝáîïáÛèáØ ðÝØä ,òØÞ åê .ÛðìèÙ Üïéê

:òÝØÙÜ òÝìÝäßÜ áòñæ òßØ áìä åÚ çÝêðáìä ÜìÝïòÜ òØ Ùñßä åáðñìØæ ÝèØ ,ðîÝá 

1.  .åááñÛÝßÜ çÝêðáìÜ áãáðØò áì äê òÝìáñßä ïäÝßá ÜÝÝäÜ äñ òÝØïéêÜ äÝäãæ

æÚÝÛäÜ âéÙ Üïéê êîáÙ ÜÝÝäÜ ,1,000  ÜïéêÝ åáÝÝñ åáæÝäñò ÜðñêÙ ß"ñ

 âéÙ òìéÝè600  ÜÞ ÜÝÝää .åáÝÝñ åáæÝäñò ÜñÝäñÙ ß"ñ10  ñÝäñ .òÝìáñß

 äñ âéÙ çèáÜ òÝèÝñØðÜ òÝìáñßÜ300  òÝìáñßÜ êÙñÝ ,òßØ äã ß"ñ

 âéÙ çèáÜ òÝèÝðßØÜ100  çÝêðáìÜ âáðØò òØ äÙïò Üìáñß äã .òßØ äã ß"ñ

.äêÝìÙ Üäñ 

2. ÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ  ÜìÝïòã òáðñìØÜ ðòÝáÙ ÜãÝðØÜ ÜìÝïòÜ äØ éßááòá

æÚÝÛÙ .òÝìáñßÜ âé äñ çÝêðáìäÜ  ÜáÜò ,òÝØïéêÜ êÝîáÙ åÝáä çÝãè ,äáêäñ

 âéÙ òßØ Üìáñß1,600  äñ çÝêðáì òìÝïò åê ß"ñ10 .åáñÛÝß 

 òìïñæ ÜèáØ òÝØïéêÜ ääã äñ çÝêðáìä òêîÝææÜ ÜìÝïòÜ ,ïìé ðéÜ çêæä

 çÝêðáìä ÜìÝïòÜ òØ òÝèðæñÙòÝØïéêÜ äñ,  çááèêä ÜÙ ÙñßòÜä çòáè Øä çãäÝ

.áØðñØ çÝãáé òòßìÜ 

14.9.09 

 ÜäØñ27;  ëáêé262 ÝèáØ ßÝïäÜ ÝÙ ïáòÙ åáðáñã âðê òÝðááèä çÝßàáÙÜ åÛïæ òØ êÙÝï )Ú*Ø

 äê Ûîáã /êáïñÜä áØñð ØÝÜ åÜÙ âðêÜ òÝðááè ÚÝéÙÝ âðê òÝðááè äñ ÜìäßÜÙ äÙÚÝæ

 òáðñìØÜ òÝáòÛÝèòä éßááòÜä ïèÙÜ äñ òÝðñìØä äñæä* ÜÞã âðê òÝðááè ïáòÙ

@)ðáñã ÝèáØñ ê#áèÙ ðáñã ê#áè òìäßÜ 

 

:ÜÙÝñò  ëáêéÙ êÙïè ,ðáñã ÝèáØñ ê"áèÙ ðáñã ê"áè ëáäßÜä ßÝïäÜ äñ òÝðñìØÜ ðÝØä151 (Ú)Ø

 ÜÙÝÚÙ áèðæñ çÝßàáÙ åÛïæ50%. 

27.2.11 
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,ëéÝèÙ òðÚéæÙ çÝÜÜ òÝæáäÜ òÝòÝØè òãðêÜ  ðìéæ áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ)211(,  ñðÛè

 ê"áè òÝèÝÙñßÙ òÝßÝïäÜ òÝÚÜèòÜ òØ ëàÝñ éáéÙ äê ÛêòäÝ çÝßÙä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ

 ëáêéÙ ðÝæØã151 ,(Ú)Ø êÝÙïä áÛã òØÞÝ ÛÚèã çÝÜÜ òØîïÜ òØ äáÛÚÜä åÝïæ ñá åØ

.ÜäØ òÝèÝÙñß òÝêîæØÙ òÝßàÙÝæÜ òÝìáñßÜ 

åáèÝñ òÝêÙàæÙ åáÙÝïè çÝßàáÙÜÝ ÜìáñßÜ ðñØã ,ÜÞ çÝßàáÙ åÛïæä ðñï Øää -  ñá

êÙàæ òæØòÜ áØ äñÙ çÝßàáÙ åÛïæ åÚ äáßÜä ðìéæ ÜäÙàä åØòÜÙ ,3  ëáêéÙ151. 

 ÜäØñ28;  Ø#ò ÛÛæÙ211 ÙÝ åáÛÛæ òÝìòòñÜ òÝÛáßá òÝæÝñð åáðßØ;äñæä*  -åáßÝÛáï ïäÛ

(ÝãÝ ðèÙØ)/  òÝìòòñÜÜ òÝÛáßá åØÜ çÜ ðáñã áéèèáì çÝßàáÙ ÜæÝÛÙ*òÝáèæä)@ 

 

:ÜÙÝñò  òÝðáñã çááèêä ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜÙ áéèèáì çÝßàáÙã203,  éßááòÜä çòáè

ã ,äÙÚÝæ ëòÝñ áÛá äê òÝïÞßÝæÜ ,äØðñáÙ ÜéðÝÙÙ òÝðáßé òÝìòòñÜ òÝÛáßáääØ 

.òÝáèæ 

20.6.10 

 ÜäØñ29;  ðÝØä^ åáïèÙ äñ òÝìáñßä çÝãáé äïñæ éÝßáá çìÝØÙ áÝèáñÜ åéðÝì åÝáÙ31  áèÝáÙ

3121 -ß (éæ ðÞÝßÙ.3379-17-\ äß åØÜ Ù áÝèáñÜ çìÝØê ïìèÝÜñ ß#ÚØÙ äÝìáàÛá ä á

Ùä ñæñæÜ -åáïèÙáðæÝäã @çÝßà- éæ ÜäÙàÙ åØÜðì 2 êéÙñëá 262 á ÜØðÝÜäÝ Ýîï

@ÜèáÛæÜ ÚÝðáÛæ ÜòÝßè òßØ ÜÚðÛ ØÝÜñ ÚÝðáÛ áìä çÝßàÙ áæÛïæ 

 

:ÜÙÝñò  ëáêéÙ ðÝæØã ,ïèÙ ïáìèÜñ ß"ÚØä çÝßàáÙÜ åÛïæ òØ êÝÙïä òèæ äê .Øä151 ñá ,

.ß"ÚØÜ ÚÝðáÛÙ ñæòñÜä 

20.6.10 

 ÜäØñ2:; ß ðìéæ åáïèÙÜ äê ßïìæÜ ðÞÝßÙ.17. 3379  ÙÝß âðê ðááè Ýáìä -çÝðïáê êÙïè

 ÜïìèÜ òðÙß òÝêîæØÙ áØïèÙ ÛáÚØò ïáìèÜñ äãñ -ðÞê ÛáÚØò ØáÜñ òÙ òðÙß*

)âðê òÝðááè òïìèÜÙ ØáÜ ÜòÝäáêì  áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ ïáìèÜñ ÙÝß âðê ðááèã ÝÜÝæã

Ýæîê/ 

 åÚ åØÜ ÙÝß âðê òÝðááè åòÝØ äñ åááàðÛèàéÜ åááßÝïáìÜ çÝßàáÙÜ áæÛïæ* ÜäÙà

 ðìéæ2  ëáêéÙ262)  åáÙñÝßæ ÝäáØã ÙÝß âðê òÝðááè åòÝØ ÛáÚØò# áÛá äê ÝïìèÝÜ

#ÛáÚØò# áÛá äê ØäÝ -#áØïèÙ@ 

 

:ÜÙÝñò çã. 27.12.10 

 ÜäØñ31;  ëáêé235# ;áã êÙÝï )Ø*òæááï -ÜèÚÜ ïìéá çÝßàáÙñ áÛã  åØòæ ÜáÜá Øäñ ÜÙÝß

çÝßàáÙÜ âðê çáÙÝ áÛÚèÜ ÛîÜ äñ áØðñØÜ òÝãáØ çáÙ ÜÝÙÚ áÙÝáß çòáè åØÜ /#

 ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ åÝñáá âðÝîäñ âãÙ ïìòéÜä424  áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ

 ñæñæÜ âðê ðááè ïáìèÜñ ÛáÚØòÜ òØÝ )#áÛÚèÜ ÛîÜ#* ÜÝÝäÜ òØ ðáÛÚæ Øä

@åáÝÝä òîÝÙïã ÝØ ÜÝÝäã -çÝßàáÙã 

 

:ÜÙÝñò  ÜÝÙÚ åØòæ åÝáï áØ òßàÙÜä "ïáìéæ áØèò" ÜÝÝÜæ ÝèáØ ÜäØñÙ àðÝìæÜ çÝèÚèæÜ

.çÝßàáÙÜ òØ ïáìèæÜ ÛáÚØòÜ çáÙÝ ÜÝÝäÜ çáÙ 

åØòæ åÝáï áØ ééÙä òèæ äê ÜÝÙÚ  äã òØ ðáãá áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ áã ñðÛè ,ðÝæØã

ÛáÚØòÜ åØ ïð áàèÝÝäð òÝáÜä áÝñê êîÝæÜ çÝèÚèæÜ ,âãä ðÙêæ .òÝáàèÝÝäðÜ òÝáÝñáÜ, 

11.4.11 
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 ðñØïáìèæ òØ çÝßàáÙã ñæñæÜ âðêÜ ðááè,  òØðÝÜ áßèÝæÙ ïèÙÜ äñ "ÜÝÝä" ØÝÜ

 ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè313. 

 ÜäØñ32;  ëáêé çááèêä234 ÝèáØ âØ -çÝßàáÙ ÜÝÝÜæñ áìéã çÝÛïáìÙ ðáãÜä çòáè åØÜ -Ø

 @ðáñã çÝßàáÙã -ÛÙêÝñæ 
 

:ÜÙÝñò  ëáêé123Ø  áã êÙÝï ÛáÚØòÜ äñ òáàìñæÜ òÝãÞÜ åØ ïð ðáñã çÝßàáÙã ðãÝá çÝßàáÙ

 .áñáäñ Ûî äã áìäã Üìïò ÜáÜò (äñæä ,çÝãñæ) çÝßàáÙÙ áØïèÙÜ 

 äê åÚ äß ðÝæØÜ áã ðÜÙÝæÛÙêÝñæ  ÝèáØñ áìéã çÝÛïáì ÚÝéæ çÝßàáÙ,   ðñØã òÝÙðä

 çÝÚã òáèÞØæ íÝß Üìáñß Üéãæ ØÝÜ .òáØïèÙ òÝÙðê 

 ðáÜÙè ,ïìé ðéÜ çêæä áãáØðñØä òÝßÝàÙ åáñæñæÜ òÝèÝÛïáì  ÙñßáÜä åáäÝãá

ßìæãááØðñØ çÝãáé áò, Ùæñ áØèòááïáæ å òØ åáêÝÙïÜ åáØèòÜÜØðÝÜÙ  åáØèò)

 åááäÝêìòåááàìñæ åáØèòÝ.( 

18.12.17 

 4/3 åááèÞØæ åáàáðì ÞÝÞáï  

 ÜäØñ2; òÝáèãÝò -òÝèÝÛïáì* ÜÙáéØì áðáñãæ åØÜ  åáèãñÝææ åèáØ ðñØ -)ÜæÝÛãÝ çÝãéáß

 òÝãÞ áØïèÙÜ ÛáÚØòä òæááï åÜäñ ÜÞÝßÜ áØèòÙ åäÝØ -áØðñØ òìáñß òÙÝàä

 äñ òÝÙááßòÜÙ âðÝî ÜáÜá âã åñä åØÜ @òÝèÝßàáÙã åáðãÝæ òÝáÜä åáäÝãá -ÞÝÞáï

@áØðñØÜ çÝêðáìä Ûê ÜÙáéØìÜ òÝðòá òØ âÝñæä Øäñ ßÝïäÜ 

 

:ÜÙÝñò ä ðñØãÜ ÛáÚØòïèÙáØ ÞÝÞáï òÝãÞ ñá,  äìàä âðÛÜ ,áÛÚèÜ ÛîÜ äÝæ åãéÜÙ òðÛéÝæÜ

 òïáèãàÙCRM  òðÚéæÙ ØäØ ,òÝèÝßàáÙÜ ïðì òðÚéæÙ ÜèáØ ÝÞ ëáêé299  ïéÝêÜ

åááèÞØæ åáàáðì ÞÝÞáïÙ òÝáäÝêìò òÝñáðÛÙ ÜÛáæêä ëÝìãÙ ,ðñìØæ ëáêéÜ .

ä âðÝî çáØ ,âãáìä .òÝèÝÛïáìä òÝØÝÝäÜ çáÙ ÞÞïä ,ÝÙ òÝàðÝìæÜ òÝáàìñæÝ ÜäØñÙ çÝÛ

.çèáïéê òÝèÝßàáÙÙ åØ 

 åØ òäÙïòæ ÜòááÜñ áìã ÜØîÝò ÜòÝØ ØáÜ ,çÝÜÜ òØîïÜ äñ ðÝñáæÙ ,ÜØîÝòÜ

 ÜòÝØ äê ééÙòæ òÝñáÚÜ áòñÙ ÙÝñáßÜÝ äáØÝÜ ,çÝßàáÙã çÝÛïáìä åáéßááòæ ÝèááÜ

 ëáêéæ ÜßéÝè147. 

ÜÞÝßÙ ëáêéä ÜñáðÛÜ áÙÚä,  ÜÙáéØìÜ òÝðòá òØ âÝñæä Øäñ ßÝïäÜ Ùááßòæ Ýáìä Ûê

 ëáêé) 'Ù ßìéèÙ åÝáÜ òæááï ÝÞã ÜñáðÛ ,áØðñØÜ çÝêðáìä1)(Ø)5 äÝÜáè òØðÝÜä ((Ù)(

 çáïò áØïèÙ311  ëáêéÙÝ5 çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜä (Ø)313 çáØ Üòê òêä ,òØÞ åê .

Ù ÜêáìÝæ ÜèáØ ðñØ ,ÝÞ òáìáîìé ÜñáðÛ ëáéÝÜä ÝèòèÝÝãÙòÛêÝ òÝîäæÜ  ñáÚÛè .äÞØÙ

ñáðÛÙ ÜäïÜæ òÝèÜáä áÛã áã ëáêé éáéÙ äê çÝÜÜ òÝ188 òÝñáðÛÙ åÚ ÛÝæêä ñá ,

 åáìáêé202-205 ) çÝêðáìä òÝìÝïò òæØòÜ áØÙ åáïéÝêÜmaturity mismatch .(

 ,åáÚáðß àêæä ,ÜäØ åáìáêéä åØòÜÙ ÜãÝðØ òÝáÜä çÝÛïáìÜ äñ çÝêðáìÜ òìÝïò äê

ÜØÝÝäÜÜ äñ ÝÞæ ðòÝáÜ äêñ ØáÜ òáäÝêìòÜ òÝêæñæÜ .Ü ÛáÚØòïèÙáØ âãä ÚÝØÛä 

 ,òðßØ ,ÜØÝÝäÜÜ ááß Ýæò Øä ÛÝê äã çÝÛïáìÜ áìéã òØ âÝñæä äãÝá Øä ßÝïäÜñ

Ü äãÝá Øä ,åáðïæÜ òáÙðæÙÜ ÛáÚØòïèÙáØ  åãéÜä òÝÛÝò çÝÜ òäïÜæ òÝèÜáä

Ù òæááï ,âãä ðÙêæ .ÞÝÞáïÜÜØðÝÜ  äãä ëé áØèò ØáÜñ ,òáàìñæÜ òÝØÛÝÜ òñáðÛ åÚ

31.1.08 
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 âáðØò
çÝãÛê 

Ü òÝïáèãà- CRM .ÞÝÞáï åÚ çääãÙÝ 

 ÜäØñ3; @ßÝïä ÝòÝØ äñ ñ#Ýê òÝèÝÙñß ðìéæÙ ÜÙÝßÝ òÝãÞ òÝðòá çáÙ ÞÞïä çòáè åØÜ  

:ÜÙÝñò  çáØ ,çÝÙñßÙ òÝãÞÜ òðòá òØ òê äãÙ âÝñæä òáàìñæ òÝãÞ òæááï ßÝïääñ çÝÝáã .Øä

 ðÙÝÛæ ,âãæ Üðòá .âðÝîÜ òêÙ ÜÙÝßÜ òðòá òØ ÞÞïä Üæ äÝæ ÜáÜá çãØñ òÝØÛÝ äã

 òÝìÝïò òæØòÜ áØ äñ ÙîæÙ) çÝêðáìämaturity mismatch áìä áðñìØ ÝèáØ ðñØ (

ÜØðÝÜÜ ßÝïääÝ òÝáÜ ,òáÛááæ ØáÜ (çÝÛïáìÜ) òÝãÞÜ òðòá äñ çÝêðáìÜ òìÝïò ÛÝêÙ :

 ðòÝá ÜãÝðØ ÜÙÝßÜ òðòá äñ çÝêðáìÜ òìÝïòñ áðÜ ,åáìéãÜ òãáñæä òáÛááæ òÝãÞ

Ü ðÝñáØ ëïÝò åÝò åê ïð òæááòéæ)Ü ÛáÚØòïèÙáØ .(Û"ßßÜ òðÚéæä 

ááîè äÞØÙ ðàñæ òßò åÚñ çI çòáè Øä , ÜáÜ òðÚéæÙ ñ"Ýê òÝèÝÙñßÙ òÝðòá çáÙ ÞÞïä

.çÝÜÜ òØîïÜ 

31.1.08 

 ÜäØñ4;  ëáêé áÙÚä òÝðÜÙÜ òÝñðÛè299 äñ åáÚÝé ÜÞáØ @ÞÝÞáï åãéÜ ñðÛè åØÜ ;ÜÞ ääãÙÝ -

 åØÜ @)Ü#äæì òæÚÝÛ* áñáäñ Ûî äñ çÝÛïáì åÚ ÞÞïä çòáè åØÜ @ÞÞïä çòáè òÝðòá

 ÞÞïä çòáè@ÜØÝÝäÜÜ òìÝïòæ Üðîï åÜäñ çÝêðáìÜ òìÝïòñ òÝèÝÛïáì 

 

:ÜÙÝñò ¶  ëáêé188  ðÙÝÛæ áã ØáÜ ÝèòÝèñðì .ÞÝÞáï åãéÜ äñ ÝæÝáï ñðÝìæ çìÝØÙ ñðÝÛ

.çÝÙñß òßáòì áãæéæ òðÚéæÙ áääã ÞÝÞáï ëáêéÙ áÛ çáØ .áìáîìé ÞÝÞáï åãéÜÙ 

¶  ëáêé òðÚéæÙ188  äã .òÝèÝÛïáì äÝæ òÝØÝÝäÜ ïðÝ âØ ÞÞïä çòáè òáèÞØæ Üðòá

 ëáêé áìä ÞÝÞáï òðÙ ÜèáØ òðßØ188. 

¶  ëáêé .áñáäñ Ûî ÛáæêÜñ òÝèÝÛïáì ÞÞïä çòáè Øä188  òÝèÝÛïáìÜ áã êÙÝï

 äñ åÜ ÝÞÞÝïáñ òÝØÝÝäÜÜÝáÛÚè Ûî ÝòÝØ Üêáèæ çáØ áã Ýáèì äê ÜØðè ,òØÞ åê .

 ÜÞã çÝÛïáìÙ ðáãÜäçÝßàáÙã  ëáêé áìä145 òÝØÛÝÜ òñáðÛ åááïòÜÙ ,(Ø)

.òáàìñæÜ 

¶  çÝêðáìÜ òìÝïò ,áðï) çÝêðáìä òÝìÝïò òæØòÜ áØ òæááï ðñØã çÝÛïáìÙ ÜðãÜ

 åáìáêéÙ òðÛéÝæ ,(ÜìáñßÜ äñ ÝÞæ Üðîï çÝÛïáìÜ äñ202-205 åáìáêé áìä .

 ÜñÝäñ äêæ ÜìÝïò òðòáÝ Üèñ äêæ òáðÝïæ çÝÛïáì òìÝïò) åáÚáðß àêæä ,ÜäØ

 ,åáÚáðßÜ åááïòÜÙ åÚ .çÝÛïáìÙ ðáãÜä çòáè Øä ,(åáñÛÝß ÜæØòÜ êîÙä ñá

 ëáêéÙñ ÜßéÝèÜ äê ééÙòÜÙ çÝÛïáìÜ áÝÝñ äñ (ÜòßìÜ)205. 

28.7.08 

 ÜäØñ5;  ëáêé òðÚéæÙ åØÜ299 äÝæ áØðñØ áéáàðã òÝðÙßÙ ÝðîÝèñ ÜÙÝß òÝðòá ÞÞïä çòáè -

 òáÙ äñ áÛáòê áÝãáÞ ÝØ -åáðÙÝñ ÛÚèã òÝæÛïæ çòæ ÝØ -çÝáãáè òÝäÝêì çáÚÙ ïéê áòÙ

@ïéêÜ 
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 âáðØò
çÝãÛê 

:ÜÙÝñò  òÝæÛïæè" ÝØ)áïéê áòÙä ("òÝèÝáã,  ïéêÜ òáÙä òÝÙááßòÜ ïÝäáé áØèòÙ ÝÛæê Øäñ

áìä ðÝÙáîä ßÝÝáÛÜ òÝØðÝÜ , ðæÝäã-  ëáêé áìä áèÞØæ ÞÝÞáï êîÙä òÝðñìØ çáØ15Ø1 

ðÝÙáîä ßÝÝáÛÜ òÝØðÝÜä,  ëáêé áìä ÝÞÞÝïá Øä188. 

 ëáêé :ðÙéÜ188 ÜØðÝÜä çÝãáé òòßìÜ òðÚéæÙ åááèÞØæ åáàáðì ÞÝÞáïÙ ïéÝê 

 òðòá çáÙä òÝØÝÝäÜ òðòá çáÙ ÞÞïä çòáè åáæáÝéæ åáØèòÙ ,ëáêéÜ áì äê .áØðñØ

çÝÛïáì åèáØ åÝäñò áðÙÝñ .òÝèÝÛïáì, ä åáéèãè Øä çã äêÝ òäÝßò ëáêé188. 

28.7.08 

 ÜäØñ6; òïäÝéãÝ Üïáìèæã áØðñØ áéáàðã òðÙß òÝäáêìÙ  äÝæ òÝãÞÝ ÜÙÝß òÝðòá òÝðîÝè

 ÝäØ òÝðòá çáÙ áèÞØæ ÞÝÞáï êîÙä çòáè åØÜ /òÝðßØ áØðñØ áéáàðã òÝðÙß çÝÚã åáìÝÚ

 ëáêé òðÚéæÙ299@ 

 

:ÜÙÝñò .Øä 

 ÜäØñä ÜÙÝñò ÝØð4 .äáêä 

28.7.08 

 4/4 áØðñØ áðÞÚèÝ òÝáÝÙðê  

 ÜäØñ2; äñ ÝáòÝáÝÙááßòÜÝ ÝáòÝÙÝß äã òßàÙÜä* áØðñØ òÝÙðê åØÜ  åØ çáÙ -)åáÝéæ ÜÝÝä

@Üðáñã ÜèáÜ -åÝãéÙ ÜäÙÚÜ Øää åØ çáÙÝ åÝãéÙ òäÙÚÝæ 

 

:ÜÙÝñò  åáìáêé189 Ý- 190 òÝäÙÚæ åáäáàæ åèáØ ,òÝáÝÙðê äñ òÝðáñãÜ áØèòÙ åáïéÝê ðñØ ,

òÝÙðêÜ åÝãéä ðñïÙ,  ñðÛè ,òØÞ åê .Üéãæ ØáÜ çòÝØ òÝìáñßÜ ðìéæä ÝØ

 âã ,åáÝéæ òÝìáñß ðÚØæä ÝØ òÝæáÝéæ òÝìáñßä ñðÝìæÙ òãáÝñæ" ÜáÜò òÝÙðêÜñ

 Üèñæ òäÙïæ ÝÞ ÜñáðÛ ."òÝêÛ áïÝäáßä ÜèÝòè ÜèáØÝ ðÝðáÙÙ òðÛÚÝæ áÝéáãÜ òÛáæñ

åÝãéÙ ÜäÙÚÜ Øää òÝÙðêÙ ðÙÝÛæ ðñØã ëïÝò,  òÝÙÝß ääãä ØáÜñ òÝÙðêÙ ÝØ.ÜÝÝäÜ 

28.7.08 

 ÜäØñ3;  åáìáêé251 Ý. 29:  áÜæ /ÜòÝðáñãä áØèòã -òáèòÝæ áòäÙ ÜáÜò òÝÙðê áã åáñðÝÛ

@òáèòÝæ ÜèáØñ òÝÙðêÝ òáèòÝæ òÝÙðê çáÙ ÜèßÙÜÜ 

 

:ÜÙÝñò  ÙÝßÜ åÝäñò äñ òÝØÛÝÝÙ êÚÝìÜ áØèò äãáÛá äê  áØèò ØÝÜ ,ÙááßÜ äñ ÝæÝïæÙ ÙðêÜ

 åáØèò áã ðáÜÙè .çÝÜÜ òñáðÛÙ ÜòßìÜ áãðîä Üðáñã òÝáÜäæ òÝÙðêÜ òØ äéÝìÜ

 åáØèòã ÝÙñßáá Øä ,ÙòãÙ òÝÙðêÜ àÝäáß òñïÙ òñÚÜä ÜñáðÛ çÝÚã ,åááèãà

.òÝÙðêÜ òØ åáäéÝìÜ 

31.12.08 

 ÜäØñ4;  åáìáêé251-253 Ý. 312Ù.29: áòáßìæÙ åáïéÝê  áðÞÚèÝ òÝáÝÙðê# ÚÝéæ áØðñØ çÝãáé

 åòÝØ áì äê -áØðñØ çÝãáé òáßìæã ØÝÜ åÚ ðãÝæ áØðñØ ßÝàáÙ åØÜ /#áØðñØ

@åáìáêé 

 

                                                 

1  ëáêé áì äê15Ýñê ,"òÝáÝÙááßòÜÝ åáéãè ÞÝÞáï" òááÚÝéÙ äìàæÜ ,"áòèñ áìéã ßÝÛ" ðÙÛÙ ðÝÙáîä ßÝÝáÛÜ òÝØðÝÜÙ Ø á

:åáØÙÜ åáØèòÜ åááïòÜÙ ,áìéãÜ ß"ÝÛÙ òÝêáìÝæÜ òÝðòáÙ ÞÝÞáï êîÙä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ 

1( ) ÜìáãØ òÙ òáïÝß òÝãÞ Ýä ñá ,òÝáÝÙááßòÜÜ çòÝØ çáÚÙlegally enforceable right;åáéãèÜæ òÝáÝÙááßòÜÜ ÞÝÞáïä ( 

2(  ÝÙ ÝØ Ýàè éáéÙ äê åáéãèÜ òØ ñææäÝ òÝáÝÙááßòÜÜ òØ êÝðìä ÝòèÝÝãÙ.òáèæÞ 
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 âáðØò
çÝãÛê 

:ÜÙÝñò  òÛæÝê ßÝàáÙ òéáäÝìñ çæÞ äã .ÝòÝÜæÝ ÝèãÝò ØäØ ,òêÙÝï ÜèáØ âæéæÜ òðòÝã .çã

 ÜÙ ðáãÜä çòáè ,òÝÙðê äê ÜØðÝÜÙ åáäßÜ åááäÝêìòÜÝ åááàìñæÜ åáØèòÙ òòáßìæã

.Üðáñã áØðñØ çÝãáé 

20.6.10 

 ÜäØñ5;  ØðñØ Üïáìèæñ ßÝàáÙÜ òéáäÝì òÝðáñãä êÚÝèÙ ÜðÜÙÜ.  òáäØðñáÜ ÜðÙßÜ

æ#êÙ ØÝîá ßÝàáÙäáØðñØ çÝãáé òòáßìæã -/ 

 

:ÜÙÝñò  ØðñØ Üïáìèæñ ßÝàáÙ òéáäÝì òÝðáñãÙ òÝæÚÝì çèáØ òÝØÙÜ òÝêáÙïÜ-  ÜðÙßÜ

æ"êÙ ØÝîá ßÝàáÙä òáäØðñáÜ ,áØðñØ çÝãáé òòáßìæã: 

.Ø  äãä) åáñÛÝß Üñáñ âÝò ßÝàáÙÜ åÝãé òØ åäñä ØðñØä ðñìØæÜ áØèò

çÝñØðÜ äñãÜ åÝáæ (ðòÝáÜ (êîÝÙ Øäñ çÝñØðÜ åÝäñòÜ ÛêÝæ); 

.Ù " áã ÜêáÙï çÝêðáì òîØÜ êîÙä áØñð ÜáÜá Øä [áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ] ßàÝÙæÜ

ØÝÝäÜÜ åãéÜ áì äê åäÝñ Øäñ çÝæáæÜ òðòá äñ (ÜáîðäéïØ) ðÝñáØÙ ØäØ Ü

[ØðñØ] ÜðÙßÜ áÛáæ ñØðæÝ ÙòãÙ;" 

.Ú " áã ÜêáÙï ÛáÚØòÜ] ßàÝÙæÜ Ùááßòæ ,ßÝàáÙÜ êÝðáØ êðØ åðàÝ ÜðìÜ ÜêðØ

 òêáèæä ÜäÝêì áãðÛÙ ,[ØðñØ] ÜðÙßÜ åê ñØðæ åÝØòÙ ,àÝïèä [áØïèÙÜ

 äÝêìäÝ ÜÝÝäÜ ÙÝß òááÙÚä òÝÙðä ,ÛéìÜÜ åÝãé òèàïÜ ÝØ/Ý ßÝàáÙÜ êÝðáØ

 òðÚéæÙ ,âã åñäçáÛ äã áì äê ÝòÝÙß;" 

Û. " áã ÜêáÙï Ýä ðéæááñ êÛáæ ÝØ/Ý âæéæ äã ÜðÙßä ßàÝÙæÜ ðáÙêá ÜðìÜ ðßØä

ÜØÝÝäÜÜ åãéÜ åê ðñïÙ"; 

.Ü  áã ÜêáÙï" òØ Üæäáñ [ØðñØ] ÜðÙßÜñ ðßØäÝ ßÝàáÙÜ êÝðáØ òÝðï ðßØä

 [áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ] ßàÝÙæÜ Ùááßòæ ,ÛéìÜÜ åÝãé ÜðÙßÜ äñ ÜßÝäñã äÝêìä

ê ,àÝïèäÝ äáì  çæÞæ åñðÛä ÜáÝñê ÜðÙßÜñ åáÛêîÜ äãÙ ,ÙòãÙ ÜðÙßÜ òñïÙ

ÛéìÜÜ åÝãé òØ òÝÙÚä ÜðàæÙ çæÞä,  åØ òÝáàìñæ òÝêáÙò ñáÚÜä ÜÞ ääãÙÝ

âãä ñðÛáá êÝîáÙÙ òÝðÝñïÜ òÝØîÝÜÙ Øñá Øä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜñ ÛÙäÙÝ ,"

 áÛá äê ßàÝÙæ ÝèáØñ áØðñØÜ çáÙ éßáÜ) áØðñØÙ Ýïäßä ðÙêæ ÝäØ òÝäÝêì

 çáÙä ØðñØ(ØðñØ áÛá äê ßàÝÙæÜ áØðñØÜ. 

22.5.12 

 ÜäØñ6;  ëáêé29: áðÞÚèÝ òÝáÝÙðêä éßáÙ ëé òÝñáðÛ ääÝã ÜØðÝÜä  çáÙ /åáðáñã áØðñØ

 ëáêé ääãáá Øä áãÝ -ÜèÚÜÜ ïìé áìäã Üðáñá ÜêáÙò Úîááò òÝÙðêÜ áã ñðÛè -ðòáÜ

 òØ êÝèæä áÛã ÝÙ ñáñ -áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äñ ÜðáñáÜ Ýòàáäñä íÝßæ ÜèÚÜÜ ÜÞÝßÙ

 åäñäæ äñãè áðÝïæÜ áÛÚèÜ ÛîÜñ ÜðïæÙ ÛêÝæÙ åäñä ÜèÚÜÜ ïìé äñ òÝÙáÝßæÜ

/ÛêÝæÙ ÝáòÝÙÝß0ÙÝßÜ òØ 

áÛæ ÝØ -òÝáòäñææ òÝðÙß äñ òÝáÝÙááßòÜä òÝáÝÙðê òêä òêæ ÜÛáæêæ äØðñá òè

 ÜèáÛæÜ òÝÙðê àÝäáß áã ñÝðÛä ÜèáÛæÜ ÜáÝñê -åááäÝêìò åáæêàæ /åáðßØ åáÝÝä

 ðòÝé ÜÞ ðÛéÜ åØÜ /áääãÜ Ùñßä Üèìá ÙÝßÜ áäêÙ åêàæ #çæØè#ñ áØèòÙ Üñêáá

@äáêä òÝðãÞÝæÜ òÝñáðÛÜ òØ 
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 âáðØò
çÝãÛê 

:ÜÙÝñò  òáòäñææ òÝÙðê åáØèòÜ åááïòÜÙ ,Üðáñã ÙñßáÜä ÜáÝñê ÜäØñÙ ðØÝòæã

:åáØÙÜ 

.Ø  ÜñïÙ ñáÚÜä "çæØè"Ü äê çÜÙ òÝÙáéèä ÜðÝðÙ ÜðÛÚÜ äÝäãá òÝèæØèÜ ðàñ

;òÝÙðêÜ àÝäáß âáäÜä ðÝñïÜ äãÙ òêÛ äÝïáñ "çæØè"ä ðáòÝá ØäÝ ,àÝäáßä 

.Ù (åáñÛÝß ÜñÝäñ äêæ) òáòÝêæñæ ÜááßÛä åÝðÚá Øä ðÝæØã "çæØè" äñ ÝæÝáï 

.ÙÝßÜ äêÙ áÛá äê ÜèáÛæÜæ åÝäñòÜ òäÙïÙ 

20.6.12 

 ÜäØñ7; çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ ðìéæ 314  òêÙÝïáðÞÚèä éßáÙ òÝáäÝêìò òÝñáðÛ  /áØðñØ

 ëáêéÙ åáÚîÝæÜ åáØèòÜ -áìáîìé çìÝØÙ2:2* ;áã åáêÙÝï )Ý*2 ÜÞÝßÙ ðáãÜä òèæ äê )

 Üæ* ñßðòÜ áØðñØ êÝðáØ åØ êÝÙïä åáØðßØÜ åáìòÝñÜ äñ åòÝÜÞ -áØðñØ ðÞÚè

 ÜïáàïðìÙ ÜèÝãæñDetermination Committee òÙááß -)#ÜêáÙï òÛêÝ# çäÜä -

* <ðÝðÙÙ òðÛÚÝæ òÝáÜä3ò Øä ÝÞ ÜêáÙï ) <ÜèÚÜÜ ðãÝæ äñ òáÛêäÙÜ ÝòÝáðßØÙ ÜáÜ

*4 äñ ÝòÝñßðòÜ äê ÜèÚÜÜ ïìéä êáÛÝÜä òäÝãá0òÝãÞ òÝáÜä òÙááß ÜèÚÜÜ ñãÝðä )

 /áØðñØ êÝðáØ 

ÚáÙÜ äÝïÝàÝðì òÝÙïêÙ ÜèÝðßØä ÜßòìòÜñ ïÝñÜ òïáàïðì çòèáÜÙ.* ÚèØÙBig 

Bang Protocol òñðÛè -Ýáäê Ýæòß áØðñØÜ áðÞÚè ïÝñÙ åáìòòñæÜ äã ðñØ -)

/áØðñØ áðÞÚèÙ ÜðãÜÜ äê ÜÞ äÝïÝàÝðì êáìñá ÛîáãÝ åØÜ ÜðÜÙÜ 

 

:ÜÙÝñò  áØðñØ áðÞÚèÙ ðáãÜä çòáèä åáìÝìãÜÚáÙÜ äÝïÝàÝðì- ëáêé òÝñáðÛ .ÚèØÙ191(Ý)  çááÛê

:åØ ÝæáÝïá 

¶ æ ñïÙä òäÝãá/òÝãÞ ÜèÚÜÜ ñãÝðä"ÜêáÙïÜ òÛêÝ"  ðéß ÝèáØ ñãÝðÜñ âã ,ïÝéìä

,çãÝ ;ÜêìñÜ 

¶  ÜèáØ "ÜêáÙïÜ òÛêÝ".ÜèÚÜÜ ðãÝæÙ ÜáÝäò 

 ØáÜ ðÙÛÜ òÝêæñæ êÝðáØ òêáÙïÝ ,äÝïÝàÝðìÙ ðÝðÙÙ åáðÛÚÝæ òÝáÝÜÞÜÝ åáÛáïìòÜñ

.ÜèÚÜÜ ðãÝæ äñ òáÛêäÙÜ ÝòÝáðßØÙ ÜèèáØ áØðñØ 

5.12.13 

 4/5 áääã  

 ÜäØñ2; * #ÜïÞßÜ òìÝïò# áÜæholding period@)  

:ÜÙÝñò  ëáêéÙ ðÝæØã135 , òãðêÜä ,òñðÛèÜ òêîÝææÜ çæÞÜ òìÝïò ØáÜ "ÜïÞßÜ òìÝïò"

 .çÝßàáÙÜ òØ ñææä / ÜáîáÞÝìÜ òØ ðÝÚéä áÛã ,äÞØÙ òÛêÝÜØðÝÜÜ áßÙæÜè  çáÙñÝäñ 

 ÚÝéæ òÝØïéê :ÜïéêÜ ÚÝéä åØòÜÙ ,òÝèÝñ ÜïÞßÜ òÝìÝïòðÞÝß ñãð - 5  ,åáæá

 òÝðßØ çÝÜ ïÝñ òÝØïéê- 10  òÝßàÙÝæ òÝØïéêÝ ,åáæá- 20 ð .åáæá àÝðáì ÝØ

 åáìáêéÙ135 Ý- 166  Ûê169 äÜØðÝÜ. 

31.1.08 

 ÜäØñ3; @áØðñØÜ çÝãáé òðÚéæÙ #òÝØòèãñæ ßÝàáÙ# äìÝàá Ûîáã  

:ÜÙÝñò ) áØðñØ çÝãáé òáßìæã ðãÝá òÝØòèãñæ ßÝàáÙCRM ïéÝêÜ ïðìÜ òðÚéæÙ ,(

áðÞÚèÝ òÝáÝÙðêÙ  çÝãáéÜ äïñæ ,ßÝàáÙÜ òéáäÝìÙ çÚÝæÜ åÝãéÜ áÙÚä ,ðæÝäã .áØðñØ

27.2.11 
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.áÛÚèÜ ÛîÜ äñ çÝãáéÜ äïñæ òØ ëáäßá ßÝàáÙÜ òðÙß äñ 

 åáñðÛèÜ åááàìñæÜÝ åááäÝêìòÜ åáØèòÙ òÛæÝê ØáÜ åØ ðãÝò ÝÞã áØðñØ òèÚÜ

 åáìáêé) òÝÙðêæ189 ,190 Ý- 195 ïìéæ åÝäñòÜñ ØÝÜ òÝÙðêÙ ÜðãÜä áääã áØèò .(

ÜèÚÜÜ ) ÛêÝæÙ êîÙòá äñã ÜðïæÙtimely manner (-  åáìáêé189 Ý- 190 áÙÚä .(Ø)

 òÝØòèãñæ ßÝàáÙè òáìÝðáØÜ ÜÙáàïðáÛÜ òÝØðÝÜ äê ééÙòÜÙ) Úáðß êÙïCRD(, 

 ßÝàáÙ áÞÝß ÝáìääÙïä òÝãÞÜ òØ ÜèÚÜÜ ñãÝðä åáèïæÜ  âÝò ßÝàáÙÜ åÝãé ØÝäæ òØ

24  äñ áØèòä åáèÝê ,áØðñØÜ êÝðáØ åÝáæ åáñÛÝßtimely manner. 

 ïð ßÝàáÙÜ åÝãé òØ åäñä ßÝàáÙÜ òðÙß òÙááßòæ ÝÙ ,ðÝáÛä ÜØÝÝäÜ ßÝàáÙä åãéÜ

 ,éãèÜ òðáãæ ðßØäÛÝæêä áÝñê  ëáêé òÝñáðÛÙ201Ù, äÝðãÝæ òÝáÜ  çÝãáé òáßìæã

ðáñã áØðñØ ÛæÝêÜ ,ßÝàáÙÜ áäÝæÚò çÝÙñß äê òÝæÛïæ åÝäñòä çÝèÚèæ êÙïè åØ ,

:åáØÙÜ åáØèòÙ 

Ø.  áæÝäñò åèÝêðáì ÛêÝæñ ÜØÝÝäÜÜ áæÝäñò òØ òÝßìÜ äãä åáéãæ òÝæÛïæÜ

;(ðÝÚáìÙñ ÜØÝÝäÜÜ åÝãé) ÝæäÝñ ØäÝ ,ðÙê 

Ù.  òæááï ÜèÚÜÜ äÙïæ ÛÙØæ åÜÙ åáðïæÜ äñ ÜðÝðÙ ÜðÛÚÜ (áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ)

ßÝàáÙÜ áäÝæÚò òäÙïä ÝòÝãÞ òØ äÙïæ ÝÙ ÙîæÙ ïð áã ÜäÝê ÝÞ ÜðÛÚÜæÝ ,

 ÜèÚÜÜ çìÝØÙ òáäÝêìò äñðòæÜßÝàÙÜ ñÝæáæ ðñìØæ ÝèáØñ,  Ýèææ òêèæè

;ßÝàáÙÜ áäÝæÚò òäÙïä òÝãÞÜ 

.Ú  áã åãéÝæ ÜèÚÜÜ äÙïæä ßÝàáÙÜ òðÙß çáÙ åãéÜÙ òÝïÛîÝæ òÝáîØÝàáéÙ

ä çòèáò (ÙàáÜ ÝðÛÚÝáñ)ÜèÚÜÜ äÙïæ  òØ ÛÙØáñ áäÙæ ,éãèÜ ñÝæáæä ÜãðØ

ßÝàáÙÜ áäÝæÚò òäÙïä ÝòÝØãÞ. 

 ðãÝá òÝØòèãñæ ßÝàáÙ ,ïìé ðéÜ çêæäÜ òðÚéæÙ áØðñØ çÝãáé òáßìæã ïðÝ âØ- 

CRM òáßìæã ØäÝ ,LTV  ÜØÝÝäÜã ðãÝò ÜØÝÝäÜÜ åØÜ ÜêáÙïÜ âðÝîä òðáÛ çÝãñæÙ

åáðÝÚæ .Øä ÝØ 

 ÜäØñ4;  ëáêéÙ êáìÝæÜ #áàèÝÝäð àÝìáñ åÝßò# ÚñÝæÜ äñ òÝêæñæÜ Üæ229  åáìáêéÙÝ

@ÜØðÝÜÙ åáðßØ 

 

:ÜÙÝñò  "áàèÝÝäð àÝìáñ åÝßò" ßèÝæÜ åáæãéÜÜ äñ ÜìáãØÜ òäÝãáä ääã âðÛÙ éßááòæ

 .ÜìáãØ âáäÜ ñðÛáá åÜÙ òÝæÝïæÜæ ÛßØ äãÙ ,áàèÝÝäðÜ ëáêéÜ éßááòæ åÜáäØ

 çÝÚã ,ÜèÝñ òáàìñæ òãðêæä åáìÝìãÜ åáÛÛî åê åáæãéÜä ,äñæä ,éßááòæ ßèÝæÜ

.ä"Ýßæ åáÛÛî 

28.7.08 

 ÜäØñ5;  ÝØ -åáïèÙæ òÝáÝÙðê ðïáêÙ* ä#Ýßæ òÝèÝñ òÝßÝàÙ äÙïä ÚÜÝè áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ

 åáìáêéÙ ðÝæØã -òáàìñæ òÝØÛÝÝä òáääãÜ ÜñáðÛÜ /)ä#Ýßæ òÝðßØ òÝáÝñáæ228 

 Ûê229 ðÙÝÛæñ òÝáÜ /òÝÜÝÙÚ òÝáÝäê áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äê Üäáàæ -ÜØðÝÜä Ø

 ÛáÚØòä ñá Ûáæò Øä -åÝáÜ òÝêîÝÙæ çèáØ ÙÝðäñ òÝïáÛÙÙ òÝäÝãáÜ òØ áØïèÙÜ

 çáÙ /ÜäØÙ ØîÝáãÝ ä#Ýßæ åáèàìñæÙ ðÞêáÜä Ýáäê -òÝïáÛÙÜ òØ êîÙä òÝáàìñæÜ

 êîÙä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ íäØá òÝæáÝéæ òÝáÝÙðê áÙÚäñ ØáÜ ðÙÛÜ òÝêæñæ ðòáÜ
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@çááèêÙ äØðñá ïèÙ òÛæê áÜæ /òÝÙðêÝ òÝÙðê äã äñ òáèàðì ÜïáÛÙ 

:ÜÙÝñò  òáàìñæÜ òÝØÛÝÜ áØèòÙ ÛÝæêä ,ä"Ýßæ çÜÝ äØðñáæ çÜ ,áØðñØ çÝãáé òáßìæ äã äê

 åáìáêéÙñ117 Ûê 118ëéÝèÙ .ÜØðÝÜä Ø,  åááäÝêìòÜÝ åááàìñæÜ åáØèòÙ ÛÝæêä Ýáäê

 òÝáÝÙðê äñ ÜðïæÙ äñæä) ÝÚÝéä åááÛÝßááÜ-  åáìáêéÙñ òÝñáðÛÙ189 .(âäáØÝ 

áãÜä çòáè Øä -ðÝæØã òáàìñæ òÝØÛÝ ðÛêáÜÙã ðáñãæÙ ð. CRM /ðáñã 

 òÝìéÝè òÝáòÝêæñæ òÝáÝäê òéæêÜ ØáÜ ,òÝæáÝéæ òÝßÝàÙ áÙÚä ,òÝêæñæÜÝ ÜÛáæÙ

Ü äêÜ ÛáÚØòïèÙáØ - òÝäê áäÝïáñÙ ØñÝèÜ òØ çÝßÙä ØÝÜ äÝãá- Ûîáã ðÝßÙäÝ òäêÝò

Ü òðÚéæ òØ åñááä ÜÙÝß çáØ .äÝêìä- CRM .òÝßÝàÙÜ áÚÝé äãä 

Ùð åáðïæ Ýèãòá çãØ áã çááîä ðòÝáæ ÝØ) òÝáÝÙðê äñ òáèàðì ÜïáÛÙ òñðÛè åÜÙ åá

 åáØèòÜ äãÙ òÛæÝê òáìáîìéÜ òÝÙðêÜ áã ØÛÝÝä áÛã òØÞÝ ,(òðßØ ÜßÝàÙ äã äñ

 ðÝïæä ,ØïÝÝÛ ,ÜðÝñï ÜèáØ ÝÞ òáèàðì ÜïáÛÙ .ÜØðÝÜÙ åáêÝÙïÜ åááäÝêìòÜ

 ßéÝè áì äê ÜèáØñ ,ä"Ýßæ òÝÙðêÙ ðÙÝÛæ ÝÙ ÜðïæÙ áã ßáèÜä çòáè áã åØ ,òÝÙðêÜ

ÛèàéÜ ÚÜÝè ÝòÝØ áàðÜ ÛáÚØòïèÙáØ .òáèàðì ÜèáßÙ ñðÛáò çãØ ,äÙïä 

14.9.09 

 ÜäØñ6;  òéáäÝì ÝØ òÝÙðê -äñæä* áØðñØÜ òèÚÜ ðáñãæÙ #áØðñØÜ êÝðáØ# òðÛÚÜ åØÜ

 åáØòÜä òÙááß -áÝìáñ äÙïä òÝãÞÜ òØ áØïèÙÜ ÛáÚØòä Üèïæ ðñØ -)áØðñØ ßÝàáÙ

 òñáÚ äñ äñãÜ òðÛÚÜäIRB  åáìáêé*563-568  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜä

315@) 

 

:ÜÙÝñò .Øä 20.6.10 

 ÜäØñ7; ñ çãòáá áØðñØ òèÚÜ òïéêÙÛêÝæ ÛêÝææ ðßÝØæ ÜáÜá ÜèÚÜÜ #òäêìÜ# # äñ äñãÜ

ßÝïäÜ âØ -äñãä êäïè ÜÝÝäÜ* òáèÞØæ íÝß òÝÙááßòÜä ÜèÚÜ òñãðè ðñØã äñæä /#

 -òáèÞØæ íÝß Üðòá ØáÜ äñãÙ ÜìáñßÜ ðñØã ïð ñðÛáò ÜèáÚÙ ÜèÚÜñ -òÝÙðê çÝÚã

)áØðñØä ðæÝò ØáÜ/ ñ òÝðáñãÜ áØèòÙ ÛÝæêä òèæ äê åØÜ ÜèÚÜÜ ïìéæ åÝäñòÜ

* ÛêÝæÙ êîÙòá äñã ÜðïæÙtimely manner ).  åáìáêé29: Ý. 2:1)Ø* ñðÛè -

@#ÜÝÝäÜ äñ äñã#Ü ÛêÝæÙ ðÙã êîÙòá áØèÙÜ ÛáÚØòä äêÝìÙ áÝîáìÜ åÝäñòñ 

 

:ÜÙÝñò  ëáêéä åØòÜÙ190 ÜèÚÜÜ ïìé ,(Ø) åÝäñòÜ òÝáÝÙááßòÜ òØ Ýæîê äê äÝàáä äÝãá

 áÛá äê òÝéÝãæÜ áÛÚèÜ ÛîÜ äñ òÝáÛáòêÜ çÝñäÙ ,òÝÙðêÜ) áØðñØÜ òèÚÜ ðáñãæ

.ÜèÚÜÜ ñãÝðä ïÞèÜ òÝñææòÜ ÛêÝæ áèìä åÝäñòä ÜñáðÛ çáØ ,âãáìä .(ÜØðÝÜÜ 

20.6.10 

 ÜäØñ8; åáðÞÚè åáðáñãæ áÙÚä-  çáÙ ÜèßÙÜÜÜ ðßéæä ïáòä çáÙÜ ïáòÜ /ÜðÝðÙ ÜèáØ áØïèÙ

 òÝïáèãàÙ ñæòñÜä ÜáÜá çòáè åáðÞÚè åáðáñãæ ÛÚèã åØÜCRM @ 

 

:ÜÙÝñò  òÝïáèãàÙ ñæòñÜä çòáè ,çãCRM åáðÞÚè åáðáñãæ ÛÚèã  . ëáêé112  áã êÙÝï ÜØðÝÜä

 áðÞÚèÙ áØðñØÜ çÝãáé áÙÚä åÚ åñÝáò òÝèÝßàáÙä ÜìáïæÜ ÜñáÚÜOTC  ïáòÙ Ýæñðèñ

.ðßéæä 

ðÙéÜ - åáðÞÚè çáÚÙ áÛÚè Ûî áØðñØ çÝãáé Ùñßä âáðî,  çáÙÝ áØïèÙÜ ïáòÙ åÜ åØ çáÙ

.åáðÞÚèÜ áÚÝé äã äê ÙñÝßæ ÜÞ çÝãáé .ðáßéÜ ïáòÙ åÜ åØ  ÙÝñßäÝ òÝêàä çáØ

20.6.10 
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 åáðÞÚè åèñá .áìáîìéÜ çÝãáéÜ òØ ëáäßæ áÛÚè Ûî áØðñØ çÝãáéñåáæáÝéæ  äß åÜáäê

ìáîìé çÝãáé åÚá, (áèðîèÝï ß"ÚØ äê ÜÞÝß ,äñæä) áÛÚè Ûî áØðñØ çÝãáéä ëéÝèÙ. 

 ÜäØñ9;  òÝïáèãà äñ ÜìáïæÜ ÜñáÚÜ åÝñáá äñ åáØèòä ÜèÝê ðñØ åáðÞÚèÙ òÝäáêìÙCRM - 

)ÝðáØ òðÝæò åáðäÝÛ òááèïä ÛðÝÝðÝì* ÝðáØ0ðäÝÛ áÛáòê ÜÞÝß ØÝÜñ ðÞÚè åááï- 

ä åááï ÝÛÚèãñÜ ÛáÚØòïèÙáØ  ñðÛè ÜÞ ÙîæÙ åØÜ /áäïñ çÝÛïáì äñ ÜðÝîÙ çÝßàáÙ

êÙàæ òæØòÜ áØ äñÙ çÝßàáÙ åÛïæ ëáéÝÜä- Ýàè ÜìáñßÜñ ÜÛÙÝêÜ ëØ äê- 

 ßìéè òÝØðÝÜä åØòÜÙ ÜÙñÝßñ-(Ú æÚðÝòòæ åáäïñä åáñÛß@ 

 

:ÜÙÝñò  êÙàæ òæØòÜ áØ çáÚÙ ñðÛèÜ çÝßàáÙÜ åÛïææîìÜ  òáäØáîèàÝìÜ òÝáòÛÝèòÜ äê

 ÜïéêÙ .ÜìáñßÜ âðê òæÝêä çÝßàáÙÜ âðêÙòðØÝòæÜ ÜäØñÙ,  åáäïñä åÝÚðòÜ

Üñêè åáñÛß ÛÙäÙ ÜÚîÜ áãðîäâãáìä . áØ çáÚÙ çÝßàáÙ åÛïæ äáêìÜä ñá çãØ ,

 êÙàæÝ ÜìáñßÜ êÙàæ çáÙ ÜæØòÜ áØ òæááï ÝÙ åÝïæ äãÙ Ýæã) êÙàæ òæØòÜ

.(çÝßàáÙÜ 

20.6.10 

6 / ÜÛáÛæ çÝÜ òÝæáäÜÝ.  áäÝêìò çÝãáé.  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ317  

 6/2  åáìáêé* çÝÜ òØîïÜä òÝñáÚ756-759)  

 ÜäØñ2; @òÝèÝñÜ òÝñáÚÜ áìä òáæäÝÚÜ ÜéèãÜÜ ÙñÝßò Ûîáã  

:ÜÙÝñò  ßìéè'Ù áØïèÙ ÛáÚØò ðÝÙê òáæäÝÚÜ ÜéèãÜÜ ÙÝñáß çìÝØ òØ àðìæ,  òðÙß ðÝÙêÝ

.áØðñØ áéáàðã 

31.12.08 

 ÜäØñ3;  åØÜÝ -òÝèÙÜ òÝðÙßÙ åÝñááä òÝðòÝæ áäÝêìòÜ çÝãáéÜ çáÚÙ çÝÜ òØîïÜä òÝñáÚ ÝäØ

@ÜäÝã òáØïèÙÜ ÜîÝÙïÙ òæñÝáæÜ ÝÞæ òÝèÝñ òÝáÜä òÝäÝãá ÝäØ òÝñáÚ 

 

:ÜÙÝñò  ëáêé áìä647 ,òÝèÝñ òÝáÝäáêì ðÝÙê òÝèÝñ òÝñáÚÙ ñæòñÜä ÜñðÝá Øä áØïèÙ ÛáÚØò ,

Ü òæðÙ çÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ  çÝãáéÜ çáÚÙ çÝÜÜ òØîïÜ ,âãáìä .ÜîÝÙïÜ òæðÙ çÜÝ

.ÛßÝØæ éáéÙ äê ÜÛáßØ ÜñáÚÙ Üñêáò áäÝêìòÜ 

20.6.10 

 6/3 åáïéê áÝÝïä áÝìáæ  

 ÜäØñ2;  ðÝØáÙ áìä åáïéêÜ áÝÝï òØ òÝìæä çòáè åØÜ3:  åáðÝÞØÝ òÝäáêì áðÞÚæ*

çáÙä ÜÞ ðÝØáÙ çáÙ òÝæØòÜ òÝñðÛè åØÜ -çã åØ @)åááìðÚÝØáÚ  ÝêÙïèñ åáïéêÜ áÝÝï

 ðÝØáÙæ Ûðìè çìÝØÙ åáïéêÜ áÝÝï òØ òÝìæä ñðÛè åØÜ @ÜØðÝÜÙ3: òÝðáñá ðæÝäã -

@ÜØðÝÜÙ ÝêÙïèñ òÝáÝäáêìÜ òðÛÚÜ áìä 

 

:ÜÙÝñò Ü òÝáÝäáêì äã òØ òÝìæä ñáÜ ÛáÚØòïèÙáØ åáïéêÜ áÝÝïä òÝèÝñÜ,  ñðÛèñ áìã

ÙÜØðÝÜ ðÝØáÙ áìä áÝìáæñ ðÜÙÝá .29  òÝáßèÜÙ ÛÝæêä áÛãÙ òÝæØòÜ ÙááßæÜØðÝÜÜ ,

 ðÝØáÙ áìä ßÝäáìÜñ çÝÝáã òØÞ29 ßÝïä áìä ØÝÜ,  ßÝäáìÜñ ÛÝêÙÜØðÝÜÙ êÙïèñ  ØÝÜ

.(ßÝïäÝ òÝäáêì Ùäñæ åáðïæÜæ ïäßÙÝ) òÝäáêì áìä 

æÜ òØ ëÝéØä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ ðßÝÙ ÜòÝêîæØÙ òáòñòä éßááòÜä ÝèòèÝÝãÙ çáØ êÛá

ØðÝÜÙ ñðÛèÙ ÛæÝê äÙïòæÜ êÛáæÜñ ÛÙäÙÝ ,äáêä ðÝæØãÜ ,òÝæäñ ,òÝáÙïê çääãÙÝ ,

31.1.08 
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Üðïæ äãÙ .ÛÝêáòÝ òÝèæáÜæ,  ðÝðÙ òðÝïáÙ Ùáòè åááïä ÛáìïÜä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äê

 ßÝÝáÛä ÜæØòÜ ßÝÛ äñæä ,åáäÙïòæÜ åáèÝòèÜ òÝòÝØèÝ òÝèÝãè òïáÛÙ ðñìØáñ

.áìéãÜ 

 ðÝØáÙ áèÝòè òæØòÜ áã ÜØðè29, ÜåáèÛæÝØ äê òééÝÙæ, .ÜäØ òÝñáðÛÙ òÛæÝê ÜèáØ 

 ÜäØñ3; @áØðñØ áéáàðãæ ÜéèãÜ òÝìæä ñá Ûîáã  

:ÜÙÝñò  Ýïä ÚÝÝéò (òÝØèÝêæïÝ ,áÛáÚØòÝ áðßéæ ,áàðì) áØðñØ áéáàðã òÝäáêìæ ÜéèãÜ

 åáïéêÜ"òáØèÝêæï òÝØïèÙ" ïéêÜ áòÙ òïáäé òÝäáêìæ ÜéèãÜÜ ,òØÞ òæÝêä .

 åáïéêÜ Ýïä ÚÝÝéò"çáïÝäáéÝ åáæÝäñò" ,Ýàè ïéê áòÙæ åáäÝÙïòä éßááòÜä ñá .

.òÝäæê áæÝäñò áÝãáèÙ 

31.1.08 

 ÜäØñ4; @ÜðÙßÙ Üàáäñ äêÙ ØÝÜñ -Ûáßá òÝäáêìæ ê#áèæ ÜéèãÜ ÚÝÝéä ñá Ûîáã  

:ÜÙÝñò  äÝìáàÜ çìÝØÙ òÝÛáßØ äê ðÝæñä ñá áäÝêìò ,áØðñØ) åáèÝñÜ åáèÝãáéÙ ÜÞ ÛáßáÙ

 ØÝÜ âã ,áØèÝêæïã áØðñØÜ áèÝãáé òðÚéæÙ äìÝàæ ÜÞ ÛáßáÝ ÜÛáæÙ ,ðæÝäã .(ïÝñÝ

.áäÝêìòÜ çÝãáéÜ òðÚéæÙ äìÝàá 

31.1.08 

 ÜäØñ5; @òáØèÝêæïã òäìÝàæ ÜèáØñ -ÜðÙß äñ ê#áèÙ òÝäáêì ÚÝÝéò Ûîáã  

:ÜÙÝñò  åáïéêÜ Ýï òðÚéæÙ äìÝàò áØèÝêæï ÝèáØñ åðÝÚ äñ ê"áèÙ òÝäáêì"òÝðáãæÝ ðßé". 31.1.08 

 ÜäØñ6; @òðæñæ áæÛæ òÝéèãÜ ÚÝÝéä ñá Ûîáã  

:ÜÙÝñò ê"áèæ òðæñæ áæÛ òÝéèãÜ çáÙ äáÛÙÜä ñá, .åáðßØ åáéèèáì åáðáñãææÝ 

ê"áè òðæñæ áæÛæ òÝéèãÜ: 

¶  áØèÝêæï ßÝïä-  åáïéêÜ ÝïÙ Ýääãá"òáØèÝêæï òÝØïèÙ". 

¶  áØèÝêæï ÝèáØñ ßÝïä-  åáïéêÜ ÝïÙ Ýääãá"òáðßéæ òÝØïèÙ". 

åáðßØ åáéèèáì åáðáñãæÙ òðæñæ áæÛæ òÝéèãÜ - 

¶  åáïéêÜ ÝïÙ Ýääãá"òÝèãÝé áòÝðáñ". 

31.1.08 

 ÜäØñ7; @åáðÞÚèæ òáæäÝÚ ÜéèãÜ ÚÝÝéò Ûîáã  

:ÜÙÝñò ä çáÝæò åáðÞÚèæ òáæäÝÚÜ ÜéèãÜÜñÝäñ :òÝáðÝÚàï 

¶ ðÝÛáÚ -  ÜîïÝò ÜÞ áÝÜáÞä åØòÜÙÝ ,ðÛÝÚæÜ éãèÜ òØ ïáÝÛæ çìÝØÙ òÝÜÞä çòáè

äðÜ åáïéêÜ Ýïä òáæäÝÚÜ ÜéèãÜÜÝÝ.áàè 

¶ ALM - Úæ ÝÞ òÝäáêìá.áØïèÙÜ ïáòÙ òÝäáêìÜ äê Üè 

 òÝäáêì âááñä çòáèÝ ÜÛáæÙALM áØèÝêæïÜ åáïéêÜ Ýïä åáæáÝéæ åáðÞÚèÙ,  ÝØ

 çòáè Øä ðñØ åáðÞÚè .çã òÝñêä áØñð áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ ,áðßéæÜ åáïéêÜ Ýïä

 äñ òääÝãÜ ÜáîáÞÝìÜ äÝæ òêîÝÙæ åÜÙ òÝäáêìÜ ðñØ ,áðï ,ðÝæØã åãááñä

31.1.08 
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 åáïéê Ýïä ÝãáÝñá ,áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ"òÝðáãæÝ ðßé" äð ÝÞ ÜïÝäß)ÝÝ ïð òáàè

 òñáÚäTSA.( 

¶ åáðßØ - äáêì) åáðßØ åáðÞÚè òÝäáêìæ ÜéèãÜ åáïéêÜ Ýïä ÚÝÝéò (ðßéæä òÝ

"òÝðáãæÝ ðßé". 

 ÜäØñ8; @òïÞßÝæÜ ÜðÙßÙ åáïéêÜ áÝÝï áìä áàáÝÝïØ áßÝÝð ÚÝÝéä çòáè åØÜ  

:ÜÙÝñò  åáïéêÜ Ýïä ,äÝîáì Øää ÛßØ ðìéæÙ ÝÚÝÝéá áàáÝÝïØÜ áßÝÝð"òÝðáãæÝ ðßé". 31.1.08 

 ÜäØñ9;  -òïÞßÝæ ÜðÙßæ òÝéèãÜä éßááòÜä ñá Ûîáã áæîêÜ çÝÜÜæ ÜãÝèæ ÜÙ ÜêïñÜÜñ

 ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ áìä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äñ313@ 

 

:ÜÙÝñò  ÛáÚØòÜ äñ áæîêÜ çÝÜÜæ ÜãÝèæÜ òïÞßÝæ ÜðÙßæ òÝéèãÜáØïèÙÜ  Ýääãá Øä

.òáæäÝÚÜ ÜéèãÜÜ ÙÝñáßÙ 

31.1.08 

 ÜäØñ:;  åáÛáÚØòÜ òÝáÝäáêì áÝìáæ çìÝØ òØ àðìä ßÝïáìÜ òèÝÝãÙ åØÜ áÝÝïä åááØïèÙÜ

@ÜÞ òÝÙÝñòÝ òÝäØñ íÙÝïÙ ðÝæØäÝ -(Ø ßìéèÙ ðÝæØä ðÙêæ -åáïéêÜ 

 

:ÜÙÝñò ä ÝèòèÝÝãÙ çáØàðì, ä ÝØ åáïéê ÝïÙ òääãè òðßØ ÝØ ÝÞã òáìáîìé òÝäáêì áã ðñØ

 .ðßØ ÝØ ÜÞããääã, Ü ÛæÝê ÛÝê äãÜ ÛáÚØòïèÙáØ  ßìéèÙ åáàðÝìæÜ òÝèÝðïêÙ ,'Ø

äÝïáñ áì äê êÝÙïä Ýáäê ÜáÜá ÝòêÛ, òÝðáÙéÜ çßÙæäÝ Ýäñ òÝäáêìÜ áìÝØä åØòÜÙÝ, 

 ßìéèÙñ åáïéêÜ áÝÝï áÝìáæä ÜñáÚÜ òØ,'Ø  ÛßØ äãÙ òääãè òÝäáêì ÝÞáØ àðìÙÝ

åáïéêÜ áÝÝïæ .åááäÝñ òðêÜ áã ðáÜÙè 255 ØáÙæÜ æÚÝÛÜ òßØ òáðñìØ ÜñáÚä,  ÜÙ

Ü äÝãáÜ ÛáÚØòïèÙáØ äÜñò ñæ áÝìáæ âðÝîäÝáòÝäáêì, èáØÝÜ ðàÝìò Ü òØ ÛáÚØò

ÜïèÙáØ òÜ òêÛ äÝïáñ òäêìÜæÝ åØ òØÝáòÝäáêì áìÝØ. 

31.12.08 

 6/4 òáæäÝÚ ÜéèãÜ ÙÝñáß  

 ÜäØñ2;  òæðÙ åáèÝòè ëÝéØä ñá åØÜ -òáàðÛèàéÜ ÜñáÚÜ áìä òáæäÝÚ ÜéèãÜ ÙÝñáß âðÝîä

@òÝäáêìÜ òæðÙ åáèÝòè ëÝéØä ïáìéæñ ÝØ -òÛÛÝÙ Üïéê 

 

:ÜÙÝñò è ÜØðÝÜÙïÙê  ëÝéáØñ áèÝòè ñðÛè Øä .Üïéê/òÝäáêì òæðÙ Üñêá òáæäÝÚÜ ÜéèãÜÜ

 òæðÙ Üñêá ëÝéáØÜ Üáìä òÝèñðìÜ Ýèáäê òäÙÝïæÝ ,ÜïéêÜ òæðÙ Üñêá ëÝéáØÜñ

áèÝáðàáðïÙ ÛÝæêáñ ÛÙäÙÝ ,òÝäáêìÜÜØðÝÜÙ åáêÝÙïÜ å. 

ÜïéêÜ òæðÙ åáèÝòè ëÝéáØä çÝðòá åááïñ ÜØðè ,òØÞ åê,  çÝãáéÜ äÝÜáè âðÝîä

.áäÝêìòÜ 

31.1.08 

 ÜäØñ3;  òÝäáêì çáÚÙÝ Üñãðèñ òÝäáêì çáÚÙ òáæäÝÚÜ ÜéèãÜÜ òØ Ùñßä ñá Ûîáã

@ÜïéìÝÜ0Üðãæèñ 

 

:ÜÙÝñò Üñãðèñ òÝäáêì -  åáèÝòèÜ òìéÝÜ áÛá äê êîÝÙò Üñãðèñ òÝäáêì çáÚÙ çÝÜ òØîïÜ

 äñ åááðÝàéáÜÜ åáèÝòèä Üñãðèñ òÝäáêìÜæ òáæäÝÚÜ ÜéèãÜÜ äñ åááðÝàéáÜÜ

Ù òáæäÝÚÜ ÜéèãÜÜ- 12 êÙðÜèÝ äê âæòéÜÙ ,áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äñ åáèÝðßØÜ åá

 ,åáèáæÞ åèáØ åáðÝïé/åáðïÝÙæÜ òÝßÝÛÜ ðñØã .åáðÝïé/åáðïÝÙæ òÝßÝÛ ÝñðÝá
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.ßïìæÜ ðÝñáØÙ ,åáèÛæÝØÙ ñÝæáñ òÝñêä åááØïèÙÜ åáÛáÚØòÜ 

æÚÝÛÜ: 

 òèñ ëÝéÙ òÝäáêì Üñãð ÜðÙßX+1 ÜéèãÜ ,(áìéã ß"ÝÛ çáØñ ÜßèÜÙ) çÛæÝØ áìä .

 ÜèñÙ òÝäáêìÙ òáæäÝÚX  ØáÜ2  ÜèñÙ òÝäáêìÜ äñ òáæäÝÚ ÜéèãÜ áìéã ßÝÛ áìä ,ß"ñ

X+1  ØáÜ4  òèñÙ ÜñáãðÜ ðßØäÝ ß"ñX+2 ãÜ ÜêÙè äñ òáæäÝÚ Üéè6  ß"ñ

æÚÝÛÜ) òÝäáêìÜæÜ .(åáèÝêÙð áìä Üñêáá ïáÝÛæÜ ÙÝñáßÜñ ÛÝêÙ ,åáèñ áìä òÚîÝæ 

  ÜèñX  ÜèñX+1  ÜèñX+2 

òìàÝñ òÝäáêì 10 ß"ñ 10 ß"ñ 10 ß"ñ 

Üñãðèñ òÝäáêì 2 (çÛæÝØ) ß"ñ 4 (áìéã ßÝÛ) ß"ñ 6 ß"ñ 

 òèñä ÜîÝÙïÜ äñ òêîÝææÜ òáæäÝÚÜ ÜéèãÜÜx+2 ØáÜ (ß"ñÙ): 

( )( )( )
14

3

610410210
=

+++++
 

Üðãæè0ÜïéìÝÜñ òÝäáêì -  êîÝææ ÙÝñáßæ òáðÝàéáÜ òáæäÝÚ ÜéèãÜ òáßìÜä çáØ

Ù òáæäÝÚÜ ÜéèãÜÜ- 12 êÙðÜèÝåáèÝðßØÜ åá,  .Üðãæè/ÜïéìÝÜñ òÝäáêìÜ çáÚÙ

ðæÝäã, êÙðÙèÝ òáæäÝÚÜ ÜéèãÜÜ ÙÝñáßÙ òÝäáêìÜæ ÜéèãÜ ääãáò åáæÛÝïÜ åá

êÙðÙÝèÝ òïéìÜ ðßØäñ åá òÝäáêìÜæ ÜáÜò Øäñ ßáèÜä ðáÙé ,ÜðáãæÜ/òÝäáêìÜ

 ÜéèãÜ òäÙïòæÝ ÜÛáæÙñ ðÜÙÝá .òáæäÝÚÜ ÜéèãÜÙ ÙÝñáßÙ ääãáÜä Üãáðîñ ÜéèãÜ

 ÜéèãÜÜ ÙÝñáßÙ ÝÞ ÜéèãÜ ääãáò ,Üòðáãæ/ÜòïéìÜ ðßØä òÝäáêìÜæ òìéÝè

.òáæäÝÚÜ 

æÚÝÛÜ: 

 òèñ ëÝéÙ òÝäáêì Üðãæ ÜðÙßX+2ëÝéÙ òáæäÝÚÜ ÜéèãÜÜ ÙÝñáß çäÜä .  òèñX+2 

 òèñ ëÝéÙÝX+3 æÚÝÛÜ)Ü  áìä Üñêáá ïáÝÛæÜ ÙÝñáßÜñ ÛÝêÙ ,åáèñ áìä òÚîÝæ

.(åáèÝêÙð 

  ÜèñX  ÜèñX+1  ÜèñX+2  ÜèñX+3 

òìàÝñ òÝäáêì 10 ß"ñ 10 ß"ñ 10 ß"ñ 10 ß"ñ 

Üðãæèñ òÝäáêì 2 ß"ñ 4 ß"ñ 6 ß"ñ - 

 òèñÙ òáæäÝÚ ÜéèãÜX+2 :(ß"ñÙ) 

( )( )( )
14

3

610410210
=

+++++
 

 òèñÙ òáæäÝÚ ÜéèãÜX+3 :(ß"ñÙ) 
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( )( )
33.13

3

10610410
=

++++
 

 ÜäØñ4; Ü áìä ê#áè òðáãææÝ ÛèÛáÙáÛæ òÝéèãÜä éßááòÜä ñá Ûîáã. ASA@  

:ÜÙÝñò  âðÝîäáðßéæÜ åáïéêÜ Ýïä òáæäÝÚÜ ÜéèãÜÜ ÙÝñáß, òáèÞØæÜ ÜðòáÜ  ê"áè äñ

 áìä òáæäÝÚ ÜéèãÜ ÜèáÚÙ åáìïÝÞÝ ,òÝæÛïæÝ òÝØÝÝäÜ òðòáÙ òääãè áØïèÙÜ ïáòÙ

 äñ ßÝÝðæ3.5%ê"áè òðáãææ ÛéìÜ / ßÝÝð ,âãáìä ., ê"áèæ ÛèÛáÙáÛæ òÝéèãÜÝ,  ïáòÙ

 ðòáÙ òáæäÝÚÜ ÜéèãÜÜ ÙÝñáßÙ Ýääãá Øä áØïèÙÜòññ .åáïéêÜ áÝÝï 

 ÛéìÜ / ßÝÝð ,áÝÝñ òæØòÜ òÝÙðä ,ðßéæä ïáòÙ ê"áèæ òÝéèãÜÜ ,òØÞ òæÝêä

 åáïéêÜ ÝïÙ Ýääãáá ,ÛèÛáÙáÛæ òÝéèãÜÝ Üðáãææ"òÝðáãæÝ ðßé"  åáéèãè çãäÝ

 ðòáÙ òáæäÝÚÜ ÜéèãÜäòññ .åáïéêÜ áÝÝï 

31.1.08 

 ÜäØñ5;  òÝØÝÝäÜ òðòáÙ åáèæÝÞæ äÝäãä ñá -òáÙáàèðàäØÜ òáàðÛèàéÜ ÜñáÚÜ áìä

æÝ@åáèæÝÞæÜ òðòáÙ äÝäãä ñá Üæ /áØèÝêæïÜ åáïéêÜ ÝïÙ òÝæÛï 

 

:ÜÙÝñò  çáØ .áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ òÝìÝïÙ òÝïÞßÝæÜ òÝêæÝ ëéã áðàñ ïð äÝäãò åáèæÝÞæÜ òðòá

äØðñá ïèÙÙ òÝèÝÛïáì åáèæÝÞæÜ òðòáÙ äÝäãä, .åáðßØ òÝèÝÛïáì äã ÝØ 

31.1.08 

7 / çÝÜ òÝæáäÜÝ ÜÛáÛæ.  ïÝñ çÝãáé. äÝÜáè òØðÝÜ  ðìéæ çáïò áØïèÙ319  

 7/2 ðßéæä ïáòÙ áéèèáì ðáñãæ ÚÝÝáé  

 ÜäØñ2; @ðßéæä ïáòÙ áéèèáì ðáñãæ òääãÜä åáèÝáðàáðïÜ åÜæ  

:ÜÙÝñò  ëáêéÙ åáàðÝìæÜ åáèÝáðàáðïÜ688  åáèÝáðàáðïÙ ÛÝæêá Øäñ ðáñãæ .ëé áØèò åèáÜ

 ßÝÝà òØ ñØðæ ðáÛÚÜä ñá :âã .ðßéæä ïáòÙ ääãáÜä äãÝá Øä ÝäØ áÝìîÜ çæÞÜ

 òÝáîáÞÝìÜ ðßØ äáêì Ùïêæ åááïä ñá ,åáðáñãæÜ äñ áæÝá âÝðêáñ êîÙä ñá ,ÜïÞßÜä

áæ òÝðÝïæä òÝéßááòÜ âÝò.ÛÝêÝ òÝáîáÞÝìÜ òÝäáÞèä ,ïÝñ êÛ 

31.1.08 

 ÜäØñ3; @ðßéæä ïáòÙ Ýääãá ðßéæä ê#áè åØÜ  

:ÜÙÝñò  åáèÝê åáääãèÜ ê"áèñ ÛÙäÙÝ ,ðßéæä ïáòÙ Ýääãá ðßéæä ê"áè òÝàðÝìæÜ òÝðÛÚÜä

ÙÜØðÝÜ. Ûìä ê"áè"Ý "Üðáãæä åáèáæÞ ê"áè".ðßéæä ïáòÙ ääã âðÛÙ Ýääãáá Øä "çÝá 

31.1.08 

 ÜäØñ4; @ðßéæä ïáòÙ òÝæÝñðñ òÝðßØÝ ðÝÛáÚ òÝèðï -çÝãáé çÝÜ òÝèðïä éßááòÜä ñá Ûîáã  

:ÜÙÝñò  åááäÝñ òðêÜä åØòÜÙ ,áØïèÙÜ ïáòÙ Ýääãá ÝäØ åáàáðì3  äñ ÜÛÝÙêÜ òðÚéæä

 äÞØÙII Üáìä ,"open equity stakes in hedge funds",  çãÝ"private equity 

investment," .ðáßéÜ ïáòÙ åáæÝñðÜ åáàáðìæ åáñðÛèÜ åáèÝáðàáðïÙ åáÛæÝê åèáØ 

31.1.08 

 ÜäØñ5;  òÙÝàä åáÛÙêÝñæÝ -òÝßÝàÙ çÝÙñßÙ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ áÛá äê åáÛïìÝæÜ ê#áè åØÜ

 òãðêæÙ òÝäáêì òðÚéæÙ* áØïèÙÜ ÛáÚØòä ÛæêÝæ ðñØ áØðñØ ÛÚèã äØðñá ïèÙ

RTGSðßéæä ïáòÙ ääãáÜä åáäÝãá -)? 
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:ÜÙÝñò ÝòÝðáßé äê ÜäÙÚæ äãæ áñìÝß òÝáÜä Ùááß ðßéæä ïáòÙ äÝäã ðñØ áéèèáì ðáñãæ,  ÝØ

Ýðááè òÝðáßé äê ÜäÙÚæ òæááïÝ ðßØæ .çáàÝäßä ÝòÝØ ðÛÚä çòáèñò  åáÛïìÝæÜ âðêÜ

.ðßéæä ïáòÜæ ïäßã ÙñßáÜä åáäÝãá åèáØ åÜ ,òÝßÝàÙÜ çÝÙñßÙ 

21.8.08 

 ÜäØñ6;  òÙÝàä åáÛÙêÝñæÝ òÝßÝàÙ çÝÙñßÙ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ áÛá äê åáÛïìÝæÜ ê#áè åØÜ

 Ø#òÙ ÜéðÝÙÜ òïäéæ ÝØ -ë#Ýêæ òïäéæ ïáòÙ ääãáÜä åáäÝãá -)òðßØ Üïäéæ ÝØ*

@ðßéæä 

 

:ÜÙÝñò Ýðááè òÝðáßé äê ÜäÙÚæ òæááïÝ ðßØæ ,äáêä ðÝæØä åØòÜÙò  åáÛïìÝæÜ âðêÜ

.ðßéæä ïáòÜæ ïäßã ÙñßáÜä åáäÝãá åèáØ åÜ ,òÝßÝàÙÜ çÝÙñßÙ 

21.8.08 

 7/3 áìáîìé çÝãáé  

 ÜäØñ2; ðßéæä ïáòÙ áìáîìéÜ çÝãáéÜ çáÚÙ çÝÜ òØîïÜ åØÜ  çáÚÙ çÝÜÜ òØîïÜ òØ Üìáäßæ

@áØðñØÜ çÝãáé 

 

:ÜÙÝñò  Üìáäßæ áìáîìé ïÝñ çÝãáé çáÚÙ çÝÜ òØîïÜ ,ðßéæä ïáòÙ òÝáèæäÝ ß"ÚØä éßááòÜÙ

.áØðñØÜ çÝãáé çáÚÙ çÝÜÜ òØîïÜ òØ 

31.1.08 

 ÜäØñ3; @ïÝñ çÝãáé ÝØ áØðñØ çÝãáé òðÚéæÙ ßÝÝÛá ðßéæä ïáòÙ áìáîìé çÝãáé åØÜ  

:ÜÙÝñò  çÝãáé.ïÝñ çÝãáé òðÚéæÙ ßÝÝÛá áìáîìé 31.1.08 

 7/4 áÛÚè Ûî áØðñØ çÝãáé  

 ÜäØñ2; @ðßéæä ïáòÙ åáæÝñðÜ åáðÞÚè ðÝÙê áÛÚè Ûî áØðñØ çÝãáé åáääïñæ Ûîáã  

:ÜÙÝñò  çáÚÙ áØðñØ âðê ÜÝÝñ .áìáîìéÝ áääã ïÝñ çÝãáéä ëéÝèÙ ÙñÝßæ áÛÚè Ûî áØðñØ çÝãáé

áÛÚè Ûî áØðñØ çÝãáé - çáÚÙðßéæä ïáòÙ åáæÝñðÜ åáðÞÚè, äïñæ áìä ääïÝñáá 

.áØïèÙÜ ïáòä åáðÛÚÝæÜ çÝãáéÜ 

31.1.08 

 7/5 áÝÝñ òÝãðêÜä òÝæØòÜ  

 ÜäØñ2;  åáìáêé áì äê -ðßéæä ïáòÙ òÝáîáÞÝì äñ áÝÝñ òÝãðêÜä òÝæØòÜ äñ òÝêæñæÜ Üæ

7:9-812@ 

 

:ÜÙÝñò  åáìáêé698  Ûê701 äÜØðÝÜ  òÝãðêÜä òÝæØòÜ ØñÝèÙ äÝìáàÜ çìÝØ òØ åáàðìæ

 ñÝæáñ Üñêè ðñØã ,òÝäáÞè òÝßì òÝáîáÞÝìä éßááòÜÙ ÛßÝáæÙ ÙÝñß ÜÞ äÝìáà .áÝÝñ

.äÛÝæ áìä âÝðêáñ êîÙòæ ðñØã çãÝ ,áñáäñ Ûî äñ òÝãðêÜÙ 

 ëáêé701 òÝæØòÜ" :áã êÙÝïòÝÙðÞð/  ëáêé áì äê òÝêîÙòæÜ áÝÝñ òÝãðêÜä700 

ê êáìñÜä òÝÙááß áìä áßÝïáìÜ çÝÜÜ äáðêÞæÜ çÝÜÜ òÝñáðÛ òÝáÜä òÝáÝñê çÜÝ ,

 òðÚéæÙ ."åááéèèáì åááØèÝÙñß åáèïò áìä òÝñêèñ ÝäØæ ðòÝá òÝÜÝÙÚ òãðêÜ

çÝÜÜ òÝæáäÜ òÝòÝØè  ðìéæ áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ)211( åáðïæä òÝéßááòÜ òæááï ,

Ü åÜÙÜ ÛáÚØòïèÙáØ êé áì äê ,âã .áÝÝñ òÝãðêÜä òÝæØòÜ êîÙä ñðÛè ëá)ii(778 

 ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜä211ðÞÝìæ ïáò ðÝÙê ,,  ðñØ åáðáñãææ ÙãðÝæáäêÙ 

31.1.08 
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ïáòÜ äñ ÜãðêÜÜ ,ïÝñÙ òÝáÞÝãáð òÝáîáÞÝì ääÝã ÝèáØñÝ ,ÜÜÝÙÚ òÝäáÞè,  ëÝðáîÙ

Ù òÝàðÝìæÜ òÝáòÝæãÜ òÝñáðÛÜÜØðÝÜ æáÚîáòÝ  çÝÜÜ òØîïÜ òØ åäÝÜ çìÝØÙ

 âÝò òÝáîáÞÝì òðáÚéä òñðÛèÜÜðñê  åáïáòä ,åáðÞÝìæ òÝßì åáïáòä ,åäÝØ .åáæá

æÜ åáïáòä ,òÝäáÞè òÝßì òÝáîáÞÝì åáääÝãÜá åáðÝÞßæä éßáÙ ÜÜÝÙÚ òÝáÞÝãáð åáÚîá

äÛÝæ áìä òÝãðêÝñæÜ òÝáîáÞÝì äñ äÝÛÚ ßòè åáääÝãÜ åáïáòäÝ ,ïÝñÙ,  Üñêèñ ÝØ

.Üïáìéæ ÜèáØ òàðÝìæÜ çÝÜÜ òØîïÜ ,áñáäñ Ûî äñ òÝãðêÜÙ ñÝæáñ 

Ø òÝÙáéèÙ ÝäÜßÙá ßïìæç Ü åØÜ ÛáÚØòïèÙáØ  ÙîæÙ .ïÝñ áèÝãáéä çÝÜ ïáìéæ Üîïæ

Ü ,ñðÛèÜæ âÝæè ÜîïÝæÜ çÝÜÜñ Øîæáá ÝÙÜ ÛáÚØòïèÙáØ áñðÛá òÝáîáÞÝì ðÝÚéä,  ÝØ

.ëéÝè çÝÜ òÝîïÜä 

 ÜäØñ3;  -ðßéæä ïáòÙ åáØîæèÜ åááéèèáìÜ åáðáñãæÜ äñ âÝðêñä çÝãÛê êîÙä ñá åØÜ

 -òÝäáÞèä åØòÜÙ Øä òÝðòá ;ÜæÚÝÛä* ðßéæä ïáòÙ ØîæèÜ áéèèáì ðáñãæ äã ðÝÙê

 ñá åØÜ @)òÝäáÞèÜ òÛáæä åØòÜÙ ñÛßæ ÝãðêÝñá Øä åáæáÝéæ ê#áèÙ òÝáòÝÜæ

@ÝäÝã ïáòÜ éáéÙ äê ÝØ -áèàðì çìÝØÙ òØÞ êîÙä 

 

:ÜÙÝñò ðßéæä ïáòÙ ðáñãæ äã ðÝÙê áÝÝñ òãðêÜä ÜæØòÜ êîÙä âðÝî çáØ,  ðÝÙê ØäØ

Üñ åáðáñãæÜ ÛáÚØòïèÙáØ .áÝÝñÜ òãðêÜÙ ÜáêÙ ððÝêòÜä ÜäÝäê åÜÙñ ÜÜÞæ 

ÜØðÝÜÜ áÝÝñ òãðêÜä òÝæØòÜÜ òØ êîÙä ñá Ûîáã ñðÝìæÙ òàðìæ ÜèáØ. Ü ÛáÚØò

ÜïèÙáØ  åáàèæäØÜ äÝäãæñ âã ,ðòÝáÙ ÜæáØòæÜ Ýä òáØðèñ âðÛÜ äê àáäßá

Ù åáàðÝìæÜÜØðÝÜ .çÝÙñßÙ Ýßïäáá 

21.8.08 

 7/6 çÝãáéÜ çáÚÙ çÝÜ òØîïÜ * ëáêé* ÜðæÜä ß#ÚØÙ åÝäÚÜi)81:)  

 ÜäØñ2;  âðÝîä -áòááèæ äÝäéæÙ ÝØ -áß#ÚØ äÝäéæÙ ðßéè ÜðæÜä ß#ÚØ åØ êÝÙïä ñá Ûîáã

@çÝÜ òØîïÜ 

 

:ÜÙÝñò  äãä ÛáÚØòïèÙáØ  çìÝØ ÜÞáØÙ êÝÙïä òÝñáæÚÜ òØ ñáá áì äê ðßéè ß"ÚØÜ åØ êÙïá

 äÝäãáñ ÛÙäÙÝ ,áß"ÚØ äÝäéæ áì äê ÝØ áòááèæ äÝäéæ âæéæÙ ðÝðÙ çìÝØÙ òØÞ

.ÝáäÜèÙÝ Ýäñ òÝáèáÛæÜ 

:åáØÙÜ åáääãÙ ñæòñÜä çòáè äñæä âã 

¶  éìØä ÜÝÝñ ÝØ Üèàï ÜØÝñòÙ ðßéè ß"ÚØ åØ-  ,áòááèæÜ äÝäéæÙ ÚÝÝéá ØÝÜ

 òðßØ- .áß"ÚØÜ äÝäéæÙ ÚÝÝéá 

¶ Ü òÝØðÝÜÙ åáàðÝìæÜ åáääãÜ íÝæáØ- OSFI ÝäìÝàá ÜðæÜä ß"ÚØ ,åÜáìä ,

 åáæááïòæ ðñØã òÝáèæã:åáØÙÜ åáØèòÜ 

.Ø  åáñÛÝß ÜñÝäñæ òÝßì ÝèáÜ ÜðæÜÜ êîÙòò ÝÙ ðñØ çÝñØðÜ âáðØòÜ

 Üèñæ òÝßì ÝèáÜ (ðÙê çÝñØðÜ ðñØã) ÜðæÜä ØÙÜ âáðØòÜñ ÝØ ,ÜæáÛï

.ÜæáÛï 

Ù. æ òÝßì äñ ÜáæðìÙ ðßéè ß"ÚØÜ- 10% ïÝñÜ áÝÝñã òðÛÚÝæ ÜáæðìÜ ðñØã ,

31.1.08 
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 ß"ÚØÜ äñòÝßì éÙ éãèã òñæñæÜ ÜáèæÜ äñ ïÝñÜ áÝÝñ ØàÝÙæÜ ,éá

.éáéÙ éãèã òñæñæÜ ÜáèæÜ äñ ïÝñÜ áÝÝñæ åáÞÝßØÙ 

 7/7 ïÝñ áèÝãáé çáÚÙ çÝÜ òØîïÜä åÛïòæ äÛÝæ ðÝñáØ  

 ÜäØñ2; /äàÙ 20.6.10 

 7/8 ÙÜÞ áðÞÚè  

 ÜäØñ2; @Ýäñ ÝðàéÝèÜ çÝÙñß äê ÙÜÞ áðÞÚèÙ ÜáîáÞÝì òßïä áØñð áØïèÙ ÛáÚØò åØÜ  

:ÜÙÝñò  ÛáÚØòïèÙáØ  áãðÝîä Ýäñ ÝðàéÝèÜ çÝÙñß äê ÙÜÞ áðÞÚèÙ ÜáîáÞÝì òßïä áØñð ÝèáØ

 ðÝÙê ÙÜÞÜ ðáßæ äê åáðÞÚè åááéèèáì åáðáñãæ ðÝãæäÝ òÝèïä áØñð ØäØ ,ðßéæ

ÝáòÝßÝïä, .ÛÙäÙ âÝÝáò òÝäáêì òðÚéæÙ 

 ëáêé10  åÜÙ ïÝéêä áØñð ïèÙñ ÜäÝêìÜ áæÝßò òØ àðìæÜ ,(áÝñáð) òÝØïèÙÜ ïÝßä

êéÙ ÙÜÞä éßááòæ) çàï ëá6 ÝØ âðê òÝðááèÙ ÜêïñÜ" :( åáãðîä ÛêÝáæÜ ÙÜÞÙ

åááðàáèÝæ.(ðÝïæÙ Øä ÜñÚÛÜ) " 

Ü çáØ ,âãáìäÝ ,òÝäáÞè áãðîä ÜÙðÞðã ÙÜÞÙ ÜêïñÜÙ ðÙÝÛæÜ åáÛáÚØòïèÙáØ åá

 äêÝìã .ÜÙðÞðã ñæñæ ÙÜÞÜñ äãã ØäØ ,òáæîê ÜêïñÜ áãðîä ÙÜÞ ñÝãðä åáØñð

 ,ØîÝá åáÛáÚØòïèÙáØêîÙä åáØñð åèáØ åá  ØÝÜ Üäñ éáéÙÜ éãèñ òáÛáòê Üïéê

.åÜäñ ÝðàéÝèÜ çÝÙñß äê ÙÜÞ 

28.7.08 

 7/9 òÝØïéê áÚÝé  

 ÜäØñ2; äïñ òÝØïéêä éßááòÜä ñá Ûîáã.@ïÝñ áèÝãáé çáÚÙ çÝÜ òØîïÜ òðÚéæÙ ÛÛæ  

:ÜÙÝñò äïñ òÝØïéêä-.òáäïñ òáÙáð òÝØïéê äØã éßááòÜä ñá ÛÛæ 21.8.08 

 ÜäØñ3;  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜä çÝïáòÙ314 åÝáÙ åéðÝìñ -38  ðÙæîÛÙ3121  ðÞÝß*

ß (éæ.17. 3395 ëáêéÙ êÙïè -)65  äê éìØ çÝãáé äïñæ äáßÜä çòáè áã òÝìáñß

Ø òæááï ÜèáÛæäñ -ß#àæÙ òÝÙÝïèÜòÝðñì  Üñïòæ ØáÜ åØ ß#ñÙ çòÝØ ïäéä

 ëàÝñ ðêñ ÜáÜá ß#ñä ÜðæÜÜ ðêññ ÛÙäÙÝ -ß#àæ éÝáÚÙ ÛáÚØòä ðñìØæñ*

 áØïèÙÜß#àæä äÙáïñ áäïñÜ åÝãéÜ òØ ðáæÜä  ÜòááÜ Üãáðî ÜèáÛæÜñ åÝãéÙ

)êÝðìä/ 

 ðîÝèñ ïÝñ çÝãáé çáÚÙ çÝÜ ïÝòáð ñðÛè åØÜ òØ ïäéò ÜèáÛæÜñ òÝðñìØÜæ

@ß#ñÙ ÜòÝÙááßòÜ 

 

:ÜÙÝñò ä áØïèÙÜ ÛáÚØòä ðñìØæ ß"ñä ÜðæÜÜ ðêññ çòèáÜÙ áäïñÜ åÝãéÜ òØ ðáæÜ

ä äÙáïñ Üìáñßã ØáÜ áØðñØä òÝéßááòÜÜ ,êðìáÜä âáðî ÜáÜñ åÝãéÙ ß"àæ

 ÝØ ,ß"àæÙ ÜÙÝïèÜ ÜÙÝïèÜ Üìáñßã.ß"àæ ÛÝæî ß"ñÙ 

 ,òÝáÝðñìØÜ áòñÙ ß"àæÜ ðêñÙ åááÝèáñä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ òìáñß çáÚÙ çÝÜÜ òñáðÛ

ÜÜÞ.  ÜòÝÙááßòÜ òØ ïäéò ÜèáÛæÜñ òÝðñìØÜ çáÚÙ çÝÜ òñáðÛ òìéÝò çáØ ,âãáìä

27.12.10 
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.ß"ñÙ 

 7/: ðßéæä ïáòä áØïèÙÜ ïáòÜ çáÙ åáèÝãáé ðÝÛáÚ  

 ÜäØñ2;  -áìáîìé çìÝØÙ ðÛÚæÝ ðßéæä ïáòÙ ääãèÜ áéèèáì ðáñãæ äê òÝäß çÝÜ òÝñáðÛ ÝäØ

 çÝÜ òÝñáðÛ ÝäØÝ -áØïèÙÜ ïáòÙ òÝÙáßòÜ ÝØ éãèæ êÙÝèÜ ïÝñ çÝãáé -áääã çìÝØÙ ÝØ

ÝÙááßòÜÜ0éãèÜ äê òÝäßò @áØïèÙÜ ïáòÙ åáääãèÜ åáðÛÝÚæÜ 

 

:ÜÙÝñò ðãáè çìÝØÙ ðÛÚæ ðßéæä ïáòÙ áéèèáì ðáñãæ åØ,  ÝØ,Øäæ çìÝØÙ  çÝãáé Ùáãð òØ

áØïèÙÜ ïáòÙ ÜáîáÞÝì äñ ïÝñÜ,  áòñæ òßØÙ ÚÝÜèä çòáè ,ÝäØã òÝáîáÞÝì äñ àé ÝØ

:òÝØÙÜ åáãðÛÜ 

Ø.  .áØïèÙÜ ïáòä ðßéæä ïáòÜæ áéèèáìÜ ðáñãæÜ òØ ðáÙêÜä çÝÜÜ òÝñáðÛ

áØïèÙÜ ïáòÙ òÝáîáÞÝì äê òÝäêìÝæÜ çÝÜÜ òÝñáðÛ ÝáÜá ÝäêìÝáñ. 

Ù.  äãÝá áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ ÜÞã ÜðïæÙ .ðßéæä ïáòÙ áéèèáìÜ ðáñãæÜ òØ ðáòÝÜä

 êÙÝèÜ áääãÜ çÝãáéÜ òØ ðßéæä ïáòÜ äñ áääãÜ ïÝñÜ çÝãáé òÛáÛæÙ äÝäãä

 áéèèáì ðáñãæ áÛá äê òðÛÝÚæñ áØïèÙÜ ïáòÙ ÜáîáÞÝìÜæ ðßéæä ïáòÙ ØîæèÜ

 çÝÜÜ òØîïÜ .(ðßéæä ïáòÙñ ÜáîáÞÝìÙ åÝäÚÜ áääãÜ ïÝñÜ çÝãáé ÞÞÝïá âãÝ)

áÝèáñ Øää ðòÝÝáò áØïèÙÜ ïáòÙ åÝäÚÜ áØðñØÜ çÝãáé çáÚÙ. 

:äáêä òÝðØÝòæÜ åáãðÛÜæ òßØ äãÙ ,äÝìáàÜ ðñìØòá åÜÙ åáØèòÜ çäÜä 

¶ áÝØðã ÛêÝòæ òÝáÜä Ùááß ðÝÛáÚÜ,  äñ òÝðÝÛîÝðìÝ áæáèì áèàðì ðÝñáØä ëÝìãÝ

.òáæáèì òðÝïáÙ 

¶ .òÝðáÜÞÙ ðàÝèæ òÝáÜä âáðî ðÝÛáÚÜ 

¶ .òÝæäÝÜ òÝðÝÛîÝðìÙ òèÚÝêæ òÝáÜä Üãáðî ÜðïÙÜ 

21.8.08 

 7/21  çÝãáéçáìáäß ðêñ  

 ÜäØñ2;  ;çäÜä* ä#ÝßÙ òÝèÙ òÝðÙßÙ åáïáÞßæ äØðñáÙ åááØïèÙÜ åáÛáÚØòÜ çæ ïäß

 ðñØ -)òÝêïñÜÜ òÝÛÚÝØæ çÜ ÝÙ òÝèáÛæÜ äñ êÙàæÙ òêîÝÙæ òáðïáêÜ çòÝäáêì

/)ß#àæ ;çäÜä* 

 äñ çáìáäßÜ ðêñÙ åááÝèáñæ ÜØîÝòã òÝêïñÜÜ äê åáÛéìÜæ êèæáÜä òèæ äê

 òÝáÝÙááßòÜ òðáîá òÝêîæØÙ ÜìáñßÜ òØ ðÛÚä åáÚÜÝè åááØïèÙ åáÛáÚØò -ß#àæÜ

 çáÙ òÞÞïæ ÜêìñÜ òðîÝèñ âã -)òÝáÝÙááßòÜÜ ;çäÜä* ß#àæÙ áÝÝñÙ áÝèáñÜ

/òÝáÝÙááßòÜÜ áÝÝñÝ òÝêïñÜÜ 

 /äØðñáÙ éæÙ Ùááß -çáìáäßÜ áðêñÙ áÝèáñæ ÜØîÝòã -òÝáÝÙááßòÜÜ áÝÝñÙ áÝèáñ

 ;çäÜä* áïèÜ ßÝÝðÜ äê ÜêáìñæÝ -éæÜ òÝØîÝÜ òðÝñÙ áÝàáÙ áÛáä ÜØÙ ÝÞ òÝÙß

 ÝèáØ òÝêïñÜÜ äê ðêñ áñðìÜ òêìñÜæ êÙÝèÜ áÝèáñ -òØÞ òæÝêä /)éæÜ òìáñß

æÙ Ùááß  /äØðñáÙ é 

 ïáÞßÜä åáÚÜÝè åááØïèÙ åáÛáÚØò -ÜðÝæØÜ éæÜ òìáñß òØ ðÛÚä òèæ äê
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 ;ÜØÙÜ ÜßéÝèÜ áì äê ã#ÛÙ -ß#àæÙ òìÛÝê òÝÙááßòÜ 

   >  òìÛÝêÜ òÝÙááßòÜÜ*1 - t 0 )a  +t 

;ðñØã 

a /ÜêïñÜÜ äñ áèÞØæÜ áÝÝñÜ > 

t /éæÜ ðÝêáñ > 

 ÜØðÝÜ òðÚéæÙ òìÛÝêÜ òÝÙááßòÜÙ äìàä ñá Ûîáã319@  ÜáîáÞÝì#Ù ðÙÝÛæ åØÜ

@#òáèÙæ 

:ÜÙÝñò  ðîÝá ÜäØñÙ ðØÝòæÜ çÝèÚèæÜ ðñØãÝ ,Ûáßá êÙàæÙ Ýàè ÜßÝòìÜ ÜáîáÞÝìÜ òÛáÛæÙ

 çòáè ,çáìáäß ðêñÙ áÝèáñ äñ òÝêìñÜæ òÝêÙÝèÜ òÝáÛáòê òÝØîÝÜ/òÝéèãÜÙ Øäæ ðÝÛáÚ

) ëáêéÙ áêáÙðÜ àáäÙòÜ òÝêîæØÙ òìÛÝêÜ òÝÙááßòÜÜ òØ ÞÞïäxxxii(718  òØðÝÜä

 ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè208åáØÙÜ åáØèòÙ ÜÛáæêä ëÝìãÙ ,: 

Á  òØ ðÛÚá ïèÙÜéæÜ òìáñß  òÝêîæØÙçáìáäß áðêñÙ ÜæÛïØ òÝØïéê. 

Á  êîÙá ïèÙÜ ðÝæØã ðÝÛáÚÝ òÝáÙïêÙ.çÝáðÝàïðáÛ òàäßÜ éáéÙ äê 

Á Ù òÝáÙïê äê ðÝæñá ïèÙÜ òàáñòìÛÝêÜ òÝÙááßòÜÜ äñ ÙÝñáßÜ. 

,"òáèÙæ ÜáîáÞÝì"Ù ÜðãÜ áã ñÚÛÝá ) åáìáêéä åØòÜÙxxxvii(718 ) Ûêxxxix(718 

 ÜØðÝÜä208 äê ÜèÚÜ Üòðàæñ ÜäÝêìä ,ÜØäÜÝ çØãæ ,ÛßÝáò ,çÝÜÜ òÝæáäÜ éßá  éßá)

 ðéß òááîáÞÝì òïÞßÜ òÝêîæØÙ ,(åáéãè / çÝÜ.áæÝïæÜ êÙàæÙ 

5.12.13 

7 /Ø çÝÜ òÝæáäÜÝ ÜÛáÛæ.  òÝäáÞè Øä òÝáîáÞÝìÙ äÝìáà. éæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ ðì31:  

 7/Ø2áÝÝñ òÝãðêÜä òÝæØòÜ /  

 ÜäØñ2;  ÜØðÝÜä 'Ù ïäß209  Ûîáã .òÝäáÞè òÝßì òÝáîáÞÝì äñ áÝÝñ òÝãðêÜä òÝæØòÜÙ ïéÝê

?ðÝæØã ÜæØòÜ êÝîáÙÙ âðÝî ñá áã Øîæè ðñØã ÚÝÜèä ñá 

 

:ÜÙÝñò ¶  ÜØðÝÜ áìä áÝÝñÜ çáÙä åááìéãÜ òÝßÝÛÙ áÝÝñÜ çáÙ ðêì ðîÝÝáÜä ðÝæØ Øä ,ääãã

209 . 

¶  ÜØðÝÜ åÝñáá ðÝØä òÝæØòÜ òÝñðÛè áã Øîæè ðÝæØÜ òÝðæä åØ209 êîÙä ñá ,

.åááìéãÜ òÝßÝÛÙ çÚÝÜÜ áÝÝñÜ äñ ÜòßìÜ 

¶  áÝÝñÜ äñ ÜòßìÜä åÝïæ çáØ áã ðÝÙé áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ åÜÙ åáÚáðß åáðïæÙ

   .åáïèÙÜ äê ßÝïáìÙ åááìéã òÝßÝÛ òÛáßáä òÝèìä ñá ,åááìéãÜ òÝßÝÛÙ çÚÝÜÜ 

5.12.13 

9 áÛÚè Ûî áØðñØ çÝãáé /.  ßìéè ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜä (Ú314  

 9/2 òÝØïéê áÚÝé  

 ÜäØñ2; /#ÜïéêÜ ÜèÙæ áÛá äê ëèÝææ ÙÝïèÜ âðêÜ# ÜÙñ Üïéêä ÜæÚÝÛ  

:ÜÙÝñò  ÚÝéæ ß"ÚØInverse Floater -  òáÙáðÜ ðñØã ÜäÝê çÝìÝïÜ ÜÙñ Üèòñæ òáÙáðÙ ß"ÚØ

 åäñæÜ ß"ÚØ ,äñæä .òÛðÝá8%  âðê ÜÝÝñ ØÝÜ ÜÞ ß"ÚØ .äØðñá ïèÙ òáÙáð òÝßì

 äÙïæ êáïñæÜ ÜÙ òáÙáð ëäßÜ òïéêÝ ÜêÝÙï òáÙáðÙ ß"ÚØ :òÝØïéê áòñ åÝãéä

31.1.08 
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 ØáÜ ÜÞ ÚÝéæ ÜïéêÙ ëÝèáæÜ òæð ,âãáìä .Üèòñæ òáÙáð åäñæÝ ÜêÝÙï òáÙáð2 áÝ ñ

Ù ß"ÚØÜ äñ ÙÝïèÜ âðêÜ òØ äáìãÜä- 2. 

 ÜäØñ3; * çðï äñ òÝìäßÜ ðìéæ åê ÜÞÝßä ÜæÚÝÛmultiple exchanges of principal çãÝ -)

 ÜìáñßÜ òñáÚÙ ÜìáñßÜ âðê ÙÝñáß âðÝîä çÝÙñßÙ ßïäááñ òìéÝòÜ åÛïæ ÙÝñáß

/òáßãÝèÜ 

 

:ÜÙÝñò Commodity Swap - òÝðÝßé äê Üèñä ÜÞÝß,  çÝêÙðä òßØ ÜðÝßé òñáãð ääÝãÜ

 äñ åÝãéÙ10 æçÝáäá .(Üñáãð äãÙ) ß"ñ 

éæðì  çðïÜ òÝìäßÜ- 4. 

) ëáêéÙ ÜäÙàÜæ) Üèñ Ûê òìéÝò åÛïæi(92 (- 10%. 

 ÙÝñáßä çÝÙñßÙ ßïäááñ òìéÝòÜ åÛïæadd_on - 40%. 

31.1.08 

 ÜäØñ4;  åáØèòÜ áì äê ðñØÝ -åááìáîìé åÝäñò áãáðØò åê ÜÞÝßä ÜæÚÝÛ äñ ïÝñÜ âðê

/ÝäØ åááìáîìé åáãáðØòÙ éìØ ØÝÜ ÜÞÝßÜ 

 

:ÜÙÝñò ) òáÙáð áéáéÙ çáÙ ÜìäßÜ òïéêbasis swapä (- 3  äãÙ òêîÙòæ òáÙáð òìäßÜ ,åáèñ

.Üèñ áîß äãÙ òéìØòæ ÝÞ Üïéê .Üèñ áîß 

31.1.08 

 9/3 òÝáîìÝØ  

 ÜäØñ2; @áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ áÛá äê ÝÙòãèñ òÝáîìÝØä éßááòÜä ñá Ûîáã  

:ÜÙÝñò ) áÛÚè Ûî äñ áØðñØ òìáñß ÙÝñáßÙCCR áÛá äê ÝÙòãèñ òÝáîìÝØÙ ÙñßòÜä çòáè (

ÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ åáèÝáðàáðïä ÜèÝêÜ áÛÚèÜ ÛîÜ åê ÞÝÞáï åãéÜÙ òÝääãè çÜ åØ ,

.åáñðÛèÜ 

31.1.08 

 9/4 òÝØïéê ÞÝÞáï  

 ÜäØñ2;  #òáÛáòê Üïéê# òðÛÚÜæÙçáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ ðìéæ 422 Üïéê ÜàêæÝÜ -

 ÜïéêÜ ÛÚèã ÞÞÝïòñ ßÝïä ÝòÝØ åê ÚÝé ÝòÝØæ òáÛáòê Üïéê òæááï# ÜáÙÚäñ

çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜÙ /#ÜèÝêðì ÛêÝæÙ ÜèÝñØðÜ ðìéæ 422  ÜñáðÛ çáØ

/ðÝæØã òÝØïéê çáÚÙ ÞÝÞáï áæãéÜ äñ åæÝáïä òñðÝìæ 

 -ØáÜñ ÞÝÞáï òäÝêì äãä ÞÝÞáï áãæéæ åáñðÛè -(Ú ßìéè áì äê ÚÝéæ ÞÝÞáï òÝÙðä

#novationðÙÛÜ òÝêæñæ åØÜ /#-  òØðÝÜÙ ðÝæØã òÝØïéê ÞÞïä ÜáÜá çòáè Øäñ

çáïò áØïèÙ äÝÜáè ðìéæ 422- @ÞÝÞáï áãæéæ Øää åÚ 

 

:ÜÙÝñò òØðÝÜ áì äê  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè203,  ÛîÜ åê Ýàè òÝèÙñßòÜ áæãéÜ åáñðÛè

áÛÚèÜ,  ßìéèÙ àðÝìæã åááàìñæÝ åááòÝãáØ åáØèòÙ åáÛæÝêÜ'Ú .ÜØðÝÜä  ðÙêæ

ÜØðÝÜÙ òáäØæðÝìÜ ÜñáðÛäìÜ ,áïÝ áã ðÝÙé åáïèÙÜ äê ßÚÜÝè  òÝØïéê ÞÝÞáï äñ

èáØ åáæáØòæ åáãæéæ ØääÝ äÝÜå. 

20.6.10 
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 ÜäØñ3; * åáìáêéÙ ðÝæØã áÛÛî ÝÛ ÞÝÞáï åãéÜ åØÜiii):7.*i):7  ÛáÚØòÜ çáÙ åòßèñ -ßìéèä

 áÛÚè Ûîä áØïèÙÜÝèáØñ @çÝÜ òÝæáäÜ òÝðàæä ëïò )Ûáßá ;ÜæÚÝÛä* ÛáÚØò 

 

:ÜÙÝñò òñðÛèÜ ÜæðÙ òáàìñæ òÝØÛÝÝ,  áÛÚè Ûî äÝæ åáðÞÚèÙ òÝØïéê ÞÝÞáï òðñìØæÜ

çÝÜ éßá ÙÝñáß áãðîä, ñ ëïÝò ðÙ ÞÝÞáï åãéÜÙ òÝääãè òÝØïéêÜ åØ ïð òæááï äß

Ýáäê  åãéÜ") ÞÝÞáïÜ åãéÜä åáÛÛîÜ ,ïÝßÜ áì äê ."åáéèèáì åáéãèÙ åáæãéÜ" ïÝß

 òèáÛæ ÝØ áéèèáì ÛéÝæ ÝèáÜ åÜæ ÛßØ òÝßìäÝ åáÛáÚØò åèáÜ (ïÝßÜ çÝñäÙ "òðÚéæ

äØðñá. Ü áÛá äê åòßèñ ÞÝÞáï åãéÜ çãäÜ ÛáÚØòïèÙáØ åáÛáßá åê,  åèáØñ åáðßØÝ

åáÛáÚØò,  òñðÛèÜ òÝØÛÝÝÜ òæð òØ ïìéæ ÝèáØ âðÝîä òÝØïéêÜ ÞÝÞáï òðàæä

.çÝÜ éßá ÙÝñáß  åÝáæ äßÜ ,äÝßá ÝÞ ÜÙÝñòÙ ðÝæØÜ ,ïìé òðéÜä1 áäÝáÙ 2016 äê åÚ ,

.ÜéðÝÙÙ åáäáêìÜ òÝßÝïä åê åáæãéÜ 

24.11.15 

 

 ÜäØñ4; * åáìáêéÙ ðÝæØã -áÛÛî ÝÛ ÞÝÞáï åãéÜ ÛÝæêä âáðî åáàðÛèàé ÝäØÙiii):7.*i):7 

òÝðàæä ëïò ÜáÜáñ áÛãÙ -ßìéèä @çÝÜ òÝæáäÜ 

 

:ÜÙÝñò ÝÛ ÞÝÞáï åãéÜ äê âæòéÜÙ çÝÜ òÝæáäÜ áãðîä òÝØïéê ÞÞïä äãÝá áØïèÙ ÛáÚØò- 

 ÝòÝìïòä ðñØÙ ÜáÝäò áòäÙÝ òáèÝîáß òáàìñæ òêÛ òÝÝß ÝáÙÚä òæááï ðñØ áÛÛî

 òÝáäÝêìòÜÝ òÝáàìñæÜ òÝñáðÛÜ ðØñÙ ÛÝæêáñ áØèòÙÝ ,ÜØðÝÜÙ ðÝæØã ,òáàìñæÜ

.ÜØðÝÜÙ òÝàðÝìæÜ 

 áæãéÜÙ ÜØÝð ßÝïáìÜISDA  Üìîæ ØÝÜ çãäÝ ,åááÝØð åáàðÛèàéÙ åáÛæÝêÜ åáæãéÜ

ÝÛ ÞÝÞáï áæãéÜñ- áÛÛîáéèèáì ÛéÝæä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ çáÙ åáæãéÜ" ïÝßÙ ÝòðÛÚÜã ,

 áæãéÜ äñ åáàðÛèàéÙ ÝÛæêá ðñØ åáæãéÜ ÝáÜá ,"åááéèèáì åáéãèÙISDA. òðéÜä 

ïìé ,ÜñáðÛ ÝÞ ÜèáØ Üäß äê áæãéÜ ÞÝÞáï Ýæä åáÛÛî åááÛÚè åááÞãðæ. 

 áæãéÜ äñ åáàðÛèàéÙ ÜÛáæêñ ðÝÙé ßÝïáìÜISDA  ÜÜÝÙÚ çÝßàáÙ òæð Üèïæ

 áèñä òèòÝèÝ ,åáèÝñÜ äñãÜ áðïæ òØ åäÝÜ çìÝØÙ åáéãæ çãØ ÞÝÞáïÜ áæãéÜñ

 áèñ òÝáÝãÞ òØ åäÝÜ çìÝØÙ çÚêæ ðñØ åãéÜÙ ðÙÝÛæ áã çÝßàáÙÜ òØ åáÛÛîÜ

 åááàìñæ åáèßÙæÙ Ûæê ðñØÝ åáÛÛîÜ.åäÝêÜ áÙßðÙ 

24.11.15 

 ÜäØñ5;  òÝØïéê òîÝÙï ðÝÙê ÜÙñÝß ðñØ -Ýàè áØðñØ òìáñß äê äßÝáñ çÝãáéÜ äïñæ ÝÜæ

* åáìáêéä åØòÜÙ* ÞÝÞáï âðêæ òðÚéæÙi):7 * Ûêvi):7 ÛáÚØò ØÝÜñ áÛÚè Ûî äÝæ )

 ßÝÝàä òÝØïéê çÜÝ ðîïÜ ßÝÝàä òÝØïéê çÜ ääÝã ÞÝÞáïÜ âðêæ ðñØã -áØïèÙ

@âÝðØÜ 

 

:ÜÙÝñò äê äáßÜä ñá ,ðÝæØã ÜðïæÙ Ýàè áØðñØÜ òìáñß  ðòÝá ÜÝÙÚÜ çÝãáéÜ äïñæ òØ- 

.âÝðØ ßÝÝàä åááØïèÙ åáÛáÚØò äñ òÝìáñßä çÝãáéÜ äïñæ ,ÝèááÜÛ 

31.12.08 

 ÜäØñ6; ê áì äÜ(Ú ßìéè òÝáßèäÝ ÜÛáæÙ - ÛáÚØòïèÙáØ áÛÚèÜ ÛîÜ åê ÞÝÞáï áæãéÜ-  çòáè

áÛÚèÜ ÛîÜ äñ áØðñØÜ çÝãáé ÙÝñáß âðÝîä åáðÞÚèÙ åáÞÝÞáï êîÙä / ÞÞïä äãÝè åØÜ

åáèÝñ åáÚÝéæ òÝØïéê çáÙ- åáèÝñ òÝêÙàæ çáÙ- Ý çáÙìÝïòòÝ èÝñ çÝêðáìä@òÝ 

æÚÝÛä Ü. åáèÝñ òÝêÙàæÙ ÛðÝÝðÝì òïéê äÝæ ÜáîìÝØ áãáðØòäÝ çÝêðáì åáèÝñ/ 
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:ÜÙÝñò ÞÝÞáï êîÙä äãÝá áØïèÙ ÛáÚØò  òÝìÝïòÝ åáèÝñ òÝêÙàæ ,åáèÝñ åáÚÝéæ òÝØïéê çáÙ

 ïáÞßæ ØÝÜ åØ ,çÝÜ òØîïÜ áãðîä áØðñØ òìáñß ÙÝñáß âðÝîä òÝèÝñ çÝêðáìä

 åáàðÝìæÜ åááäÝêìòÜÝ åááàìñæÜ åáØèòÙ ÛæÝêÝ ,ëïÝò ðÙ áÛÛî ÝÛ ÞÝÞáï åãéÜÙ

) ëáêéÙii(96 ÜÞ íÙÝïÙÝ ðÝæØä åØòÜÙ Üñêáá áØðñØÜ òìáñß åÝãé ÙÝñáß . ëáêéÙ

)iv(96. 

 òðÚéæÙ ,òØÞ åêçÝÜÜ òÝæáäÜ òÝòÝØè òãðêÜ  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ)

211( áðÞÚèÙ ÝòÝäáêì çáÚÙ òìéÝè çÝÜ òØîïÜ òñðÛè åØ çÝßÙä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äê ,

OTC  äÝæ ÝòÝäáêì äÝÜáèÙ ÝòÝØ åáñæñæÜ åááæáèìÜ åáäÛÝæä åØòÜÙ ,ÝáòÝßÝïä äÝæ

.ÝáòÝßÝïä 

24.11.15 

 ÜäØñ7; * ëáêé áì äêv):7  ßìéèä(Ú áØðñØ çÝãáéä òáäØáîèàÝìÜ ÜìáñßÜ ÙÝñáß òÝðàæä -

 òáÛáòêÜ òáäØáîèàÝìÜ ÜìáñßÜ ÙÝñáß òêÙ ÜäïÜ òðñìØòæ -ÞÝÞáïÙ áÛÚè Ûî çáÚÙ

 òáèÝáêðÜ çðïÜ åÜÙñ åáæÝÛ åáÞÝßÝ çáìáäß áðêñ äê ÜæÛïØ áÞÝß äñ ÜðïæÙ

òÝÝñ.òáèÝáêðÜ çðïÜñ âã -åáèæÝÞæ áæáðÞòä âðê  ÛêÝæñ Ýàè åáäÝÙïòã ðÛÚÝò

/òÝêÙàæÜæ ÛßØ äãÙ âðêÜ áæáæ ÛßØ äãÙ äß åèÝêðáì 

 ÜìáñßÜ ÙÝñáßÙ ÜäïÜÜ çááèêä #åáæÝÛ åáÞÝß# òðÛÚÜÙ òÝääãè òÝØïéê áÚÝé ÝäáØ

 @òáÛáòêÜ òáäØáîèàÝìÜæÚÝÛä -òÝØïéê äñ åáèÝñ åáÚÝé çáÙ åÚ ÞÞïä äãÝè åØÜÜ 

* ÜæÛïØ òïéê çáÙ ÞÝÞáïforward @ÜáîìÝØä ) 

 

:ÜÙÝñò  ÜæÛïØ áÞÝßä éßááòÜÙ ïð òèòáè òáÛáòêÜ òáäØáîèàÝìÜ ÜìáñßÜ ÙÝñáßÙ ÜäïÜÜ

çáìáäß áðêñ äê,òÝáèæÝ åáÛÛæ ,  åáæÝÛ åáÞÝßÝñ âðê òÝÝñ òáèÝáêðÜ çðïÜ åÜÙ

 ÜäïÜÜ âãáìäÝ ,åáèæÝÞæÜ áæáðÞòä çÝðïáêÙ.òÝáîìÝØä éßááòÜÙ òèòáè ÜèáØ 

 òØ åñááä çòáè ,òØÞ åêòÝØïéê òîÝÙïä éßááòÜÙ ðÝæØÜ, òÝáîìÝØ òääÝãÜ, 

 :çäÜä åáØèòÜ åááïòÜÙ 

)1;ÜÜÞ ÜîÝÙïÙ Üïéê äã äñ ÜêáïìÜ âáðØò ( 

)2 ÝêÙèáñ åááÛáòêÜ åáèæÝÞæÜ áæáðÞò âé (äãæ  çòêáïì âáðØòÙ ÜîÝÙïÙ òÝØïéêÜ

ØÝÜ êÝÙï ÝÜñäã êÙàæ áßèÝæÙ òØÞ ,ÜðïòÙ äÙÚÝæ ÝØ ,ïèÙä áäáäñ ÝØ ,Øää  òÝäò

ÝãðêÙ  ÝòÝØÙ ,('ÛãÝ ÛÛæ ,Üáèæ ,çáìáäß ðêñ ,òáÙáð :çÝÚã) ÝÜñäã ÚÝéæ éáéÙ éãè äñ

 .ðÝæØÜ ÞÝÞáïä òÝïìéæ òÝðïÙ åÝáïä ëÝìãÙÝ âáðØò 

 çÝãáéÜ òìáñß ,ÜðïòÙ äÙÚÝæ òÝØïéêÜ ääãæ êÙÝèÜ áÙÝáßÜ åáðÞòÜ âé ðñØã

.áäØáîèàÝìÜ áäØæáéïæÜ åáðÞòÜæ òßìò Øä òÝØïéêÜ òîÝÙï çáÚÙ òääÝãÜ 

ÙÝñáß  äê ééÙòá òáÛáòêÜ ÜìáñßÜåáæáðÞòÜ  òÝØïéêÜ äÝäãææ åáêÙÝèÜ ,Ýàè

äðÜÝÝ ðÝæØã ,òÝêÙàæÜæ ÛßØ äãÙ åáÝéæ âðê åÝáä ,ÞÝÞáïÜ åãéÜÙ òÝäÝäãÜ òÝáàè

) ëáêéÙv(96. 

29.9.16 

 ÜäØñ8; êîÙä çòáè Øä ÝÙ ÜðïæÙ  òÝØïéê ÞÝÞáïáØèÝÙñß åáðÞÚè åáðáñãæÙ åáÚîÝæ çÞØæÙÝ -

åØÜ -òÝÙááßòÜÝ éãè @çÝÜÜ òÝæáäÜ ÙÝñáßÙ ÞÝÞáï êîÙä çòáè 
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:ÜÙÝñò  ðÝÙáîä ßÝÝáÛÜ òÝØðÝÜ åÚ ,'Ú ßìéèÙ åáàðÝìæÜ åáèÝáðàáðïä ÜæÝÛÙ áØèòã òÝñðÝÛ

 ÜðïæÙ òÝØïéêÜ òØ ÞÞïä òáàìñæÜ òäÝãáÜ áÙÚä ïìé ÜáÜá Øäñ ÞÝÞáïä åÛïÝæ

âðÝîÜòÝØèÝÙñß áãðîä ðñìØòæ ÝèáØ ÞÝÞáïÜ åØ . òÝØÛÝÜ òÛáæ áÙÚä ïìé äñÙ 

òáàìñæ âðÝîä åÚ ÞÝÞáïä åáñðÛèÜ åááéáéÙÜ åáØèòÜ åáæááïòæ Øäñ ÜïÞß ,

.çÝÜÜ òñáðÛ ÙÝñáß 

22.5.12 

 ÜäØñ9;  åãéÜCSA  òÝìáñß òßàÙÜä åáäáÞè åáéãè òðÙêÜ äñ áÛÛÜ çÝèÚèæ äáêìæÝ ðîÝá

 çáÙ òÝßÝòì òÝØïéêÙáèñ åáïèÙ- ÜìáñßÜ ÙÝñáß ðßØä òØÞÝ/  åáæãéÜÙ ðÙÝÛæ

 äñ òÝØïéêÙ áÛÚèÜ ÛîÜ äÝæ åáèÝãáé ðÝêÞæ òðÚéæÙ åáïèÙ åê åáæòßèñ

åáðÞÚè åáðáñãæ/ 

 ÙÝñáßÙÜìáñßÜ  çáÚÙ áðÞÚèÙ òÝØïéêOTC-  åáæÝãé çáÚÙ òÝðòá äÝäãä ñá åØÜ

 áæãéÜ òðÚéæÙ áÛÚèÜ Ûîä ÝèðÙêÜñCSA@ 

 

:ÜÙÝñò åáñðÛèÜ åáØèòÜ åááïòÜÙ "ÞÝÞáïÜ âðêæ"ä éßáÙ åáìáêé) )i(96 Ûê )v(96  ,('Ú ßìéèÙ

çæÝÞæ  áæãéÜ òðÚéæÙ ðßØ ïèÙÙ ÛïìÝæÜCSA) ÞÝÞáï âðêæÙ ääãè ,Netting Set ,(

.åáðÞÚèÜ äñ "ïÝñÜ ðáßæä âðêÝñæÜ Ýàè ëÝäßñÜ òÝäê" ÛÚèã ÞÞïòæ âãáìäÝ 

 Ýàè òÝÙááßòÜä ðÙêæñ (ÛïìÝÜ åØ) ëÛÝêÜ åÝãéÜ ïð ,ðæÝäã äñÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ 

 ,åãéÜÙ åáäÝäãÜ åáðÞÚèÙ òÝØïéêÜ ääã äñ ëàÝñÜ âÝðêñÜ çáÚÙ äìÝàáçÝÛïáìã 

çÝÜÜ òÝæáäÜ çááèêä  òØ "äáÛÚá"Ýòìáñß ÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ ä.Üïéêä áÛÚèÜ Ûî 

 áã ñÚÛÝá âðêæ"ä éßáÙ òÝñáðÛÜ äãÙ ÛÝæêä ñá ,äáêä ðÝæØÜ òØ åñááä òèæ äê

 Ùñßáò ,åáæááïòæ Øä ÝäØ åáØèò åØ ."ÞÝÞáïÜÜ äãìÜ áÛÚèÜ ÛîÜ) ïèÙÙ ÜÛï

 ÛîÜ "òÝÙß"Ù ÜäáäãÜäÝ ,ÜèáÚÙ çÝÜ ïòðä ÜÙÝß ÜÞ ÙîæÙÝ ,"ÜäáÚð" Üìáñß (Üïéêä

ØðÝÜ çááèêä áÛÚèÜ çáïò áØïèÙ äÝÜáè ò ðìéæ313. 

22.5.12 

 9/5 òáßãÝèÜ ÜìáñßÜ òñáÚ  

 ÜäØñ2;  åÛïæ äáßÜä ñá åØÜ -òáßãÝèÜ ÜìáñßÜ òñáÚÙ áÛÚè Ûî áØðñØ çÝãáé ÙÝñáß òêÙ

@ÛÛæ 0 äïñ ÚÝéæ åáðÞÚèÙ òÝØïéê äê òìéÝò 

 

:ÜÙÝñò  ïäßÙ åáàðÝìæ òáßãÝèÜ ÜìáñßÜ òñáÚÙ áÛÚè Ûî áØðñØ çÝãáé ÙÝñáß áääãVII 

 ßìéèä'Ú ñáÝ ,òáÙáðã Ùñßá çãðîä åáðáßæÜ ÛÛæ äê òÝØïéêÙ ÜÛæîÜÜ Ùáãðæ .

 òÝØïéê äê äßÝæÜ òìéÝòÜ åÛïæ òØ ÛÛæ / äïñ ÚÝéæ åáðÞÚèÙ òÝØïéê äê äáßÜä

 ëáêéÙ ðÝæØã òáÙáð)i(92  ßìéèä'Ú. 

28.7.08 

 ÜäØñ3;  òìéÝòÜ åÛïæ ÝÜæ -òáßãÝèÜ ÜìáñßÜ òñáÚÙ áÛÚè Ûî áØðñØ çÝãáé ÙÝñáß òêÙ

 ñáñ äñæä -Üìáñß áÚÝé áèñæ òÙãðÝæÜ Üïéê äê äáßÜä.  òáäïñ òßØ äÚð

@Üèòñæ òáÙáðÙ òáðäÝÛ Üááèñ äÚðÝ ÜêÝÙï òáÙáðÙ 

 

:ÜÙÝñò  ïäßÙ åáàðÝìæ òáßãÝèÜ ÜìáñßÜ òñáÚÙ áÛÚè Ûî áØðñØ çÝãáé ÙÝñáß áääãVII 

 ßìéèä'Ú ÜÝÙÚÜ ÜáÜá ,åáÚÝé áèñæ òÝÙãðÝæÜ òÝØïéê äê äßÝáñ òìéÝòÜ åÛïæ .

28.7.08 
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òìéÝòÜ áæÛïæ áèñ çáÙæ  ëáêéÙ åáàðÝìæÜ åááðñìØÜ)i(92  ßìéèä'Ú. 

 ÜäØñ4;  åÝãé éáéÙ äê ÙñÝßò òáÛáòêÜ òáäØáîèàÝìÜ ÜìáñßÜ -(Ú ßìéè òÝáßèÜ áì äê

 /òáèÝáêðÜ çðïÜê áì äÛî ÜÞáØ  )åÝäñòÜ ÝØ äÝÙïòÜ*ä ñá Ùñß @ÜìáñßÜ òØ

æÚÝÛäÙ ;Ü òïéêÜæÛïØ  -ÝðáØ0ðäÝÛáØ áìä ÜÞÙÝïèÜ âðêÜ ÚîÝá êÙàæÝ @ áÙÚä Üæ

òÝáîìÝØ@ 

 

:ÜÙÝñò  ðßØä ,äÙïä òáèÝáêðÜ çðïÜ åÝãé éáéÙ äê ÙñÝßò òáÛáòêÜ òáäØáîèàÝìÜ ÜìáñßÜ

ßÝÝáÛÜ êÙàæä ÜðæÝÜñ/ 

11.5.09 

 9/6 áääã  

 ÜäØñ2;  òñðÛè åØÜ /åáðÞÚèÙ òÝØïéêã òÝØèÝÙñßÜ áääã áì äê òÝðÛÚÝæ àÝìé òÝØïéê

 çáÚÙ çÝÜ òØîïÜ@àÝìé òÝØïéê äê áÛÚè Ûî áØðñØ çÝãáé 

 

:ÜÙÝñò  ëáêé) "âÝðØ ïÝäáé òÝØïéê" òðÛÚÜä òÝèÝêÜ àÝìé òÝØïéê2  ßìéèä'Ú ÝäìÝàá (

.çÝÜ çèáÚÙ òÝîïÜäÝ ñáÝ òáÛáòê Üïéêã 

 ßìéè áääã áì äê çÝÜ òØîïÜ òñðÛè Øä'Ú êÙÝèÜ áÛÚè Ûî áØðñØ çÝãáé çáÚÙ ,

.åááæÝá âÝòÙ òÝêîÝÙæÜ àÝìé òÝØïéêæ 

Ü ,òÝØèÝÙñßÜ áääã áì äê ,òØÞ åê ÛßáÜ ÛáÚØòïèÙáØ  ßÝÝð ðîÝèÝ ÜÛáæÙ éãè åñÝð

äêÝìÙ ÜïÝäáé ÛêÝæ çáÙä ÜïéêÜ òæáòß ÛêÝæ çáÙñ çæÞÜ òìÝïòÙ,  âãä åØòÜÙÝ

.çÝÜ òØîïÜ òñðÛè 

28.7.08 

 ÜäØñ3; @åáîÙÝñæ åáðÞÚè äê áÛÚè Ûî áØðñØ çÝãáé çáÚÙ çÝÜ òØîïÜ òñðÛè åØÜ  

:ÜÙÝñò òÛðìÜ  åáàðÝìæÜ òÝØèÝÙñßÜ áääã áì äê ÜèáÜ ßðØæÜ ÜÞÝßÜæ åáîÙÝñæ åáðÞÚè

."ðÝÛáÚ òÝáÝäáêìÝ åáðÞÚè åáðáñãæ" ðÝÙáîä ßÝÝáÛÜ òÝØðÝÜÙ 

ßðØæÜ ÜÞÝßÜæ åáîÙÝñæÜ åáðÞÚèÜ ÝÛðìÝÜ ÝäØ åáääã áì äê ðñØã,  òØ Ùñßä ñá

 ßìéèÙ åáðÝæØÜ åáääãÜ áì äê ,ÝäØ òÝØïéêæ êÙÝèÜ áÛÚè Ûî áØðñØ çÝãáé'Ú. 

 ÜÞÝßÜ äê äßÝæÜ çÝãáéÜ äïñæä ÜÜÞ ÜáÜá ÝäØ åáðÞÚè äê äßÝáñ çÝãáéÜ äïñæ

.ßðØæÜ 

 ,ðæÝäã ßìéèñ òÝðæä'Ú  ,åáîÙÝñæ åáðÞÚèä êÚÝèÙ åÝñááä òÝØðÝÜ ñðÝìæÙ ääÝã ÝèáØ

 áääã áì äê ßðØæÜ ÜÞÝßÜæ ÝÛðìÝÜñ åáîÙÝñæ åáðÞÚè äê åÚ òÝäß ßìéèÜ òÝáßèÜ

òÝØèÝÙñßÜ. 

20.6.10 

 ÜäØñ4;  äê äáßÜä ñáñ çÝãáéÜ äïñæ ÝÜæ åáæÝãé  åáÛïìÝæÜÙ  ÜéðÝÙÜ äñ åáèÝãáéÜ çðï

ÙÝ/ë#ÝêæÜ òïäéæ äñ åáèÝãáéÜ çðï 

 

:ÜÙÝñò  åÝáä Ûê30 áèÝáÙ 2016 , ÜéðÝÙÜ äñ åáèÝãáéÜ çðïæ òÝêÙÝèÜ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ òÝìáñß

 äñ ðÝêáñÙ ÝääïÝñá100%ë"ÝêæÜ äñ åáèÝãáéÜ çðïæ òÝêÙÝèÜ òÝìáñß .  ÝääïÝñá

 äñ ðÝêáñÙ50%. 

24.11.15 
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 åÝáæ äßÜ1 áäÝáÙ 2016 äÝêìä ñá Ù ðÝæØã åáìáêé120  Ûê125  ÜØðÝÜä 'Ú ßìéèä203. 

 ÜäØñ5;  âØ ðÝÙáîä ßÝÝáÛÜ òÝØðÝÜ áì äê òñðÛè çãØ íÙÝñæÜ ðÞÚèÜ òÛðìÜ åÜÙ åáÙîæÙ

 áØïáðæØ òÝØèÝÙñß çïòÙ êÙïèñ áØèÝÙñß ääãÙ ñæòñÜä ðßÙ ïèÙÜFAS 155  -

ÜÛðìÜ ñðÝÛÜ íÙÝñæ ðÞÚè ÛáðìÜä Øäñ ðñìØæ ðñØ-  ðáñãæÙ äìàä ØäØÜ ÙäÝñæ

ÛéìÜÝ ßÝÝðä çÚÝÜ áÝÝñä òÝæØòÜ òìáïÞ âÝò çÚÝÜ áÝÝñ áìä ÝòÝæäñÙ .  ÜÞÝßÜ çáÛ Üæ

@íÙÝñæÜ ðÞÚèÜÝ ßðØæÜ 

 

:ÜÙÝñò  ñá ,ßðØæÜ ÜÞÝßÜæ ÛðìÝæ Øä íÙÝñæÜ ðÞÚèÜ òÝØèÝÙñßÜ áääã áìäÝ ÜÛáæÙ

ðÞÚèÜ äØ éßááòÜä ÛðìÝæ ÝèáØñ ðÞÚè äØã. Ø ÜÞ ÜðïæÙçá  ßìéè òÝØðÝÜ òØ åñááä

'Ú. 

20.6.10 

 ÜäØñ6; áÞãðæ áÛÚè Ûî äîØ ÛïìÝÜñ Üèòñæ çÝßàáÙ ðáñã áðÞÚèÙ òÝØïéê åê ðñïÙ -OTC -

åáðáßé åáðÞÚè  ÝØ ÜéðÝÙÙ òðÛÚÜÙ ñðÝìæÙ ðãÞÝæ ÝèáØ -ê#áè çÝæáæ òÝØïéê

 /#ðßéæ òÝìáñß#áèÝÜÜ äÝìáàÜ ÝÜæ @ðÝæØã Üèòñæ çÝßàáÙÙ 

24.11.15 

:ÜÙÝñò  åÚ Ýæã ,ÜÞ çÝßàáÙ ."ðßéæ òÝìáñß" òðÛÚÜæ ïäß ÝèáÜ ðÝæØã Üèòñæ çÝßàáÙ

 åáìáêé òðÚéæÙ äìÝàæ ,áèÝñØð çÝßàáÙ117  Ûê119  ÜØðÝÜä 'Ú ßìéèä203. 

 

 ÜäØñ7;  åÝáæ òßïìæÜ Ùòãæ òØ åñááä ñá Ûîáã39/23/3127  çáÚÙ çÝÜ òÝñáðÛ# ØñÝèÙ

 ÜèÝñ çìÝØÙ çÝÜÜ òñáðÛ ÙñÝßò åØÜ -àðìÙÝ -#åááÞãðæ åááÛÚè åáÛÛîä òÝìáñß

 òïäéæ áìäã ïèÙÜ äñ ÜìáñßÜ åÝãéÝ ßÝïäÜ áìäã ïèÙÜ äñ ÜìáñßÜ åÝãé ðÝÙê

@ë#ÝêæÜ 

 

:ÜÙÝñò  òáèæÞ ÜäïÜ ðñìØæ òßïìæÜ Ùòãæ äÝæ ïèÙÜ äñ ÜìáñßÜ åÝãé ÙÝñáß çìÝØÙ

 ÝèáØ òßïìæÜ Ùòãæ .ÜéðÝÙÜ äñ åáñáßðòÜ éáéÙ äê òÝÙßÜ ÙÝñáß âñæÜ ,ßÝïäÜ

 Øää ðòÝè ØÝÜÝ ,ÜéðÝÙÜ äÝæ ïèÙÜ òìáñß äñ ÙÝñáßÜ çìÝØÙ ðÝæØã ÜäïÜ ðñìØæ

 ðæÝäã .áÝèáñ-  ÙñÝßæ òÝáÜä âáñæá ÝäØ òÝØïéê çáÚÙ ÜéðÝÙä ïèÙÜ äñ Üìáñß åÝãé

 áì äê ÜØðÝÜÙ ðÝæØÜ203 .'Ú ßìéè 

19.10.17 

 9/7  çÝãáé çáÚÙ çÝÜ òØîïÜCVA  

 ÜäØñ2;  ëÝìãÝ -áØïèÙÜ ïáòÙ Üìáñß ÛÚèã ÜèÚÜã ñãðèñ áØðñØ ðÞÚèÙ äìàä ñá Ûîáã

 åáìáêé* ÜìäßÜÜ òñáÚä251-253  ÜØðÝÜä314* ëáêé* äÝìã äñãÜ áääãä ÝØ )i)418 

 ÜØðÝÜä315 -) çÝãáé çáÚÙ çÝÜ òØîïÜ äñ àÙáÜÙCVA@ 

 

:ÜÙÝñò  çÝãáé çáÚÙ çÝÜ òñáðÛ äÝßò ØäCVA  ïáòÙ Üìáñß ÛÚèã ÜèÚÜã ñãðèñ áØðñØ ðÞÚè äê

 åáìáêé) ÜìäßÜÜ òñáÚä ëÝìãÝ ,áØïèÙÜ140-142  ÜØðÝÜä203 äÝìã äñã áääãä ÝØ (

) ëáêé)i(307  ÜØðÝÜä204 ÜìÝìã ÜèèáØ ,Üæîê áèìÙ ,áØïèÙÜ ïáòÙ ÜìáñßÜñ áØèòÙÝ ,(

 çÝãáé çáÚÙ çÝÜ òØîïÜäCVA Üìáñß äãä ðÝÛáÚã ðãÝá Øä ÜÞ áØðñØ ðÞÚè .òðßØ. 

5.12.13 

 ÜäØñ3;  -áÛÚè Ûî áØðñØ çÝãáé òìáñß ÛÚèã ÜèÚÜã ñãðèñ áØðñØ ðÞÚèÙ äìàä ñá Ûîáã

 åáìáêé* ÜìäßÜÜ òñáÚä ëÝìãÝ251-253  ÜØðÝÜä314 ëáêé* äÝìã äñãÜ áääãä ÝØ )
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*i)418  ÜØðÝÜä315 çÝãáé çáÚÙ çÝÜ òØîïÜ äñ àÙáÜÙ -)CVA@ 

:ÜÙÝñò  ÜèÝòè ,Üæîêäñã ,ØáÜñ ,áÛÚè Ûî áØðñØ çÝãáé òìáñß ÛÚèã Üñãðèñ ÜèÚÜ ðÝÙê

 çÝãáé çáÚÙ çÝÜ òØîïÜäCVAòñáÚä äáÙïæ ÝèáÜ âáäÜòÜ ,  ,ðæÝäã .ÜìäßÜÜ òØîïÜÙ

CVA  ÜãÝèá ÜèÚÜÜ äñ çÝêðáìä ÜìÝïòÜ òðòá äÝìã çÚÝæÜ åÝãéÜ ,òáàðÛèàéÜ ÜñáÚÙ

 ÜäìãæÜæM*EAD   Üäìãæä ëéÝÝòáÝ ,áðÝïæÜ áÛÚèÜ ÛîÜ äñ áØðñØÜ çÝãáé äñ

M*EAD .ÜèÚÜÜ ðãÝæ äñ 

Ü òØîïÜæ ïäßã ðãÝæ ðÝÛáÚ ÜèáÜ òñãðèÜ ÜèÚÜÜ åØ ,çáìÝäáßä- CVA  àáäÙò ÝØð)

 ëáêéÙ áêáÙð104 ä 'Ú ßìéèä çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ203 äãÝò áØðñØÜ òèÚÜ áÞØ ,(

 ðÝÛáÚã òðãÝæ òÝáÜäCDS  òØîïÜä åáääãÙ àðÝìæãCVA çÝÜÜ òØîïÜ ,ÜÞ ÜðïæÙ .

 çÝãáé çáÚÙCVA Ü çÝãáé òØ åÚ ëïñä òÙááß- CVA  ,ðæÝäã .áØðñØÜ òèÚÜ äñ

 ëáêé òÝðæä7  áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜä 'Ú ßìéèÙ203 ïÜÙ åñááä ñá çááÛê ÝòÝØ äñ ðñ

 ÛæêÝò Øä ÜèÚÜÜ ðãÝæ áìäã áÛÚè Ûî áØðñØ çÝãáé òìáñß ,äñãä çÝãáé çáÚÙ ÜØîïÜ

 çÝãáé çáÚÙ çÝÜ òØîïÜ äñ ðñïÜÙ éìØ äêCVA. 

5.12.13 

 ÜäØñ4; äáäãÜä ñá åØÜ  çÝãáé çáÚÙ çÝÜ òØîïÜÙ òÝáÝèÝÙáðCVA Ù ñæòñÜä çòáè åØÜÝ.

CDS  @ðÝÛáÚ áãðÝîä òÝèÝÙáð äñ 

 

:ÜÙÝñò  .çãçáÚÙ çÝÜÜ òØîïÜÙ òÝääãè òÝáÝèÝÙáð çÝãáé CVA  Ý- CDSs  åèáÜ òÝáÝèÝÙáð äñ

åáðãÝæ åáðÝÛáÚ. 

5.12.13 

 ÜäØñ5; Ø/ Ü ÙÝñáßÙ åØÜ. Mi @òßØ Üèñ äñ ÜìîðÙ ñæòñÜä ñá 

Ù/  êîÝææÜ òØ åáÙñßæ ÞØÝ òßØ Üèñ äñ Üìîð åÛÝï åáäáßæ åØÜ -çã åØ

 ÝØ -ÞÝÞáïÜ âðêæ òæðÙ áèÝáêðÜ âðêÜ áìä ääïÝñæÜ òØ åáÙñßæ åÛÝï åØÜ

@ÜìîðÜ òØ åáäáßæ ÞØÝ ääïÝñæÜ êîÝææÜ 

 

:ÜÙÝñò  .Ø  ëáêé .çã320  çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜä204  àêæä) òßØ Üèñ äñ Üìîð êÙÝï

 ëáêéÙ òÝðÛÚÝæÜ òÝØïéêÙ321  .(ÝÙ åáêÝÙïÜ åáØèòÙ òÝÛæÝêÝ 

.Ù  .ÞÝÞáïÜ âðêæ òæðÙ åñÝáò òßØ Üèñ òìîð 

5.12.13 

 ÜäØñ6;  çÝãáé çáÚÙ çÝÜ òñáðÛ Ùñßä ñá åØÜCVA  ÙÝòãä ñïÙæÜ ßÝïä åê Üïéêä

@ë#Ýêæ òÝáîìÝØ 

 

:ÜÙÝñò  åÝáä Ûê30 áèÝáÙ 2016 ,ÜéðÝÙÙ ßÝïä òÝäáêì çáÚÙ áÛÚè Ûî áØðñØ çÝãáé ÙÝñáß  êîÝÙæ

ðÝæØã ,ÜéðÝÙÜ áääã áìä  ëáêéÙ6 ÜØðÝÜä 'Ú ßìéèä 'Ù203.  ,ÛêÝæ ÝòÝØä Ûê ,çã äê

 çÝãáé çáÚÙ çÝÜ òñáðÛ ÙÝñáßÙ âðÝî çáØCVA. 

 åÝáæ äßÜ1 áäÝáÙ 2016  ëáêé6 ëáêéÙ ëäßÝæ äáêä 'Ù113  áã ñðÝìæÙ êÙÝïÜ ,'Ú ßìéèä

 òØîïÜ òØ Ùñßä ñáÜÝÛ ðßéæÙ ðÙÝÛæ ÝäáØã çÝÜ- çÝãáéä Üìáñß ääÝã ,áÛÛîCVA 

áäØáîèàÝì. 

24.11.15 
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III / çÝÜ òÝæáäÜÝ ÜÛáÛæ.  åááæáèìÜ åáäÛÝæÜ òñáÚ.  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ315  

2 /Ü òñáÚ äñ åÞáèãæ. IRB  

 3/2  åáìáêé* òÝìáñß äñ òÝîÝÙïä ÜïÝäß326-354)  

Ù òÝáÚÝéØñÝè * òÝÛßÝáæ òÝØÝÝäÜSpecialised lending - SL)  ëáêé*32:):  

 ÜäØñ2;  äñ éáéÙÜ áèááìØæ åÜæ@òÝÛßÝáæ òÝØÝÝäÜ  

:ÜÙÝñò  òÝØÝÝäÜSL  åØ çáÙÝ áïÝß çìÝØÙ åØ çáÙ ,çèÝêðáìä áðïáêÜ ðÝïæÜ ðñØ òÝØÝÝäÜ çèáÜ

çæÝææÜ (åá)éãèÜ áÛá äê òðîÝèñ ÜéèãÜÜ ØÝÜ ,òáäãäãÜ òÝÜæÙ(åáè) òäÝãáÜ ØäÝ ,

.ðòÝá Ùßð áðßéæ åÞáæ äñ ÜáÝäò áòäÙÜ 

 áØðñØÜ ðÞßÜ ðñÝã çáÙ ÜÝÙÚÜ áÙÝáßÜ åØòæÜ ØÝÜ ÝäØ òÝìáñß äñ çááìØæä çáÙ

çæÝææÜ (åá)éãèÜ áÝÝñ(åáè). 

31.12.08 

 ÜäØñ3; @#òÛßÝáæ ÜØÝÝäÜ#ã ÜØÝÝäÜÜ òðÛÚÜÙ òæÚÝì (Ú Ûî òÝÙðê åØÜ  

:ÜÙÝñò ÙðêÜ äê òÝãæòéÜ òæááï åØ ðæÝäã :-  òØ ÛáæêÜä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ òàäßÜ

 ,äñã äñ ÜðïæÙ ÙÝßÜ òØ êÝðìä ÙðêÜ òäÝãá äê ðïáêÙ òééÝÙæ áØðñØÜÜ Üìáñß

) òÛßÝáæ ÜØÝÝäÜä Ùñßò ØäSL.( 

ÙðêÜ äê òÝãæòéÜ òæááï Øä åØ ÜéèãÜÜ ØÝÜ ÙÝßÜ çÝêðáìä áðïáêÜ ðÝïæÜÝ :

çæÝææÜ (åá)éãèÜ áÛá äê òðîÝèñ(åáè)  ,(ÙðêÜ äñ ÜáÝäò áòäÙÜ òäÝãáÜ ØäÝ)Ü Üìáñß

) òÛßÝáæ ÜØÝÝäÜä ÙñßáòSL.( 

31.12.08 

 ÜäØñ4; Ü ÜÝÝÜæ òáòñò àïáÝðìä òÝéèãÜ åÝæáèáæ òßàÙÜä #ÜèáÛæ òÝÙááßòÜ# åØ

Ý -#Ùðê äê òÝãæòéÜ# çááèêä (Ú Ûî òÝÙðê äê òÝãæòéÜÜ ÜïáÛîæ ÝÞã òÝÙááßòÜ åØ

 ÜØÝÝäÜä ðòÝá âÝæè çÝãáé äïñæ* òÛßÝáæÜSL)@ 

 

:ÜÙÝñò  òðÛÚÜÙ òæÚÝì ÜèáØ ðÝæØã òÝÙááßòÜÜìáñßÜ ã- SL .åáñðÛèÜ åáØèòÜ åááïòÜÙ ,

 åáêÝÙïÜ åáäáÚðÜ åáääãÜ áì äê êÙïáá ðÝæØã àïáÝðìä éßÝááñ çÝãáéÜ äïñæ

.ÜØðÝÜÙ  ðñÝã ,àïáÝðì äñ "òÝéèãÜÜ Ûî" òØ ÜßáàÙæ ÜèáÛæÜ ÝÙ ÙîæÙ åÚ áã çááîè

 áØðñØÜ äñ ðÞßÜÜàïáÝðìÜ òÝáÝäêÙ áÝäò çááÛê àïáÝðìÜ çÝæáæä. 

31.12.08 

 ÜäØñ5; äðÜ ÛêÝæÜ ÝÜæèÝÝ@#òÛßÝáæ ÜØÝÝäÜ#ã ÜØÝÝäÜÜ ÚÝÝáéä áà  

:ÜÙÝñò ) òÝÛßÝáæ òÝØÝÝäÜä áÜñäã Üìáñß ÚÝÝáéSL ÛêÝòáÝ ðñÝØá ,êÙïáá ( òÛæêÜ ÛêÝæÙ

áØðñØÜ. 

31.12.08 

áÚÝéÜ áØèÝêæï áØðñØ ØñÝèÙ .  

 ÜäØñ6;  ÝÞáØäáØèÝêæï ßÝïää âááññ -ðÞÚèÙ åÝäÚÜ áØðñØÜ çÝãáé òØ ÚÝÝéä ñá ÜîÝÙï 

 ëáêé*342@) 
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:ÜÙÝñò Üñ ,áØèÝêæï ßÝïä äñ ðÞÚèÙ åÝäÚÜ áØðñØÜ çÝãáéÜ ÛáÚØòïèÙáØ  Üìáñßã äÜèæ

 ÙÝñáß âðÝîä áØèÝêæïÜ ïáòä âáÝñá ,òáØèÝêæï òñáðÛçÝÜÜ. 

31.12.08 

 ëáêé* #åáðÝÚæ òðáÛ çÝãñæÙ òÝØÝÝäÜ# ØñÝèÙ òÝáÚÝé342 - àáäÙò)áèñ;  

 ÜäØñ7; Ù òÝØÝÝäÜã åáèÝñ åáèÝáìØ òÝäêÙ òÝØÝÝäÜ ÚÝÝáéçÝãñæ åáðÝÚæ òðáÛ;  

:ÜÙÝñò (Ø åáðÝÚæ òðáÛ çÝãñæÙ Üðàæ äãä ÜØÝÝäÜ .  òÝØÝÝäÜ òðÛÚÜ òðÚéæÙ òääãè

Ü òñáÚ áì äê ðÝáÛä- IRB ("åáðÝÚæ òðáÛ çÝãñæÙ ÜØÝÝäÜ"). 

(Ù Üñáãð òîÝÙï òðÚéæÙ òÝèòáèÜ òÝØÝÝäÜ ÚÝÝáé .  ßïìæÜ Ùòãæ ÜØð

)10LM0715  /REG09092H åÝáæ (25  íðæÙ2010 òÙÝòãÙ çáæÞ ÙòãæÜ .

:ÜØÙÜ àèðàèáØÜ 

http://www.bankisrael.org.il/deptdata/pikuah/lett_sup/201004.pdf 

(Ú ñìÝè òÝÛáßá çÝãñæÙ òÝØÝÝäÜ ÚÝÝáé .  ÝÚÝÝéá Øä ñìÝè òÝÛáßá çÝãñæÙ òÝØÝÝäÜ

."åáðÝÚæ òðáÛ çÝãñæÙ ÜØÝÝäÜ"ã 

(Û åáèÝÝÚæ #åáäÝäéæÙ# çòáèñ åáðÝÚæ òðáÛ çÝßàáÙÙ áØðñØ ÚÝÝáé .  ðñØã

 ÛáÚØòïèÙáØ  ,òÝáÙáð ,ÜÛæîÜ áäÝäéæ) åáèÝñ åáØèòÙ òÝØÝÝäÜ ÜÝÝää çòÝè

 éãè ÝòÝØ ÛÝÙêñÙÝ Üðàæ ÜòÝØä ÛßØ ÜÞÝß áìä (êÝîáÙ áÛêÝæÝ çÝêðáì áèæÞ

 ,('ÝãÝ áØæîê çìÝØÙ ÜðáÛ òááèÙ çÝæáæä ,çäÙïæ ÜñÛß ÜðáÛ òñáãðä :çÝÚã)

 òÝèòáè òÝØÝÝäÜÜ åØ ,òØÞ òæÝêä .òßØ Üìáñßã òÝØÝÝäÜÜ äã òØ åáØÝð

ßÙ ,òßØ Üìáñßã ÜØÝÝäÜÜ òØ òÝØðä çòáè Øä ,òÝèÝñ òÝðàæäÝ åáÛðìè åáÞÝ

."åáðÝÚæ òðáÛ çÝßàáÙÙ òÝØÝÝäÜ"ã ÚÝÝéò òÝØÝÝäÜÜæ òßØ äã åäÝØ 

(Ü ;åáðÝÚæä òáæîê ÜáèÙ òÝðàæä êïðï òñáãð çÝæáæä áØðñØ 

 òáæîê ÜáèÙä ÜðÝÛé òáèãòÙ çÝñØð Ùäñ ÜÝÝÜæ êïðïÜ òñáãð ðñØã

 ðØñ äãÝ ,åáðÝÚæä çÝæáæä áØðñØÜ ÚÝÝéá ,åáæááïòæ åáðßØÜ åáØèòÜ

.åáðÝÚæ òðáÛ çÝãñæÙ ÜØÝÝäÜã Üòñáãð 

 ÜñáãðÜ çÝæáæä áØðñØÜ ,òáØæîê Üïéêã òêîÙòæ êïðïÜ òñáãð ðñØã

 çÝãñæÙ ÜØÝÝäÜã ØäÝ ,ÝáèááìØæä åØòÜÙ ,áÛáÚØò/áØèÝêæï áØðñØã ÚÝÝéá

.êïðïÜ äê òÝèÙä òÝðñìØ òæááï åØ åÚ ,åáðÝÚæ òðáÛ 

(Ý ñæ #ÜïÞß äêÙ# ßèÝæÜ òÝêæááèêäç  ëáêé342; 

ñ ØÝÜ åáðÝÚæ òðáÛ çÝãñæÙ ÜØÝÝäÜã áØðñØ òðÛÚÜä áØèò ÜîïÝæ áØðñØÜ

.ÜïÞß äêÙ/éãèÜ äêÙ ÝèáÜñ Ûáßáä 

 Üðáãß òÝãÞ äêÙä éßááòæ "ÜïÞß äêÙ" ßèÝæÜ áã ðÜÙÝæ ,ïìé ðéÜ çêæä

éãèÙ òÝðÝÛä,  ëáêéÙ ÜòÝêæñæã3  à"ãñòÜ ,çáêïðïæÜ ïÝßä- 1969 , ÝèáØÝ

.òÝðÝÛä Üðáãß òèáßÙÙ ÜèáØñ òÝðáãñ ääÝã 

(Þ åáèÝñ #åáÙãðÝæ# åáèááìØæÝ -ÜìáñßÜ äÛÝÚ; 

20.6.10 

http://www.bankisrael.org.il/deptdata/pikuah/lett_sup/201004.pdf
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áã òêÙÝï ÜØðÝÜÜ  ,áØèÝêæï äÝìáàä òÝðáñã åáðÝÚæ òðáÛ çÝãñæÙ òÝØÝÝäÜ

.ÜìáñßÜ äÛÝÚä ðñï Øää  áã ñðÛè ,òØÞ åêäñ åÝòáßÜ áèááìØæ ÜÝáÜá ÜØÝÝäÜ 

 åááàðÛèàéÜ åÝòáßÜ áèááìØæä åáæÝÛ áÛá äê òÛæêÝæÜ ,ðÝáÛä Üòèãñæ äñ

Ûáßáä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ. 

 ðáòÝÜä òèæ äê ,ÜìáñßÜ äÛÝÚä "Üðïò" òêáÙïæ êèæè åáïèÙÜ äê ßÝïáìÜ

.åááØïèÙÜ åáÛáÚØòÜ òÝäÜèÜä ïáìéæ òêÛ äÝïáñ 

 çäÜäòÝØæÚÝÛ ä áäêÙ åáØðñØæØáìåáèá  áØðñØÜ ÚÝÝáé åáïáÛîæÜ ,åáèÝñ

áïéê áØðñØã çÝãñæÙ òÝØÝÝäÜã ØäÝ) :(åáðÝÚæ òðáÛ 

¶ ðÝáÛä åáØðñØä äÙÝïæÜæ ÚðÝß åÝãé; 

¶ Ý åÝäñò áØèò ,Üïéê ÜèÙæ) åáÙãðÝæ åáèÝáìØ äêÙ áØðñØÜæÝÛã(; 

¶  ÝòÛæêÜñ áØðñØÙááßæò  ðÝáÛä áØðñØ áÙÚä äÙÝïæÜæ ÜÝÙÚ åÝðÝìÙ çÝáÛ

."áàðÛèàé" 

 ÜäØñ8;  ÙÝñáß ØñÝèÙ òÝáßèÜLTV- ;#åáðÝÚæ òðáÛ çÝãñæÙ ÜØÝÝäÜ# äñ òÝðáñã çááèêä  

:ÜÙÝñò (Ø ÙÝñáß ÛêÝæ . Ü éßá- LTV  ÙñÝßá ÛêÝæÙðÝñáØ áØðñØÜ . åáðïæÙ àêæä

åáìáêéÙ àðÝìæã åáÚáðß ,'Ü 'Ý, 'Þ, "áØ Ý- Ù"á  ,çäÜä áéßá ÝèãÛÝêá ØäLTV 

) åáðßØ åáÛêÝæÙLTV  òðáÛ çÝãñæÙ ÜØÝÝäÜ"ã òÝðáñã áãðîä ,(áæØèáÛ

."åáðÝÚæ 

(Ù áèñæ ÛÝÙêñ .  ÙÝñáßLTV  ÜòÝðáñã âðÝîä áèñæ ÛÝÙêñÙ åáðÝÚæä ÜØÝÝäÜä

 "åáðÝÚæ òðáÛ çÝãñæÙ ÜØÝÝäÜ"ã-  .çÝßàáÙÜ âðê áïäß òÝØÝÝäÜÜ áòñ åÝãé

ÜØÝÝäÜÜ òðòá ØÝÜ ÜèÝñØðÜ ÜØÝÝäÜÜ åÝãé  áàèÝÝäð ðñØãÝ)-  òìéÝòÙ

ááßòÜ"(ÜÝÝäÜ áÛá äê âñæè åðàñ ,ëéÝè "áØðñØ òÛæêÜä òÝÙ  åÝãéÜ ØäÝ

ÜðÙîèñ òáÙáðÝ ðêñ áñðìÜ ,ÜÛæîÜ áñðìÜ òääÝã ÜðòáÜ áã ñÚÛÝá .áðÝïæÜ ,

åÛïÝæ çÝêðáì òäæê òääÝã ÜèáØ âØ. 

Ü ÝòÝØÙ Ýèòáè òÝØÝÝäÜÜ áòñ åØÜ ÛáÚØòïèÙáØÜ âðê ,- LTV  éßÝááñ

 åØ .áèñæ ÛÝÙêñÙ åáðÝÚæä ÜØÝÝäÜÜ áÙÚä äáêä êÙïèñ áìã ÙñÝßá çÜáòñä

Ù Ýèòáè òÝØÝÝäÜÜ áòñ åáÛáÚØòïèÙáØÜ âðê ,åáèÝñ åá- LTV  ÜØÝÝäÜÜ äñ

 áèÝñØðÜ ÛÝÙêñÙ åáðÝÚæäæ.áèñæÜ ÛÝÙêñÙ ÜØÝÝäÜÜæ åäêòÜÙ ÙñÝß 

(Ú ðÝáÛä òÝØÝÝäÜ ßÝàáÙ . Ü òòßìÜ âðÝîä ðãÝá Øä- LTVçááèêä ,  òðÛÚÜ

."åáðÝÚæ òðáÛ çÝãñæÙ ÜØÝÝäÜ"ã ÜØÝÝäÜÜ 

(Û áÝÝñ òãðêÜ . áØæñ òãðêÜ äê ééÙòÜÙ âðêÝá çÝßàáÙÜ áÝÝñ,  ðáßæ äê ÝØ

 çäÙïÜæ ÜñáãðÜ-  ÜðáÛ òñáãð òêÙ áØæñ òãðêÜÙ ÙáÝßá Øä áØïèÙ ÛáÚØò

."åáðÝÚæ òðáÛ çÝãñæÙ ÜØÝÝäÜ"ã ÜØÝÝäÜÜ òÝðáñã âðÝîä ,çäÙïæ 

(Ü  ëéÝè áØðñØ òÛæêÜéãè ÝòÝØ çÝßàáÙÙ .  çÝßàáÙÙ ëéÝè áØðñØ çòáè ðñØã

18.1.15 
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 Ùñßä ñá ,éãè ÝòÝØLTV  áìä ,ëéÝèÜ áØðñØÜ òÛæêÜ ÛêÝæÙ òÝØÝÝäÜÜ áòñä

åáØðñØÜ áèñ òðòá åÝãé çáÙ éßáÜ  áàèÝÝäð ðñØãÝ)-  òÝÙááßòÜ" òìéÝòÙ

(ÜÝÝäÜ áÛá äê âñæè åðàñ ,ëéÝè "áØðñØ òÛæêÜä äñ áßãÝèÜ áÝÝñÜ çáÙä ,

ñ áìã ,éãèÜ ,ÜÛæîÜ áñðìÜ òääÝã ÜðòáÜ áã ñÚÛÝá .ÛêÝæ ÝòÝØä âðêÝæ

ÜðÙîèñ òáÙáðÝ ðêñ áñðìÜåÛïÝæ çÝêðáì òäæê òääÝã ÜèáØ âØ ,. 

:"åáØðñØÜ áèñ òðòá åÝãé" ÙÝñáß 

¶  "çñáÜ" áØðñØÜ çáÚÙ- áàèÝÝäð ðñØã,  òÛæêÜä òÝÙááßòÜ" òìéÝòÙ

 áñðìÜ òääÝã ÜðòáÜ .ÜÝÝäÜ áÛá äê âñæè åðàñ ,(ëïÝòÙ) ëéÝè "áØðñØ

 ,åáðÝÚáì òÝáÙáð :åÚ áàèÝÝäð ðñØãÝ ,ÜðÙîèñ òáÙáðÝ ðêñ áñðìÜ ,ÜÛæîÜ

.ÜÞ ÚÝéæ "åáÝÝäè"Ý ïèÙÜ òÝêîæØÙ åáãðêèñ åáßÝàáÙ çáÚÙ òÝðòá 

¶  "ñÛßÜ" áØðñØÜ çáÚÙ- ñÝØñ ëéÝèÜ áØðñØÜ åÝãé.ð 

"ÛêÝæ ÝòÝØä âðêÝæñ áìã ,éãèÜ äñ áßãÝèÜ áÝÝñÜ": 

¶ Üäáêä ðÝæØ  äê ééÝÙæ ÜêáÙïÜ áÝÝñ òãðêÜ òñðÛè òðÚéæ òäÛÚÜ òêÙ áã

òáèãÛê - ääãã òáèãÛê áÝÝñ òãðêÜ Øää ëéÝè áØðñØ òÛæêÜ , ÜæðÝè ÜèáØ

.ÜáÝØð 

¶  ÛáÚØòïèÙáØ  áØñð ðáÛÚÜä åáÙîæ (åáäÜèÙ) ÙòãÙåááÛÝßáá åÜÙ,  òØìæ

ÝÜæ ðéÝßÜ åÝãé òÝáò,ëéÝèÜ áØðñØ  ØÝÜ áÝÝñÜ òãðêÜÙ ñæòñÜä äÝãá

ÝäîØ òæááïñ ðòÝáÙ òáèãÛêÜ  êîÙä ØäÝ)òáèãÛê áÝÝñ òãðêÜ(. 

Ù ÛæêÝÜ ëéÝèÜ áØðñØÜ ðñØã åÚ åááïòæ äáêä ðÝæØÜ ÛáÚØòïèÙáØ  ,ðßØ

 áÛá äê ÜêîÝÙñ òáßãÝèÜ éãèÜ òãðêÜ äê êÛáæ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ áÛáÙñ ÛÙäÙÝ

ÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ .ðßØÜ 

 ðÝÞßáæ") ðÝáÛä ÜØÝÝäÜ áØèòÙ áÝèáñÜØÝÝäÜ áØðñØÜ äÛÚ ÜòðÚéæÙñ ,("

ÜÙÝÚÙ  ,"åÛïÝæ çÝêðáì òäæê" Ùñßè Øäááèêäç  ëéÝè áØðñØ òÛæêÜ" ÜÞ

 Ùñßä çáØ âãáìäÝ ,"éãè ÝòÝØ çÝßàáÙÙLTV ñÛß.  éßááä ñá ÜØÝÝäÜä

Ü òØ "òðÞßÝææÜ"- LTV Ù ÙñÝßñÜ ÙÝñáß ÛêÝæ- LTV çÝðßØÜ. 

(Ý áðì.Ýéì .  ÜØÝÝäÜ òÝêîæØÙ ÜØÝÝäÜÜæ ïäß êÝðìä çááèÝêæ ßÝïäÜ ðñØã

æ ÛáÚØòïèÙáØ Ü ,ðßØÜ ÛáÚØòïèÙáØ áðì ëòÝñæ ÛÝÙêáñ ñïÙæ ðßØÜ- ,Ýéì

éãèä ÜñÛß áØæñ òãðêÜ Úáîæ ßÝïäÜÝ, Ü òÙÝàä ÜãðêèñÜ ÛáÚØòïèÙáØ 

 éßá ñÛßæ Ùñßä ñá ,ðßØÜLTV  ÜØÝÝäÜÜ òðòá çáÙ éßáÜ áìä ðñØãÝ)

 áàèÝÝäð-  áÛá äê âñæè åðàñ ,ëéÝè "áØðñØ òÛæêÜä òÝÙááßòÜ" òìéÝòÙ

 (ÜÝÝäÜÜ äñ Ýïäßä çáÙäÜ ÛáÚØòïèÙáØ .éãèÜ äñ ÛÝÙêñÙ 

(Þ òèãñæ òðáðÚ#Ü# . òèãñæÜ  òðáÛ çÝãñæÙ ÜØÝÝäÜ"ã Ùñßáò "ÜððÚèñ"

 éßá ÙÝñáß çááèêä ÜñÛß "åáðÝÚæLTV òðòá òØ çÝÙñßÙ òßïä ñá :ðæÝäã ,

ØÝÝäÜÜÜ  áàèÝÝäð ðñØãÝ)-  åðàñ ,ëéÝè "áØðñØ òÛæêÜä òÝÙááßòÜ" åÚ
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(ÜÝÝäÜ áÛá äê âñæè òèãñæÜ òðáðÚ ÛêÝæÙ éãèÜ âðê òØÝÜ. 

 òñáãð çáÙä ÜðáÛÜ òðáãæ çáÙ çæÞ ðêì åááïòÜÙ åÚ äÝßá ÜÞ ëáêéÙ ðÝæØÜ

äß ÜðáÛÝìáò,  ÛÙêÝñæÜ çÝÛïáìÙ áèæÞ çìÝØÙ ëäßÝæ çãñÝææÜ éãèÜ åØ

 ðÝáÛä ÜØÝÝäÜÜ òßàÙÜä çäÜä)- "ÜðáðÚ çÝÛïáì"( ,òáØïèÙ òÝÙðêÙ ÝØ 

:çäÜä åáàðÝìæÜ åáØèò åááïòÜÙ 

1. çÝÛïáì ÜðáðÚÜ äÝãá  åáØèòÜ áèñæ ÛßØ åááïòÜÙ ïð "ððßòñÜä"

åáØÙÜ: 

¶  òðòá ïðÝ ,ÜØÝÝäÜÜ òðòá òØ åáêðÝì çÝÛïáìÜ áìéã çÝÛïáìÜ

" òìÛÝêÜßòñæððò;ÜÝÝää " 

¶  òßàÙÜä ÛÙêÝñòñ ,åáðÝÚæ òðáÛ òñáãðä åáñæñæ çÝÛïáìÜ áìéã

.ðÝáÛä ÜØÝÝäÜÜ 

2.  âÝò åØ äñæä) ñØðæ ÜêÙïèñ çæÞ òìÝïò- åáèñ ñÝäñ(  Øä ÜÝÝäÜ

 ðÝáÛä ÜØÝÝäÜÜ ,òáìÝäß åáðÝÚæ òðáÛ òñáãðä ÜðáðÚÜ çÝÛïáìÙ ñæòñæ

 áìéãæ òêðìèÜçÝÛïáì. 

äáêä åáØèòÜ  åÚ ÜæØòÜÙ ÝäÝßá äêòáØïèÙÜ òÝÙðêÜ ðÝðßñ. 

òáØïèÙÜ òÝÙðêÜ ÝØ ÜðáðÚÜ çÝÛïáì òðòá ðñØã ,äáêä ðÝæØÜ åááïòÜÙ 

ÜØÝÝäÜÜ òðòáæ òÝÜÝÙÚ, èáÙÜ òìÝïòÙ Üä éßááä çòáèá) çÝæáæ ðÝêáñ åáLTV (

æ âÝæè- 45%. 

(ß ðÙêæ òØðÝÜ .  ëïÝòä ÝÞ ÜØðÝÜ òéáèã áèìä Ýèòáèñ òÝØÝÝäÜ òÝðáñã

 Üäñ åÝòáßÜ áèááìØæ òæØòÜ áì äê çßÙáò "åáðÝÚæ òðáÛ çÝãñæÙ òÝØÝÝäÜ"ã

 äñ åááàðÛèàéÜ åÝòáßÜ áèááìØæäòÝØÝÝäÜ  ÛáÚØòÜ áÛá äê òÛæêÝæÜ ,ðÝáÛä

Ü éßá òØ çÝßÙä ÜÙÝß çáØ) Ûáßáä áØïèÙÜ- LTV.( 

(à ÜØÝÝäÜä åáéãè áèñ ÛÝÙêñ .  òßàÙÝæ åáðÝÚæä éãè òñáãðä ÜØÝÝäÜ ðñØã

ñãðèÜ éãèÜ áÛá äê,  éßá ÙñÝßá ,ÜÝÝäÜ òÝäêÙÙ ëéÝè åáðÝÚæä éãè áÛá äêÝ

LTV  ÜØÝÝäÜÜ åÝãé çáÙñ éßáÜ áì äê áàèÝÝäð ðñØãÝ)-  òÝÙááßòÜ" òìéÝòÙ

 (ÜÝÝäÜ áÛá äê âñæè åðàñ ,ëéÝè "áØðñØ òÛæêÜä áèñ äñ áÝÝñÜ çáÙä

.åáéãèÜ 

 åÝñáá âðÝîäçÝãáé äïñæ òßìÝæ  äñ35%  ÝØ50% ,çááèêÜ áìä , áääã áì äê

 ïäßÙ ðÝæØã ,ðßØ çìÝØÙ ÙÝñáßÜ âðêá ,òáàðÛèàéÜ ÜñáÚÜII  ïðì1.8 .äáêä 

(á ÜÜ ÜØÝÝä çáðÝêáñä òÛæêÝæ. ã âØ ,ðÝáÛä ÜØÝÝäÜ ðñØæ áØïèÙ ÛáÚØò ðñØ

áÛêÝæÝ ,çäÙïÜ äÝæ ÜÝÝäÜ äñ ÜÞÝßä åØòÜÙ ,äñæä) çáðÝêáñä ÜòÝØ Ûáæêæ 

Ü ÙÝñáß ,(ÝÙ åáêÝÙïÜ çäÙïä åÝäñòÜ- LTV  çáÙ éßáÜ áìä Üñêá áØðñØÜ äã

ðñÝØæÜ )ääÝã (ÝÛæêÝÜ åðàñ åáæÝäñò ÛÙêÝñæÜ éãèÜ áÝÝñ çáÙä.  ,ðæÝäã

Ü ÙÝñáß- LTV .òÝäîÝèæ Øä òÝðÚéæä åÚ éßááòæ 
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(Øá  òèàïÜLTV çáÚÙ  áØðñØÜ òðÚéææ ïäßñ äîÝè Øä. Ø áØïèÙ ÛáÚØòá ðñ

 ,ðÝáÛä ÜØÝÝäÜäîÝè ÛÙêáÛÙÝ áØðñØÜ òðÚéææ ïäß ïð , ëïÝòÝ òðÚéæ òðòá

áØðñØÜ êïì - áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ áØñð  ÙñßäLTV  éßáÜ áìä ,ñÛßñ çáÙ åÝãé

áØðñØÜä çÝãè ,Ü ÙÝñáß ÛêÝæ- LTV çÝðßØÜ, äîÝèÝ ðñÝØñ  íÝß òÝðòá ääÝã)

çÝßàáÙÜ áÝÝñ çáÙä (ëïÝòÙ òÝáèÞØæ ÛêÝæÙ êÙïèñ Ü ÙÝñáß- LTV çÝðßØÜ. 

åÝãé" áØðñØÜÜ ÙÝñáß ÛêÝæä çÝãè ,- LTV ,çÝðßØÜ "äîÝèÝ ðñÝØñ: 

¶ åááäèáæÝè åáãðêÙ ÙÝïè áØðñØÜ ðÝñáØ ðñØã ,áØðñØÜ åÝãé" çÝãè ,

Ü ÙÝñáß ÛêÝæä- LTV ,çÝðßØÜ  åááäèáæÝè åáãðêÙ ÙñÝßæ "äîÝèÝ ðñÝØñ

.åááðÝïæ  :ÜæÚÝÛ áðÝïæ ðÝñáØ70  :åáèÝñ åáèæÞÙ ,äêÝìÙ òÝãáñæ ;ß"ñ

12  ,ß"ñ15 ß"ñ Ý- 30  òØ âÝñæä ßÝïäÜ äñ ÝòÝãÞ ÜÚìñ áèìä êÚð ;ß"ñ

 âÝñæä ÜáÜ äÝãá ØÝÜ ,ðñÝØæÜ áØðñØÜ òðòá13 ÛÙäÙ ß"ñ. 

¶  ,ðäÝÛä ÜÛÝæî ,ÛÛæä ÜÛÝæî) åááäØáð åáãðêÙ ÜÙÝïè òðÚéæÜ åØ

 çáìáäßÜ ðêñä ÝØ ÛÛæä) åáæØòÝæ åáãðêÙ êîÙòá ÙÝñáßÜ ,(ÜæÝÛãÝ

ä (áàèÝÝäðÜÜ ÙÝñáß ÛêÝæ- LTV çÝðßØÜ. 

¶ Ù.òáÙáð ääÝã ÝèáØ ÙÝñáßÜ ,Üðïæ äã 

(Ùá  åÛïÝæ çÝêðáì.  òêÙ òÝßìä) áòÝÜæ åÛïÝæ çÝêðáì10% ðòáæáØðñØÜ ò (á ñ

ßä éßá ÙñLTV  ,ñÛß òÝáèÞØæ íÝß òÝðòá ääÝã) áØðñØÜ òðòá çáÙ éßáÜ áìä

 áìã ,çÝßàáÙÜ áÝÝñ çáÙä (ëïÝòÙÜ ÙÝñáß ÛêÝæÙ êÙïèñ- LTV çÝðßØÜ. 

"åÛïÝæÜ çÝêðáìÜ åÝãé "- áØðñØÜ òðòá" Üèàï ÝÙ åÝãéÜ òáèÞØæÜ ,"

áØðñØÜ òðòá" çáÙ ñðìÜÜ :ðæÝäã òáèÞØæÜ çÝêðáìÜ êÝîáÙ áèìä êÚð "

áØðñØÜ òðòá" çáÙä åÛïÝæÜ òáèÞØæÜ .åÛïÝæÜ çÝêðáìÜ êÝîáÙ áðßØ êÚð "

 ÝèáØ âØ ,ÜÛæîÜ áñðìÜÝ ðêñ áñðìÜ ,òáÙáð ,çðï áÙáãðæ ääÝã ØÝÜñ çØãæ

òÝäæê ääÝã.  ðÝæØã ÙÝñáßÙ.Üêðìèñ åÛïÝæ çÝêðáì òäæê äÝäãä çáØ 

ðòááØðñØÜ ò òáèÞØæÜ  ,ÜÛæîÜ áñðìÜ ,ÜðÙîèñ òáÙáðÜ ,çðïÜ òØ òääÝã

 ïèÙÜ òÝêîæØÙ åáãðêèñ åáßÝàáÙ çáÚÙ òÝðòáÝ åáðÝÚáì òáÙáð çãÝ ,ðêñ áñðìÜ

(áàèÝÝäð ðñØã). 

ØèÝêæï òÝìáñßáòÝñÛßòæ òÝðáñã òÝ . QRRE  ëáêé*345) .  

 ÜäØñ9; ØñÝèÙ òÝáÚÝé ØèÝêæï òÝìáñß#á* #òÝñÛßòæ òÝðáñã òÝQRRE);  

:ÜÙÝñò (Ø  äñ çæÝáïä êÚÝèÙ òÝÚááòéÜQRRE äØðñáÙ òÝØïèÙÜ òãðêæÙ .  ÝÞ ÜÙÝñò

 ÜèñæÜ òîÝÙïñ ÜßèÜÜ òßò ÜÙòãèQRRE  ðÝÙê òÝßìÜ äãä òáàèÝÝäð ÜáÜò

òØÞ åê .ÜØðÝÜÜ íÝæáØä âÝæéÙ Ûáæ Øä åØ åÚ ,åááØïèÙÜ åáÛáÚØòÜæ ïäß, 

 (òÝØòèãñæ àêæä) áØèÝêæïÜ áØðñØÜ ïáò äÝÜáè ðñØã áã ñáÚÛÜä ÙÝñß

 Üèñæ òÝîÝÙï áòñ ÝáÜá åááØèÝêæïÜ åáéãèÜ òîÝÙïÙ ,ÜÝÝäÜ òæðÙ êîÙòæ

20.6.10 
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 :ÛÙäÙçÝãñæÙ òÝØÝÝäÜ  òðáÛÝ åáðÝÚæ Øä ,áðï .òÝðßØ òÝáØèÝêæï òÝìáñß

 ÜèñæÜ òîÝÙï ÛðìèÙ äìÝàòÝ ðÛÚÝòQRRE. 

(Ù åááàèÝÝäð áØðñØ áðáñãæ .  áèñ òáØïèÙÜ òãðêæÙ åáÜÞæ ÝèØ ,ÜÞ ÙäñÙ

 ÜèñæÜ òîÝÙïÙ ääãáÜä åááÝñêñ áØðñØ áðáñãæQRRE áØðñØ áéáàðã :

 ,áØïèÙ ÛáÚØò .ñ"Ýê òÝèÝÙñßÝáñîðÜ ØðñØ áðáñãæ ÝÞ ÜîÝÙïÙ äÝäãä á

ßïìæÜ ðÝñáØ òØ Üäáßò äÙïä ñðÛáá ,åáìéÝè. 

(Ú áñÛÝß åÝäñòÝ òñÛßòæ Üìáñß .  áéáàðãÙ áäØæáèáæ áñÛÝß åÝäñòä ÜñáðÛ

) "òñÛßòæ"ã ÜìáñßÜ òðÛÚÜÙ òæÚÝì Øä áØðñØrevolving(. 

(Û # ßèÝæä òÝèñðìçðæñä ÙáÝßæ ÝèáØ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ# . " ßèÝæÜ ÛáÚØòÜ

çðæñä ÙáÝßæ ÝèáØ áØïèÙÜ) "Uncommitted( ëáêéÙ êáìÝæÜ ,234  éßáÙ

 ÜèñæÜ òîÝÙïÙ òÝääãèÜ òÝìáñßäQRRE,  òèòáèñ òÝÙáÝßæ" ßèÝæÜæ ÜèÝñ

 ,"òæÛïÝæ ÜêÛÝÜ Øää ÛêÝæ äãÙÝ áØèò Øää áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ áÛá äê äÝàáÙä

 ëáêéÙ êáìÝæñ áìã83 ØðÝÜä ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè ò203" ßèÝæÜ . ÛáÚØòÜ

çðæñä ÙáÝßæ ÝèáØ áØïèÙÜ " çòÝØ äàÙä òäÝãáÜñ òÝìáñß ääÝãÝ ,ÜñïÝè òÝßì

 òÝÛæÝêñ òÝáèÞØæ íÝß òÝìáñß ,âãä åØòÜÙ .çãðîÜ òèÚÜ áïÝß äñÙ òäÙÚÝæ

" òðÛÚÜÙçðæñä ÙáÝßæ ÝèáØ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ òðÛÚÜÙ òÝÛæÝê çèáØ âØ ,"

 Øää ÛêÝæ äãÙÝ áØèò Øää áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ áÛá äê äÝàáÙä òèòáèñ òÝÙáÝßæ"

áñã "òæÛïÝæ ÜêÛÝÜ ÜèñæÜ òîÝÙïÙ ääãáÜä òÝðQRRE òÝðáñã çèáØ âØ ,

) áØðñØä ÜðæÜ åÛïæäCCF ðÝêáñÙ (0% òáàðÛèàéÜ ÜñáÚÜ òßò  òØðÝÜ)

 ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè203 òñáÚ òßòÝ (FIRB. 

(Ü Üìáñßä ëéÜ âðêÙ ÜÛáæê .  áãðêÙ òäîÝèæ ØäÝ òäîÝèæ) Üìáñßä ëé âðê

 áØðñØä ÜðæÜCCF ÜèñæÜ ïáòÙ Ûáßáä òáÙðæÜ ( ÜÙÝÚÙ êÙïè500,000  .ß"ñ

 áðáñãæ éáéÙ äê Üñêò ÜèáßÙÜ ,ÛðìèÙ åáäÜÝèæ áØðñØÜ áðáñãæÝ ÜÛáæÙ

 òÝìáñßÜ ëïáÜ éáéÙ äê ØäÝ ,(ñ"Ýê òÝèÝÙñßÝ áØðñØ áéáàðã) áØðñØÜ

 ÜèñæÜ òîÝÙïÙ ÜÝäÜ äñ ääÝãÜQRRE. 

 åáìáêé* Ýñãðèñ åáÙááß34:-354) .  

 ÜäØñ:;  åáÙááß#ä êÚÝèÙ òÝðÜÙÜ;#Ýñãðèñ  

:ÜÙÝñò (Ø #Ýñãðèñ åáÙááß# òðÛÚÜ .  áÛá äê Ýñãðèñ òÝÙÝß åÜ "Ýñãðèñ åáÙááß"

 ÜðàæÙ ÝØ ,åòÝØ òÝÙÚäÝ ÝáðìéÙ åïáÞßÜä ÜðàæÙ ,'Ú Ûîæ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ

ïèÙ áðñï åáæááï ßðãÜÙ Øä .ßÝÚáØ òïéê âðÝîä òÝìáñßä åòÝØ ÛÚØä- ßÝïä

 ëáêé) ÜØðÝÜÙ àðÝìæã .ñãðèñ ðÚØæÙ åáÙááßÜ åê239 ßèÝæÜ ,ÜÞ çááèêä ,(

òá "Ýñãðèñ åáÙááß" áÛÚè Ûîæ Ýñãðèñ òÝÙÝßä éßáá òáØèÝÙñß ÝäìÝàÝ

ä åØòÜÙ Üñáãðãááïòè Øäñæ .ðÝÙáîä ßÝÝáÛÜ òÝØðÝÜå áØèò ÜÞ òÝØðä ñá ,

ÜÝÝäã áÛÚèÜ ÛîÜ òØ. 

1.4.09 
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(Ù "Ýñãðèñ åáðáñã åáÙááß" .  äáêä ÜðÛÚÜÙ åáÛæÝêÜ "Ýñãðèñ åáÙááß"

äðÜ ëéÜ òÝñáðÛÙÝÝÝ) "Ýñãðèñ åáðáñã åáÙááß"ã ÝÚÝÝéá ,òÝáàèeligible 

purchased receivables òñáÚ òßò äÝìáà âðÝîä (IRB òÝðáñãÜ áØèò ðñØã .

Ü òñáÚ áì äê ÝÞ ÜìáñßÙ äìàä äãÝá Øä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ ,åáæááïòæ Øä- IRB ,

òáàðÛèàéÜ ÜñáÚÜ áìä çÜÙ äìàä âáñæá ,äØðñáÙ òÝØáîæä çÝãè áðï  òØðÝÜ)

 ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè203(. 

(Ú ä éßáÙ òÝðÜÙÜòÝØïéê äñ åáæáÝéæ åáÚÝé ,òÝáääã ÜÛáæ òÝæØÙ ðÙÝÛæ :

äáêä 'Ø çàï ëáêéÙ àðÝìæã ,ÜØðÝÜÙ ðÝæØÜ òØ òÝðòÝé çèáØ çÙÝæãñ. 

ñ çÝáãáèáåáï . ñÜ áã ÜðÝØãä ÜØðèá çÝáãáè áæãéÜ áì äê åáðÙêÝæÜ åáï

ñÜá åáØñÝè ,äØðñáÙ òÝØïèÙÜ òãðêæÙ åÝáã åáæááïÜ åááàðÛèàéÜ åáï

ØäÝ çÝßàáÙ äñ áìÝØ  äñ ÜðÛÚÜÙ òÛæÝê ÜèáØ ÜïéêÜ áðï ,åáÙááß òñáãð äñ

 åáðàÝìÝ ÜáÙÚ áòÝðáñ åáääÝã åèáØ ÝäØ åáæãéÜ ,àðìÙ ."Ýñãðèñ åáÙááß"

Ü òØÜ ÛáÚØòïèÙáØ  òØ ÝäØ åáæãéÜ åáðáØñæ òÝÜæÙ .ïáñÙ ÞßÝØÜ òÝÙÝßæ

 òðñìØæÜ ,äñã äñ ÜñáæÚ òÝèñðì òÝêîæØÙ òØÞÝ ,ÜÝÝäÜ äîØ çÝãáéÜ ÙÝð

.ÝèÝÙñßÙ òØîæèñ Üðòá äãä òæÛïÝæ ÜêÛÝÜ Øää ÜÝÝää ÜðÞß òÝãÞ 

ÚèáðÝàïì òÝØïéê .  âðÛÙ òÝÝÜæ ,åäÝêÙ òäÙÝïæÜ çòèÝãòæÙ ,ÝäØ òÝØïéê

."Ýñãðèñ åáÙááß" òïéêä ÜÛáæ òæØ ääã 

(Û ÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ ÛáÚØò åáÙááß òñáãð òÝäáêì äÜèæá òèáßÙ äñ ÜàáñÙ åá

ßÝàáÙÜ ÙáãðÝ )çØÝîá* ðãÝæÜ äñ ðÞßÜÜ ðñÝã- Ý åáÙááßÜ òØ çßÝÙ ÝèáØ

Ýñãðèñ . æ ÜèáØ Ýñãðèñ åáÙááßÜ äñ ÜèáßÙ áØ åê .ÜïéêÜ òðÛÚÜ äê Üêáìñ

 òñáÚÙ äÝìáàä òÝðáñãÜ áØèòÙ ÜÛáæêÙ åÝÚìä ÜäÝäê ÝÞã òÝäáêì ,òØÞIRB ,

åááÛáÚØò åáÙááßÙ àðìÙ. 

(Ü ä ñá -áðßéæ âÝéãé äñ ÜðïæÙ áã êÙïè ÜÙñ Üðáãæ òïéêÜ ÛáÚØòïèÙáØ 

)çØÝîáä* ðãÝæä ÜðÞß òÝãÞ .  çÝãáé òØ çáàïÜä ÜáÝñê çØÝîáä ÜðÞßÜ òÝãÞ

Ü .äÝäáÛÜ åáàðÝìæÜ åáääãÜ áì äê çßÙáò "Ýñãðèñ åáÙááß"ã éãèÜ òðÛÚ

äáêä. 

(Ý  )âìáÜä ÝØ* #åáïÞß# òÝßÝïäÝ #ñäß# )çØÝîá* ðãÝæ åááï ÝÙ Üðïæ.  åØÜ

@Üñáãðã ÜïéêÜ òðÛÚÜ äê êáìñæ  (çØÝîáÜ) ðãÝæÜ äñ òáéßáÜ ÜæîÝêÜ

 òðÛÚÜ .Üðáãæ òïéê åÝáï òèáßÙä çÝáðàáðï òñæñæ ÜèáØ ÝáòÝßÝïää éßáÙ

Üäáêä åáàðÝìæÜ åáääãÜ áì äê êÙïáò Üïéê. 

 3/4  åáìáêé* òÝèÝñÜ åáéãèÜ òÝîÝÙï äê åááæáèìÜ åáÚÝðáÛÜ òñáÚ íÝæáØ

367-373) 

 

 ÜäØñ2;  åØÜ åáÛáÚØòïèÙáØ òñáÚ òØ åáæñááæÜ åáAIRB  -åáÛáÚØòä áØðñØ çÝãáéä

 òñáÚä #ÜðÝßØ ðÝÞßä# åáäÝãá -åáïèÙÝ òÝáèÝÙáðFIRB  ëáêé*372@) 
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:ÜÙÝñò  ÝèòñÜ çã åØ ØäØ ,òÝæÛïòæ òÝßì òÝñáÚä "ÜðÝßØ ðÝÞßä" áØïèÙ ÛáÚØòä ðòÝá Øä

 ðßØä ïð êîÙòá áÝèáñÜ ,Üðïæ äãÙ .òÝäáêìÜ åÝîæî äñæä ,áòÝÜæ çìÝØÙ òÝÙáéèÜ

ßïìæÜæ áèàðì ðÝñáØ òäÙï. 

31.12.08 

4/  ðÝÙê åáääãäÝ òÝèÝÙáðä -ÛáÚØòä òÝìáñßïèÙ  

 4/3  åáìáêé* çÝãáé áÙáãð396-436)  

 ÜäØñ2;  ëáêé399 # ;áã êÙÝï /ñðÝìæÝ ðÝðÙ çìÝØÙ Ýä åÛÝï ðßØ ÙÝßñ ÜÞã ØÝÜ ÜßÛè ÙÝß

áàìñæÜ çÙÝæÙ -#òÝßÛè#ä éßááòæ ÜÞ ëáêé/# 

 äñ òáàïðìÜ òÝêæñæÜ ÜæçÝðßØÜ àìñæÜ@ 

 

:ÜÙÝñò  åááæáèìÜ åáäÛÝæÜ òñáÚ òßò çãäÝ) "ðáãÙ" Ùñßáá ÙÝßñ ØáÜ òáàïðìÜ òÝêæñæÜ

 òáéáéÙÜ- FIRB Ýä ÜîïÝæ ,LGD  ðÝêáñÙ45% äê .Ýä åÛÝï ðßØ ÙÝß åØ ØäØ ,(

ÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ  òÝæáÛïÜ òÛáæä åØòÜÙ òáßÛè ØáÜ åØ ,ÜØÝÝäÜ äã áÙÚä ,êÝÙïä

 Üä éßááä ,òáÙÝáß ÜÙÝñòÜÝ ÜÛáæÙÝ ,òáàìñæ ÜèáßÙæ ÜäñLGD  ðÝêáñÙ75%. 

1.4.09 

 ÜäØñ3;  ïÝß áì äê åáèãòñæä òÝáÝÙðê áØðñØä ðáæÜä ñá ÛîáãÜ åáìáêé* ðãæ419-428@)  

:ÜÙÝñò * òáéáéÙÜ ÜñáÚÜ òßòFIRB) ëáêé :311 òñáÚ òßò òÝìáñßÙ ïéÝêÜ ,FIRB êÙÝï ,

 ÜñáÚÙñ ÝäØä åáÜÞ ÝáÜá åÜä éßÝáæÜ áØðñØä ÜðæÜ åÛïæÝ åáðáñãæÜ áÚÝé áã

 åáìáêéÙ çáÝîæã òáàðÛèàéÜ82-89  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜä203 , àêæä

 òáàðÛèàéÜ ÜñáÚÙ êÙïèñ áìã .ðãæ ïÝß òÝáÝÙðêä åááàèÝÝäð åèáØñ ,åáÚáðß) ëáêé

)v(84  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜä203(,  áñãÝð äñ òÝêïñÜ òßàÙÜä òÝáÝÙðê

 ,(ðãæÜ ïÝß áìä ÜðáÛ ÜèÝïä òÝÙðê) òÝðáÛ äñ áØðñØä ÜðæÜ åÛïæ ÝäÙïá21&  åØ

Ý -çãòñæä Üðéæè ÜðáÛÜ. 61& çãòñæä Üðéæè åðà ÜðáÛÜ åØ. 

* òæÛïòæÜ ÜñáÚÜ òßòAIRB) ëáêé :316òßò òÝìáñßÙ ïéÝêÜ ,  òñáÚAIRB ,

ä åááæîêÜ åÜáèÛæÝØÙ ñÝæáñä ëéÜ òÝñáðÛÙ åáÛæÝêÜ ,åááØïèÙ åáÛáÚØò áã êÙÝï- 

EAD) áØðñØä ÜðæÜ áæÛïæ òêáÙïä åááæáèìÜ åÜáèÛæÝØÙ ñæòñÜä ÝñðÝá ,CCF (

ÜðæÜ åÛïæä ÜìÝìã ÜèáØ ÜìáñßÜñ áØèòÙ ,åáðîÝæ äñ åáèÝñ åáÚÝé ðÝÙê áØðñØä 

 äñ100%  áì äêÜñáÚòáéáéÙÜ ÜØèò . ,âãáìä .êÝîáÙ òÝáÝÙðê äê äß Øä ÜÞ á ÛáÚØò äã

áØðñØä ÜðæÜÜ áæÛïæ òØ ÝæîêÙ êÙïá áØïèÙ. 

18.1.15 

 ÜäØñ4;  ëáêéÙ ÜèÝÝãÜ Üæä424 # ßèÝæÙ ñÝæáñÙ äñ åááðñìØ òÝèáæÞ áîÝäáØ ëïñæÜ âðêÜ

áØðñØÜ òïéêä #Üðïò# ÜÝÝÜæñ -# áØðñØä ÜðæÜÜ åÛïæ éßÝáæ Ýä åÝãé

 òñáÚÙFIRB@ 

 

:ÜÙÝñò Üñ áØðñØÜ òØ äîèä ßÝïäÜ òäÝãá òØ åáäáÙÚæñ åáØèòä ÜèÝÝãÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ 

 Ùñßä åêà çáØñ ,ØÝÜ ÝÞ "Üðïò" òêáÙï éáéÙÙ ÛæÝêÜ çÝáÚáÜÜ .Ýä ÛáæêÜä ÙááßòÜ

Ü òØ- CCF .ßÝïää ñáÚè ÝèáØñ ïäßÜ äê ÝèááÜ ,çÝãáéÙ ÝèèáØñ ïäßÜ äê 

(Ø òÝÙááßòÜä éßáÙ Üðïò ÜòÝØ äñ ÜäïÜÜ òØ åñááä çòáè  ÝØ áØðñØ çòæä

15.11.09 
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 ÜÙÝÚä Ûê ñæÝæò áã ÜÝÝäÜ åê åãéÜÙ ñðÝìæÙ êÙïè ðñØ ,òÝÙðê òØîÝÜä

) òÝÙß òðïòòàäßÝæ  ÝØòáéßá ÛáÚØòÜ çÝÜä  .åãéÜÙ êÙïèñ áìã ,(áØïèÙÜ

æÚÝÛÜ  ÜÚáðßä ØáÙò Øä áØðñØÜ òÛæêÜ Ýáìä áØèò :åÝñááä òäÙÝïæ

 òÝÙáÝßæÜ ßÝÝáÛÜ ÛêÝæÙÝ ,ÜæØòÜÙ åáÝÝä òîÝÙï ÝØ ÜÝÝä òÝäÙÚææ

.ÜÞ ëé äê ÜäÝê òääïÝñæÜ 

(Ù  çÝÚã ÜáèòÜcovenants, ÜÛáÛæÜ òêÙ åááïòæ Øäñ,  òðÛÚÜÙ òæÚÝì ÜèáØ

(äêìÝò Øä "Üðïò"Ü) òÝÙááßòÜ. 

ðÙéÜåáðïæÙ ÜäïÜÜ åÝñáá :  áØðñØ çòæä òÝáÝÙááßòÜ àáæñÜä äÝäê ÝäØ

Ù åáàïáÝðìäæÚÝÛä ,ðñØã ,ÛÝØæ åáÜÝÙÚ åáæÝãéÜ áæîê çÝÜ çáØ ÜÝÝää ,

 ßÝÝáÛÝ åáèÝãáé äÝÜáèä ðñïÜÙ òáòááêÙ ÝÞ ÜñáÚ .áØðñØÜ åãéÜÙ Ùááßòæã

Üñ åÝñæ ,åÜáäêÜ ÛáÚØòïèÙáØ ÜÝÙÚ òÝáÝÙááßòÜä ëÝñß çèáØñ òÝÙáéèÙ òÝ

æÚÝÛä) ÝòàáäñÙÜ Ü éÝáÚ.(åÞáÜ äîØ çÝ 

(Ú Ù òÛæêÜÙ òáèòÝæ áØðñØÜ òØ äîèä ßÝïäÜ òäÝãáÝ ÜÛáæÙá ,åáðáñã òÝèÝßà

 äãÝá áèñ ÛîæÝ ,(äêìÝò Øä "Üðïò"Ü) åÝãéÜ äãä áØðñØä ÜðæÜ åÛïæ éßÝáá

ÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ  ,òÝèÝßàáÙÙ ÙñßòÜÙ òÝÙáÝßæÜ çáÚÙ çÝÜÜ òØîïÜ òØ Ùñßä

 ÜäØñä ÝèòÙÝñòÙ ðÝæØã12  ëáêéÙ1.13 åáàáðì)  ïðìÙ (åááèÞØæ íÝß1 

 ïäß äñ (åáÛÛÝÙ òÝÙÝß)II (òáàðÛèàé ÜñáÚ). 

Û(  òãðêæ òæááï åØ ïð òÝáðñìØ äáêä ðÝæØã òÝäïÜ áã ðÜÙÝá ,ïìé ðéÜ çêæä

 òáèÝÚðØ òÝÙðò åáæááïÝ ,òáÞÝßÜ ÜðïòÜæ ÜÚáðß òêèÝæÜ òáÙáàïìØ Ùïêæ

ä åáðñìØæ Øäñ äÝÜáè áéÝìÛÝÜ ÛáÚØòïèÙáØ  ðñØã åáØèòÜ òØ òÝèñä

Ù ÝáÛáÙ çáØ ðñØã ÝØ ,äÝÙÚä êáÚæ ßÝïäÜáåáïìéæ åáðáñã òÝèÝßà. 

 ÜäØñ5;  ëáêé432 äê ßÝÝà òðîï Üïéê ÚÝÝáéä åáØèò êÙÝï. /Üäñ òáðÝïæÜ ÜìÝïòÜ áì

* òáæÝá ßÝÝðæ òæØòÜ áìáêé åáääÝã ÜïéêÜ áãæéæ áã ÜßèÜÙdaily remargining -)

 êîÙæ ïèÙÜ áãÝ -áæÝá âÝðêñä ÜñáðÛÜ áã âðÝî ñá åØÜ -áæÝá éáéÙ äê äêÝìÙ âÝðêñ

 ëáêéÙ ÜêáìÝæÜ432@ÜïéêÜ áãæéæÙ ääãáò - 

 

:ÜÙÝñò  ëáêé321  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜä204 Ýääãá ÜïéêÜ áãæéæ áã êÙÝï ,

 ,âðÝîä Øäñ åááØïèÙÜ åáÛáÚØòÙ êÝÚìä Øäñ òèæ äê ,òØÞ åê .áæÝá âÝðêñä ÜñáðÛ

æ ÝèØ ,ÛÙäÙ åáæááï åáÞÝßÙ ,áæÝá âÝðêñä ÙòãÙ òñðÝìæ ÜñáðÛ äê ðòÝÝä åáðáò

:åáØÙÜ åáØèòÜ áèñ åááïòÜÙ 

Á .òáæÝá ßÝÝðæ òæØòÜ ëáêé åáääÝã åáÞÝßÜ 

Á .áæÝá éáéÙ äê äêÝìÙ âÝðêáñ êîÙæ ïèÙÜ 

 åÝáæ äßÜ Ýæòßááñ åáñÛß åáÞÝß1 ðØÝèáÙ 2014  òñðÝìæ ÜñáðÛ äÝäãä åáÙááß

 ëáêé áØèòÙ ÛÝæêä áÛãÙ ,áæÝá âÝðêñä321.  

5.12.13 

5òÝáØèÝêæï òÝìáñßä åáääã /  
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 5/3  åáìáêé* çÝãáé áÙáãð442-449)  

 ÜäØñ2;  åáìáêé* ðÝáÛä òÝØÝÝäÜ ßÝàáÙ443-444)  

:ÜÙÝñò áØïèÙ ÛáÚØò äÝãá  ðÝáÛä òÝØÝÝäÜ ßÝàáÙÙ ðáãÜä (áØðñØ ßÝàáÙ) äã ,çÝãáé òáßìæã

 ÛÝêòÝØäæòæ  òÝñáðÛÜ äãòÝáàèÝÝäðÜ Ü áèÛæÝØ äñ ÜæØòÜ êîÙäÝ ,ÜØðÝÜÙ- PD 

Ü ÝØ- LGD .ÜÞ ßÝàáÙæ òðÞÚèÜ çÝãáéÜ òòßìÜ òØ Ýìïñá ðñØ 

31.12.08 

 ÜäØñ3;  ÝÜæÜðæÜ åÛïæ áØðñØä òÝÙáÝßæ äñ  òðÚéæÙ ßÝïää Üèòèñ -áØðñØ çòæä

 ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜä #òáÙáðÜ ðÝêáñ òðáæñÝ áèÝðïê ðÝñáØ#562 

#ðÝáÛä òÝØÝÝäÜ çòæä åáäÜè#  ëáêé*449)@ 

 

:ÜÙÝñò  ëáêé338 ÜÛáæÙ áã êÙÝï ,ñÝáÝÙááßòÜ òÝæááïò  òÝÛÝæî ÝØ ,çáìáäß ðêñä áðêñä

òáÙáð, ,áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äñ áØèÝêæïÜ ïáòÙ  òñáÚ åÝñáá áãðîäIRB ,ÛáÚØòÜ çáØåá 

áØïèÙÜåá áØñðå áòÝãðêÜ òØ ïìéäåÜ òÝáæáèìÜ áæÝãéäå âðê áÝÝñ áØðñØ òßò .

òáàðÛèàéÜ ÜñáÚÜ áääã äÝßä Ýãáñæá ,òØÞ  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ)203( .

 ëáêéÙ êÙïèñ ääãÜ áì äê83 ä áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ ðìéæ çáïò203 ÜñáÚä éßááòæÜ ,

,òáàðÛèàéÜ  òÝÙáÝßæðÝæØã ÜðæÜ åÛïæ äÙïò áØðñØä )CCFðÝêáñÙ ( 0%. 

31.12.08 

7/ Ýñãðèñ åáÙááß áïáòÙ äÝìáàä åáääã  

 7/2  åáìáêé* äñãä çÝãáéÜ çáÚÙ çÝãáé áéãè äÝäïñ474-479)  

 ÜäØñ2; Ü åØ åáÛáÚØòïèÙáØ åáÙáÝßæ åáåñááä Üäêæ òñáÚ. åááØèÝêæï åáÙááß áÙÚä Üàæ

 ÙîæÙ ÝäáìØ -Ýñãðèñ åáðáñãåááï ÝÙñ òáäØÝÛáÙáÛèáØÜ ÜæðÙ êÛáæ ðñìØæÜ 

åÝñáá Üàæ òñáÚ.Üäêæ  ëáêé*475@) 

 

:ÜÙÝñò Üäêæ òñáÚÙ ÝäìÝàá Ýñãðèñ åááØèÝêæï åáÙááß- òÝáàèÝÝäðÜ òÝñáðÛä åØòÜÙ ,Üàæ

.ÜØðÝÜÙ òÝàðÝìæÜ 

 áì äê ÝÞ ÜìáñßÙ äìàä äãÝá Øä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ ,åáæááïòæ Øä òÝðáñãÜ áØèò ðñØã

Ü òñáÚ- IRB ÜñáÚÜ áìä çÜÙ äìàä âáñæá ,äØðñáÙ ÜáÝìîÜ òÝØáîæä çÝãè ,ðæÝäã .

òáàðÛèàéÜ  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ)203(. 

31.12.08 

9 /Ü òñáÚä ëéÜ òÝñáðÛ. IRB  

 9/4  ÚÝðáÛÜ òãðêæ çÝèãò åáìáêé*4:5-532)  

 ÜäØñ2; åáäÛÝæÜ åòÝØÙ ñæòñÜä åáñðÛè0åáØñð ÜîÝÙïÙ åááØïèÙÜ åáÛáÚØòÜ äã åØÜ 

ÚÝðáÛä@ åØÜ -åáñðÛè åèáØÝ ÜÛáæÙ çòáè- ïèÙ äñ çÝÜ òØîïÜ âðÝîä åØÜ éáéÙ äê 

ÛßÝØæ- ÙßÜ äãÙ åáèÝñÜ åáÚðÛæÜ òØ áÝàáÙ áÛáä ØáÙò ðñØ ÜäØïé êîÙä òÝð

@ÜîÝÙïÙ 

 

:ÜÙÝñò .òáØïèÙÜ ÜîÝÙïÙ åáäÛÝæÙ ÛáßØ ñÝæáñ åáäéÝì ÝØ åáÙááßæ ÝèèáØ ,çÝðïáêã 15.11.09 
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 ,òáØïèÙÜ ÜîÝÙïÜ âÝòÙ åáÛáßØ åáäÛÝæ ßÝòáìä åáÙð òÝèÝðòá åáæááï ,òØÞ åê

.òáØïèÙÜ ÜîÝÙïÜ òæðÙ åáäÛÝæ ßÝòáì äñ çìÝØÙ "äÛÝÚä òÝèÝðòá" äÝîáè ðïáêÙ 

áìïÜä ÙÝñß ,åáäÛÝæÜ åòÝØÙ ñÝæáñ åááï åÜÙ åáÙîæÙ äáìÝðìä ÝæáØòá åÜ áã Û

áØïèÙ ÛáÚØò äã äñ òÝØïéêÜÝ åáÝÝäÜ,  Ýæã ,ÛÙäÙ åááèááèê åáäÝïáñ äê ééÙòÜäÝ

ÛãÝ Ýäñ áØðñØÜ ïáò áèááìØæ ,ÜìïáÜÝ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äñ òÝäáêìÜ áìÝØÜæÝ. 

 ÛáÚØòÜ òÝáðßØ ,òáØïèÙÜ ÜîÝÙïÜ âÝòÙ åáäÛÝæÙ ëÝòáñ åááïÝ ÜÛáæÙ ,Üðïæ äãÙ

áðÛ åÝáï ðÙÛÙ áØïèÙÜ Øä ääÝã) ÜØäÜ ÝÞ òÝáðßØ äÚäÚä çáØÝ ,ÜØäæ ëéÜ òÝñ

.(åØÜ òðÙßä 

 ðñØ ÜäØïé" ðÝîáä ÜÙÝß çáØ ,çÝãáéÜ áÙáãð òØ áØæîê çìÝØÙ ÛæÝØ ÛáÚØò ÝÙ ÙîæÙ

 òðáîáÙ âðÝîÜ ðîÝÝááÝ çãòáá ."òÝðÙßÜ äãÙ åáèÝñÜ åáÚðÛæÜ òØ áÝàáÙ áÛáä ØáÙò

ðñìØ òÙÜ òðÙßä çáØ äñæä åØ ,"òìòÝñæ ÜäØïé" òÝ çÝãáéÜ áÙáãð òØ ÛÝæØä

æÚÝÛä)Ü ÜîÝÙïÜ ääã áèÝòèÙ ðÞêáÜä òèæ äê ,ÜÞ ÙîæÙ .(åáèÝòèÙ ðÝéßæ äñÙ ,

 äê ÜîÝÙïÙ òÝìáñßÜ äã òØ ÚðÛä âðÝî ñáñ çÙÝæ ,çÝãáéÜ áÙáãð òÛáæØä òáØïèÙÜ

."òìòÝñæ ÜäØïé" 

 ÜäØñ3; äê #ÜÙßð# äñã òðÛÚÜÙ ñæòñÜä çòáè áäèáÛðÝØÜ ÚÝðáÛÜ ÙäñÙ åØÜ  äáÛÚÜä òèæ

@òáàéáààé òÝìïò âðÝîä äñãÜ òÝáìîò ðìéæ òØ 

 

:ÜÙÝñò  çÝãáé áèááìØæÙ ðæÝäã ,"ÜÙßð" äñã òðÛÚÜÙ áäèáÛðÝØÜ ÚÝðáÛÜ ÙäñÙ ñæòñÜä çòáè

ØðÝÜÙ ÜêáìÝæÜ äñãÜ òðÛÚÜä åáÛæîè åèáØñ ,ÜÝÝä äñ äñãäÜ òãðêæ ÛÝê äã ,

 òÝñáðÛÙ òÛæÝê ÜòÝääãÙ ÚÝðáÛÜÜØðÝÜÜ. 

ÜðêÜ òÛáæØ âðÝîä áã çÙÝæ :PD  ÜêáìÝæÜ äñãÜ òðÛÚÜÙ ñæòñÜä ñá (áèñÜ ÙäñÜ)

Ù åáìáêé452-457 äØðÝÜÜ. 

31.12.08 

 ÜäØñ4; Ü ÝñðÛáá ÚÝðáÛ òááìÝéÝäáì ÝÞáØÙÜ åáÛáÚØòïèÙáØ# ;åÜáòÝìáñß òØ ÚðÛä åápoint 

in time# ÝØ #through the cycle@# 

 

:ÜÙÝñò  òÝáìÝéÝäáì áòñæ òßØ äãÙ ñÝæáñÜçÜáèáÙ ÙÝäáñ ÝØ ,ÚÝðáÛÜáðñìØ , äã äê ÜÙÝß .

 òØ åáØòÜäÝ ,àïÝè ØÝÜ ÜÙ ÚÝðáÛÜ òááìÝéÝäáì òØ ðÝðÙ çìÝØÙ ðáÛÚÜä áØïèÙ ÛáÚØò

 ÛáÚØò äã äê ,ëéÝèÙ .ðßÙ ÜÙ ÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáìä (ëÝïáò çÝÚã) åááàèÝÝäðÜ åáãáäÜòÜ

.çæÞ âðÝØä ÚÝðáÛÜ òááìÝéÝäáì òðáßÙ åê áÙïê òÝáÜä áØïèÙ 

 çòáèäñæä) òÝèÝñ åáéãè òÝîÝÙïä òÝèÝñ ÚÝðáÛ òÝáìÝéÝäáì åñááä,  áì äê òÝèáÛæ ÚðÛä

 òááìÝéÝäáìTTC  òááìÝéÝäáì áì äê åááØèÝêæïÝ åááïéê òÝßÝïä ÚðÛäÝPIT.( 

20.6.10 

 ÜäØñ5; ÜØðÝÜÜ  äñ ÙÝñáß òñðÝÛLGD * áØðñØÜ òïéê òæðÙfacility òØ ÜßèæÝ -)

ÜÜ åáÛáÚØòïèÙáØÜ òÛáæØä äÛÝæ ßòìä åá. EAD  ÚÜÝèÜ -òØÞ åê /Üæð ÜòÝØÙ

Ù åáÛáÚØòïèÙáØ ÜÛÙÝê /òÝèÝßàáÙ äé äÝæ áØðñØ áðîÝæ äé äÜèä ØÝÜ åááäØðñá åá

Ü ÙÝñáß äê Üñïæ ÝÞ. LGD  âðÝîÜ äñÙ -òÛÛÝÙÜ ÜïéêÜ ÝØ ðáñãæÜ òæðÙ

Ù òØîïÜÙáäÛÝæ òÝèÙä áàéáààé áñÝï åááï áã çêàè -ëéÝèÙ /òÝìáñßä òÝèÝßà 
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Ü òÛáæØä. EAD  -äÝÛáæÙ áèãàÜ áñÝïÜ ðÝØä /òÝáìîò àÝêáæ äñÙ -ðáñãæÜ òæðÙ

* ñÝæáñÜ çßÙæÙ ÜÛáæê âðÝîäÝuse test ñðÛèÜ )ÜØðÝÜÙ-  Ùñßä ðòÝá åØÜLGD 

 òÛáæØä äÛÝæ òÝèÙäÝ ÜÝÝä òæðÙEAD @ßÝïäÜ òæðÙ 

:ÜÙÝñò  òñáðÛæ ÜÚáðß ðñìØòò Øä,ÜØðÝÜÜ  òÛáæØ ÜáìäLGD Ý- EAD  òÝìáñßä

) "áØðñØ òïéê" òæðÙ Üñêáò òÝáÝèÝÙáðäÝ åáïèÙä ,åáÛáÚØòäfacility òðÛÚÜ .(

) áØðñØ òïéêfacility ,òáØèÝêæï áØðñØ òïéê äñ åáèááìØæä åØòÜÙ êîÙòò (

 ëáêéÙ åáèáÝîæÜ402 :ðÜÙÝæ ÜÞ ðñïÜÙ .ÜØðÝÜä 

¶ ) òæÛïòæÜ åááæáèìÜ åáÚÝðáÛÜ òñáÚä ïð áàèÝÝäð çÝáÛÜAIRBñáÚä ØäÝ ,( Ü

) òáéáéÙÜFIRB.( 

¶  äé äÝÜáè çìÝØ äÙÝïæ çÜÙ ,òÝìéÝè òÝèáÛæÙ äÙÝïæÜ åê òáÙïê ðÝæØã ÝèòÛæê

Ù äé äÝæ áØðñØ áðîÝæá.òÝèÝßà 

31.12.08 

 ÜäØñ6;  -òÝáØèÝêæï òÝìáñßä êÚÝèÙÜØðÝÜÜ  #áØðñØ òïéê# ßèÝæÜ äñ ÜðÛÚÜ òääÝã ÜèáØ

*facility âðÝîä /òÝÙð åáæêì ÝÙ òñæòñæ ØáÜñ òÝðæä -) -ëé òÝñáðÛ äñ òÝèñðì

ßèÝæÜ òØ ðáÜÙÜä åÝïæ ñá -ÜØðÝÜÙ òÝèÝñ òÝáßèÜÝ  åáìáêé*512-513)/ 

 

:ÜÙÝñò  "áØðñØ òÝØïéê" òÝáØèÝêæï çáÙ ,áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ áÛá äê áØæîê çìÝØÙ ÝðÛÚÝá

 ëáêéÙ åáàðÝìæÜ åáèááìØæä åØòÜÙ ,ðòáÜ402 ;òÝèÝßàáÙ áÚÝé ;ðîÝæ ÚÝé :

;ÙÝßÜ òÝðáãÙ ;òÝáÝÙðê çãÝ åáìéÝè åááàèÝÝäð åáèááìØæ. 

31.12.08 

 ÜäØñ7;  ÝØ åáÚÝðáÛ çáÙ áØðñØ òÝØïéêÝ åáÝÝä òØîïÜ âáäÜòä ÝéßááòÜÙ -òÝÙáéè ÝäØÙ

 ;åáìáêé* åáÚÝðáÛÜ ÛßØÙ òÝáÞÝãáð ëÛÝê ßÝïáìÜ ÜØðá -åáðÚØæ517 -518 Ý. 51:) 

 

:ÜÙÝñò  ßÝòáè âÝò ,ÚÝðáÛ òÝãðêæÙ ðòáÜ òÝáÞÝãáð òááÚÝé òØ ÛáòêÙ çßÙá åáïèÙÜ äê ßÝïáìÜ

 ÝäÙïòáñ áØðñØÝ åáÝÝä áèÝòèæ åáïèÙÜ äê ßÝïáìÜ ,çãæ ðßØä .åááØïèÙÜ åáÛáÚØòÜ

 åáæááï åØ êáðãÜä òèæ äê ,åáðÝðÙ åáääãÝ òÝñðÝìæ òÝáßèÜ êÝÙïä åØ äÝïñá

Ù áØðñØ òÝØïéê ÝØ/Ý åáÝÝä äñ åáÞÝãáð äñ ÚÝðáÛÜ òÝãðêæ âÝòÙ åáæáÝéæ åáÚÝðáÛ

åááØïèÙÜ åáÛáÚØòÜ. 

31.12.08 

 ÜäØñ8;  òÝðÙß äñ åáÚÝðáÛÙ ñæòñÜä ÝäãÝá åááØïèÙ åáÛáÚØò ÜÛáæ ÝÞáØÙÝ åØÜ ÚÝðáÛ

 ëáêé*522@) 

 

:ÜÙÝñò  ,åÜáÙÚä áæáèì êÛáæ ÛØæ àêæ åááïñ åáÝÝää òÝìáñß ÚÝðáÛä êÚÝèÙ åááØïèÙ åáÛáÚØò

Ü òñáÚ òØ åáæñááæÜ- IRB  ÚÝðáÛ òÝðÙß äñ åááèÝîáß åáÚÝðáÛÙ ñæòñÜä ÝñðÝá

ã ßïìæÜ áÛá äê ÝðãÝÜñ- ECAI ã ëáêéÙ ðÝæØã) òÝðáñã90  áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜä

 ðìéæ çáïò203( Ù áðïáê åðÝÚã òêáÙïáæáèìÜ ÚÝðáÛÜ,  åáèÝòè áÝìáæ äñ Üïáèãàã ÝØ

Ü òÛáæØ âðÝîä åááèÝîáß- PD ëéÝè êÛáæä éßááòÜä âáðî áæáèìÜ ÚÝðáÛÜ ,òØÞ åê .

Ü òÝñðÙ åááïñÜ ÛáÚØòïèÙáØ.áèÝîáßÜ ÚÝðáÛÜ äê êáìñÜ åðàñ áèãÛê êÛáæ äñæä , 

20.6.10 

 ÜäØñ9; * ÜßæÝæ ÜßèÝæ äÛÝæÙ ñæòñÜä çòáè òÝÙáéè ÝäØÙexpert judgment) áêé*åáì 521  



 79 

  
 âáðØò
çÝãÛê 

Ý. 522)@ 

:ÜÙÝñò  åáØñð åááØïèÙ åáÛáÚØò .áäèáÛðÝØÜ ÚÝðáÛÜ ÙäñÙ ÜßæÝæ áßèÝæ åáäÛÝæÙ ñæòñÜä

áÛêäÙ çìÝØÙ åÜáäê âæòéÜä çáØ çÝãáéÜ áÙáãð òÝæáã òêÙ ,òØÞ åê -  áèÛæÝØ äê

 òÝáÜä ØäÝ ,òÝáðáìæØ òÝáØðÝ áðÝàéáÜ çÝáéáè äê åáééÝÙæ òÝáÜä çÝãáéÜ áÙáãð

.ÛÙäÙ òÝáÙáàïááÙÝé òÝãðêÜ äê åáééÝÙæ 

31.12.08 

 ÜäØñ:;  ëáêé4:7  åáèááìØæ äñ Ûæáæ äÝäãä òÙááß Üðáñã ÚÝðáÛ òãðêæ áã êÙÝï ÜØðÝÜä

/ÜÝÝäÜ äñ äñãä çÝãáéÜ Ûæáææ çßÙÝæÝ Ûðìè ÜáÜá ðñØ -Üïéêä åááìáîìé 

ÜÛÙÝêÜ åê ÝÞ ÜñáðÛ òÙñááòæ Ûîáã-  òñáÚÙñFIRB  äê òééÙòæ çÝÜÜ òñáðÛ

Ûæáæä éßáÙ ïð áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äñ òÝáæáèì òÝãðêÜ @ÜÝÝäÜ äñ äñãä çÝãáéÜ 

 

:ÜÙÝñò (Ø Ü òñáÚ òØ åáæñááæÜ åááØïèÙ åáÛáÚØò åÚ- FIRB  ðßØ Øäæä åáÙááß

 çÝãáéÜ ÛæáæÙ ïð ñÝæáñ Üñêè çÝÜÜ òñáðÛ ÙÝñáß âðÝîä ,åèæØ .ÝÞ ÜñáðÛ

) ÜÝÝäÜ äñ äñãäPD áèááìØæä òÝéßááòÜ Ùááßæ ëáêéÜ åäÝØ ,(Ü äê Üïéê

Üñ òèæÜ ÛáÚØòïèÙáØ  ,áØðñØÜ äÝÜáèä ÚÝðáÛÜ òãðêæÙ ñæòñÜä äãÝá

 áèááìØææ òÝæäêòÜ âÝò áØðñØ äÜèä çòáè Øä ."ñÝæáñÜ çßÙæ"Ù ÛÝæêäÝ

åáÝÝäÜ áèááìØæ äê òáÛêäÙ òÝééÙòÜÝ ,òÝØïéê. 

(Ù Ü òñáÚ òØ åáæñááæÜ ,åááØïèÙ åáÛáÚØò äñ áðñìØÜ áñÝïÜ äñÙ- FIRB ,

ðñìØæ ,ÜïéêÜ áèááìØææ êÙÝèÜ çÝãáéÜ òØ òæãä  ëáêé398  ÜñáðÛÙ ÛÝæêä

ÜïéêÜ áèááìØæ Ûæáæ äñ ÝæÝáïä,  ääÝãÜ ÛéìÜÜ òÛáæØ òÝêîæØÙ äñæä

) ÜìáñßÜæEL(. 

Ú(  äñã çòèáÜÙ ÛéìÜÜ òÛáæØ áÛá äê åÚ çÙÝæã òáðñìØ ÝÞ ÜñáðÛÙ ÜÛáæê

)LGDÜ òØ ÜãÞòñ ÜæðÙ Øä åØ åÚ ,(Ü ÛáÚØòïèÙáØ  òñáÚ åÝñááä òÝðáñãÙ

AIRB. 

1.4.09 

 ÜäØñ21;  ÚÝéæ ÚÝðÛ òÝãðêæ çáÙ çáßÙÜä çòáè çãØ áàðÝØáò çìÝØÙPIT Ý. TTC áñêæ çìÝØÙ /

 äñ äáÜæò ÜáÜá äÛÝæ äã àêæãáòñ òÝñáÚÜ-  áìÝØ /çÜáòñæ åáèááìØæ äáãáÝ

 ÝÙ çìÝØÜÝ êÛáæÜ òÝèáæÞ -åáèÝòèÜÜÝðïØæÜ Ùîæ áäãäã  âÝòÙ ØàÙòæ ðÙã

 çÝÝáãä #Ýòááàè# òØÝ äÛÝæÜ áìÝØ òØ ÝÙáòãá -åáèòñæÜòÝñáÚÜ òßØ / çÝÝãä Üñï

åáèÝÝáãÜ ÛßØä åÝÞá çìÝØÙ äÛÝæÜ òØ  åáìáêé*525-526/) 

 

:ÜÙÝñò (Ø  ,çÝÝãæ çìÝØÙ òÝñêáÜä òÙááß ,òÙäÝñæ åØ åÚ ,ÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáì òðáßÙ

 çáÙ "ÙÝäáñ" äñ ÜðáßÙ .òÝáÝðñìØä åØòÜÙPIT  çáÙäTTC  äñ ÜðáßÙ ÜèáØ

 Øä .ÜáðîÝò áÙÚä òÝðÝðÙ òÝáìáî ëïñò ÚÝðáÛ òãðêæñ òÝìîä ñá ."êÛÝè ØäÜ"

 ÝäØÝ ,òìïñæ ØáÜ ÚÝðáÛ òáìÝéÝäáì ÝÞáØ ðÝðÙ Øäñ ÚÝðáÛ òãðêæ ðñÝØò

.Üèææ òÝìÝîæ òÝØîÝò 

(Ù  ÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáì äñ ÜèÙÜ ÜáÜò ÚÝðáÛÜ òãðêæ çÝèãòÙ ðÙãñ ñðÛè ,ÜÞ ääãÙ

 Üäñ òÝãäñÜÜ äñÝ ðØÝòò âáäÜòÜ äñ ÝìÝéÙ ïð ØäÝ) òãðêæÜ òÝïÝìò äê

15.11.09 
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 åØòÜÙ äÛÝæ äñ çÝãÛêñ ,òØÞÙ ðÜÙÝæ .("ÙÝäáñ"ã ÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáì

 ÛÙäÙÝ ,áðñìØ ,ÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáìÙ áÝèáñ ääÝã ,çæÞ âðÝØä åáìéØèñ åáØîææä

Üñ ÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáìä ,ÜæØòÜÙÝ ,ÜèÙÜ âÝò òêîÙòæ çÝãÛêÜ òäÝêìñ ÛáÚØò

ÜïèÙáØ .ðßÝÙ 

Ú( åÝÞá çìÝØÙ äÛÝæÜ òØ çÝÝãä Üñï áã Üèêàä êÚÝèÙ -  òãðêæ òØ çèãòä ñá

 òØ çãÛêäÝ ßòìä ØäØ ,"åáðìéæÜ åê ïßñä" åòé Øä :ðæÝäã .ÚÝðáÛÜ

ØÙèä ðÝæØ äÛÝæÜ Üæ ÜèÙÜ âÝò äÛÝæÜ. 

 ÜäØñ22;  ëÝïáòÜ áäã ÙÝð /åááòááêÙ åÜ åááÛáðÙáÜ åáäÛÝæä ëÝïáò áäãåáäÙÝïæÜ  åáæáØòæ

 ÚÝðáÛ òáìÝéÝäáìäPIT  ÜðÝÜà åáìáêé*525-526/) 

 

:ÜÙÝñò ðÚòØæ çãØ ØÝÜ áÛáðÙáÜ äÛÝæ ëÝïáòòØÞ åê .Üñ ÙÝñß ,Ü ÛáÚØòïèÙáØ  Üæ êÛáá

äñ åáäÛÝæÜÝ ßÙááÝ ,ØÙèä åáéèæÛê ç Ü äê .âãÙ åáßáäîæ åáäÛÝæÜ Üæã ÛáÚØò

ÜïèÙáØ  åáÙäñÜ áèññ ØÛÝÝä ,äÛÝæÜ ßÝòáì éáéÙÙ òÛæÝêÜ ÜáìÝéÝäáìÜ òØ çáÙÜä

 (çÝãáé äéä äãä çÝãáéÜ áÙáãð òÛáæØÝ ,çÝãáé áäéä ÜØîïÜ) çÝãáéÜ áÙáãð òÛáæØÙ

òÜ åØ âáðêÜäÝ ,ÜáìÝéÝäáì ÜòÝØä åØòÜÙ áÙïê çìÝØÙ åáêîÙòæ áðîÝò òÝÚÜè

æÚÝÛÜ) ÚÝðáÛÜ òãðêæÜ ÝÚäìòÜ òÝèòñÜ ØáÜ âãä òáéØäïÜ (çæÞ âðÝØä åáÚÝðáÛÜ ò

ÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáì òØ òæØÝò. 

15.11.09 

 9/5  åáìáêé* åáèÝãáéÜ ÚÝðáÛ òãðêæ äÝêìò533-548)  

 ÜäØñ2; ÜØðÝÜÜ * òðñÝá#ä òéßááòæintegrity åáìáêéÙ #ÚÝðáÛÜ âáäÜ )535-538 -àðìÙ /

 ëáêéÙ535  åáÚÝðáÛÜ òØ Üîïæñ åðÝÚÜ çáÙ òñðÛèÜ òÝäò áØä òÝéßááòÜ ñá

/áØðñØÜ òØ ïÝÝñæñ áïéêÜ åðÝÚÜ çáÙä åòÝØ ðñØæÝ 

 ßÝòáì äê áØðßØñ åðÝÚä éßáÙ åÚ òæááï -áïéêÜ åðÝÚÙ òÝäò ðéÝßä ÜñáðÛ åØÜ

@åáäÛÝæÜ 

 

:ÜÙÝñò  ,çÝãáéÜ òÛáÛæ çáÙä åááïÝÝáñ åáäÝïáñ çáÙ ÜèÙÝæ åáèááèê ÛÝÚáè åááïÝ ðßØæ

 åðÝÚ äê äàÝò áØðñØÜ ÚÝðáÛ òÝãðêæ ßÝòáì äê òÝáðßØÜ .áïéêÜ åðÝÚÙ áÝäò ÝèáØñ

.òÝðÝðÙ òÝáÜä òÝãáðî ØñÝèÙ òÝáðßØÜ òÝðÛÚÜ 

Ü òÛæê òØ òæØÝò ÝÞ ÜñáÚ- CEBS" âæéæÙ ÜæéðÝìñ áìã ,Guidelines on the 

implementation, validation and assessment of Advanced Measurement (AMA) and 

Internal Ratings Based (IRB) ApproachesåÝáæ ," 4  äáðìØÙ2006. 

1.6.09 

 ÜäØñ3;  òÝæÛïòæÜ òÝñáÚÜ åÝñáá òðÚéæÙÜÜÙ òÝäÝäã òÝïéÝêÜ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òÝØðÝ

çÝÜÜ òÝæáäÜ òÝñáðÛÙ -Ü åáïÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ åáäÛÝæÜ ßÝòáìä áÝÚáÜÜ òÛêÝ /

ÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ  áØðñØÜ äê ÜèÝææÜ òØ ÜÛêÝÜ ñØðÙ ÛáæêÜä çÝÝãòæÙ ÛáÚØò

ÜïèÙáØ òèæ äê òØÞÝ -Ù ÜÛêÝÜ Ûæêæ òØ ïÞßäÜ ÛáÚØòïèÙáØ/ 

 

:ÜÙÝñò  ÜäØñÙ ÜÚîÝÜñ òáèÝðïêÜ ÝèòÛæêä åØòÜÙ1  äñÙ ,áÝØð ÝèáØ ðÝæØã áÝèáæ ,äáêä

.áäØáîèàÝìÜ åáèááèêÜ ÛÝÚáè 

1.6.09 
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Ü äñ ÝòêÛ äÝïáñ áì äêÝ ,âðÝîÜ òÛáæÙÜ ÛáÚØòïèÙáØ òÛêÝ ðáÛÚÜä áÝîð ëØÝ çòáè ,

 áïéê åðÝÚ äÝãá ÜÙ ,äÛÝæÜ òêæàÜä áÝÚáÜ âáäÜòÜ òØ åÛïä ,"çÝàÜ òØ òòä"

.ÝòæÝðò òØ åÝðòäÝ 

 ÜäØñ4;  òòä áÝñê äÛÝæÙ åáðáÙéæÜ åáèòñæÜ äñ áàæðÛ áÝèáñ ääÝãÜ çÝîáï çßÙæ êÝîáÙ

 òééÙòæ äÛÝæÜ òááèÙ -ðæÝäã /äÛÝæÜ ßÝÝàæ #åáØîÝá#Ý ðßØæ ÜáÝÚñ0ÜàÝæ ÜØîÝò

 Øä äÛÝæÜ åäÝØ )Øäæ åáïéê ðÝÞßæ ääÝãÜ* åáÝéæ åáèòñæ0ÜááéÝäãÝØ ßÝÝà äê

 ØÙèä äÝãáäñ òÝãäñÜ  åááàæðÛ åááÝèáñ. Ýàä íÝßæäÛÝæÜ ÜèÙè ÝéáéÙ äêñ ßÝ /

êîÙä çòáè åØÜ  çÝîáï áèßÙæòÝêîæØÙ  òÝØßéÝèÙ ñÝæáñ åáéãèÜ ÙÝñáßä

çÝãáéÙ åáääïÝñæÜÝ -ÜØðÝÜÙ òÝêáìÝæÜ - ;çÝãáéÜ áÙáãð òØ òÝääÝãPD, LGD Ý. 

EAD . òðÙàîæÜ òáäØæðÝèÜ òÝÚäìòÜÙ òÝðÙòéÜÜ áÞÝßØÙ áÝèáñ áÛã âÝò@ 

 åáìáêé*545-548) 

 

:ÜÙÝñò (Ø  äê áØææ çÝîáï áèßÙæä êÚÝèÙ äÞØÙ òÛêÝ òÝáßèÜ áì20092  çäÜä)-  òÝáßèÜÜ

Ü òñáÚ òßò çÝîáï áèßÙæä ,(çÝîáï áèßÙæä êÚÝèÙ- IRB  òÝðàæ áòñ ñá

) :òÝáðïáêi) "çéÝß" òãðêÜ (robustnessÝ ;çÝãáéÜ áÙáãð òØ ÛæÝØÜ äÛÝæÜ (- 

)iiêæ òÝïÞßÝæÜ çÝÜÜ òÝáðã äñ ÜãðêÜ (ðÙ äáßÝïáìÜ åÝæáèáæ. 

(Ù  áÙáãð òÝñáÚð òØ çÝßÙä) çÝãáéÜ áÙáãð òÛáæØä åáäÛÝæÜ çéÝß òãðêÜ âðÝîä

 òæð áÝèáñÙ åêà çáØ (åáðàæðìÙÝ òÝæÝñòÙ åááÝèáñä ,äÛÝæÜ áðîÝò ,çÝãáéÜ

 äñ òðÙàîæÜ òáäØæðÝèÜ òÝÚäìòÜÜ äñ çÝßàáÙÜÜßéÝè Ü åáéãèÜ ÙÝñáßä

çÝãáéÙ åáääïÝñæÜßéÝèÙ åááÝäò åèáØ ääã åáäÛÝæÜ çãñ ,Þ ÜÝ. 

(Ú  òÝÚäìòÜÜ äñ çÝßàáÙÜ òæð áÝèáñÙ åêà ñá ,çÝÜÜ òÝæáäÜ òãðêÜ âðÝîä

 äñ òðÙàîæÜ òáäØæðÝèÜÜßéÝèÜ çÝãáéÙ åáääïÝñæÜ åáéãèÜ ÙÝñáßä âØ ,

:âãÙ áÛ çáØ 

¶  ëáêé434  åáêÝðáØ áÝÜáÞ äÝäãä åáÙááß çÝîáïÜ áèßÙæ" áã êÙÝï ÜØðÝÜä

 åááäãäãÜ åáØèòÙ åááÛáòê åááÝèáñ ÝØ åááðñìØ Üêðä êáìñÜä åááÝñêñ

 äñ ÝòäÝãáä ÜãðêÜ çãÝ ,áØðñØ áèÝãáéä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ òìáñß äê

äØ åááÝèáñ åê ÛÛÝæòÜä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜÜ". 

¶  ëáêé435  åáðØÝòæÜ ðòÝá åááääãÜ åáèßÙæä ëéÝèÙ" áã êÙÝï ÜØðÝÜä

 âáðêÜä áÛã ,áØðñØ áèÝãáéä çÝîáï çßÙæ âÝðêä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äê ,äáêä

 áßÝïáìÜ çÝÜÜ òÝñáðÛ äê åáæáÝéæ åááìáîìé åáØèò äñ åòêìñÜ òØ

 òñáÚ áìä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äê òÝäàÝæÜÜ- IRB". 

Ü ÝäØ òÝñáðÛ éáéÙÙñ çÝáÚáÜÜ äê åáðÙÚòæ çÝîáï áèßÙæñ ÜÛÙÝêÜ ØÝ

 åáðñìØæ åÜ ,äñæä âã .çÝßàáÙ òæð áÝèáñ Ýæã ,åáðßØ åáäã äñ òÝèÝðéß

15.11.09 

                                                 

2 http://www.bis.org/publ/bcbs155.pdf?noframes=1. 

http://www.bis.org/publ/bcbs155.pdf?noframes=1
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 .åááðÝàéáÜ åáèÝòèÙ ÝØàÙòÜ Øäñ åááæÝØòì ÝØ åááÝìî áòäÙ åááÝèáñ òÝÞßä

 ,åáñáßðò åáñÝêñ Ýæã) êÝðáØ òÝñßðòÜä ÛéìÜ çáÙ åáðñÝï åÜ ,ëéÝèÙ

 ,(äñæä ðæÝäã- ðêÜä åáðñìØæ.ÛéìÜä åÝðÚá çÝãáé áæðÝÚ äñ äáÜæò ÜÞáØ âá 

Û( Ü òèêàÜ ÛáÚØòïèÙáØ òòä" ÜáÝñê åáðáÙéæ åáèòñæ "òîßäÜ" Üáìä ,

 ðÙêæ .òäÙÝïæ ÜèèáØ "äÛÝæÜ ßÝÝàæ åáØîÝá"Ý ðßØæ ÜáÝÚñ/ÜàÝæ ÜØîÝò

 åáìáêéÙ ðÝæØä434-435  ÜèÝðßØ ÜïéìÜ òØ åÚ ÝØð ,äáêä ààÝîæã ÜØðÝÜä

 ÛÝæêÙ10 ä êÚÝèÙ òÝáßèÜÙ òÝñáÚð áßÝòáè äñ ëéÝè çÝðòá" Üáìä ,çÝîáï áèßÙæ

 òÝäêÝì òÝáòÝæã òÝñáÚ åØ çÝßÙä åáêááéæ åÜñ ÜÛÙÝêÜ ØÝÜ åáñáßðòÝ

 ÝØ ,Ùáîá ÝèáØ åáÝéæ äÛÝæ áã òÝØðæ ßÝòáèÜ òÝØîÝò åØ .çÛÝêááä åØòÜÙ

 ÛáæêÜä äÝïñä ÜäÜèÜÜ äê ,òÝáèÝîáï òÝæÝñò åê ÝÛÝêááä åØòÜÙ äêÝì ÝèáØ

èáßÙä äÛÝæÜ òØ éßááä òÝßìÜ äãä ÝØ ,åáæáÝéæ åáðàæðì òÝèñä ,òñÛÝßæ Ü

äÛÝæÜ áðîÝò äñ ïÝáÛä äïñæ òÝßì". 

 ÜäØñ5; äÛÝæÜ Üñ áæáèìÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ çÝãáéÜ áÙáãð òÛáæØ âðÝîä ßòìæ èáØÝ  åáØòæ

çÝîáï áèßÙæäåÝñæ - ñÜ çÝîáïÜ åÝßòÙØÝ ìïÝò òØ ÛÙØæÝ/ òèÙÜä-Ýè çÝîáï áèßÙæ 

äÛÝæÜ òèáßÙ òðÚéæÙ Ü òØ ñæñæÜ äÛÝæÜæ çáàÝäßä åáïòÝèæÜ ÛáÚØòïèÙáØ 

 òêáÙïä òñáðÛ òñáÚÙ çÝÜÜIRB  åáìáêé*545-548/) 

 

:ÜÙÝñò  áÙáãð òÛáæØä åáäÛÝæÜ .ÝÞ ÜñáÚ åáäÙïæ Øä ÝèØ ,òæÛÝïÜ ÝèòÙÝñòä åØòÜÙ

 Øä .òáÙàáæ ÜðÝîÙ Øä åØ åÚ ,ðÝæß áäãäã äìñÙ åÚ "ÛÝÙêä" åáãáðî çÝãáéÜ çòáè

ä çáØ êÝðÚ áäãäã ñáßðòÙ Üáìä ÜñáÚ äÙïäÜ ÛáÚØòïèÙáØ  òñáÚ òØ åñááæñIRB  äã

.ëÝñß ØÝÜ Ýä áØðñØÜ çÝãáéä çÛæÝØ 

 'Û ëáêéÙ òÝààÝîæñ áìã ,çÝîáï áèßÙæä êÚÝèÙ òÝáßèÜÙ ØÝîæä çòáè ÝÞ ÜÛæêä ïÝÞáß

.òæÛÝïÜ ÜÙÝñòÙ 

15.11.09 

 ÜäØñ6; ëáêéÙ 535  åáÚÝðáÛÜ ðÝñáØÝ ÜØîïÜÜñ ñðÛèÝáÜá áÝäò áòäÙåá Ù áÝñêñ åðÝÚ

 ÜîæÝØñ ÜáÚÝäÝèáæðàÙ* áØðñØÜ òÛæêÜæ ðáñá çìÝØÙ ðãñè òØîä. # åðÝÚ

áïéê)#/ @ÜìÝîæÜ òÝäòÜ áØ òÛáæ Üæ @áïéê åðÝÚ ÜÞ çááèêä Ùñßè áæ 

 

:ÜÙÝñò  åááïÝÝáñ / åááïéê åáäÝïáñä ÝðñìØá Øäñ åáèÝèÚèæ ÝæïÝáñ ÜìÝîæ äê êáìñÜä

 áØðñØ òÝØïéêÙ âÝðãÜ çÝãáéÜ òÛáÛæÙ òêÛÜ äÝïáñ-  äñ ðÝñáØÝ ÜØîïÜ äê ðæÝäã

áïéê åðÝÚ .åáÚÝðáÛ ØÝÜ  .åááïÝÝáñÜ / åááïéêÜ åáäÝïáñÜ òØ Úîááæñ åðÝÚ äã

 áØðñØ ïÝÝáñ ,òÝßÝïä åê ðñï ,ÝðÝñáØ ,áØðñØ òÛæêÜ åòÝáðßØÙñ åáæðÝÚ ,äñæä

ãÝ.ÜæÝÛ 

15.11.09 

 ÜäØñ7;  ÝæÝñááÝ ÚÝðáÛÜ ðÝñáØ âáäÜòÙ ÜÜÝÙÚ òÝÙðÝêæ òÝáÜä Üãáðî åááïéêÜ åáæðÝÚä

 äê åáØðßØÝ ðòÝáÙ ÜÙÝàÜ ÜðÝîÙ ßÝïäÜ òØ åáðáãæñ åáæðÝÚÜ åÜñ ÜÛÙÝêÜ äñÙ

ÝèáÚÙ çÝãáéÜ äÝÜáèÝ áØðñØÜ òÛæêÜ/  åðÝÚ áÛá äê êîÝÙá ðÝñáØÜ ïðñ áðñìØ åØÜ

@áÝäò áòäÙ 

 

:ÜÙÝñò  çÝèÚèæ ðÝîáä ñá ,òØÞ åê .çááèêä ßÝïäÜ äê ÝáòÝêáÛáæ åÝðòá áïéêÜ åðÝÚÜ áã áÝîð15.11.09 
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 .ÚÝðáÛ äñ ðÝñáØÝ ÜØîïÜÙ çÝÙñßÙ ßïäáÜä åááïÝÝáñ / åááïéê åáäÝïáñæ êèæáñ

 äê áØðßØÝ ,ðòÝáÙ ÜÙÝàÜ ÜðÝîÙ ßÝïäÜ òØ ðáãæ áïéêÜ åðÝÚÜñ åáæáãéæ ÝèØ

áÛÙ âØ ,ÝèáÚÙ çÝãáéÜ äÝÜáèÝ áØðñØÜ òÛæêÜ òØ ÛÝÛæä Üñïòá ØÝÜ ÝÞÜ ÜÙáéÜæ ïÝ

çáæØÝ áÙáàïááÙÝØ çìÝØÙ ÝòáØ òÝØïéêÙ åÝäÚÜ çÝãáéÜ . Üñêè ÚÝðáÛÜ ðÝñáØ åØ ëØ

 áïéê åðÝÚ áÛá äê Üñêáò äêÝìÙ åáÚÝðáÛÜ òØîïÜñ ðáÙé Øä ,áÝäò áòäÙ åðÝÚ áÛá äê

Ùáñ åáèÝèÚèæ ÝêÙïááñ áäÙæ (ÚÝðáÛÜ âáäÜòÙ åááïÝÝáñ åáèááèê äÝïñä äÝäê ðñØ) Ýßáà

.çÝãáéÜ ÚÝðáÛ òêáÙï âðÝîä çÝÙñßÙ Ýßïäáá Øä åááïÝÝáñ åáäÝïáññ 

 ÜäØñ8; áØ çÝðïê òðÚéæÙ.òÝäòÜ-  åØÜ ÚÝðáÛÜ äê Ýîáäæá åááïéêÜ åáæðÝÚÜñ áðñìØ

 áØðñØ òÛêÝÝ )ßÝïäÜ äñ åááòÝãáØ åáàïìéØ åê ðòÝáÙ ÜïáæêæÜ òÝðãÜÜ ðÝØä*

@ÝòÝØ ðñØò )åááïéê åáæðÝÚ åáðÙß ÜÙ* 

 

:ÜÙÝñò  åáäÝïáñÜ äÝðàèä åáêîÝæÜ åáèÝèÚèæÜ äñ ðòÝá Üïáæêæ ÜèáßÙ òÙááßæ ÜêîÜÜ

åáïÝÝáñÜ.  ÜèáØ áÝäò áòäÙ åðÝÚ äñ ðÝñáØä ÜèÝòè ÜîäæÜÜñ ÜÛÙÝêÜ ,Ýáèì äê

 Øä ðñØæÜ åðÝÚÜñ çááîä ðòÝáæ .åáäÝïáñ åòÝØ äÝðàèä äáêá çÝèÚèæ ñðÛèÝ Üïáìéæ

 âãáìäÝ ,áïéê åðÝÚ Üðïæ äãÙ òÝáÜä äÝãáÙáØðñØ òÛêÝ, åáÚÝðáÛÜ òØ òðñØæñ,  Øä

.åááïéê åáæðÝÚ åáðÙß òÝáÜä åáäÝãá 

15.11.09 

 ÜäØñ9;  ëáêé71  òàÝáàÙ âæéæÜØðñØ áèÝãáé äÝÜáèä òÝèÝðïê äê ßÝïáìÜ åéðìñ á

åáïèÙÜ3 - òØ ðñØá áÝäò áòäÙ åðÝÚñ ÛÙäÙÝ -åáÚÝðáÛ Üîïá áïéê åðÝÚñ ðñìØæ

/ÚÝðáÛÜ 

 

:ÜÙÝñò  ÝèØ ,ÚÝðáÛ òãðêæ éáéÙ äê "áØðñØ áÛéìÜä ÜÚáìéÜ òáðã" òêáÙï äñ ðñïÜÙ

òØ åáîæØæ Ü ÜñáÚÜðòÝá òáèðæñ  òñáÚ äñIRB åáèÝèÚèæ ÝêÙïááñ åáñðÝÛÝ ,

åááïéê åáäÝïáñ ÝäðàÝèá ÚÝðáÛÜ òØîïÜ ÙäñÙ ðÙã áã ÝßáàÙáñ. 

15.11.09 

 ÜäØñ:; ÝÜæ ÜÛáïìò äñ  òØ ðñØä ÝÞ ÜáîïèÝì Ûáïìò åØÜ @áØðñØ áèÝãáé òðïÙ òáîïèÝì

@åáäÛÝæÜ òØ ðñØä ÜÛáïìò åØÜ @åáÚÝðáÛÜ 

 

:ÜÙÝñò ÜèáØ ÜØðÝÜÜ êÙÝïò  áèÝãáé òðïÙ òáîïèÝì òÝáðßØÙ òÝäàæ äñ "ÜðÝÚé Üæáñð"

 ëáêéÙ òÝØðä çòáè ,òØÞ åê .áØðñØ6  ðìéæ ÜÛæê ðááè äñ 'Ø ïäßä4éèÙ êáìÝæÜ ,ßì 

'Ú æÚÝÛ ,ÜÞ òÝÙÝñòÝ òÝäØñ íÙÝïäÜ .åááðñìØÜ ÜáÛáïìòä 

 ØäØ ,"åáÚÝðáÛÜ òØ ðñØä"Ù Üîæòæ ÝèáØ áØðñØ áèÝãáé òðïÙ òáîïèÝì äñ ÜÛáïìò

ÝßÙä ÜÛáïìò .åáÚÝðáÛÜ áîïæÙ òÝäòÜ áØ òñðÛè åÚ çãäÝ ,åÜÙ ñÝæáñÜ çìÝØ òØ ç

.åòÝØ ëïòäÝ åòÝØ çÝßÙä ØäØ ,"åáäÛÝæÜ òØ ðñØä" ÝèáØ åÚ ÜÛáßáÜ äñ 

 ßÝïáìÜ òÛÝÙê òðÚéæÙ åáäìÝàæ áØðñØ áèÝãáé òðïÙ òáîïèÝì äñ ÜáÛáïìò :ÜðêÜ

 òñáÚä òáÛÝßáá ÜèáØñ çÝÝáãæ .åáèÝñ åáãæéæÙ ,åáïèÙÜ äêIRB çØã åáêèæè ÝèØ ,

.ÜÛáïìò òØ ðáÛÚÜäæ 

15.11.09 

                                                 

3 http://www.boi.org.il/deptdata/pikuah/basel2/hasdara_06042008.pdf. 

http://www.boi.org.il/deptdata/pikuah/basel2/hasdara_06042008.pdf
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 9/6  åáìáêé* áÛáÚØò çÝàäñÝ ßÝïáì549-554)  

 ÜäØñ2;  òñðÛè òÝðáÛò ÝÞáØÙÙ äñ Üðáïéáòáæáèì òðÝï@çÝáðÝàïðáÛä ßÝÝáÛÝ -  

:ÜÙÝñò  ëáêé443 òáæáèìÜ òðÝïáÙÜ" áã êÙÝï,  çßÙò ,ÜòÝØæîêÙ Üä ÜæÝÛ ÜáîïèÝì ÝØ

."ÜæÝñáá çìÝØ òØÝ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äñ ÚÝðáÛÜ òãðêæ òØ Üèñä òßØ òÝßìä 

 äñ ßÝÝáÛÜ òÝðáÛò åÚñ åáÙááßæ ÝèØ ,òÝðßØ ßÝïáì òÝáÝñðÙ äÙÝïæä åØòÜÙ

.òáòèñ ÜáÜò ÜðáãÙÜ ÜäÜèÜäÝ çÝáðÝàïðáÛä òáæáèìÜ òðÝïáÙÜ 

15.11.09 

 9/7  åáÚÝðáÛÙ ñÝæáñ åáìáêé* åááæáèì555-556)  

 ÜäØñ2; /#ñÝæáñÜ çßÙæ# çáÙä #çÝáéáèÜ çßÙæ# çáÙ ÜèßÙÜ  

:ÜÙÝñò çÝáéáèÜ çßÙæ áì äêÜ òñáÚ áì äê çÝÜ òØîïÜ ðÝñáØä ÜñïÙ òñÚÜ åðà ,- IRB 

 áØèòÙ òÝÛæÝê ðñØ ,ÚÝðáÛÜ òÝãðêæÙ ñÝæáñ äñ åáèñ ñäñ òÝßìä òÝñðÛè ,ßïìæä

) áääã çìÝØÙ ëéÜbroadly in line.( 

ñÝæáñÜ çßÙæ áì äê åáñæñæ ðñØ ,ÛéìÜÝ äñã áèÛæÝØÝ åááæáèì åáÚÝðáÛ äê ,

 ïäß òÝÝÜä ,åÜáäØ åáðÝñïÜ åáãáäÜòÜÝ òÝãðêæÜ äê çãÝ ,çÝÜÜ òñáðÛ ÙÝñáßä

 çÝÜ äñ òáæáèì ÜØîïÜÙ ,òÝàäßÜÜ òäÙï âáäÜòÙ ,åáèÝãáéÜ äÝÜáèÙ áòÝÜæ

ñ åáèÛæÝØÝ ÚÝðáÛ òÝãðêæ .áÛáÚØò ðàñæ òÝáîïèÝìÙÝ ïðÝ âØ åáæñÝáæÝ ÝßòÝì

Ü òñáÚä òÝðáñã áãðÝîä- IRB òÝæÝñò ïáèêÜä ïð ÛêÝè åñÝæáñÝ ,IRB çèáØ ,

.òÝäÙÝïæ 

 äÝÜáèäÝ òÛáÛæä åáðÝñïÜ òÝáîïèÝìäÝ åáãáäÜòä éßááòæ çÝáéáèÜ çßÙæñ ÛÝêÙ

 çßÙæ ,ÛÙäÙ áääã çìÝØÙ ëéÜ òÝñáðÛÙ ÝÛæêá ÚÝðáÛ òÝãðêæñ ñðÝÛÝ ,åáèÝãáé

Üò ðòÝá Üéãæ ñÝæáñÜ òãðêæ äãÙ ñÝæáñ ,ðÙÛ äñ ÝìÝéÙ ñðÝÛÝ ,òÝáîïèÝìÝ åáãáä

 áãðîä ÚÝðáÛÜIRB ßïìæä ÜñïÙÜ òñÚÜ áèìä ñÝæáñÜ òìÝïò âðÝØ ,çÝáéáèÜ çßÙæÙ .

.áèÚÝæÝÜÝ òÝØè ñÝæáñä êáÚÜä çæÞ ßïÝäñ åÝñæ ßòìæ Üèòñæ ØáÜ 

31.12.08 

 ÜäØñ3;  åØÜ -ÚÝðáÛÜ òãðêæ òØ -Üèñæ ÝØ -ääãñæ áØïèÙ ÛáÚØò ðñØã ñÝæáñÜ òìÝïò

áÝèáñÜ ÝØ äÝäãñÜ åÝáéæ ÙÝñ äáßòÜä Üãáðî@ 

 

:ÜÙÝñò  ,òØÞ åê .äÛÝæÜ äñ çÝãÛê äãÙ "éìØòò" Øä äÛÝæÙ ñÝæáñ äê ÛáêæÜ çæÞÜ òðáìé

 ßïìæÜæ áèàðì ðÝñáØ Ùááßæ ,åááïÜ äÛÝæÜæ áòÝÜæ çìÝØÙ ÜèÝñ ,ñÛß äÛÝæÙ ñÝæáñ

 ñÝðÛä åáïèÙÜ äê ßïìæÜ áÝñê ,ÜÞã ÜðïæÙ .åáïèÙÜ äê ÛÝæêä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜæ

.ñÛßÜ äÛÝæä ñÝæáñÜ çßÙæÙ 

 çáßÙá ßÝïáìÜ ðñØã .äÛÝæÜ ðÝìáñÝ çÝãÛê äê ëàÝñ çìÝØÙ ßÝïáìä ßÝÝÛá áØïèÙ ÛáÚØò

 ÜÛáæê áØïèÙÜ ÛáÚØòÜæ ñÝðÛä òÝãÞÜ òØ Ýæîêä ðæÝñ ØÝÜ ,åááòÝêæñæ åááÝèáñÙ

."ñÝæáñÜ çßÙæ"Ù 

31.12.08 

 ÜäØñ4;  ñÝðÛá òÝáØð0òÝßãÝÜ ÝäØÜæ ßÝïáìÜÜ åáÛáÚØòïèÙáØ åÜñ Ýä ÝØðáñ òèæ äê -åá

ÚÝðáÛÜ òãðêæÙ åáñæòñæ@ 
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:ÜÙÝñò  áæáèì ñÝæáñä ÜßãÝÜ ÜÝÝÜá ,åáØÙÜ çáÙæ òÝßìä ÛßØ åÝßòÙ ,äÛÝæÙ ñÝæáñ òßãÝÜ

 ;çäÝÜáèÝ áØðñØ òÝìáñß òÛáÛæ ;òÝáèáÛæ ääÝã ,çÝèãòÝ ÜáÚàðàéØ òêáÙï :äÛÝæÙ

Ü âÝòÙ áØðñØÜ äê ßÝÝáÛÜ ÛáÚØòïèÙáØ áïáò ßÝòáè ,òÝìáñßÜ òÛáÛææ äßÜ ,

.ÜØäÜ çãÝ áØðñØÜ 

 êáÙîÜä ðÙÛÜ áÝñê ,äÛÝæÙ ñÝæáñ Üñêè Øä äáêä åáæÝßòÜæ ïäßÙÝ ÜÛáæÙ ,òØÞ åê

.åáðÙéÜ ñïÙä áÝñê ßïìæÜÝ ,äÛÝæÜ áðîÝò äñ ÜÛÝðá òÝãáØ äê 

 åØ êÙïáá Ýáì äêñ "ðÝÚé" åáèÝáðàáðï âðêæ ÚáîÜä çòáè Øä ÛáÚØòïèÙáØ  ÛæÝê

 òèáßÙÙ ßïìæÜ òêÛ äÝïáñä åÝïæ ñá ,åáÙð åáðïæÙ .ñÝæáñÜ çßÙæ òÝñáðÛÙ

.äÛÝæÙ ñÝæáñÜ 

31.12.08 

 ÜäØñ5; ñÝæáñÜ çßÙæ åÝñááä åáñÝðÛÜ åáèßÙæä ÜÙßðÜ òæááï åØÜ@  

:ÜÙÝñò Ü äñ òÝèñðì âæéæ- BIS ØñÝèÙ ")The IRB Use Test: Background and 

Implementation("ÜÙßðÜ Úáîæ , ñÝæáñÜ çßÙæ åÝñááä åáñÝðÛÜ åáèßÙæÜ äñ çòáè .

 :àèðàèáØÜ òÙÝòãÙ âæéæÜ òØ ØÝîæähttp://www.bis.org/publ/bcbs_nl9.pdf. 

31.12.08 

 ÜäØñ6;  áìä êîÙòÜä òÙááß çÝÜÜ òØîïÜpooled PDáðÝêáñ äñ ßÝÝà âÝðØ êîÝææ ëïñæñ - 

 òÝáØèÝêæï òÝìáñßÙ* çÝãáé çÝáî äãÙ äñãÜ.  )ðÚØæ äãÙ.  ÜäØñä ÜÙÝñò ÝØð3 

 ëáêéÙ9/8 /çäÜä )çÝãáéÜ áÙáãð òÝæáã* 

Ù ñæòñÜä çòáè åØÜ. pooled PD  -çÝÜ òØîïÜ áãðîä ÚÝðáÛ òÝáðÝÚàïä ÙñÝßæÜ

Ù ñæòñÜä )åáØðñØ ðÝßæò çÝÚã* åáðßØ åáãðîä åäÝØ. PD  @ßÝïää áìáîìéÜ

Ûä çÜ ÜèÝÝãÜ/åááàðì òÝßÝïä ÚÝðÛä çÜÝ åááðßéæ òÝßÝïä ÚÝðá 

 

:ÜÙÝñò Ù ñæòñÜä âáðîÝ çòáè åááïéê åáãðîä- PD  áèááìØææ ðÞÚè ðñØ ,ßÝïää áìáîìé

 äñ ÙÝäáñ ÝØ ÜßæÝæ òãðêÜ ÝØ áàéáààé äÛÝæ òÝêîæØÙ) åááìáîìéÜ ÜÝÝäÜ

(åááèñÜÜ áèÛæÝØ çáÙ ðÝðÙ ðñï åááïòÜä Ùááß .- PD  çÝáîÙ åáäÝäãÜ åááìáîìéÜ

) çÝãáé òÝáØèÝêæï òÝìáñßÙ- ÙðÚØæÜ çáÙä (- pooled PD  çÝãáé çÝáî ÝòÝØ äñ

) òÝáØèÝêæï òÝìáñßÙ- ðÚØæ.( 

15.11.09 

 ÜäØñ7;  ðÝîáä çòáè åØÜáèñ äñæä* çÝÚðØÙ åáèÝñ åáãðîä åáèÝñ åáÚÝðáÛ-  çÝèãò áãðîä

 ÜáÚàðàéØÝ.  ÚÝðáÛ ðòÝá åáØòæòáìÝéÝäáì áìä ÚÝðáÛ TTC  çÝÜ òØîïÜ áãðîäÝ

 ÚÝðáÛ ðòÝá åáØòæ äêÝìÙÚÝðáÛ òáìÝéÝäáì áìä PIT@) 

 

:ÜÙÝñò (Ø  .ßÝïä ÝòÝØä ,áèñÙ ÛßØ åááÝäò áòäÙ ,åáèÝñ åáÚÝðáÛ áèñÙ ñæòñÜä çòáè Øä

"ñÝæáñÜ çßÙæ"ä ÛÚÝèæ ÜÞ Ùîæ. 

(Ù Ü äêÜ ÛáÚØòïèÙáØ  Ýáãðîä ÝÙ ñæòñÜäÝ ,ÝÙ çáæØæ ØÝÜñ ,äÛÝæ ßòìä

Ü äñ åáÝéæ âðÝî ðñØã .åáèÝñÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ  äñ åáèÝñ åáèááìØæ ñðÝÛ

Ü äê ÜÙÝß .åáñÝæáñ åòÝØ âðÝîä ,ÚÝðáÛä òÝæØòÜ êîÙä çòáè ,ÚÝðáÛÜ ÛáÚØò

ÜïèÙáØ  òÝæØòÜÜ òÝÜæ äê åáïèÙÜ äê ßÝïáìä ßÝÝÛäÝ ,çòÝØ Ûêòä

15.11.09 

http://www.bis.org/publ/bcbs_nl9.pdf
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çÜä åáïÝæáèÜÝ. 

Ú(  Øä ÙÝñáß âðÝîä ,áØðñØÜ äÝÜáèæ "òïòÝèæ" ÚÝðáÛ òãðêæÙ ñÝæáñ ðòÝá

çÝÜÜ òñáðÛ. 

 9/8  åáìáêé* çÝãáéÜ áÙáãð òÝæáã557-5::)  

 ÜäØñ2; åØÜ åáÝÝäÜ òèáßÙ âáäÜò-  -ïèÙäÝ òÝèÝÙáðä -ÛáÚØòä òÝìáñß ðÝÙê òÝðÙòéÜÜ áìä

 äñãäâáäÜò ßðãÜÙ ØÝÜ ÝÛ. çìÝØÙ åáÝÝäÜ òØ åáÚðÛæ çÝñØðÜ ÙäñÙ ;áÙäñ

 åòÝØ åáèááææÝ áäèáÛðÝØ êÙñäçÝãáé òÝîÝÙï ä*Ü äã)òÝßì- Ý åáãááñæ áèñÜ ÙäñÙ

òÝðÙòéÜ âðê çÝãáé òîÝÙï äãä  ëáêé*557@) 

 

:ÜÙÝñò  âáäÜò çÝãáéÜ Ùáãðä åáèÛæÝØ éÝßááPD ßðãÜÙ çãØ ØÝÜ ÝÛ-áÙäñ.ÜäØñÙ ðØÝòæã , 1.4.09 

 ÜäØñ3;  òßéÝèÙ ñæòñÜä çòáè åØÜ ïÝòáðÙ çÝÜÜ. PD  òæááïñ ÝØ -ßÝïä äã äñ áèàðì

 òáñØð ðÝîáä ÜÙÝß ëáêé* çÝãáé äé557@) 

 

:ÜÙÝñò Ù çÝÜÜ ïÝòáð òßéÝèÙ ñæòñÜä çòáè Øä- PD Ü .ßÝïä äã äñ áèàðì- PD  éßÝáæÜ

Ü òÝáÜä Ùááß ,çÝÜÜ ïÝòáð òßéÝè âðÝîä ÜÝÝää- pooled PD  Øîæè ÝÙ ,çÝãáéÜ äé äñ

.ÜÝÝäÜ 

 ÛÝæØä Ùááß áØïèÙÜ ÛáÚØòÜpooled PD  ,áäèáÛðÝØÜ ÙäñÙ ðÛÚÝÜñ çÝãáé äé äãä

 åáÝÝä ÝîïÝÜ ÝáäØÝ- PD Ü äñ òêîÝææÜ ÜæðÜ òØ ëïñæÜ- PDs  åáÝÝäÜ äã äñ

 áã ,çááîè .çÝãáé äé ÝòÝØä åáîïÝæÜPD  åáÝéæ ÜÝÝäñ òÝðÙòéÜÜ òØ ÛæÝØ ÜÝÝä äñ

 äñ Ùîæä éèãáæ ÜèÝñÙ òØÞÝ ,Üèñ âäÜæÙ äñã- pooled PD  åáÝÝäÜ ääã äê äßÜ

.ÜìÝïò ÜòÝØ âäÜæÙ çÝãáé äé ÝòÝØÙ 

1.4.09 

 ÜäØñ4; Ý äñãÜ òðÛÚÜ çáÙ ÜæØòÜ áØ çãòáò åÜÙ åáÙîæÜ çáÙæÜðÛÚÜäñ òáØèÝÙñßÜ Ü 

åÝÚì ÙÝß áòÝÜæ ÛßØ Üðïæ åááï -ñ çáÙ ÜáîÞáèÝðãèáé åÝáïä áòáæØ äÝñãæ ÜÝÝÜæ

 òÝãðêæÜòÝØðÝÜÜ áòñÙ Üãáæòä  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ*315 Ý òØðÝÜ

 ÜêñÜ#áØðñØ áÛéìÜä ÜñðìÜÝ áØðñØ çÝãáé -åáæÝÚì òÝÙÝß äñ áÝäáÚÝ ÜÛáÛæ# -

æêÛÝ A7:9 ðÝÙáîä ßÝÝáÛÜ òÝØðÝÜÙ) òÝðÚéæ äñ äñãÜ òðÛÚÜÙ äÝÛÚÜ äÛÙÜÜ ;

ÜÚáðßÙ ñ#Ýê  ëáêé*563/) 

 

:ÜÙÝñò  òðÛÚÜ òääãÜ áØä ÜÙáéÜ òÝáØèÝÙñßÜ òÝðÛÚÜÜ íÝæáØÙ ñ"Ýê òÝèÝÙñßÙ ðÝÚáìÜ

ØðÝÜÙ òñðÝìæ ÜêáÙï ñá åÜáÙÚäñ ÜÛÙÝêÜæ òêÙÝèÜ  òÛêÝ òÝîäæÜä åØòÜÙ)

äÞØÙ(. 

Ü òØ åáèáÙæ ÝèØ ÜîäæÜ äñ òÛêÝ âðÝîä Üèêæ òèòÝèñ ÜêáÙïã ,ÜÞ ØñÝèÙ äÞØÙ

 áòáæØ-  òñáÚ äñ áèÝáÚÜÜ ëîðÙ äñã òðÛÚÜIRB  ÜäØñä ÜÙÝñòÙ àÝðáì ÜØð)

Ü.(ÜØÙ 

 ðÞÝßÙ åéðÝìñ) ðÝÙáîä ßÝÝáÛÜ òÝØðÝÜ çÝãÛêä åØòÜÙß 'éæ-2260-06 ëïáÜ ,(

çàï ÜáêÙÜåáÝéæ äÛÙÜ åááï çáÛê åØ åÚ ,. 

20.6.10 
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 ÜäØñ5; Ù ÜêáìÝæñ áìã ðÝÚáìÜ òðÛÚÜ çáÙ ðêì Ýèñá ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ314 

*òáàðÛèàéÜ ÜñáÚÜ) ñ ÝÞ çáÙäÙ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ ðìéæ315 *ñáÚò IRB )

 åáìáêé*563-568)/ 

 

:ÜÙÝñò  òñáÚÙ "äñã" ðáÛÚÜä âðÝîÜæ êÙÝè òÝñáÚÜ áòñÙ "ðÝÚáì" ÚñÝæÜ òÝðÛÚÜ çáÙ ðêìÜ

 ÛæÝêÜ çÝáÚáÜÜ åê òáÙïê ÜáÜò ðÝÚáìÜ òðÛÚÜñ ñðÛè ,âã âðÝîä .åááæáèìÜ åáäÛÝæÜ

 áðÝßØæÜßéÝèÜ çÝãáéÙ åáääïÝñæÜ åáéãèÜ ÙÝñáßä áÙáãð òðÛÚÜ , çãÝ çÝãáéÜ

 åáÛáÚØòÜ äê äïÜä ÝèòêÛä çÝãèÝ ,ÜäÝê ÝèáØ âðÝîÜ òáàðÛèàéÜ ÜñáÚÙ .ÜØäÜ

.ÙñßæÜ òÝãðêæÙ åáæááïÜ åááØèÝÙñßÜ åáèÝòèÙ ñæòñÜä åÜä ðñìØäÝ åááØïèÙÜ 

 åáÛáÚØòÜ äñ ÙñßæÜ òÝãðêæ äê òìéÝè "Üéæêæ" òäàÜ åÝñæ ÝäØ òÝðÛÚÜÙ çáØ

 òñáÚä âðêè ÝèáØñ áØïèÙ ÛáÚØò .åááØïèÙÜIRB  .òáØèÝÙñßÜ ÜðÛÚÜÙ ïìòéá

 òñáÚä âðêèñ ÛáÚØò ,ÝòæÝêäIRB  ,äÝìã çÝæáé Ýäñ ÙñßæÜ òÝãðêæÙ åááïä Ùááß

 áãÜ ÝØäÙ òæááïñ ,ðÝÚáìÜ äñ òáØèÝÙñßÜ ÜðÛÚÜÜ .òáàðÛèàéÜ ÜñáÚä ðñï Øää

.òáàðÛèàéÜ ÜñáÚÜ òØ òòðñæ ,ÙñßæÜ òÝãðêæÙ 

31.12.08 

 ÜäØñ6; Ü òñáÚ. IRB  çòæ òÙááßæPD  òÝìáñßÙ àêæä^ ßÝïäÜ òÝìáñß äãä ÛáßØ

ÜêñÜ òØðÝÜÙ ÝêÙïèñ åáääãÜ çáÙä ÜÞ ääã çáÙ äÛÙÜÜ /\òÝáØèÝêæï # áÝäáÚÝ ÜÛáÛæ

áØðñØ áÛéìÜä ÜñðìÜÝ áØðñØ çÝãáé -åáæÝÚì òÝÙÝß äñ#  åÝðÚä äÝäêÝ -áòÝÜæ ØÝÜ

Ü ÝÙñ áÛðÝéÙØ ÙîæäÜ ÛáÚØòïèÙáØ  áãðîä äñãÙ Üìáñßã òæáÝéæ ÜìáñßÙ ðáãæ

æáäÜçÝÜÜ òÝáØèÝÙñß ßÝÝáÛ áãðîä ÜæÝÚì Üìáñßã ÜÙ ðáãæ ÝèáØ âØ -  åáìáêé*563-

568/) 

 

:ÜÙÝñò  ÙÝß" äñ òáèÝðïê ÜèÝñ Üéáìòæ êÙÝè òÝðÛÚÜÜ áòñ çáÙ ÜæØòÜÜ ðéÝßñ åáðÝÙé ÝèØ

ØðÝÜÙ "åÝÚìÝÜ òðÝÙáîä ßÝÝáÛ  "äñã" äñÝÙ ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ204 :

 "äñã" ÚñÝæÜÙ ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ204  Øä áØðñØÜñ òÝðñìØä éßááòæ

 çÝßàáÙ ñá åØ åÚ ,çãä .ÛéìÜ åðÚáá Øä ÜáÙÚÜ âáäÜ äñ ÝìÝéÙ åØ åÚ ,ÝðÛéã êðìáá

 áØðñØã ÝÚÝÝáé òØ òÙááßæ ÝÛêÝæÙ êðìè ÝèáØ áØðñØÜñ ÜÛÙÝêÜ ,áØðñØä ïÞß

."äñãÙ" 

Ü ÝÙ Ùîæ ,ÜÞ ðÙéÜä åØòÜÙÜ ÛáÚØòïèÙáØ  äñãÙ Üìáñßã òæáÝéæ ÜìáñßÙ ðáãæ

 áãðîäçÝÜÜ òÝæáäÜ ÝèáØ ,áØèÝÙñß ßÝÝáÛ áãðîä ÜæÝÚì Üìáñßã ÜÙ ðáãæ ÝèáØ âØ ,

."áÛðÝéÙØ" 

31.12.08 

 ÜäØñ7;  åáìáêé* åáðÝÚæ òðáÛ çÝãñæÙ òÝØÝÝäÜÙ ðÝÚáìÜ ÛÛæè Ûîáã563-568@)  

:ÜÙÝñò äðÜ òáØèÝÙñßÜ ÜàáñÜ áìä ðÝÚáìÜ òØ ÛÝÛæä ñáÝÝ òáàè òêáÙïÝ ÙÝßÜ ÚÝÝáé çááèêä

.òñðÛè åØ ,ÜñðìÜ 

 ÜßéÝèÜ áìä ,"ðÝÚáìÜ ïæÝê" òàáñÙ êîÝÙò ðÝÚáìÜ òÛáÛæ ä"èÜ áØðñØÜ òáÙðæ çáÚÙ

ØðÝÜä ßìéèÙáè òÜðìéæ çáïò áØïèÙ äÝ 314. 

 ,"ÜäáÚð" òáØèÝêæï ÜØÝÝäÜã òáØèÝÙñß òäìÝàæ åáðÝÚæ òðáÛ çÝßàáÙÙ ÜØÝÝäÜ åØ

31.12.08 
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 åÝñáá çááèêä ðÝÚáìÜ ÙÝñáßÝÜ ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØð204  åØòÜÙ Üñêáá

äðÜ åáääãäÝÝ.ÜØÝÝäÜ ÜòÝØ ðÝÙê ðÝÚáìÜ ÙÝñáßä åááàè 

 ÜäØñ8; áäèáÛðÝØÜ ÚÝðáÛÜ Ùäñ åØÜ  ßðãÜÙ ñðÝÛ çÝãáé òÝîÝÙïä åòïÝäßÝ åáÝÝäÜ äñ

åááàéáààé åáäÛÝæÙ ñÝæáñ@  áðÝàéáÜÜ ïæÝêÜ òÝñáðÛ Ýáäê òÝäß åØÜ -àðìÙ

åáèÝòèÜ äñ  åáìáêé*574 -577@) 

 

:ÜÙÝñò çÝãáéÜ áÙáãð òÝæáã Ùäñä ïð òÝêÚÝèÜ ëé òÝñáðÛ çÜ "åáèÝòèÜ ïæÝê" òÝñáðÛ åê .

Ü äê áäèáÛðÝØÜ ÚÝðáÛÜ ÙäñÙ åÚ ,òØÞÜ ÛáÚØòïèÙáØ  åáèÝòèÜ äãÙ ñæòñÜä

 åáæááïÜ åááàèÝÝäðÜÙÝòÝñð åòïÝäßÝ åáÝÝäÜ äñ áäèáÛðÝØÜ ÚÝðáÛÜ Ùäñ ,åØòÜÙ .

 çÝãáé òÝîÝÙïä ÛáÚØòä Ùð áñÝï åáìÝî ÝèØ áã çááîè .ÜßæÝæ òÝãðêÜÙ âæòáÜä áÝñê

 äê áÛêäÙ çìÝØÙ ééÝÙæñ äÛÝæ ßòìä ÜéèáÝ ÜÛáæÙ ,ëéÜ òÝñáðÛÙ ÛÝæêä áØïèÙ

.ÜßæÝæ òÝãðêÜ 

31.12.08 

 ÜäØñ9;  òãðêÜÙLGD Ý. EAD åáïéê ðÝÞßæ òÝßìä ÜéãæÜ åáèÝòè ðÝïæ ñðÛè -

*#economic cycle# ÛßØ åäñ ) ;åáìáêé*583 Ý. 589 ðÝÞßæ# ßèÝæÙ ÜèÝÝãÜ Üæ /)

@#åáïéê 

 

:ÜÙÝñò  ðÝÞßæ" äñ ÜìÝïò ,òØÞ åê .òáäØéðÙáèÝØ ÜðÛÚÜ òæááï Øä "åáïéê ðÝÞßæ" ßèÝæä

 áäãäã äìñ äñ ÜìÝïòæ ðÙêæ ,áäãäã äìñ :åáÛðìè åáÙäñ ÜêÙðØ Üäáãæ "åáïéê

 òÝØÚ äñ ÜìÝïòæ ðÙêæÝ òáäãäã òÝØÚ ,òÝØÚ äñ ÜìÝïòä.äìñ äñ ÜìÝïòä òáäãäã 

 òÛáæØ ,ÜØðÝÜÙ ðÝæØã ,Üðïæ äãÙLGD Ý- EAD  åáèÝòè åÚÛæ äê ééÙòò Øä

.êÛáæÜ òÝðÝïææ ÛßØ áÙÚä ,òÝßìä ,åáèñ êÙñæ ÜðîïÜ ÜìÝïò ÜéãæÜ åááðÝàéáÜ 

31.12.08 

 ÜäØñ:;  çãòáò çááÛê òáèãà ÜáêÙ äñÙ åäÝØ -òÝäÚäÚòæ çèáØñ òÝðÚéæä éßááòÜä ñá Ûîáã

 äñ ÜãáñæÜ áäÜè áìä åØ åÚ -òðÚéæÜ çÝÙñß äê åáìéãÜ ÛáÚØòïèÙáØ  òðÚéæÜ

åéßáÜä ÜòáÜ Üãáðî  ëáêé*585@) 

 

:ÜÙÝñò  ÜãáñæÙ òØàÙòæ çÝãáéÜ òÝñææòÜ åèæØ .áØðñØ çÝãáéÙ ðÙÝÛæ Øä ,áòÝÜæ çìÝØÙ

 ÝÙ äìàä ñáñ ,ßÝïä äñ "íïÝê"Ù ðÙÝÛæ òÝÜæÙ åäÝØ ,áØðñØÜ òðÚéæ "çÝÙñß äê"

 .áäÝêìòÜ çÝãáéÜ äÝÜáè òðÚéæÙ ÝäØ åáèÝãáé çáÚÙ çÝÜ òñáðÛÙ äÝìáàÜêîÙòá 

åááäÝêìò åáèÝãáé çáÚÙ çÝÜÜ òÝñáðÛ òðÚéæÙ. 

31.12.08 

 ÜäØñ21; ÜÜ òÛáæØÙ åØ. CCF ðÙêæ ßÝïäÜ äÝæ ÜìáñßÜ òäÛÚÜä áÝãáéÙ ÙñßòÜä ñá -

 ðæÝäã* åáæááïÜ åáÞÝßäÝ òÝðÚéæä.  -)(ÝãÝ òÝìéÝè òÝØÝÝäÜ çòæ -òÝðÚéæ òäÛÚÜä

òÝæááï òÝðÚéæ äñ ëéÝè äÝîáèä ïð ÝØ  ëáêé*585@) 

 

:ÜÙÝñò  òÛáæØ âðÝîä ,ÜÛáÛæÜ ÛêÝæÙ òÝæááï çèáØñ òÝìáñß çÝÙñßÙ ßïáá Øä áØïèÙ ÛáÚØò

Ü- EAD  òñáÚÙAIRB. 

31.12.08 

 ÜäØñ22;  ëáêé579 # ;áã êÙÝïLGD  ðÝêáñ äñ âÝðØ ßÝÝàä êîÝææÜæ âÝæè ÜáÜá Øä ÜÞ

* äñã áì äê ääïÝñæÜ -äñã çòèáÜÙ ÛéìÜÜdefault-weighted éáéÙ äê ÙñÝßæÜ -)

 ÜÞ ÚÝéä åáèÝòèÜ éáéÙÙ òÝáÝîæÜ åáäñãÜ òÝáìîò äã äñ áäãäãÜ ÛéìÜÜ êîÝææ

 



 89 

  
 âáðØò
çÝãÛê 

* áØðñØ òïéê äñfacility)#/ @#äñã áì äê ääïÝñæÜ# ßèÝæÙ ñÝæáñÙ ÜèÝÝãÜ Üæä 

:ÜÙÝñò  ßèÝæÜ"æÜñÝ"äñã áì äê ääï  êîÝææ Ùñßä çáØ áã ñáÚÛæLGD "ÜæñÝ áì äê ääï

"çæÞ. 

ä çÛæÝØ- LGD åáäñãÜ ðìéæä åØòÝæ äñã áì äê ääïÝñæ  ÜìÝïòÙ ÝñßðòÜñ

ä çÛæÝØñ ÛÝêÙ ,òæáÝéæ- LGD çæÞ áì äê ääïÝñæ  êîÝææä éßáÙ ,ÜàÝæ çÛæÝØ ØÝÜ

.áäãäãÜ ðÝÞßæÜ 

ä çÛæÝØ- LGD  êîÝææ ÙÝñáß òÝêîæØÙ ÙñÝßæ çæÞ áì äê ääïÝñæLGD ,Üèñ äãä 

 êÝîáæ çãæ ðßØäÝ åòÝØæ ÜÞ ÙÝñáß .åááòèñÜ åáêîÝææéßáá  åáäñãä ðòá äïñæ

.äñã áêÝðáØ àêæ Ýäß çÜÙ åáèñÙ ÝêðáØñ 

ðÝæØÜ òñßæÜä ÜæÚÝÛ çäÜä -  òØ ääÝã áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äñ åáèÝòèÜ éáéÙñ ßáèè

:åáØÙÜ äñãÜ áèÝòè 

¶  Üèñ1 -  âéÙ äñã áðïæ Üðñê1  ÜìáñßÜ âéæ ÛéìÜÜ êîÝææ ,ß"ñ- 10% ,

 ÝÞ ÜèñÙ ääÝãÜ ÛéìÜÜ- 1 ß"ñ; 

¶  Üèñ2 -  áðïæ ëäØ âéÙ äñã1  ÜìáñßÜ âéæ ÛéìÜÜ êîÝææ ,ß"ñ- 90%, 

 ÝÞ ÜèñÙ ääÝãÜ ÛéìÜÜ- 900 ß"ñ; 

¶  Üèñ3 -  âéÙ äñã áðïæ Üðñê1  ÜìáñßÜ âéæ ÛéìÜÜ êîÝææ ,ß"ñ- 10%, 

 ÝÞ ÜèñÙ ääÝãÜ ÛéìÜÜ- 1 .ß"ñ 

LGD ) åáÛéìÜÜ âé òïÝäß òÝêîæØÙ ÙñÝßæ äñã áì äê ääïÝñæ902 (ÜæÚÝÛÙ ß"ñ 

) Ýäñãñ òÝìáñßÜ âéÙ1,020 .(ÜæÚÝÛÙ ß"ñ 

LGD òÝêîæØÙ ÙñÝßæ çæÞ áì äê ääïÝñæ  äñãÜ áðÝêáñ äñ àÝñì êîÝææ ÙÝñáß

 :ÜæÚÝÛÙ) åááòèñÜ10% ,90% Ý- 10%.( 

Ù ñÝæáñ- LGD  ðÝêáñÙ çÛæÝØä ÝèòÝØ ØáÙá äñã áì äê ääïÝñæ88%ÜØÝÝñÜÙ , 

 ðÝêáñÙ çÛæÝØä37% Ù ñÝæáñæ äÙïòæñ- LGD .çæÞ áì äê ääïÝñæ 

20.6.10 

 9/9  åáìáêé* åááæáèì åáèÛæÝØ ëÝïáò611-616)  

 ÜäØñ2;  ëáêé613 ÜØðÝÜä ä áØïèÙ ÛáÚØò äê áã êÙÝï Ýäñ ÚÝðáÛÜ òÝãðêæ áðîÝò òØ òÝÝñÜ

åááàèÝÝäð åááèÝîáß êÛáæ òÝðÝïæä / ÜØÝÝñÜ åÚÝ òáèÝîáß ÜØÝÝñÜ åÚ êîÙä ñá åØÜ

@òáæáèì 

 

:ÜÙÝñò áèÛæÝØä ÜØÝÝñÜ ÜòÝêæñæ "òáèÝîáß ÜØÝÝñÜ" åáðßØ òÝÛéÝæ äñ çÝãáé áÙáãð, 

çÝÚã:  ÜØÝÝñÜ ÜòÝêæñæ "òáæáèì ÜØÝÝñÜ" .ßÝïáì òÝáÝñð ÝØ ÚÝðáÛ òÝðÙß ,åáïìé

.(ÜáéÝäãÝØ ÜòÝØ äê) åáðßØ (åáäÛÝæ) ÚÝðáÛ òÝãðêæ òÝïÝìòä 

Ü òðáßÙÙ òÝñáæÚ òðñìØòæ- benchmark ÜØÝÝñÜÜ ðßÙáòñ òèæ äê òØÞÝ ,

Ü äñ ÚÝðáÛÜ òãðêæä ðòÝáÙ ÜæáØòæÜØòÜ ÛáÚïèÙáØ  ,äÛÝæÜ ÚÝéÙ áÝäò)

15.11.09 
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ÝáãÝ ÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáìÙ ,åáÝÝäÜ òááéÝäãÝØÙ ØîÙÜÞ åÚ êîÙä ßðãÜ çáØ ,âãáìä .(

 çÝáÚáÜÜÝ ÜðàæÜ) ÜðáßÙÜ òØ ïæèäÝ Ûêòä ñá âØ ,òáèÝîáß åÚÝ òáæáèì ÜØÝÝñÜ

Ü òðáßÙ òØ ÝßèÜñ- benchmark.( 

 ÜäØñ3; êÛáæÜ ðÚØæÙ òÝØðä çòáè åØÜ- #áØðñØ áèÝòè òÝðáñ# ïÝß òðÚéæÙ åïÝÜñ-  ðÚØæ

äð áèÝîáß êÛáæÝÝ@áØèÝêæïÜ ïáòÙ ÚÝðáÛÜ òãðêæ òÝØîÝò ëÝïáòä áàè 

 

:ÜÙÝñò  êÝîáÙÙbenchmarking  áÚÝðáÛ ,çÝÛèÜ ÜðïæÙÝ ,ÚÝðáÛ òãðêæ òÝïÝìò òÝÝñÜä ñá

 åáèÛæÝØ åáäÙïòæ åØ âáðêÜä òèæ äê ,åááèÝîáß òÝðÝïæä ,åááØèÝêæï òÝßÝïä

òÝèÝñ ÜÛáæØ òÝïáèãàÙ åáñæòñæ ðñØã ,åááÙïê,  äã .åáðßØ êÛáæ òÝðÝïæÙ ÝØ

.òáàèÝÝäð ÜèáØ ÜäØñÜ ,åáÚÝðáÛ ðîÝá Øä ðÚØæÜ äÜèæ ÛÝê 

ØæÜ äÜèæ ÝäáØ ,(ÛáòêÙ òØÞ Üñêáñ ÝØ) ðÚØæÙñ òÝìáñß/åáÝÝäÜ òØ ÚðÛæ ÜáÜ ðÚ

Ü äêÜ ÛáÚØòïèÙáØ  ïáòä åáæÝÛ åáèááìØæ òäêÙ òÚðÝÛæÜ ÜááéÝäãÝØÜñ ØÛÝÝä ÜáÜ

 åáääÝã åèáØ ÜÞ ðÚØæÙ åáäÝäãÜ áØðñØÜ áèÝòè ,ÝèòêáÛá Ùàáæä .áàèÝÝäðÜ áØèÝêæïÜ

èááìØæä ÜØÝÝñÜ åáðñìØæÜ ,åáÛáßá äñ åáèááìØæ ïáòÜ á áàèÝÝäðÜ áØèÝêæïÜ

æÚÝÛä)Ü -  ÜØðèÜ ÛáòêÙ åÚ ,âãáìä .('ÝãÝ åáðÝÚæ åÝïæ ,ÜïÝéêò ,ÜäãñÜ ,çáæ ,äáÚ

 ðÚØæÙ ðÞêáÜä çòáèñ ðáÙé ,òØÞ åê .áàèÝÝäð ðÝïæ ÜáÜá ÜÞ ðÝïæ áã ðáÙé Øä çáêä

Ü òÝßÝïä äê ëéÝè êÛáæ ëÝéáØ âðÝîäÜ ÛáÚØòïèÙáØ. 

15.11.09 

 ÜäØñ4;  åáêîÙæ Ûîáãbenchmark òáØèÝêæï ÜááéÝäãÝØä@  

:ÜÙÝñò ) ÜØÝÝñÜ êÝîáÙä êÚÝèÙ òÝáääãÜ òÝØðÝÜÜ ,ääããbenchmark òÝìáñß äê òÝäß (

.åáÛáÚØòä òÝìáñßä êÚÝèÙ òÝäß çÜ ÜÙ ÜÛáæ ÜòÝØÙ òÝáØèÝêæï 

 ÜØÝÝñÜ :ðæÝäã ,òáæáèì ÜØÝÝñÜ êîÙä çòáè ,òáèÝîáß ÜØÝÝñÜ êÝîáÙä òÝðÝïæ ðÛêÜÙ

.(ÜáéÝäãÝØ ÜòÝØ äê) òÝðßØ (åáäÛÝæ) ÚÝðáÛ òÝãðêæ òÝïÝìòä 

15.11.09 

 ÜäØñ5; áèÝîáß ëÛæ äÛÝæ äñ ÜðïæÙ ëÝïáò êÝîáÙä òÝáßèÜÜ çÜæ@  

:ÜÙÝñò (Ø  ëáêéÙ ðÝæØä åØòÜÙ421 òÝäß "ëÛæ äÛÝæ" äê , äê Ýæã ëÝïáò òÝñáðÛ çòÝØ

."òáÙ òðîÝò" åáäÛÝæ 

(Ù  åáèÝòè äê åáééÝÙæ åÜñÝ ,åááÝéß åáäÛÝæÜæ åáïäßñ ÜÛÙÝêÜ ðÝØä

Ü äê ,åááèÝîáßÜ åáÛáÚØòïèÙáØ) ßïìæä òÝØðÜä åái áèÛæÝØä ÝêáÚÜ Ûîáã (

) ;äÛÝæÜ òØ ÝèáÙÜ áã ßáãÝÜä ,ðæÝäã .çÝãáéÜ Ùáãðii ñá äÛÝæÜ áêÝîáÙä áã (

àéáààé ëïÝò áãÝ ,çÝãáé áßèÝæÙ åáÝÝä çáÙ ÙàáÜ çáßÙæ äÛÝæÜñ òÝØðÜä) á

Ý ;(çÝãáéÜ òæð äñ ÜàÝæ áòäÙ áòÝæã çÛæÝØ ïìéæ ØÝÜ- )iii åáäÚÝéæ åÜ áã (

äÛÝæä òÝæØòÜ êîÙä,  òÝñáðÛÙ ÛÝæêä òèæ äêÜØðÝÜÜ. 

Ú(  ,áàéáààé ëïÝò ñá äÛÝæÜ áêÝîáÙä áã ÜßãÝÜÜ äàèÙ ÛÝæêä áñÝïä êÚÝèÙ

èÙ ðÝéßææ êÙÝèÜä åáèáæÞ åáèÝòÜ ÛáÚØòïèÙáØ òðÚéæÜ òØ çÝßÙä ñá :

 ÜáîáØÝàèáØÜñ åáèòñæ ääÝã äÛÝæÜ åØÜ) åáäÛÝæÜ äñ òáàðÝØáòÜ

 ÝàæñÝÜ òáðáìæØ åáÙÝñß çÝãáé áæðÝÚ åØÜÝ çÝãáé áæðÝÚã ÜÜÞæ òáäãäãÜ

15.11.09 
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 áÙáãð òÝæáãñ ØÛÝÝä ñá) åáäÛÝæÜ äñ òáðáìæØÜ òðÚéæÜ òØÝ (äÛÝæÜæ

èÝòè éáéÙ äê êîÙòæ çÝãáéÜÜ òØ åáìïñæñ åáÜ ÛáÚØòïèÙáØ äã áãÝ ,

 òÝðÛÚÜñ ïÝÛÙä ñá ,ëéÝèÙ .(äÛÝæÙ åáØîæè åááàèÝÝäðÜ åáðáÙéæÜ åáèòñæÜ

) ïìéÜ äñ åáèÝòèÜ éáéÙæ òÝðÞÚè ðñØ ,äÛÝæÙ åáðàæðì äñ òÝðßØvendor ,(

 äê êÛáæ ïìéä åáïìéÜ äê .òáæÝïæÜ òáäãäãÜ òÝØáîæÜ òØ òÝìïñæ

áÛæ ,ðÝÞáØ áìä ðÚØæÙñ òÝðÙßÜÜðÙß äÛÝÚ ,ëèê ,ÜèòÝÛÚØòÜÜ çìÝØ ,  .ÜæÝÛãÝ

ÜÜ åáÛáÚØòïèÙáØ òÝæØòÜÜ òØ êîÙä òäÝãá åÜä ñá áã ßáãÝÜä åáñðÛè åá

 åáïìéäñ åÚ ØÛÝÝä ñá .äáêä òÝèáÝîæÜ òÝïáÛÙÜæ òÝäÝêÜ ,òÝáàèÝÝäðÜ

 ðìñä òèæ äê ,ñÛßæ çÝãáéÜ áÙáãð òÝæáã/ÜãðêÜ äñ ñØðæ ðÛÚÝæ âáäÜò

äÛÝæ áêÝîáÙ. 

 9/:  äñ åááßÝïáì åáèÛæÝØLGD Ý. EAD  åáìáêé*617-633)  

 ÜäØñ2;  ëáêé633  ÛÝÙêáñ òÝãÞ äñ ÜÛæêæ Üæ /#ÜèÝñØð ÛÝÙêáñ òÝãÞ# çÝñäÙ àïÝè

òìòÝñæ ÜèÝñØð@ 

 

:ÜÙÝñò áðì ÛÝÙêáñ äñ ÜðïæÙ- ÛßØ äãñ áðÜ ,ÜèÝñØð ÜÚðÛÙ ØÝÜ ÛÝÙêñÜ áã ÜßèÜÙÝ ,Ýéì

ÜæÜ åáÛáÚØòïèÙáØ åáìòÝñÜ åááðì ÛÝÙêñÙ- ÛÝÙêáñ òÝãÞ"æ ÛðìèÙ ÜèÜè Ýéì

ÛÙêÝñæÜ éãèÙ Ýïäß äê "ÜèÝñØð. 

31.12.08 
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 ïäßIVåáßìéè ; 

 (Ø ßìéè. åááèÞØæ íÝß åáàáðì - 31.12.08 

 ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ çáÙ ÜæØòÜ311  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ çáÙä ('Ú ßìéè)203  åáìáêé)82-87( 

 ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ311  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ203 

áèÞØæ íÝßÜ ðáñãæÜ åñ ÜðæÜ åÛïæ ëáêé áèÞØæ íÝßÜ ðáñãæÜ åñ ÜðæÜ åÛïæ 

òÝáÝÙááßòÜ) áØðñØ çòæä òÝáÝÙááßòÜ,  òÝÙðä

òÝèòÝæ,  áÝÙáÚ áðÛéÜ çÝÚãááäØæðÝìå òÝáÝÙááßòÜ ,

 äê òÝáÝÙááßòÜÝ ,ÝäîÝè Øäñ áØðñØ áÝÝï ,áØðñØ çòæä

:òÝÙðê òÛæêÜä ÝØ (òÝßÝïä çÝÙñß 

 

83 

òÝáÝÙáÝßæ:  

 ØÝÜ çÜäñ áðÝïæÜ çÝêðáìÜ ÛêÝæñÜèñ Ûê. 20% 

 åáÝÝä äñ áØðñØ áéáàðãÙ òÝäîÝèæ Øä òÝðÚéæä

 òäÝãá äê áÙáàïìØ Ùïêæ åááïòæ ÛÝê äã ,åááØèÝêæï

 ÜÙÝÚ äñ ÜæØòÜ òãðêèÝ ,éáàðãÜ ïáÞßæ äñ çÝêðáìÜ

.ñðÛè ðñØã ,òðÚéæÜ 

10% ¶ òê äãÙ áØèò Øää äÝàáÙä òÝèòáèÜ. 0% 

¶ Üèñ Ûê äñ òáðÝïæ ÜìÝïòä. 0% 

¶  ÜìÝïòä.Üèñ äêæ òáðÝïæ 50% 
 ðÝñáØ" òðÚéæÙ ßÝïää Üèòáèñ áØðñØ çòæä òÝÙáÝßæ

 "òáÙáðÜ ðÝêáñ òðáæñÝ áèÝðïêÙ ðÝæØã äÝÜáè òØðÝÜ

 ðìéæ çáïò áØïèÙ451 ."ðÝáÛä òÝØÝÝäÜ çòæä åáäÜè" 

0%   

  

  Üèñæ Üäêæä ØÝÜ çÜäñ áðÝïæÜ çÝêðáìÜ ÛêÝæñ. 50% 

.òÝáÛáòê òÝØïéê 10% 'Ú ßìéè  ÛðìèÙ äìÝàæÙ ßìéè'Ú. çááèêÜ áìä 

.äæÚ òÝìÝïÙ åáòáæêÜ òÝáÝãÞ òßàÙÜä òÝáÝÙðê 10% 'Ú ßìéè  ÛðìèÙ äìÝàæÙ ßìéè'Ú.òÝÙÝñòÝ òÝäØñ íÙÝï åÚ ÜØð . çááèêÜ áìä 
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 òÝáÝÙðêÝáäØæðÝìò: 

20% 

)ii(84 

 :ÜæÚÝÛä) åááÝäò åáàáðìä òÝðÝñïÜ òÝæáÝéæ òÝØïéê

) Þðãæ òÝáÝÙðêbid bonds ,() êÝîáÙ òÝáÝÙðêperformance 

bondsÝ (- warranties and standby letters of credit 

.(òÝæáÝéæ òÝØïéêä åáðÝñïÜ 

50% 

¶ .àìñæ òáÙä òÝÙðê 

¶  ßáàÙÜä ÜØÙÜ ,Þðãæ òðÚéæÙ Üèòáèñ òÝÙðê

ÞðãæÜ çáæÞæ åê ÜÞÝß òãáðê,  ÜãÞá ëòòñæÜ åØ

.ÝÙ 

¶ åáÙ òÝðÝßé äáÙÝæ òÙÝàä òÝÙðê,  ðÝðßñä ðñïÙ

.çÜä òÝêÚÝèÜ òÝÛÝêòÜ ÝêáÚÜñ áèìä òÝðÝßé 
   

¶  áÛá äê åáèÝïáò êÝîáÙä ÝØ ÜÛÝÙêÜ Ùáàä òÝÙðê

.åáòÝðáñ ÝØ òÝðÝßé äñ ðßØ ïìé ÝØ ÜááèÙ çäÙï 
   

¶  áØèò áÝäáæä ðñïÙ òãæéÝæ òÝñðä òÝÙðê

.çáÛ áì äê ÝØîÝÜñ òÝèÝáñáð 
   

 åááï ÝØ ßòìñ òÝÛÝêò áØðñØ) ßÝòì òÝÛÝêò áØðñØ

 çáìáäß ðàñ äê Üñêñ äÝÙáï ÝØ ,áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ

 áÛáä ÝêáÚáñ Ûê ,òÝðÝßéÙ áæÝØäèáÙ ðßéä ðñïÙ

 áÛã òÝñÝðÛÜ òÝÛÝêòÜ ÝÙòã ÝØ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ

 àêæä ,òàäßÝæ ÜáÜò áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äñ ÝòÝÙßñ

ØïèÙÜ ÛáÚØòä Üèïæ ÝèáØñ ßÝòì òÝÛÝêò áØðñØ á

.(ÜðÝßéÙ Üàáäñ 

20% 

85 

 åæîêæ åáêðìèÜ ßÝÝà áðîï áðßéæ áØðñØ áÙòãæ ðÝÙê

 ßàÙÝæÜ òÝÛÝêò áØðñØ ÜæÚÝÛä) òÝðÝßé äñ ÜêÝèò çáÚÙ

 åáïáìèæÜ åáïèÙä çÜ .... (ÝéáéÙÙ ÛæÝêÜ ßÝäñæÜ áÛá äê

.åáðñØæÜ åáïèÙä çÜÝ 

20% 
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áñãÝð äñ òÝêïñÜ òßàÙÜä òÝáÝÙðê  òÝðáÛ-  òÝÙðê

 ëáêé áìä ÜðáÛ ÜèÝïä2)1(òÝðáÛ) ðãæÜ ïÝßä (  òßàÙÜ)

Ü"äñòÜ ,(òÝðáÛ áñãÝð äñ òÝêïñÜ - 1974: 

 
)v(84 

òÝðáÛ áñãÝð äñ òÝêïñÜ òßàÙÜä òÝáÝÙðê -  òÝÙðê

 ëáêé áìä ÜðáÛ ÜèÝïä2)1 òßàÙÜ) (òÝðáÛ) ðãæÜ ïÝßä (

 Ü"äñòÜ ,(òÝðáÛ áñãÝð äñ òÝêïñÜ- 1974: 

 

¶  ÜðáÛÜ åØ.çãòñæä Üðéæè 20% ¶ .çãòñæä Üðéæè ÜðáÛÜ åØ 10% 

¶ .çãòñæä Üðéæè åðà ÜðáÛÜ åØ 60%  ¶ .çãòñæä Üðéæè åðà ÜðáÛÜ åØ 50% 

êÝîáÙ òÝáÝÙðê -  òÝßÝïä çÝÙñß äê òÝáÝÙááßòÜ

:çäÜäã åáÚÝéÜæ 

50% 

)ii(84 

 :ÜæÚÝÛä) åááÝäò åáàáðìä òÝðÝñïÜ òÝæáÝéæ òÝØïéê

) Þðãæ òÝáÝÙðêbid bonds ,() êÝîáÙ òÝáÝÙðêperformance 

bondsÝ (- warranties and standby letters of credit 

.(òÝæáÝéæ òÝØïéêä åáðÝñïÜ 

50% 
¶  ïìé äñ ÝáòÝáÝÙááßòÜ áÝäáæä çáæÞæä òÝÙðê

.ÜááèÙ çäÙï òÝÙðä ,åáòÝðáñ ÝØ òÝðÝßé 

¶  òáÙðæ ÜìÝïòä Üèòáèñ Üòèãñæ åÝñáðä òÝÙðê

 ÜòØîÝÜ åÝáæ åáèñ ñÝäñ äñ ÜØîÝÜñ åÝáæ ÝØ

.åÜáèáÙñ åÛïÝæÜ áìä ,çááèê ÝòÝØÙ òæÛÝï òÝÙðê 

   

¶  ÛêÙ åÝäñò òßàÙÜä ÜäñææÜ òÙÝàä òÝÙðê

òïìéæ ØáÜñ òÝðÝßé,  Üñê Øä ñãÝðÜñ ÛÙäÙÝ

 áØäæÜæ ïäß ÝãìÜ Øä çÜÝ òÝðÝßéÙ ÝÜñäã ñÝæáñ

.Ýäñ áïéêÜ 

   

 òÝðááè ïáìèæä òÝÙááßòÜ) âðê òÝðááè òèæÞÜä òÝáÝÙðê

 ØÙä ÝØ ,ëáïñò áì äê äØðñáÙ ðÝÙáîä ÝêîÝÜñ âðê
50% )ii(84 

 :ÜæÚÝÛä) åááÝäò åáàáðìä òÝðÝñïÜ òÝæáÝéæ òÝØïéê

) Þðãæ òÝáÝÙðêbid bonds) êÝîáÙ òÝáÝÙðê ,(performance 
50% 
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 ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ311  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ203 

 âðêÜ òÝðááè òèæÞÜ åÝãé òðòá åÝäñòä ,Ýæêàæ

.(ÝáòÝßÝïä ðÝÙê ,áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ çáæÞÜñ 

bondsÝ (- warranties and standby letters of credit 

(òÝæáÝéæ òÝØïéêä åáðÝñïÜ. 

.òÝßÝïä çÝÙñß äê òÝÚÝÝéæ áòäÙ òÝáÝÙááßòÜ 50%   ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜÙ òÝéßááòÜ çáØ203.  

 òÝÙááßòÜ áÙòã äñ òðÞÝß ÜïìèÜä åÝòáß áðÛéÜ

òÝìÝïòä .òÝðîï 
50% 

)iii(84 

) ß"ÚØ òïìèÜ áðáñãænote issuance facilities NIFs (

) åáñÛßòæ åÝòáß áðáñãæÝrevolving underwriting 

facilities RUFs(. 

50% 

  

 áØðñØ òßàÙÜä òÝáÝÙðê-  çÝÙñß äê òÝáÝÙááßòÜ

:çäÜäã åáÚÝéÜæ òÝßÝïä 

100% 

)i(83 

 ,ÜæÚÝÛä ,åáðáñá áØðñØ áìáäßò ÙÝßä òÝáääã òÝáÝÙðê

)general guarantees of indebtedness áÙòãæ òÝÙðä) (

 áØðñØ- standby letters of credit -  òÝáÝÙðêã åáñæñæÜ

 òÝÙðä) åáäÝÙáïÝ (âðê òÝðááèäÝ òÝØÝÝäÜä òÝáéèèáì

 åáäÝÙáï áèááìØæ òÝäêÙ òÝÙéÜ- endorsements with the 

character of acceptances.( 

100% ¶  çòÝèä òðßØ òÝÙááßòÜ ÝØ áÝìáñ Ùòã ,òÝÙðê

 äñ ÝòÝÙááßòÜ áÝäáæä Ùðê Üñêèñ áæä ÝØ áØðñØ

.áØðñØÜ äÙïæ 

¶  òßàÙÜä òÝðÝßé ÝØ åáòÝðáñ ïìé òÙÝàä òÝÙðê

 ØÝÜñ òÝðÝßéÜ ÝØ åáòÝðáñÜ ÛêÙ åáæÝäñò

.ïìéæ 
)ii(83 

 òÝãÞ åê åáéãè òÝðáãæÝ òðÞÝß ÜñáãðÝ Üðáãæ áæãéÜ

ðñØã ,ÜðÞß .áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äîØ ðØñè áØðñØÜ çÝãáé 
100% 

¶  äñ åáæÝäñò òßàÙÜä ÛÝáî ðáãñæ òÙÝàä òÝÙðê

.ÛÝáîÜ ðãÝñ 

 ßìéè'Ú  ÛðìèÙ äìÝàæÙ ßìéè'Ú. çááèêÜ áìä 

   

¶  ,áØðñØ áéáàðãÙ ñÝæáñÜæ òêÙÝèÜ òÝÙááßòÜ

 òÝßÝïäÜ áã ,òê ÜòÝØÙ êÝÛáñ åáæÝãéÜ ÜÙÝÚÙ
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 ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ311  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ203 

áØðñØ áéáàðã áì äê ÝÙááßòÜ ðÙã  åáæÝãéÜ áãÝ

.Ýêðìè åðà 

¶  òÝãÞ ÜèÝïä ñá åØ ,åáéãè òðáãæÝ òÝðàñ çÝáãáè

 ÜðÞßØ.ðãÝæÜ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ ä 
   

¶  àðÝìæÜ ÚÝéÜæ ØáÜñ ,ßÝïä åê òáÛáòê Üïéê

) ÜïéìÙ1 Üïéê ÛÚèã ÜèÝêðáì ÛêÝæÙ ÞÞÝïòñ ,(Ø)(

 ßÝïä ÝòÝØ åêÝ ÚÝé ÝòÝØæ ÜãÝìÜ òáÛáòê-  åÝãéÙ

 ßÝïäÜ Ùááßñ.ÞÝÞáïÜ ðßØä 

   

 ðßØ òÝÛÝêò áØðñØ-  ÝèáØñ ßÝòì òÝÛÝêò áØðñØ

.ÜðÝßéÙ Üàáäñ áØïèÙÜ ÛáÚØòä Üèïæ 
100% 

)i(83 

 ÙÝßä òÝáääã òÝáÝÙðê ,ÜæÚÝÛä ,åáðáñá áØðñØ áìáäßò

)general guarantees of indebtedness áÙòãæ òÝÙðä) (

 áØðñØ- standby letters of credit -  òÝáÝÙðêã åáñæñæÜ

 òÝÙðä) åáäÝÙáïÝ (âðê òÝðááèäÝ òÝØÝÝäÜä òÝáéèèáì

 åáäÝÙáï áèááìØæ òÝäêÙ òÝÙéÜ- endorsements with the 

character of acceptances.( 

100%  

 

 åÝäñòä ÜñáðÛ ÜäÙïòÜ çÜáÙÚäñ òÝáÝÙááßòÜ

 Ùááßòæ çÜáì äêñ òÝßÝïä çÝÙñß äê òÝáÝÙááßòÜ)

 áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ âÝò ÙàÝæÜæ ÜñáðÛ áì äê åäñä

 ÜñáðÛÜ ÜäÙïòè ÝÙñ åÝáÜæ äßÜ ,òæáÝéæ ÜìÝïò

.åÝäñòä 

100% 
)iii(83 

 åÝäñòä ÜñáðÛ ÜäÙïòÜ çÜáÙÚäñ òÝáÝÙááßòÜ

 Ùááßòæ çÜáì äêñ òÝßÝïä çÝÙñß äê òÝáÝÙááßòÜ)

 ÜìÝïò âÝò ÙàÝæÜæ ÜñáðÛ áì äê åäñä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ

 ÜäÙïòè ÝÙñ åÝáÜæ äßÜ ,òæáÝéæ.åÝäñòä ÜñáðÛÜ 

100% 
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.ë"Ýêæ òïäéæ áìäã òÝáÝÙááßòÜ 100% )iv(84  ßìéèÙ ÝòðÛÚÜã) áÞãðæ áÛÚè Ûî áìäã òÝáÝÙááßòÜ'Ú.( 100% 
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 (Ù ßìéè. Üìáñß ÚÝÝáé âáäÜò - 1.3.09 

 

çã 

çã 

çã 

çã 

çã 

çã 

çã 

çã 

Øä 

Øä 

Øä 

Øä 

Øä 

Øä 

Øä 

Øä 

Øä 

 ëáêé áØèòÙ òÛæÝê ÜìáñßÜ åØÜ231  ÜØðÝÜä (áèñ àáäÙò)204? 
(ïèÙÜ êÙïñ åááàðÛèàéÜ åÝòáßÜ áØèòÙ ÜìáñßÜ òÛáæêä Ùä åáñä ñá) 

 åáìáêé áØèòÙ òÛæÝê ÜìáñßÜ åØÜ231 
 åáàáäÙò)1,3Ý (- 232  ÜØðÝÜä204 ) òÝÙðä
 òäÙÚæ6 áØèÝêæï äÝÜáèÝ ß#ñ (æ?( 

 áèÝáðàáðïÙ òÛæÝê ÜìáñßÜ åØÜ
 ëáêéÙ òÝðáñãÜ72  ÜØðÝÜä203? 

 áìÝØä åØòÜÙ ,ðßØ äÝäïñÝ ÚÝÝáé
 åáìáêé áì äê ,ÜìáñßÜ53-67 

 åáìáêéÝ74-89  ÜØðÝÜä203. 

 äñÙ) ÛáÚØòã ðÙêÙ ÚÝÝé ÜÝÝäÜ åØÜ
?(êÙïèñ ëéÙ ÜÛáæê áØ 

 ÜÚáðßÜ åØÜ Ûß ÜèáÜ ëéÜæ
 òáèááìÝØ ÜèáØÝ òáæêì
?ÜÝÝäÜ äñ òìàÝñÜ òÝäáêìä 

 äñ òÝÙÝß :ÚÝÝáé
 ßÝä :ßÝÝáÛ .åáÛáÚØò
 :çÝãáé äïñæ .åáÛáÚØò

211& (ÚÝðáÛ áìä ÝØ)2
 

 ðÝæØã) "Ûáßá"ä ÜìáñßÜ åØÜ
 ëáêéÙ231  ÜØðÝÜä204?( 

 òêÙðØÙ òÛæÝê ÜìáñßÜ åØÜ
 ëáêéÙñ òÝðáñãÜ áèÝáðàáðï70 

 ÜØðÝÜä203 1? 

 òêÙðØÙ òÛæÝê ÜìáñßÜ åØÜ
 ëáêéÙñ òÝðáñãÜ áèÝáðàáðï70 

 ÜØðÝÜä203 1? 
 

.åáèàï åáïéêä ÝÛæêÝÜñ òÝØÝÝäÜ :ÚÝÝáé 
.åáèàï åáïéêä òÝØÝÝäÜ ßÝä :ßÝÝáÛ 

 :çÝãáé äïñæ211& 2 (ÛáÚØòã ääïÝñæ) 

.åáèàï åáïéêä ÝÛæêÝÜñ òÝØÝÝäÜ :ÚÝÝáé 
.åáèàï åáïéêä òÝØÝÝäÜ ßÝä :ßÝÝáÛ 

 :çÝãáé äïñæ86& 2 (áßÝïáì áØèÝêæï ïáò) 

.Ûáßáä Üìáñß :ÚÝÝáé 
.åáÛáßá áØèÝêæï ßÝä :ßÝÝáÛ 

 :çÝãáé äïñæ211& 2 ääïÝñæ) (ÛáÚØòã 

.Ûáßáä Üìáñß :ÚÝÝáé 
.åáÛáßá áØèÝêæï ßÝä :ßÝÝáÛ 

 :çÝãáé äïñæ86& 2  ïáò)
(áßÝïáì áØèÝêæï 

 áèÝáðàáðïÙ òÛæÝê ÜìáñßÜ åØÜ
êéÙñ òÝðáñãÜ ëá70  ÜØðÝÜä203 1? 

 òðáÛ çÝãñæÙ òÝØÝÝäÜ :ÚÝÝáé
 .òÝØòèãñæ ßÝä :ßÝÝáÛ .åáðÝÚæ

 :çÝãáé äïñæ46&  ÝØ61& 2 
(åáðÝÚæä éãè çÝßàáÙÙ òÝÙÝß) 

 çÝãñæÙ òÝØÝÝäÜ :ÚÝÝáé
 ßÝä :ßÝÝáÛ .åáðÝÚæ òðáÛ
 :çÝãáé äïñæ .òÝØòèãñæ

211& 2 (ÛáÚØòã ääïÝñæ) 

 òðáÛ çÝãñæÙ òÝØÝÝäÜ :ÚÝÝáé
 ßÝä :ßÝÝáÛ .åáðÝÚæ

 :çÝãáé äïñæ .òÝØòèãñæ
86& 2 (áßÝïáì áØèÝêæï ïáò) 

òÝðêÜ: 

1(  ëáêéÙ òÝðáñãÜ áèÝáðàáðï òèáßÙÙ70  ÜØðÝÜä203 ,çÝãáéÜ äïñæ òêáÙï âðÝîä ,

 âéÙ òáìðîæÜ òáØèÝêæïÜ ÜìáñßÜ ëé òäÙÚæ òÝÙðä5  äã çÝÙñßÙ ÝØÙÝá ,ß"ñ 'æ

ÝìáñßÜ äñ ðÝêáñÙ ÝääïÝñáñ ò75%.åáðÝÚæ òðáÛ çÝãñæÙ òÝìáñß òÝÙðä , 

2(  åáìáêéÙ ðÝæØã çÝãáé äïñæ òÝîïÜä ñá ðÝÚáìÙ ÜØÝÝäÜä75  Ûê78  ÜØðÝÜä203. 

çã 
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 (Ú ßìéè. ÜÛæê òÝðááè - 15.11.09 

 ðìéæ ÜÛæê ðááè2 . òÝáØèÝêæï òÝìáñß äê áØðñØ áèÝãáéä åááæáèìÜ åáÚÝðáÛÜ òñáÚ åÝñáá 

1. òáØèÝêæï Üìáñßä çÝãáéÜ äïñæ òØ Ùñßä ñá ÝÙ çìÝØÜ 

 Üñáæß ääÝã òÝáØèÝêæï òÝìáñßä çÝãáéÜ äïñæ ÙÝñáß âáäÜò ÜÞ âáäÜò .àðÝìæã ,åáÙäñ

) ñÝæáñÜ çßÙæÙ ÛÝæêäÝ ,áÙïê çìÝØÙ êîÙòÜä Ùááßuse test.( 

1.1. ) :ÜèñæÜ òÝîÝÙï ñÝäñä òÝáØèÝêæïÜ òÝìáñßÜ òïÝäß1 (QRRE) ,2 çÝãñæÙ òÝØÝÝäÜ (

Ý åáðÝÚæ òðáÛ- )3.òÝðßØ òÝáØèÝêæï òÝìáñß ( 

1.2. áé áèááìØæ áäêÙ åáðÚØæä òÝìáñß äñ íÝÙáï ,Üèñæ òîÝÙï äã âÝòÙ.åááèÚÝæÝÜ çÝã 

1.2.1. .ÛðìèÙ ÝîÙÝïá äñãÙ òÝìáñß 

1.2.2. :íÝÙáïÜ êîÝÙá åÜáì äêñ ,åááäØæáèáæ çÝãáé áèááìØæ 

¶ ;ÜÝÝäÜ äñ çÝãáé áèááìØæ 

¶ ;òÝèÝßàáÙÝ áØðñØÜ ðîÝæ áìÝØ ääÝã ,ÜïéêÜ äñ çÝãáé áèááìØæ 

¶ ) åáÙäÝî òÝèÝßàáÙä òÝéßááòÜcross-collateral provisions;( 

¶  òÝäÜèòÜæ òÝáäáäñ òÝáîïáÛèáØ ÝáÜñ ÝäØæ òÝßì òÝðÝæß) ðÙêÙ ÜÝÝäÜ

æ òÝðîï òÝìÝïòä åáðÝÚáì äñæä ,äñãä ÜìáñßÜ òØ òÝØáÙæ- 90 .(åÝá 

1.3.  .ðÚØæ äãä ,çÝãáéÜ áÙáãð äñ åáèÛæÝØ éÝßáá ÝèãòááåáèÛæÝØ .åáèÝñ åáðÚØæä åáÜÞ  äê

òÜä éÝßááÜ òÝßìä äñ åáèÝòè äê ééÙñæß åáèñ. 

1.3.1.  äñ åáèÛæÝØ éÝßááPD  åáìáêé .ðÚØæ äãä464-467 ä çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ

 ðìéæ204 çäÜä) ÙÜÛæê ðááè ÜÞ - "ÜÜØðÝÜ("  åáêÙÝï òÝáìáîìé òÝñáðÛ

) äñãä òÝðÙòéÜÜ òÛáæØäPDòÝáØèÝêæï òÝìáñßä (:ðØñÜ çáÙ , 

1.3.1.1.  ÝìéØèñ ,åááðáìæØ åáèÝòè äê ééÙòÜä ñá åÚ òìÝïòÙáäãäã äìñ. 

1.3.1.2. ÛæÝØÜç äñ áäØæáèáæ ëéä ëÝìã 0.03%ñ ðáÜÙÜä ÙÝñß . âðêÜ

Ý ,çÝÜÜ ïÝòáð òßéÝè âðÝîä áàèÝÝäð áäØæáèáæÜ ÛáÚØòïèÙáØ  áØñð

 åáãðîä çÝãáéÜ Ùáãð äñ åáïáÝÛæÜ åáèÛæÝØÙ ñæòñÜä âáðîÝ

.áØðñØÜ ðÝßæò çÝÚã ,åááæáèì 

1.3.2.  äñ åáèÛæÝØ éÝßááLGD ÛæÝØÜ .ðÚØæ äãäç  åáìáêé .áèðæñ òÝáÜä Ùááß468-

471 Ý- 473  åáêÙÝï ÜØðÝÜäØä òÝáÛÝßáá òÝñáðÛ äñ åááæîê åáèÛæÝLGD 

òÝáØèÝêæï òÝìáñßä. 

1.3.3.  äñ åáèÛæÝØ éÝßááEAD ÛæÝØÜ .ðÚØæ äãäç ã ÙñÝßæØ äñ åÝãéÝ åáèÛæ

 åááèàðì òÝìáñßÜ äñÙáãðæÜòÝ ðÚØæÜ òØ åáìáêé .)i(474-477 Ý- 479 
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 åáêÙÝï ÜØðÝÜä äñ åááæîê åáèÛæÝØä òÝáÛÝßáá òÝñáðÛEAD  òÝìáñßä

òÝáØèÝêæï. 

1.4.  çÝÜÜ òÝñáðÛ ÙÝñáßðÚØæ äãä, çÝÜÜ ïÝòáð òßéÝèÙ åáèÛæÝØÜ íÝÙáñ áìä. 

1.5. Ù ÜØîÝòÜ òäìãÜ- 12.5.çÝãáéÜ áéãè ÜÙÝÚ òØ çÝÜÜ òñáðÛæ íäßä òèæ äê , 

2.  òñáÚä ëé òÝñáðÛIRB òÝáØèÝêæï òÝìáñßä 

2.1. ) ëïñä òèÝÝãÝæ òÝáÜä òÙááß òÝáØèÝêæï òÝìáñß äñ ÚÝðáÛÜ òãðêæoriented òØ çÜ (

éÜ òØ çÜÝ ÜÝÝäÙ åÝäÚÜ çÝãáéÜ åáèááìØæÜ äãä éßááòÜä òÙááßÝ ,ÜïéêÙ åÝäÚÜ çÝãá

.ÜïéêÜ äñÝ ÜÝÝäÜ äñ åááàèÝÝäðÜ 

2.2.  åáÛáÚØòïèÙáØ Üìáñß òðÛÚÜÙ òÛæÝêñ Üìáñß äã òÝìáñß ðÚØæä òÝîïÜä åáÙááß åá

 òñáÚ òßò òáØèÝêæïIRB:ÜØîïÜÜ âáäÜòñ ßáãÝÜäÝ , 

2.2.1. ;çÜäñ çÝãáéÜ òæðä åØòÜÙ ,òÝìáñßÜ çáÙ òáòÝêæñæ ÜèßÙØ ðîÝá 

2.2.2. îÝá;òÝáèÚÝæÝÜ òÝìáñß äñ òÝîÝÙï ð 

2.2.3.  òæðÙ ,(çÝãáéÜ áÙáãð) ÛéìÜÜ áÙáãð äñ òáÙïêÝ òïáÝÛæ ÜÛáæØ ðñìØæ

.ðÚØæÜ 

3. òÝàäßÜ 

3.1.  òñáÚ òßò Ýäêìáñ ,äØðñáÙ åááØïèÙ åáÛáÚØòIRB  òÝêÝÙïÜ ëéÜ òÝñáðÛ äãÙ ÝÛæêá

 âáäÜò ,àðìÙ .áØèÝêæï áØðñØ ÚÝðÛä éßááòÜÙ ,ÜäïÜ ÝØ ,ÜÚðßÜ ØÜò Øä .ÜØðÝÜÙ

éÝßáá :åáÙäñ áèñæ ÙãðÝá òáØèÝêæï Üìáñß äñ çÝãáé áÙáãðä åáèÛæÝØ 

3.1.1. ;Üïéê áèááìØæÝ ÜÝÝä áèááìØæ éáéÙ äê ,ðÚØæä "áØðñØ òïéê" òØîïÜ 

3.1.2. .òáàèÝÝäðÜ "áØðñØÜ òïéê"ä ðÚØæ ÝòÝØ äñ åáèÛæÝØÜ éÝßáá 

3.2.  äã òØ äÝäãä ÜäÝãá ,òÝáØèÝêæïÜ ÚÝðáÛÜ òÝãðêæ çááèêä ,"áØðñØ òïéê" òðÛÚÜ

 äñ òÝìáñßÜßÝïäÜ áìäã áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ4 ðÚØæä áØðñØÜ òïéê òØîïÜ ,òØÞ åê .

 ,çáÙÜä çòáè çØãæ .ÜïéêÜ áèááìØæ áì äê çÜÝ ÜÝÝäÜ äñ åáèááìØæ áì äê çÜ Üñêáò

 åáðÚØæ ÜÜÞá ,òÝìáñß äñ äÝäãæã "áØðñØ òïéê" ðáÛÚÜä ðßÙáñ áØïèÙ ÛáÚØòñ

 áØðñØ òÝØïéê äñ åááèÚÝæÝÜÚÝé ÝòÝØæ  ÜñßæÜ âðÝîä)- Ùé äñ ÜïéêÜ áèááìØæñ ðá

ÝèÝÛïáìÙ òÝßàÙÝæ ðòá òÝãáñæ äñ ÝäØæ åáèÝñ ÜÙáéØì Øää ÜÝÝä äñ ðòá òÝãáñæò .

 ïð òÝääÝãñ áØðñØ òÝØïéê çáÙ Ûáðìá áØïèÙÜ ÛáÚØòÜñ òÝìîä ñá ,ÜæÝÛ çìÝØÙ

 áØðñØ áéáàðã ,ðòá òÝãáñæ òÝääÝãñ áØðñØ òÝØïéê çáÙä ÛßØ ÚÝéæ òÝØÝÝäÜ

.(òÝØÝÝäÜÝ 

                                                 

4 .áàèÝÝäðÜ áØïèÙÜ ÛáÚØòÙ áØðñØÜ äÝÜáè çìÝØä åØòÜÙ ,òÝØòèãñæ àêæä ,ÜØðèÜ äãã 
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 ÜðêÜ- ÜÛáæÙ  Øä ,ÜÝÝäÜ òÝìáñß äñ äÝäãæã áØðñØ òïéê ðáÛÚÜä ðßÙá áØïèÙ ÛáÚØòÝ

 ÚÝéæ òÝáØèÝêæï òÝìáñß ÝÙ ÝáÜáQRRE. 

3.3.  äê åáééÝÙæÜ åáèÛæÝØÙ ðÞêáÜä çòáè ,åáðÚØæä òÝìáñßÜ òØîïÜ âðÝîä ,åáÛïæ Ùäñã

 ÛáÚØòÜ òØ åáñæñæñ åáèÛæÝØÜ ,òØÞ åê .ÛðìèÙ Üïéê áèááìØæÝ ,ÛðìèÙ ÜÝÝä áèááìØæ

áØïèÙÜ  åáèÛæÝØÜ åÜ (çÝÜÜ ïÝòáð òßéÝèä åáèÞÝæñ åáèÝòèÜ) çÝÜÜ òñáðÛ ÙÝñáßä

.ÜïéêÜ áèááìØææ åÚÝ ÜÝÝäÜ áèááìØææ åáðÞÚè ðñØ ,åáðÚØæä åáéßÝáæÜ 

4. åÝãáé 

Ù òÝæááïÜ òÝãðêæÜ äñ ÝäØä åáæÝÛ åáèááìØæ òÝäêÙ òÝãðêæ ,ÝèòèÙÜ áì äê åáÛáÚØò

ÜïèÙáØ áì äê òÝñðÛèÜ ÚÝðáÛÜ òÝãðêæä éáéÙ ñæñä òÝáÝñê ,åá çáïò áØïèÙ äÝÜáè òØðÝÜ

 ðìéæ204 òÝãðêæÜ òØ ÚðÛñä ñáÝ ,"ÜÝÝäÜ áèááìØæ" ÛæáæÙ ïð ðÙÝÛæñ ðÝãÞä ñá ,òØÞ åê .

 åáÝÝä áèááìØæ :åáÛæáæÜ áèñ áì äê òêîÙòæ åáðÚØæä òÝìáñßÜ òØîïÜ ÝÙ Ùîæä êáÚÜäÝ

.Üïéê áèááìØæÝ 
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ÜÛæê ðááè  ðìéæ3 . Low Default Portfolios (LDPs) 

1. áääã 

1.1. ) åáãÝæè äñã áðÝêáñ áäêÙ åáïáò òááÚÝélow default portfolios  :çäÜäñLDPsò ÜèáØ (

 òØðÝÜÙ òðãÞÝæ ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè204 Ù çäÜä)ÜÞ ÜÛæê ðááè - "ÜØðÝÜÜ(" .

ÛêÝ äñ âæéæ òðÚéæÙ ÝÞ ÜáÚÝéä òÝéßááòÜ òæááïäÞØÙ ò  çäÜä)- "ÜÛêÝÜ âæéæ(" - 

ñValidation of low default portfolios in the Basel II Frameworkò, Basel Committee 

Newsletter No. 6, September 2005
5. 

1.2.  åáïáò äñ çÝãáéÜ áÙáãð ëÝïáòÝ òÝæáãÙ åááïÜ áñÝïÜ òÝðæä áã êÙÝï ÜÛêÝÜ âæéæ

ëðÝÚ çìÝØÙ äÝéìä çáØ ,åáãÝæè äñã áðÝêáñÙ åáèááìÝØæÜ Ü òñáÚÙ ñÝæáñÜ òØ- IRB 

 ðÚòØ åê ÛÛÝæòÜä åáðñìØæÜ òÝàáñÝ åáäã åáæááï ,òØÞ åÝïæÙ .ÜäØ åáïáò ðÝÙê

.ÜÞ 

1.3. Ü òØ ÛÛÝêæ äØðñáÙ åáïèÙÜ äê ßÝïáìÜÜ åáÛáÚØòïèÙáØ ,ðÚòØÜ åê ÛÛÝæòÜä åá

 òñáÚ åÝñáá òØ ÙÝáßÙ ÜØÝðÝIRB ðìñä áÝìî ÜÞ âáäÜò .áñÝï åááï åÜÙ åáðïæÙ åÚ ,

Ýãáé äÝÜáè òØ ØäÝ ðÜÞáÜä ñá ,òØÞ åê .òáäØðñáÜ òÝØïèÙÜ òãðêæÙ áØðñØÜ ç

ä éßááòÜä- LDPs Ü òñáÚ åÝñááä ëéÜ òÝñáðÛÙ áàæÝàÝØ çìÝØÙ åáÛæÝêÜ åáïáò äØã- 

IRB.Ûáæò òÝæááïòæ ÜäØ òÝñáðÛñ ßáàÙÜä ÙÝñßÝ , 

1.4.  òñáÚ ,ÜéáéÙÙñ ðÝãÞä ñáIRB  éáéÙ äê çÝãáéÜ áÙáãð òØ ÛÝæØä òäÝãáÜ äê òééÝÙæ

åáèÝòè  òñáÚ åÝñáá ðñÝØá Øä ,âãáìä .åááðÝàéáÜIRB ä ÛáÚØòïèÙáØ äê ééÙä Üîðáñ ,

.åáèÝòèÙ ðÝéßæ äñÙ ,"òÝáìÝäß" òÝïáèãà ÝáòÝìáñßæ ðãáè ïäß 

1.5.  òÝØïèÙÜ òãðêæÙ åÝßòÙ çÝáéáè ðÙîááñ äãã ,ØñÝèÜ òØ Ûæäá åáïèÙÜ äê ßÝïáìÜ

.ÛáòêÙ ÝòÝéßááòÜ òØ çßÙáÝ ,äØðñáÙ 

2.  äñ ÜðÛÚÜLDPs 

 äñ Ùîæä ÙÝðïÜ ïáòLDP  áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äñ òÝáæáèìÜ åáèÝòèÜ òÝãðêæ ÝáÙÚäñ ïáò ØÝÜ

 áêÝðáØ àêæ áéßá çìÝØÙ òÝääÝãäñã ÙîæÙ .çÝãáéÜ áÙáãð ëÝïáòÝ òÝæáãÙ áñÝï åááï çã äêÝ ,

 çÝãáéÜ áÙáãð òÛáæØ ,ÜÞPD ,LGD Ý- EAD ÛéìÜ áèááìØæ äê ééÝÙæÜ ðáñá ÙÝñáß òÝêîæØÙ ,

Øä ,åááðÝàéáÜ  äñ ÛÙêáÛÙ ÜèáßÙñ ññß åááï ,âã äê ëéÝè .òïìéæ ÜÛáæÙ ÜèáæØ ÜáÜò

) äÛÝæÜ òÝØîÝòbacktesting òãðêæ äñ ïÝáÛ äñ ÜÜÝÙÚ Üæðä òÝãòÝß òÝáØð ïìéä äãÝò Øä (

.ÚÝðáÛÜ 

                                                 

5  :àèðàèáØÜ òÙÝòãÙ âæéæÜ òØ ØÝîæä çòáèw.bis.org/publ/bcbs_nl6.pdf?noframes=1http://ww. 

http://www.bis.org/publ/bcbs_nl6.pdf?noframes=1
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3. ä òÝØæÚÝÛ. LDPs; 

3.1. ááìÝØæ ÝäØ åáïáò .àêÝæ åáäñãÜ ðìéæ åÜÙ åáïáò .âÝæè çÝãáéÙ ääã âðÛÙ åáè

ÜæÚÝÛääñ åáïáò : .ÜÝÙÚ áèÝîáß ÚÝðáÛÙ åáÚðÝÛæÜ åáÛáÚØòäÝ òÝáÝèÝÙáðä òÝìáñß 

3.2. ÝØ ,òáäÙÝäÚ ÜèáßÙæ áéßá çìÝØÙ åáèàïä åáÙñßèÜ åáïáò  .Ýæîê áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ òæðÙ

ÜæÚÝÛä) åáàïáÝðì çÝæáæ :project finance) áæÝØäèáÙ ðßéÝ (shipping.( 

3.3. Ù åáèááìÝØæÜ åáïáò- LDPs Ü äñ ÝòðáÛßæ ÜØîÝòãÜ ÛáÚØòïèÙØá  ÜìÝïòÙ ïÝñä

ÜèÝðßØÜ6. 

3.4.  äñ ßÝòáèæ ÝØ ,áðÝàéáÜ çÝáéáèæ åäÝØ ,ÜèÝðßØä ÛéìÜ áêÝðáØ ÝñßðòÜ Øä åÜÙ åáïáò

 ÜìÝïòÙ äêÝìÙ åáÛéìÜÜ ðÝêáñæ ðòÝá ÜÜÝÙÚ åáÛéìÜä òÝðÙòéÜÜñ ðãáè ,åáàéáäèØ

.åáèÝòèÜ ÝìéØè ÜÙ ÜæÚÝÛä : åáðÝÚæ òðáÛ çÝãñæÙ òÝØÝÝäÜ)retail mortgages ïäßÙ (

ÝèáÛæÜæ ðÙñæä ÜæÛïñ ÜìÝïòÙ) ò òèñÙ äßÜñ áæäÝêÜ2008.( 

4. Ü òñáÚ åÝñáá. IRB ã åáÚÝÝéæÜ åáïáò ðÝÙê. LDPs; 

4.1.  åáäã äñ ÜðÛéÙ ðÞêáÜäÝ ,åááìÝäß êÛáæ òÝðÝïæ äê çêñáÜä ñá ,åáèÝòè àÝêáæ äñ ÙîæÙ

 òÝàáñÜÝ åáäãÜ òæáñð .âñæÜÙ àðÝìáñ áìã ,çÝãáéÜ áÙáãð ëÝïáòäÝ òÝæáãä òÝàáñÝ

 åÚ ñæòñÜä çòáè ,òØÞ åê .ÜÛêÝÜ âæéæÙ ÜêáìÝæÜ ÝÞ äê òééÝÙæ ÜÞ âæéæÙ ÜêáìÝæÜ

 .òÝáÙáàèðàäØ òÝàáñÙ -Üðïæ äãÙ ëéÜ òÝñáðÛ äãÙ ÛÝæêä åááØïèÙÜ åáÛáÚØòÜ äê

Ü òñáÚ åÝñááä. IRBØðÝÜÙ àðÝìæã -Ü. 

4.2.  ðìñä ÜðàæÙ ÝðÝÙê ðòÝáÙ åáæáØòæÜ òÝàáñÜÝ åáäãÜ òØ ðÝßÙä áØïèÙ ÛáÚØò äã äê

 òÝäÙÚæÜ òØ çáÙÜä ,ðßÙ çÜÙ òÝàáñÜ òØ ïáÛîÜä Ýáäê ,çã Ýæã .çÝãáéÜ òãðêÜ òØ

òæÜ òÝØîÝòÙ òÝèðæñ äáßÜäÝ òÝæááïÜ.âðÝîÜ òêÙ òÝäÙï 

4.3.  áèÛæÝØñ ÛÝêÙIRB  ,ðÙêÜæ åáßÝïäÜ åáèÝòè äê ðæÝäã ,áðÝàéáÜ çÝáéáè äê åáééÝÙæ

) åááÛáòê åáÛéìÜ òÝÞßä ØÝÜ åÜäñ ÛÝêááÜforward-looking ÛéìÜ áèÝòè ðÛêÜ ,çãä .(

 áèÛæÝØ ßÝòáì ßðãÜÙ êèÝæ ÝèáØ ,òÝæáÝéæ òÝÙáéèÙ åááðÝàéáÜPD ,LGD Ý- EAD .

ÜæÚÝÛä ðñØã , åáèÝòèæ åäÝØ ,ÜèÝðßØÜ ÜìÝïòÜæ ÛéìÜ áèÝòèÙ ðÝéßæ åááï

 òØ åáÚîááæ åèáØ åáæááïÜ åáèÝòèÜñ ÜäÝê ,åáàéáäèØ äñ åáßÝòáèæÝ ,åááðÝàéáÜ

âÝðØÜ ßÝÝàÙ åáÛéìÜÜ áðÝêáñ7 ëéÝè êÛáæ äê åÚ çÝãáéÜ áÙáãð áèÛæÝØ òØ ééÙä ñá ,

ÜìÝïòÜæ ÛéìÜÜ áèÝòè äê ïð ØäÝ ,ÛéìÜÜÝ äñãÜ áêáèæä êÚÝèÙ .ÜèÝðßØÜ 

                                                 

6  ,ÝÞ ÜîÝÙï òðÚéæÙLDPs  òÝèáÛæÙ Ýæã) ÜèÝðßØÜ ÜìÝïòÙ ïÝñä áØïèÙ ÛáÚØò äñ Ýòéáèã òØîÝò òÝáÜä åáäÝãá

 åáÝéæ ðîÝæä áØïèÙ ÛáÚØò äñ ÝòðáÛß ,(ÜÞãðæÙÝ ÜìÝðáØ ßðÞæÙ òÝæïÝææÜ áØìÝðáØÜ ÛÝßáØä òÝãááñÜ òÝÙð

ä òîÝÙïä áØïèÙ ÛáÚØò äñ åáòÝðáñÜ çòæ òÙßðÜ ÝØ ,(åááØèÝêæï åáïáòÙ ðïáêÙ) ÜèÝðßØÜ ÜìÝïòÙ òÝßÝï

òæáÝéæ. 
7  ëáêé ÝØð 3.4. 
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5. * åáèÝòèÜ ðÚØæ òäÛÚÜä åáäãdata-enhancing toolsëÝïáòäÝ òÝæáãä ) 

 ,çÝãáéÜ áÙáãð òêáÙïä òÝæáã äñ òÝàáñÙ ñÝæáñÜ äê Üñïæ ÛéìÜ áèÝòèÙ áéßá ðÝéßæñ ÛÝêÙ

ä åááÝñêñ åáäã ðìéæ åáæááïêááé Ù:ëÝïáòäÝ òÝæáãä åáèÝòèÜ ðÚØæ òäÛÚÜ 

5.1. èÙ ÛáÚØò ,åáäÙÚÝæ ÛéìÜÜ áèÝòè ðñØã áæáèìÜ åáèÝòèÜ ðÚØæ òØ äáÛÚÜä äÝãá áØï

) åáèÝòè ëÝòáñ òÝêîæØÙ ÝòÝñðÙñpooling of data ÝØ ,åáðßØ åááØïèÙ åáÛáÚØò åê (

 òÛáæØä ïÝñ áÛÛæÙ ñÝæáñÝ åááèÝîáß êÛáæ òÝðÝïæÙ ñÝæáñ ,åáðßØ ïÝñ áìòòñæ åê

èÝÝäð çãØ ÝääÜ êÛáæÜ òÝðÝïæñ ßáãÝÜä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äê ,òØÞ åê .çÝãáéÜ åááà

 åáïáò äñ ÙîæÙ ÛßÝáæÙ òÝäáêá òÝáÜä òÝáÝñê ÜäØ òÝàáñ .òÝáìáîìéÜ ÝáòÝÙáéèä

ïÝñä ñÛß áØïèÙ ÛáÚØò òéáèã äñ ÙîæÙ ÝØ åáèàï8. 

5.2.  Üèñæ áïáòä ßäÝìæ ïáò ðñØã)sub-portfolios(  ÛáÚØòÜ äñ åááæáèìÜ Ýáãðî ðÝÙê

 âðÝîä åáæÝÛ çÝãáé áèááìØæ áäêÙ Üèñæ áïáò çáÙ ÛßØä çòáè ,(ðÝßæò çÝÚã) áØïèÙÜ

 çÝãáéÜ áÙáãð ëÝïáòÝ òÝæáã-  åááðÝàéáÜ äñã áèÝòè äáãæ ÝòÝääãÙ ïáòÜñ çãòáá

 ðìéæä äáÙÝæ áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äñ åááæáèìÜ Ýáãðîä ïáòÜ äñ ðî ßÝäáì åäÝØ ,åáïìéæ

LDPs. 

5.3.  çÝãáéÜ áÙáãð òØ ëïòä ÝØ ÛÝæØäÝ ÚÝðáÛ òÝáðÝÚàï ðìéæ ÛßØä çòáè åáæáÝéæ åáðïæÙ

 ÙñßæÜ áØïèÙ ÛáÚØòä ÛßÝáæÙ êááéä ÜáÝñê ÝÞ Üàáñ .ÜÞ ÛÝßáØ éáéÙ äêPD  òÝêîæØÙ

 áØðñØÜ áÚÝðáÛ òØ ÛßØä çòáè ,äñæä .åááèÝîáß åáèÝòè áÝìáæAAA ,AA ,A òØÞÝ ,

 åáìáêé åê òÝáÙïêÙ404-405 ÙØðÝÜÜ. 

5.4. ) çÝáäêÜ äÝÙÚÙ ñæòñÜä çòáèupper boundÜ ÛæÝØ äñ (- PD  ïÝòáð òßéÝèÙ àäï çÝòèã

Ü ÛæÝØ áã ÜØðè åÜÙ åáïáò åòÝØ ðÝÙê ,çÝÜÜ- PD  ÜääãÜ ïáÛîæ ÝèáØÝ çæáÜæ ÝèáØ

.çÝÜÜ òÝæáäÜ ÙÝñáßÙ Üðáñá 

5.5.  çÝãáéÜ Ùáãð òØ ÛÝæØä åáäÝãá åááØïèÙ åáÛáÚØòPD Øã .Üèñæ âÝðØ ïìÝØ éáéÙ äê ðñ

 çæÞ òìÝïòÙ äñãä òÝðÙòéÜ Ùñßä çòáè ,åáèñ ðìéæ áèì äê åáñðìòæ åáÝÝä äñ åáäñã

) åáèñ ðìéæ äñ òáÛáòêmulti-year cumulative PD ÜØîÝòÜ òØ ØáÙÜä ,çãæ ðßØäÝ (

 ,ëéÝè êÛáæ åáääÝãÜ åáÚÝðáÛ çáÙ åáðÙêæ åáèñÜ çáÙ åáñßðòæ ðñØã .åááòèñ åáßèÝæä

 ÜðàæÙ ÝäØ åáðÙêæ ßòèä çòáè ÛÝæØäPDs ðÝÙê ðïáêÙ Üäáêá òÝáÜä ÜáÝñê ÝÞ Üàáñ .

.åáÚÝðáÛÜ åäÝé äñ ÜÝÙÚÜ ïäßÜ 

5.6. ) áØðñØ òãáæò äñ ÜØîÝò åÜ åáÝéæ ïáòÙ åáãÝæè äñã áðÝêáñ åØcredit support ,(

 çÝãéáß òÝÛéÝæ ,ÜêïñÜ òÝðÙß ,åáïèÙ :áÛá äê åáèòáèÜ ,áØðñØ áðÞÚè ÝØ ,òÝáÝÙðê çÝÚã)

)thrifts) Üáéèì òÝèðï ,(pension funds âÝæèÜ ÚÝðáÛÙ ñæòñÜä çòáè ,(ßÝàáÙ òÝðÙßÝ (

 äÝáãñ áßðãÜ çááÛê ,ÝÞ ÜñáÚ åáæñááæ ðñØã .äñã äñ Ùîæä ÙÝðáïã äñã ÝèáØñ ðòÝáÙ

ä ÜäØ åáÚÝðáÛ- PD Ù ÜêáìÝæÜ äñãÜ òðÛÚÜ åê áÙïê ÜáÜáÜØðÝÜ. 

                                                 

8  åáìáêé ÝØð 3.2 Ý-  3.3. 
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6. * ÜØÝÝñÜ éáéÙã åáñæñæÜ åáäãbenchmarking toolsëÝïáòä ) 

 ðÝéßæ ðñØã) ÛÙêáÛÙ ÜèáßÙ êÝîáÙ äê Üñïæ åááæáèì åááðÝàéáÜ åáèÝòèÙbacktest äñ (

 åáñæñæÜ åáäã çÝÝÚæÙ ðòÝá Ùð ñÝæáñ òÝñêä ñá ,äêÝìÙ åáäñãÜ ðÝêáñä ÜØÝÝñÜÙ åáèÛæÝØ

) ÜØÝÝñÜ éáéÙãbenchmarking tools:ëÝïáò âðÝîä ( 

6.1. Ü ÛáÚØòÜ äñ ðÙêæÜ òÝîáðàæ òØÝ åááæáèìÜ åáÚÝðáÛÜ òØ òÝÝñÜä çòáè ÝäØä áØïèÙ

) åáìòÝñæ åáèÝòè áðÚØæ ÝØ òÝáèÝîáß ÚÝðáÛ òÝðÙß çÝÚã) áñáäñ Ûî äñdata pools ÝØ ,((

.åáðßØ åááæáèì åáäÛÝæ òÝêîæØÙ åáäÙïòæÜ ÝäØä 

6.2. òãðêÜ ÛÚèã çßÙáÜä åááÝñê åááæáèì åáÚÝðáÛ ÜæÚÝÛä .òáèÝîáß ÝØ òáæáèì ÜßæÝæ ðñØã ,

ØÜ ÜìÝïòÙ åáÛéìÜ ÝñßðòÜ Øä åáÝéæ ïáò ðÝÙê áðÝàéáÜ çÝáéáèÙ ñÝæáñ åäÝØ ,ÜèÝðß

) ÛéìÜ äñ çÝãáéä äáÙÝærisk of losséìØæ äÝÛÚ (9. 

6.3.  âðÝîä ,ïÝñ áèÝòè äê åáééÝÙæÜ ,åáÙðÝïæ åáèòñæä åááæáèì åáÚÝðáÛ òÝÝñÜä çòáè

) òÝáèæ áðáßæ :òÝØæÚÝÛ .áØðñØÜ òÝãáØ òÛáæØequity prices òÝáæðìÝ ß"ÚØ áßÝÝðæ ,(

.áØðñØ áðÞÚè äñ 

6.4. ä çòáè.òÝæÝÛ òÝÚðÝÛæ òÝìáñß äñ ÚÝðáÛÜ áèááìØæ ßÝòáèÙ âæòáÜ 

                                                 

9  ëáêé ÝØð 3.4. 
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 ðìéæ ÜÛæê ðááè4 .  òñáÚÙ ÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáìIRB 

1. áääã 

1.1.  òØðÝÜ ðìéæ áØïèÙ äÝÜáè204  ÜÞ ÜÛæê ðááèÙ çäÜä)- "ÜØðÝÜÜ("  òéßááòæ ÜèáØ

 ðñØã ,òØÞ åê ."ÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáì" òáÚÝéä òÝðáñá ÛáÚØòïèÙáØ  ,ßòìä ,çèãòä ñÚáè

òä.òáàèÝÝäð ÜáìÝéÝäáì åñááä Ýáäê ,ÚÝðáÛ òãðêæÙ ñæòñÜäÝ ëï 

1.2.  áã ÜðÝØãä ÜØðèñ áì äê ëØ ,ØñÝèÙ òÝðÜÙÜ òÝñðÛè áã ððÙòæ ,ÝèáäØ ÝèìÝÜñ òÝäØñæ

 ,ßÝïáìä íÝßæ çÜÝ åáïèÙÜ äê ßÝïáìÜ âÝòÙ çÜ ,åáèÝñ åáæðÝÚñ ðÙòéæ .ðÝðÙ ØñÝèÜ

Ø ÜèÝñ ÜðÝîÙ åáñðìæÝ ,òÝèÝñ åáãðÛÙ ØñÝèä åáéßááòæ.åáðÙÛÜ ò 

1.3. .åÜæ òÝêÙÝèÜ òÝáìáîÜ òØÝ ,åáÚñÝæÜ òØ ðáÜÙÜä Üéèè ÜÞ ÜÛæê ðááèÙ 

2. ÜáÚÝéÜ òÚîÜ 

2.1.  òñáÚ éáéÙÙ ÛæÝêÜ çÝáÚáÜä åØòÜÙIRB ,ÜØðÝÜÜ  áØðñØÜ çÝãáé äÝÜáèä òéßááòæ

 ëáêé) òñðÝÛÝ ,ÚÝðáÛ òÝãðêæ òðÞêÙ414 òÝñáÜ òÝãáØä éßááòò ÚÝðáÛÜ òãðêæñ (

") çáêä ÜØðèÜ ßÝÝàÙ òÚðÝÛæÜ òÝðÙòéÜÜ òÛáæØÙ ñæñæÜ çæÞÜ ïìÝØñ áì äê ëØ

) äñãäPDòßØ Üèñ ØÝÜ (  ëáêéÙ ðÝæØã)447( åááØïèÙÜ åáÛáÚØòÜæ Üááìáî òæááï ,

ÚÝðáÛÜ òÝáðÝÚàïä åáÝÝäÜ òØîïÜÙ ðòÝá âÝðØ çæÞ ïìÝØÙ ñæòñÜä ÜØÝÙÙ ,áèñ Ûîæ .("

îÝè ,ÜØîÝòã .Üèñ âðÝØÙ òÝéßááòÜ ïìÝØ òêÙÝï ÜØðÝÜÜ ,çÝÜ òñáðÛ ßéèä ÜæäáÛ òð

 ðÝÞßæ) âÝðØÜ ßÝÝàä ÜÝÝäÜ òÝãáØ òØ òèßÝÙñ ÝÞãã :ÚÝðáÛÜ òãðêæ òØ çèãòä âáØ

 äã äñ ÜðáßÙ .(òßØ Üèñ) ðîïÜ ßÝÝàä ÜÝÝäÜ òÝãáØ òØ òèßÝÙñ ÝÞãã ÝØ ,(áÝìî åáïéê

:òÝáòááêÙ òðîÝá òÝáÝðñìØÜæ òßØ 

2.1.1.  äñ òïáÝÛæ ÜÛáæØ äê Üñïæ âÝðØ ßÝÝàä òÝÛáðñ òèßÝÙñ ÜáìÝéÝäáìÙ ÜðáßÙ

;Üèñ äñ ïìÝØÙ çÝãáéÜ áÙáãð 

2.1.2.  äÝÜáè òØ òòðñæ ÜèáØ ðîï ßÝÝàä òÝÛáðñ òèßÝÙñ ÜáìÝéÝäáìÙ ÜðáßÙ

Ü äñ åáèÝãáéÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ .áÙàáæ çìÝØÙ 

2.2.  åáèÛÜ åáðãÝæÜ åáðæØæÜ äãÙ ÜæÝÛ çìÝØÙ åáñðÝìæ åáÚñÝæÜ áã ÜØðèñ òÝðæä

ÜèÝñ çìÝØÙ åáðØÝòæ ðßØ ÝØ ÜÞ ÚÝéæ òÝãðêæ äñ åáèááìØæÜ ,ÜáÚÝéÙ éßááòè çäÜä .

:òÝØÙÜ òÝáÚÝéä 

2.2.1.  åáÚñÝæÜ çáÙ ðñïÜstressed PD Ý- unstressed PD ;ÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáì çáÙä 

2.2.2.  òÝäòã ,ÚÝðáÛÜ äÛÝæ ßÝòáì âðÝîä åáèÝòè åáìéØè Üèææ ÜìÝïòÜ âðÝØ

;ÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáìÙ 

2.2.3. ;åáïéêÜ ðÝÞßæ âðÝØä åáÚÝðáÛÜ òÝÚäìòÜÙ åááÝèáñ 

2.2.4. ."ÝðïØæ áèòñæ"Ù ñÝæáñ 

2.3. ÙÛä äÙÝïæ:ÚÝðáÛ òÝáìÝéÝäáì áòñ äê ð 

2.3.1. Point in Time (PIT) -  òØ òÚðÛæ .ðîï ßÝÝàä òÝÛáðñ òèßÝÙñ ÚÝðáÛ òãðêæ

 åááÝèáñä ÜÙáÚæÝ ,ÜÛáÛæÜ ÛêÝæä çÝãè ,áòÛÝïè áàèÝÝäð êÛáæ éáéÙ äê ÜÝÝäÜ

.åááäãäã ÝðïØæ 
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2.3.2. Through the Cycle (TTC) -  ÜàÝèÝ âÝðØ ßÝÝàä òÝÛáðñ òèßÝÙñ ÚÝðáÛ òãðêæ

òñÜä Øä .åáïéêÜ ðÝÞßæ âðÝØä òÝèÙ òÝðìé òãðêæ áã ðæØèTTC  òÚðÛæ

) Üñï áïéê Ùîæ ÝØ çÝòáæ òìÝïòÙ åÜáêÝîáÙä áìîÜ áì äê åáÝÝäthrough-the-

cycle systems tend to focus on an obligorôs likely performance at the trough 

of a business cycle or during adverse business conditions(. 

2.4.  ÚÝéæ òÝãðêæñ ÜðáæØÜ ÜêáìÝæÝ òðÞÝß òÝðìéÙPIT  áãðîä åááéèèáì òÝÛéÝæ òñæñæ

 òñáðÛ) òáìáîìéÜ ÜØÝÝäÜÜ òæðÙ áØðñØ òÝãáØ ðßØ ÙïêæÝ ðÝßæò ,áØðñØ áðÝñáØ

 ÚÝéæ òÝãðêæ ÝäáØÝ ,(ÜæÝÛãÝ òÝèÝßàáÙ ïÝÞáßTTC åááéèèáì òÝÛéÝæ òÝñæñæ10  áãðîä

.ïáòÜ òæðÙ áØðñØ òÝãáØ ðßØ ÙïêæÝ òÝáèáÛæÝ ÜáÚàðàéØ òêáÙï 

2.5. Ü äñ ÜÛÝÙê ðááè ØÝÜ ÜáÚÝéÜ òØ ðáÜÙÜä ÝèØÝÙÙ åáãæéè ÝèØ Ýáäêñ áðïáêÜ âæéæÜ- 

BIS - Studies on the Validation of Internal Rating System (Working Paper No. 14) 

 çäÜä)- "WP14("11ñðìÜ òØ åáîæØæ ÝèØ ..ÜÞ âæéæÙ åáèÝñÜ åáÚñÝæä òèòáèñ òÝè 

3.  åáÚñÝæÜ çáÙ ðñïÜstressed PD Ý. unstressed PD ÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáìä 

3.1. :åáßèÝæÜ òðÛÚÜ 

3.1.1.  ßèÝæÜstressed PD  ßèÝæÜ åÚÝ)unstressed PDØðÝÜÙ ðãÞè Øä (Ü. 

3.1.2.  âæéæÙWP14  ßèÝæÜ ðÛÚÝæstressed PD  ÜèñÙ äñãä êäïáá ÜÝÝäñ òÝðÙòéÜã

ßèÜ âÝò ,ÜÙÝðïÜ ßèÝæÜ .åááäãäã çÝîáï áÙîæ äñ òÝunstressed PD  ðÛÚÝæ

ÜÙÝðïÜ ÜèñÙ äñãä êäïáá ÜÝÝäñ òÝðÙòéÜä ÜáàÜ ðéß çÛæÝØã.  ÜðÛÚÜ áì äê

 ßðãÜÙ ,ÝÞstressed PD æ ðòÝá áèðæñ ÛæÝØ ØÝÜ- unstressed PD. 

3.1.3.  ÜêáìÝæ ,ðòáÜ çáÙ .ÜèÝñ çìÝØÙ ÝäØÜ åáÚñÝæÜ åáðÛÚÝæ åáðßØ åáðæØæÙ

 ÜØÙÜ ÜðÛÚÜÜ ßèÝæästressed PD :PDs  åáäÝäãÜ çÝîáï áñáßðò åáääÝãñ

 áãðê äñ êîÝææã ÝÞ ÜðÛÚÜ åáñðìæÜ ñá .åáïéêÜ ðÝÞßæÙPD  ðÝÞßæ âðÝØä

 çÛæÝØ ,ÝÞ òÝèñðì áì äê .áäãäã äìñ ääÝãÜ ,åäñ åáïéêPD  äê ééÝÙæÜ

 ÚÝéæ ÚÝðáÛ òãðêæTTC  ØÝÜstressed PD ééÝÙæÜ çÛæÝØ áäãäã äìñ äñ ÙîæÙ .

 ÚÝéæ äÛÝæ äêPIT  òÝèñðìÜ áì äê ØÝÜñ)unstressed PD áèðæñ çÛæÝØ ØÝÜ (

 ÚÝéæ äÛÝæ äê ééÝÙæÜ çÛæÝØæ ðòÝáTTC  òÝèñðìÜ áì äê ØÝÜñ)stressed PD.( 

3.1.4.  ëáêéÙ òÝÚîÝæÜ òÝðÛÚÜÜ åáîæØæ ÝèØ 3.1.2 çÜáìä -unstressed PD  ÛæÝØ ØÝÜ

ä ðñìØÜ äãã ïáÝÛæ. PD ÝäáØÝ -stressed PD  òÝìîä çáØñ -áèðæñ ÛæÝØ ØÝÜ

Ýä ÝæáØòá äêÝìÙ òÝØîÝòÜñ. 

3.2.  áì äêWP14 ÚÝéæ ÚÝðáÛ òãðêæ ,PIT  áèÛæÝØä "ÜæáØòæ"unstressed PDäáØÝ , òãðêæ Ý

 ÚÝéæ ÚÝðáÛTTC  áèÛæÝØä "ÜæáØòæ"stressed PD:ØÙÜ çÙÝæÙ , 

                                                 

10  ÚÝéæ ÚÝðÛ òáìÝéÝäáìÙ òÝàïÝè ÚÝðáÛ òÝáÝèãÝé áã åÚ ðæØèTTC. 
11 :àèðàèáØÜ òÙÝòãÙ âæéæÜ òØ ØÝîæä çòáè 

http://www.cssf.lu/fileadmin/files/Dossiers/Adequation%20fonds%20propres/bcbs_wp14.pdf. 

http://www.cssf.lu/fileadmin/files/Dossiers/Adequation%20fonds%20propres/bcbs_wp14.pdf
http://www.cssf.lu/fileadmin/files/Dossiers/Adequation%20fonds%20propres/bcbs_wp14.pdf
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3.2.1.  ÚÝéæ ÚÝðáÛ òãðêæÙPIT áèÛæÝØ :unstressed PD  åáèòñæ åááìáîìé åáÝÝä äñ

 ,ÜØîÝòã .ÚÝðáÛ òáðÝÚàï çáÙ åáðÙÝê åáÝÝäÜÝ ,áäãäã ÝðïØæÜ Ùîæä ÜæØòÜÙ

 òæð åê åáÝÝä áÙïê çìÝØÙ òÝäáãæ çæîê ÚÝðáÛÜ òÝáðÝÚàïPD unstressed 

 áèÛæÝØ ,òØÞ òæÝêä .ÜêÝÙïstressed PD  åáèòñæ åèáØ åááìáîìé åáÝÝä äñ

ááéÝäãÝØÜñ çÝÝáãæ äÙØ ,áäãäãÜ ðÝÞßæÜ âðÝØäÜ  çÝãáé òáðÝÚàï äã ÜÙáãðæÜ

Ü ,Üèòñæ- pooled stressed PD  Ùîæä åØòÜÙ Üèòñæ çÝãáé òáðÝÚàï äã äñ

.áäãäã ÝðïØæÜ 

 ÚÝéæ ÚÝðáÛ òãðêæÙ ,åÝãáéäPIT âðÝØä ÜêÝÙï åáÝéæ ÚÝðáÛ äñ òÝêæñæÜ ,

 áßèÝæÙ åáïéêÜ ðÝÞßæpooled unstressed PD áßèÝæÙ Üèñä Üèñæ Üèòñæ äÙØ ,

pooled stressed PD. 

3.2.2.  ÚÝéæ ÚÝðáÛ òãðêæÙTTC áèÛæÝØ :stressed PD  åèáØ åááìáîìé åáÝÝä äñ

áÙ åáðÙÝê Øä åáÝÝäÜ çãäÝ ,áäãäã ÝðïØæÜ ÙîæÙ åááÝèáñ òÝÙïêÙ åáèòñæ ç

ÚÝðáÛ òáðÝÚàï12òæð åê åáÝÝä áÙïê çìÝØÙ òÝäáãæ çæîê ÚÝðáÛÜ òÝáðÝÚàïÝ , 

stressed PD  áèÛæÝØ ,òØÞ òæÝêä .ÜêÝÙïunstressed PD  åááìáîìé åáÝÝä äñ

ááéÝäãÝØÜñ çÝÝáãæÝ ,áäãäãÜ ðÝÞßæÜ âðÝØä åáèòñæÜ  òáðÝÚàï äã ÜÙáãðæÜ

Ü ,Üèòñæ ÜèáØ çÝãáé- pooled unstressed PD ï äã äñ Üèòñæ çÝãáé òáðÝÚà

.áäãäã ÝðïØæÜ Ùîæä ÛÝÚáèÙ 

 ÚÝéæ ÚÝðáÛ òãðêæÙ ,åÝãáéäTTC âðÝØä ÜêÝÙï åáÝéæ ÚÝðáÛ äñ òÝêæñæÜ ,

 áßèÝæÙ åáïéêÜ ðÝÞßæpooled stressed PD áßèÝæÙ Üèñä Üèñæ Üèòñæ äÙØ ,

pooled unstressed PD. 

3.2.3. Ü çáÙä áäãäã ÝðïØæÜ ÙîæÜ çáÙ ðñïÜ òØ åãéä çòáè- pooled PD  äñ

 ÜäÙàÙ ,ÛæÝØÜ ÚÝéäÝ ÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáìä åØòÜÙ ,òæáÝéæ ÚÝðáÛ òááðÝÚàï

:ÜØÙÜ 

ÛæÝØÜ ÚÝé 

ÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáì 

Point in time Through the cycle 

Unstressed (åØòæ çáØ) Ùáîá áäáäñ åØòæ 

Stressed áÙÝáß åØòæ (åØòæ çáØ) Ùáîá 

4.  âðÝîä åáèÝòè åáìéØè Üèææ ÜìÝïòÜ âðÝØÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáìÙ òÝäòã -ÚÝðáÛÜ äÛÝæ ßÝòáì 

4.1.  äÛÝæ áã êÙïè çïäßÙ ,ØñÝèä òÝèÝñ òÝáÝéßááòÜ òÝæááï åáðæØæ ðìéæÙPIT  ééÙòæ

 .ÛÙäÙ òßØ Üèñ áèÝòè äêÝÞÜ ÜêáÙïÜ òØ åáäÙïæ Øä ÝèØ. 

                                                 

12  åáÝÝä äñ åááÛÝßáá åáèááìØæ äñÙ ÜðáÚÜ òæááïñ çÙÝæ .åááäãäã ÝðïØæ åááÝèáñ äñÙ ðÙêæ çáØñ ÜèÝÝãÜ

.åááìáîìé 
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4.2.  ÚÝðáÛ òáìÝéÝäáìÙ åáðßÝÙ ðñØã åÚ ,ÝèòèÙÜäPIT ÚÝðáÛ òáìÝéÝäáìÙ åáðßÝÙ ðñØã åÚÝ ,

TTCÜÙÝß ,  Øää ,áðÝàéáÜ êÛáæ ääÝã ,òØÞ .åááïÜ áàèÝÝäðÜ êÛáæÜ äãÙ ñæòñÜä

.ÜÛáÛæÜ ÛêÝæ áèìä òÝìÝïòÜ ðìéæ äñ "òáèãà" ÜäÙÚÜ 

5. åáïéêÜ ðÝÞßæ âðÝØä åáÚÝðáÛÜ òÝÚäìòÜÙ åááÝèáñ 

5.1.  âæéæÙ ðÝæØä åØòÜÙÝ ,äáêä ðÝæØãWP14: 

¶  òáìÝéÝäáì òßò åáêîÝÙæñ åáÚÝðáÛTTC ÝÙï ðòÝá ÝØ òÝßì ðØñáÜä åáàÝè ,åáê

;çæÞÜ âðÝØä åáèòñæ åááäãäã ÝðïØæÜ åáØèòÜ ðñØã 

¶  òáìÝéÝäáì òßò åáêîÝÙæñ åáÚÝðáÛPIT  òÝðáÜæÙ åæîê òØ åáØòÜä åáàÝè

.òáäãäã ÝðïØæÜ ÜÙáÙéÙ åááÝèáñä 

5.2.  åáðàæðìÜ äñ) ÚÝðáÛÜ òãðêæ äñ òÝØè ëÝïáò ðñìØòáñ òèæ äêpooled PDs ßÝïáìÜ ,(

Ù åáèÝãáéÜ áäÜèæÝ ,åáïèÙÜ äêåáÛáÚØò ÜïèÙáØ òáìÝéÝäáì òØ çáÙÜä åáÙááß ,åá

Ü àïÝè ÜÙ ÚÝðáÛÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ áÝÝä òØîïÜÙå Ý ,ÚÝðáÛ òáðÝÚàïä òØ Üä åáØòÜä

ÜæÚÝÛä .ëÝïáòÜ òàáñ ÚÝðáÛ òáìÝéÝäáì åáæñááæ ðñØã ,PIT äñ ÜðáÚÜä òÝìîä ñá ,

ÝéÝäáì åáæñááæ ðñØã ÝäáØÝ ,åáïéêÜ ðÝÞßæä åØòæÙ ,ÚÝðáÛÜ òÝáðÝÚàï çáÙ åáÝÝä òáì

 ÚÝðáÛTTC.òÝïìé òÝäêÜä Üãáðî ÜÞ ÚÝéæ ÜðáÚÜ , 

5.3. ááìáîÙ ÜÙð ÜÛáæÙ ÜáÝäò çÝãáéÜ áÙáãð òØ ÛÝæØä ñá ÜÙ ÜàáñÜÜ  Ýèòñá Ûîáã

 åáïéêÜ ðÝÞßæ âðÝØä åáÚÝðáÛÜ-  ëáêéÙ àÝðáì ÜØð 7 .çäÜä 

6. #ÝðïØæ áèòñæ#Ù ñÝæáñ 

6.1.  ÚÝéæ ÚÝðáÛ òÝãðêæ çáÙ çáßÙÜä çòáèPIT  ÚÝéæ ÚÝðáÛ òÝãðêæ çáÙäTTC  ñÝæáñÜ áìä

:ÝðïØæ áèòñæÙ 

6.1.1. ÚÝéæ ÚÝðáÛ òãðêæ PIT  ÜÝÝäÜ äê çáæÞÜ áàèÝÝäðÜ êÛáæÜ äãÙ òñæòñæ

áääã çáæÞ áàèÝÝäð êÛáæÙÝ ,áìáîìéÜ13 )aggregate information òØîïÜ âðÝîä ,(

 áÝèáñ åê ,ðáÜæ çìÝØÙ òÝèòñÜä áÝìî ÜÝÝä äñ ÝÚÝðáÛ .ÚÝðáÛ òáðÝÚàïä ÜÝÝä

 ÚÝéæ åáÚÝðáÛ ,ÙÝðä .áäãäãÜ ÝÙîæÙPIT  ,áäãäã äìñ òìÝïòÙ òÛðä åáàÝè

.Üßáæî òÝòáêÙ òÝäêäÝ 

6.1.2. ÚÝéæ ÚÝðáÛ òãðêæ TTC  ÜÝÝäÜ äñ (åáèòñæÝ åáêÝÙï) åáèááìØæÙ òñæòñæ

ä áìáîìéÜ åááÝèáñÙ ÙñßòÜä Øä ÜàÝè äÙØ ,ÚÝðáÛ òáðÝÚàïä ÜÝÝä òØîïÜ âðÝî

 ØäÜ ÝáèááìØæ ðñØã ,òÝèòñÜä áÝñê ÜÝÝä äñ ÝÚÝðáÛ .áäãäã ÝðïØæÜ ÙîæÙ

 ,åáèòñæ åáêÝÙï çìÝØÙ Üèòñò Øä åáÝÝäÜ ääã äñ åáÚÝðáÛÜ òÝÚäìòÜ äÙØ

åáïéêÜ ðÝÞßæ âðÝØä áòÝÜæ. 

6.2. òò åÜ ÝðïØæ áèòñæ- ÜîÝÙï äñáèòñæááääã åå )aggregate information.(  áìäâæéæ 

WP14 áÙ åØòæ òÝáÜä áÝñêåááäãäã ÝðïØæ åáèááìØæ ç ä äñ åááìáîìé åáèááìØæ çáÙ

ÜÝÝäÜ. çãä, ñÝæáñ  åááìáîìé åáèááìØæÙ áÝñê ØàÙäåÚ Ù ÜæÝäÚÜ ÜáîæðÝìèáØ áèòñæ

ÝðïØæ. 

                                                 

13 âðÛÙ ääÝã ÜÞ êÛáæ .Ûßá åáÙð åáÝÝää éßááòæñ êÛáæ ØÝÜ áääã êÛáæ  áðêñ :çÝÚã ,åááäãäã Ýðïæ åáèòñæ ääã

.ÜæÝÛãÝ ,áæäÝÚÜ áæÝØäÜ ðîÝòÙ äÝÛáÚ ,çáìáäß 



 110 

 ÚÝéæ ÚÝðáÛ òÝãðêæÙPITàðìä äÙÝïæ .áäãäã ÝðïØæÜ ÙîæÜ òØ ØàÙä ñá , :òÝñáÚ áòñ 

6.2.1. ÝØ ;ÚÝðáÛÜ äÛÝæÙ (ÜäàÙØ ðÝêáñ ,Üßáæî áÛÛæ :çÝÚã) "ÝðïØæ áèòñæ" òääãÜ 

6.2.2. áäãäã ÝðïØæÜ ÙîæÜñ ÜßèÜÜ âÝòæ ,äÛÝæÜ äñ åááìáîìé åáèòñæÙ ñÝæáñ 

ÜæÚÝÛä .åáèòñæ åòÝØ áãðêÙ ØàÙòæ òáìáîìé ÜðÙß äñ ëÝèáæÜ òæð ,- 

áäãäã ÝðïØæÜ ÙîæÜ åê åØÝòæ ÜÞ Üèòñæñ ÜßèÜ òæááï14. 

6.3. ) ðáÙéæ Üèòñæã Ýñæñá åááèãÛê åááäãäã ÝðïØæ åáðàæðìñ ðáÙé Øäinput òÝãðêæÙ (

 ÚÝéæ ÚÝðáÛTTC Ùïê òÝèòñÜä áÝìî Øä (ÚÝðáÛÜ) òãðêæÜ ðîÝòñ ,ØáÜ âãä ÜÙáéÜ .

 åáðàæðì ,òØÞ åê .ÚÝðáÛÜ âáäÜä ÜæÝðò åÜä çáØ çãäÝ ,áäãäã ÝðïØæÜ ÙîæÙ áÝèáñ

åááäãäã ÝðïØæ äìñ áØèò åáØàÙæñ  Øä) áÝàáÙã (ÜÛáÛæÜ ÛêÝæÙ åááòÛÝïè åáèÝòè

 ÚÝéæ çÛæÝØästress ÚÝðáÛ òãðêææ ïäß åáÝÝÜæñ ÝäØãã åáèÝñ åáãæéæÙ åáðãÞÝæ ,

 ÚÝéæTTC. 

7.  ÚÝðáÛ òáìÝéÝäáì åÝñááÙ òáðñìØ òÝáòááêÙTTC 

7.1.  ëáêé415 " :áã êÙÝï ÜØðÝÜä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ òãðêÜ òØ Úîááä Ùááß ÜÝÝä äñ ÚÝðáÛ

 ÝòÝèÝãèäÝ ÝòäÝãáä Üêðä áÝèáñ òÝðæä òÝáÞÝßÜ ÝáòÝáÝÙááßòÜ òØ êÝðìä ÜÝÝäÜ äñ

åááÝìî áòäÙ åáêÝðáØ äñ åòÝñßðòÜ ÝØ åááäãäãÜ åáØèòÙ". 

7.1.1.  ÚÝéæ ÚÝðáÛ òãðêæÙ ñÝæáñ òÙááßæ ÜØðÝÜÜñ âãæ çáÙÜä çòáè ,ÜðÝØãäTTC. 

7.1.2.  òÝèñðìÜ òØ äÙïä Øä åáàÝè òÝÙð òÝßòÝìæ òÝèáÛæÙñ ÜäÝê Ýèãðêñ ðÝðáÙæ

êéÜ äñ ÜðáæßæÜ.ÚÝðáÛ òáìÝéÝäáì äã äñ íÝæáØ åáðñìØæÝ ,ä"èÜ ëá 

7.2.  ÝèáØ ,çÝÜÜ òñáðÛ òÙñÝßæ Ýáìä ,ðàæðìÜstressed PD
15. 

7.2.1.  ðñØã "ñÝæáñÜ çßÙæ" äñ ÜáêÙ ððÝêòÜä ÜäÝäêñ ,ÜäÝê çØãæ ÛáÚØòïèÙáØ 

 ÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáì òØ íæØæTTC òØ òñæñæ ÝÞã ÚÝðáÛ òãðêæñ çÝÝáãæ òØÞ .

ÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ  äÝÜáè áãðîä äñ åáßèÝæÙstressed PD  ÜàÝæ ÛæÝØ)-  ,(áèðæñ

 òØ åáñæñæ åèáØñ ,åáðßØ åáðàæðì åáÙñÝßæ çÝÜÜ òñáðÛ ÙÝñáß áãðîäÝ

ÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ .åááæáèì åáãðîä 

7.2.2. Ü äê òÝáðßØÜ òäàÝæ ,òÝÙð òÝèáÛæÙ äÙÝïæã ,âãä êÚÝèÙÜ ÛáÚØòïèÙáØ ,

ÜÜ òñáðÛ ÙÝñáßä åáñæñæñ ,çÝãáéÜ áÙáãðä åáèÛæÝØÜñ ßáãÝÜä çÝ

Ü òØ òñæñæÜ ÚÝðáÛÜ òãðêæ äñ ðîÝò åÜ òáäØæáèáæÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ 

.åáÙááßòæÜ òÝæØòÜÜÝ åááÝèáñÙ ,åááæáèìÜ Ýáãðîä 

7.3.  òÛáæØpooled PDááðÝàéáÜ äñã áðÝêñ äê ééÙòÜÙ ,ÝìÝïáòÝ ,å 

7.3.1.  òÛáæØ ,çÚÝðáÛ áì äê òÝìáñß áêÝîáÙ äñ ßÝÝà áãÝðØ åáèÝòè åáæááï ðñØã

pooled PD  áðÝêáñ òÝêîæØÙ ðñØã ,ÜÙÝà Üàáñ òÝáÜä ÜäÝãá åááðÝàéáÜ äñã

                                                 

14  ÚÝéæ ÚÝðáÛ òãðêæÙ åááäãäã ÝðïØæ åáèòñæÙ ñÝæáñä éßáÙ ,áèÝñÜTTC  ÚÝéæ ÚÝðáÛ òãðêæÙñ ,ØÝÜTTC  âáðî

æ åááïñ åáØîÝæÝ ÜÛáæÙ .åáïéêÜ ðÝÞßæ åê åáæØÝòæ åèáØñ åááìáîìé åáèááìØæÙ ñæòñÜä ñá ,ÜÞãñ åØò

äÛÝæÙ ÝòÝØ äðàèä. 
15 " ßèÝæÙ ñÝæáñÜPD" ßèÝæÙ ÝØ "unstressed PD çÛæÝØÙ ðÙÝÛæ òÝÜæÙ äÙØ ,åáðßÝÙ ÜÙ ÜáÚÝäÝèáæðàÙ áÝäò "

ÜàÝæ ØäÝ ,ðñìØÜ äãã ïáÝÛæ. 
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 ÚÝéæ çÝòè ØàÙæ ÛæÝØÜunstressed PD òßò ÜáÝèÙ ÚÝðáÛÜ òãðêæÝ ,

 ÜáìÝéÝäáìÜPIT äñãÜ ðÝêáñ ÙÝñáß åØ ,ðòÝá òïáÝÛæ ÜáÜò ÜÛáæØÜ .

ðÝàéáÜÜá .åáèñ ðìéæ áèÝòè âæé äê êîÙòæ 

7.3.2. áéÜ áÙáãð òÝæáãä ÜæáØòæ Øä åááðÝàéáÜÜ äñãÜ áðÝêáñ òàáñ ,ëÝïáòäÝ ,çÝã

 ðàæðìÜ çÜÙ ÚÝðáÛ òÝãðêæÙunstressed pooled PD  ðÝÞßæ âðÝØä Üèòñæ

 ÚÝéæ) åáïéêÜTTC(16. 

7.3.3.  òÛáæØä åÚ ÜæáØòæ Øä åááðÝàéáÜÜ äñãÜ áðÝêáñ òàáñstressed PD ,

 ÚÝéæ ÚÝðáÛ òÝãðêæÙTTC  ÝØPIT òÝìîä çòáè Øä ÝäØ åáðïæÙñ åÝñæ ,

 éßáÙ ðáæßæ ØÝÜñ åÝñæ) ÛæØèÜ ðàæðìÙ.(çæÞ âðÝØä ,äêÝìÙ äñãÜ áðÝêáñä 

7.3.4.  ÚÝéæ äÛÝæÙ ñæòñÜä áñÝï åááïñ -ØáÜ ÝÞ Üèêà òÝêæñæTTC  áãðîäIRB ;

ááðÝàéáÜ äñã áðÝêñ òÝêîæØÙ çÝãáéÜ áÙáãð òØ )ÛÝæØä* òæãä çòáè Øäå -

 ëÝïáòÙ åááï ÜæÝÛ áñÝï /òðßØ âðÛÙ çÝãáéÜ áÙáãð òØ òæãä âáðî ØäØ

/äÛÝæÜ 

8. åÝãáé 

8.1. ÝéÝäáì ÝÞáØ ÜàäßÜÜ Üðïæ äãÙ) çÝÜÜ òñáðÛ òØ òÝèñä ÜðÝæØ ÜèáØ íæØä ÚÝðáÛ òáì

 ÝèáØ áàèÝÝäðÜ ðàæðìÜstressed PD áÛá äê áØðñØÜ äÝÜáè áäÝïáñæ äÙïòÜä ÜãáðîÝ ,(

ÜÜ ÛáÚØòïèÙáØÜ .Ü ÛáÚØòïèÙáØ  åááòñÜ çáÙ òÙäñæñ ÚÝðáÛ òáìÝéÝäáì åñááä åÚ äÝãá

äáêä òÝðãÞÝæÜÚÝðáÛ òÝáìÝéÝäáì åñááä åÚ äÝãáÝ ,  òÝèÝñòÝèÝñ åáéãè òÝîÝÙïä. 

8.2.  ÚÝéæ òãðêæÙPIT ,çÝÜÜ ïÝòáð òßéÝèä áàèÝÝäðÜ ðàæðìÜ ,unstressed pooled PD ,

 ÚÝéæ òãðêæÙ ,òØÞ òæÝêä .åáïéêÜ ðÝÞßæ âðÝØä êÝÙïTTC áÝìî ðàæðì ÝòÝØ ,

 òèáßÙæ ,òÝáðñìØ òÝìÝäßÜ áòñ .åáïéêÜ ðÝÞßæ âðÝØä "òáòàáñ" ÜðÝîÙ òÝèòñÜä

 áì äê) ÜØðÝÜÜ.(åáèÝñÜ åáìáêéä ÝèòÝèñðì 

8.3.  ñæòñÜä ÜÙÝß ,ÝìÝïáòÝ äÛÝæÜ ßÝòáì âðÝîä ,ÜðßÙèñ ÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáìä ðñï Øää

 äñæä) çæÞ òäÙÚæ Øää ,åááïÜ áàèÝÝäðÜ êÛáæÜ äãÙ- .(Üèñ 

8.4.  ëÝïáòÜ ,ñÝæáñÜ ,ßÝòáìÜ áãáäÜò òØ åáØòÜä ÜÙÝßÜ Üäß áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äê

ÝðáÛÜ òáìÝéÝäáìä ,åáäÛÝæÜ äñ ÜãðêÜÜÝ.ðßÝÙ ØÝÜ ÜÙ Ú 

 ÚÝðáÛ òáìÝéÝäáì åáæñááæ ðñØã ,ðòáÜ çáÙPIT áéáéÙÜ áñÝïä òêÛÜ òØ òòä ñá ,

" òïáèãàÙ ñæòñÜäåááèÝîáß åáèÝòè áÝìáæ ëáêé) "462" :áèñ àáäÙò , äÝãá áØïèÙ ÛáÚØò

 ÚÝðáÛ òÝðÙß äñ ÚÝðáÛÜ òÝæäÝéä Ýäñ åááæáèìÜ åáÚÝðáÛÜ òØ òÝìæä ÝØ âááñä

òÝáèÝîáß,  ÚÝðáÛÜ òÝðÙß áÛá äê çòáèñ äñãÜ ðÝêáñ çáÙ ðñïä ÞØÝ ,åáæÝÛ åáÛáÚØò ÝØ

áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ äñ ÚÝðáÛÜ òÝæäÝéä òÝáèÝîáßÜ(". Üñ åÝñæ òØÞÜ ÛáÚØòïèÙáØ  ÚðÛæ

PIT ÚÝðáÛ òãðêæ äñ ÜØîÝò ÙÝðä åÜ åááèÝîáßÜ åáèÝòèÜÝ ,TTC. 

                                                 

16  âæéæÙ ,âãæ ðòÝáWP14 ä ÙÝà çÛæÝØ ÜÝÝÜæ ÝèáØ ëØ åááðÝàéáÜ äñã áðÝêáñ äñ ßÝÝàÜ âÝðØ êîÝææÜ áã çêàè- 

unstressed pooled PD  ÚÝéæ òãðêæÙPITÜñ ØáÜ âãä ÜÙáéÜ .- unstressed pooled PD  êîÝææÜæ âÝæè òÝáÜä Üàá

äìñ òÝìÝïòÙ Ýèææ ÜÝÙÚÝ ,åáïéêÜ ðÝÞßæ äñ "òÝÙÝà" òÝìÝïòÙ äñãÜ áðÝêáñ äñ ßÝÝàÜ âÝðØ. 
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8.5.  ÚÝéæ ÚÝðáÛ òãðêæÙTTC åáÝÝäÜ òØ Úîááæñ ,åáïéêÜ ðÝÞßæ âðÝØä êÝÙïÜ çááìØæÜ ,

 ØÝÜ ,åáÝéæ ÚÝðáÛÙ åáÚðÝÛæÜstressed PD ðàæðìÜ .unstressed PD åØÝòæ) Üèòñæ ,

 çÝãáéÜ Ùáãð òØ ÛÝæØä åáØÙ ðñØã ,çãä .(áäãäãÜ ðÝÞßæÜ åê òáäáäñPD  Ùäñ)

Ýêáñ òÛáÛæ äñ ÜïáèãàÙ ñæòñÜä çòáè Øä ,ÝÞã òãðêæÙ ("òÝæáã"Ü ÛéìÜ áð

ááðÝàéáÜå ðàæðìÜ áÛá äê åáÚîÝáæ åááðÝàéáÜÜ äñãÜ áðÝêáññ åÝñæ ,òØÞ .

unstressed PD Úîááæ ÝèáØ Ýäñ áòèñ Ùð êîÝææÝ ,Üèñä Üèñæ Üèòñæ ÜÞ çÝòè ,ðÝæØã .

ááéÝäãÝØÜ äñ çÝãáéÜ .ÜÛáÛæÜ ÛêÝæÙ òáàèÝÝäðÜ 
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 ðìéæ ÜÛæê ðááè5 . ÚÝðáÛ òÝãðêæ ëÝïáòä òðÚéæ 

ïèÙÜ äê ßÝïáìÜ åê ïáæêæ çÝáÛä ØîÝæ òÛÝïè ÜÞ ÜÛæê ðááèÙ òÚîÝæÜ òáääãÜ òðÚéæÙ ÜØÝð åá

ÜÜ åáÛáÚØòïèÙáØ/åÜáãðî òØ ÜèæÝäÜòñ -òÝáèàðì ëÝïáò òÝðÚéæ ßÝòáì âñæÜ âðÝîä åá 

 

 òØðÝÜ ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè204  ÜÞ ÜÛæê ðááèÙ çäÜä)- "ÜØðÝÜÜ("  ,åááØïèÙ åáÛáÚØòæ òñðÝÛ

 çäÜä) áØðñØ áèÝãáéä åááæáèìÜ åáÚÝðáÛÜ òñáÚ áì äê òáßÝïáìÜ çÝÜÜ òñáðÛ òØ Ùñßä åáñïÙæÜ- 

IRB("áæáèì ëÝïáò") åááæáèì åáèÛæÝØ ëïòä ,(. Ü ßïìæá òèáßÙæ ïäßã çÜ ,ëÝïáòÜ âáäÜò òØ âáðê

 òñáÚ òØ ÜèÝñØðä åñááä áØïèÙ ÛáÚØò òÝðáñãIRB çìÝØÙ çÜÝ ,.ëàÝñ 

äÝäãä Ýáäê åáàèæäØ ÝäØ òàðìæ ÜèáØÝ ,"ÚÝðáÛ òÝãðêæ ëÝïáò" ÚñÝæÜ òØ ÜðáÛÚæ ÜèáØ ÜØðÝÜÜ17 .

 ðØÝèáÙ2005  éáéÙÙ åáÛæÝêñ ,òÝèÝðïêÜ òØ ÚáîæÝ ëÝïáò ðáÛÚæÜ ,âæéæ äÞØÙ òÛêÝ Üæéðì

 çäÜä) ëÝïáòä ÜñáðÛÜ- ("òÝèÝðïêÜ âæéæ"18 áØæÙ .2005 ÛêÝ ÜæéðìäÞØÙ ò åáðæØæ íÙÝï ëéÝè ,

 çäÜä) çÝãáéÜ áÙáãð áèÛæÝØ ëÝïáòÝ òÝæáãä òÝáòÝæã òÝàáñÙ ïéÝêñ- ("åáðïßæÜ âæéæ"19 .

.ÜèãÝòÙ çÝáÛ çáØ âØ ,ÚÝðáÛ òÝãðêæ ëÝïáòä òðÚéæ òÚîÝæ åáðïßæÜ âæéæ òäáßòÙ 

 ,ëÝïáòÜ òðÚéæ åÝñááä ðñØÙ åáïèÙÜ äê ßÝïáìÜ òÝáìáî òØ ðáÜÙÜä ØáÜ ÜÞ ÜÛæê ðááè äñ Ýòðàæ

Ü âæéæÙ òÚîÝæÜ ÝÛæêáñ âã ,åÜäñ ëÝïáòÜ òðÚéæ òØ çèãòä åááØïèÙ åáÛáÚØò äê .åáðïßæ

 òèáßÙ òðÚéæÙ çÜ ,åáïèÙÜ äê ßÝïáìÜ áÛá äê çßÙáò çÜÙ ÜÛáæêÜ .ÜÞ ÜÛæê ðááèÙ òÝàðÝìæÜ òÝáìáîÙ

Ü òñáÚ òØ ÜèÝñØðä åñááä áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ òÝðáñã- IRB äñ ëàÝñÜ ÜãðêÜÜ âáäÜòæ ïäßã çÜÝ ,

ðêæÙ ñÝæáñÜ òÝòÝØè.ÚÝðáÛÜ òÝã 

 åáÛáÚØòÜ äê åòÝØ ,ëÝïáòä ÛÝéáÜ òÝèÝðïê åáÚîÝæ ÜÛæêÜ ðááè äñ çÝñØðÜ ÝïäßÙÜ íæØä åááØïèÙ

 ÜìÝîæ ÜòÝØ ,ëÝïáòÜ òðÚéæ òÚîÝæ ÜÛæêÜ ðááè äñ áèñÜ ÝïäßÙ .ëÝïáòÜ òðÚéæ çÝèãòÙ

.íæØä åááØïèÙÜ åáÛáÚØòÜæ 

 

 /ØëÝïáòÜ òÝèÝðïê 

 åáãáäÜòÜ çÝÝÚæ ÝòÝêæñæ ëÝïáò) :åáêÙÝï åòÝêîæØÙ ,òÝáÝäáêìÜÝ1 òáæáèìÜ ÚÝðáÛÜ òãðêæ åØ (

Ü äñÜ ÛáÚØòïèÙáØ ) áØðñØ òÝãáØ äñ åáßèÝæÙ åáÝÝä çáÙ ÙàáÜ ÜèáßÙædiscriminatory powerÝ ,(- 

)2) çÝãáéÜ áÙáãð áèÛæÝØ åØ (PD ,LGD Ý- EAD) åáïáÝÛæ (calibration ,ÚÝðáÛ òÝãðêæ çÝèãòÙ .(

ßáàÙÜä ñá ,çÜÙ ñÝæáñÙÝ :çäÜäñ òÝèÝðïêÜ òññ òÝæááïòÜ òØ 

                                                 

17  åáìáêéÙ ,ÛÙäÙ åááæáèì åáèÛæÝØ ëÝïáòä òéßááòæ ÜØðÝÜÜ500-505. 
18 Basel Committee Newsletter No. 4 ñUpdate on the work of the Accord Implementation Group related to 

validation under the Basel II Frameworkò, January 2005. 

19 Basel Committee on Banking supervision ñStudies on the Validation of Internal Rating Systems", May 2005. 
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1.  åáÚÝðáÛÙ ñÝæáñÜ òãðêÜÝ çÝãáéÜ áÙáãð áèÛæÝØ äñ áÝÙáèÜ ßÝã òãðêÜ ÝòÝêæñæ ëÝïáò

áØðñØ áãáäÜòÙ áèÛæÝØñ òÝðæä .IRB  áèì áìÝî òÝáÜä åÜáäê ,áðÝàéáÜ çÝáéáè äê åáééÝÙæ

àáðïÙ òÛæÝê ÚÝðáÛÜ òãðêæ áã (ßïìæä ßáãÝÜäÝ) ØÛÝÝä ñá ,âãáìä .Ûáòê:åáØÙÜ åáèÝáð 

1.1.  ÜèßÙÜ òäÝãá*discriminatory power) .  âáðî ÛéìÜä âÝæè çÝãáé åê áØðñØä ,ääãã

 òèáßÙ áã ðÜÙÝá .ÛéìÜä ðòÝá ÜÝÙÚ çÝãáé åê áØðñØæ ðòÝá ÙÝà ÚÝðáÛ òÝáÜä òäÝãá

ÜÜèßÙÜ  ÚÝðáÛÜ Ùäñ) çÝãáéÜ áäéä åáÝÝäÜ òØîïÜ Ùäñä òáàèÝÝäð ÚÝðáÛÜ òãðêæ äñ

Ü òÛáæØ ,äñæä) çÝãáéÜ áÙáãð òÝæáã Ùäñä ØäÝ (åáÝÝäÜ äñ áäèáÛðÝØÜ- pooled PD .(

 âæéæ ÝØð ,ÚÝðáÛ òãðêæ äñ ÜèßÙÜÜ òäÝãá òèáßÙä åáäÙÝïæ åááòÝæã åáèßÙæä

 åáÛÝæê åáðïßæÜ30-32 Ý- 36-47. 

1.2. * ïÝáÛcalibration ).  ØäÝ ,ñðÛèÜ áßÝïáìÜ çÝÜÜ òØ çÝãè çìÝØÙ Ùñßä ÚÝðáÛÜ òãðêæ äê

 çìÝØÙ ÛéìÜä çÝãáéÜ òØ òæãä çÝãáéÜ áÙáãð áèÛæÝØ äê ,âãáìä .ðéßÙ ÝØ ðòáÙ ÝãáðêÜä

 åáêÝîáÙä åáêÚÝèÜ åáäÜèÝ òÝáèáÛæ íæØä ñá ,ÚÝðáÛÜ òãðêæ ïÝáÛ òèáßÙä .ïáÝÛæ

 äÝæ òáÞßò) ÚÝðáÛÜ òãðêæ äñ åááÝìîÜ) òðñÝá òèáßÙäÝ ,(òÝØáîæintegrity òÝæÝñò (

 áèÛæÝØ ïÝáÛ òèáßÙä åáäÙÝïæ åááòÝæã åáèßÙæä .ÚÝðáÛÜ òãðêæPD  âæéæ ÝØð

 åáÛÝæê ,åáðïßæÜ25 ,32-35 Ý- 47-59. 

1.3.  òÝáÙïê.  .åáÝÝä äñ çÝÝÚæ áèì äêÝ ,çæÞ âðÝØä òÝáÙïê òÝïÝìò ïìéä ÚÝðáÛÜ òãðêæ äê

,åáäÜèÝ òÝáèáÛæ íæØä ñá âã åñä  çÝãáéÜ áÙáãðä åáèÛæÝØÜÝ åáÚÝðáÛÜ áã ÝßáàÙáñ

òÝæÝÛ çÝãáé òÝæðä åáæÝÛ åáèááìØæ áäêÙ áØðñØ òÝØïéêÝ åáÝÝä Ýãááñá20 ,äñæä âã .

 òÛáæØ âðÝîäpooled PD .ÜÜÞ ÜÛáæØ ïìÝØÙÝ ÜÛáßØ äñã òðÛÚÜÙ ñæòñÜä ñá 

1.4. òÝÙáîá .  Øä çÝãáéÜ ðñØã Ýèòñá Øä çÝãáéÜ áÙáãð áèÛæÝØÝ åáÚÝðáÛÜ áã ßáàÙÜä ñá

 òÝêîæØÙ ÚÝðáÛÜ òãðêæ äñ ÜèßÙÜÜ òäÝãáä òÝÙáîá ßÝòáè êîÙä ñá ,äñæä âã .ÜèòñÜ

 ÚÝéæ åááàéáààé åáèßÙæout of sampleÝ ,- out of time äê åÚñ ßáàÙÜä òèæ äê òØÞ ;

äê åáèÝòèÜ éáéÙ åèáØñ ,åáèÝñ åáèÝòè äñ ÜèßÙÜÜ òäÝãá ,Ýä åáæÝÛ âØ ,äÛÝæÜ ßòÝì Ýá

.òðæñè òãðêæÜ 

1.5.  òÝèðæñ.  òØÝ ,çÝãáéÜ áèÛæÝØÙÝ åáÚÝðáÛÙ òÝØÛÝÝÜ ðéÝßä òÝðÝïæÜ òØ òÝÜÞä ñá

 äñ ïÝáÛ ðéÝßä åÝðÚä åááÝñêñ òÝðÝïæ åáÜÝÞæ åÜÙ åáðïæÙ .åÜäñ ÜðæÝßÜ òÛáæ

Ù ðñïÜ òØ ðáÙéÜä ,òÝèðæñÙ àÝïèä ñá ,ÚÝðáÛÜ òãðêæ áðîÝò çáÙÝ òÝèðæñÜ òÛáæ çá

 òÛáæØÙ ,äñæä âã .òæñÝáæ òÝèðæñÜ Ûîáã ðáÙéÜäÝ ,òÝØÛÝÜ ðéÝß ëïáÜÝ ðÝïæPD 

 êÝîáÙä åáèÝòè áÛ ðÛêÜÙ ÝØ ,åáãÝæè äñã áðÝêáñ áäêÙ åáïáò ðÝÙêbacktesting ñá ,

.òÝØîÝòä òÝèðæñ ßÝÝðæ ëáéÝÜä 

                                                 

20  ëáêéÙ åÚ ÜêáìÝæ òÝáÙïêä ÜñáðÛÜ410 ÚÝðáÛä åáèÝáðàáðïÜ ÛßØã ,ÜØðÝÜÙ. 
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1.6.  ÚÝðáÛ òãðêæ äã äñ ÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáì òÝòÝØè. áðêÜä òèæ äê òáìÝéÝäáì òÝòÝØè òØ â

:åáØÙÜ åáØèòÙ ÛÝæêä åááØïèÙ åáÛáÚØò äê ,ÚÝðáÛÜ 

1.6.1.  òÝìáñßÙÝ) çÝãáé áäéä åáÝÝä òØîïÜ éáéÙÙñ ÜáìÝéÝäáìÜ òØ çáÙÜä

 òØîïÜ ,òÝáØèÝêæïáØðñØ òÝØïéê  ,çÝãáéÜ áæðÝÚ òØ ÛßÝáæÙÝ ,(åáðÚØæä

áèÚÝæÝÜ åáäé åáðîÝá åÜ åØ çÝßÙäÝÚÝÛä âã .âðêÝæÜ Üèòñæä éßáÙ åáÜæ ,

Ü ÛæáæÙ- PD ÜÝÝä äã äñ òÝðÙòéÜä éßáÙ åááèÚÝæÝÜ òÝáÜä çÝãáéÜ áäé äê ,

 ääÝã) åÝáÜ êÝÛáÜ êÛáæÜ äã çòèáÜÙ ,ÜÙÝðïÜ ÜèñÙ äñãä êäïáÜä çÝãáé äé äãÙ

) áääã êÛáæaggregate òìéÝòÙ åÝáÜ êÝÛáÜ êÛáæÜ äã ÝØ ,(ÜÝÝäÜ äê êÛáæÝ (

áÙîæ .åááäãäã çÝîáï 

1.6.2. ð òÛáæØä ÜàáñÜ åØ âáðêÜä ,ÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáìä ÜæáØòæ çÝãáéÜ áÙáã

 ,ÝèááÜ) ÜÙáîá ÜáÜò ÚÝðáÛ òãðêæ ,äñæä âã .åáäéä åáÝÝä òØîïÜä Üñæáññ

pooled PD  áäéä åáÝÝä òØîïÜ âðÝîä ðñØã (åáïéêÜ ðÝÞßæ åê åØÝòæ ÝèáØñ

 ÚÝðáÛ òáìÝéÝäáìÙ åáñæòñæ çÝãáéPIT ÙÝñáß âðÝîäÝ ,pooled PD åáêîææ 

unstressed PDs ÝÝääåá åáÛÛÝÙ .çÝãáéÜ äéÙ 

1.6.3. Ü áÚÝðáÛ äñ ,ÜïáæØèáÛÜ òØ ääÝã ,åáèááìØæÜ òØ çáÙÜäÜ ÛáÚØòïèÙáØ  äñÝ

 òØÝ ,åÜÙ åáèÝñÜ åáñÝæáñä éßáÙ åòÝòÝØè òØ ,çÝãáéÜ áÙáãð áèÛæÝØ

 äê åòêìñÜÜæÚÝÛä âã .çÝÜÜ òñáðÛÙ òÝáòÛÝèòÜ ÜáìÝéÝäáìÜ òØ Ûêòä ñá ,

ã ðáÙéÜä ,ÚÝðáÛÜ òÝãðêææ òßØ äã äñ åááÝìî çÝãáéÜ áÙáãðÝ çÝãáéÜ áèÝáî Ûîá

 ,åáæáÝéæ åáðÝÞßæÙ ÝØ áääãÜ áäãäãÜ ðÝÞßæÙ åááÝèáñ åê òÝèòñÜä

 ,ääãÙ åØ ,åáêìñÝæ ÝÙ çìÝØÜ äñ ðÝØáò äÝäãä ñá ,çã Ýæã .åÜä åááàèÝÝäðÜ

.òÝèðæñ åÝñááæ çÝãáéÜ áÙáãð òÛáæØÝ åáÚÝðáÛ òØîïÜ 

ëáêéÙ ÜáßèÜä òÝìéÝè òÝñáðÛ çÜ ÝäØ òÝñáðÛ 503  áØïèÙ ÛáÚØò äê Üáìä ,ÜØðÝÜä

 çèáØ ,ñæòñæ ØÝÜ çÜÙ ,òÝðßØ ëÝïáò òÝàáñÝ òÝáòÝæãÜ ÜïáÛÙÜ òÝàáñ áã òÝØðÜä

.áäãäãÜ ðÝÞßæÜ åê áòàáñ çìÝØÙ òÝèòñæ 

 ÙÝñáß äêÝ ÚÝðáÛÜ òãðêæ òÝÙáîá äê ÚÝðáÛ òáìÝéÝäáìÙ ÜðáßÙÜ òêìñÜ ØñÝèÙ ÜÙßðÜä

pooled PD åáÛÝæê åáðïßæÜ âæéæ ÝØð ,12-20. 

 ,òÝèÝñ ÚÝðáÛ òÝáìÝéÝäáì ÝØ ïÝáÛ ,òÝÙáîá ,òÝèðæñ òÛáæ òÝäêÙ ÚÝðáÛ òÝãðêæÙ ñÝæáñÙ

 áØ òØ çáÙÜäÝ ,òÝãðêæÜ áðîÝò òØ çÝãè åÝãéä òèæ äê ,çÜáèáÙ åáäÛÙÜÜ òØ çáÙÜä ñá

.ÜæáãéÜæ åáêÙÝèÜ åáäØáîèàÝìÜ åáïÝáÛÜ 

1.7. åááðÝàéáÜ åáèÝòèÙ ñÝæáñ . ÛáæØä ÙÝñß ðÝïæ ØÝÜ áðÝàéáÜ êÛáæ äñã áðÝêáñ ò

 çáÙ ðÝñïä òèæ äê òÝæØòÜ êîÙä ñáÝ ,ÛÙäÙ ÜäßòÜ òÛÝïè áÜÝÞ âØ ,åááÛáòê åáÛéìÜÝ
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áÝìîÜ ÛéìÜÜ / äñãÜ ðÝêáñ çáÙä (åáèñ êÙñ / ñæß) áðÝàéáÜÜ ÛéìÜÜ / äñãÜ ðÝêáñ21 .

:òÝØÙÜ òÝñáðÛÙ ÛÝæêä ñá ,âã åñä 

1.7.1.  òÝêðÝ òÝÙÝà åáèñ äñ Úîááæ ÙÝäáñ äÝäãä áðÝàéáÜÜ çÝáéáèÜ äê ääãÙ Üäãäãä

 ,äñæä) òÝìáñßÜ òÝáòÛÝèòÝ òæðä åááèÝáß åèÜñ ,åááìáîìé åáðÝÞßæäÝ

 äê .(ÜááñêòÜ ÛáÚØòïèÙáØ  áãÝðØ äñã áðÝêáñ äê ÜééÙòÜ ÜÛáæØÜñ òÝØðÜä

) Ýñßðòáñ ðáÙéñ ,åááÛáòê ßÝÝàrepresentative likely long run rates.( 

1.7.2. è äïñæ òòä ÝØ åäêòÜä ñïÙæ áØïèÙ ÛáÚØò ÝÙ ÜðïæÙ åáèÝòèä ÛßÝáæÙ âÝæ

 .ÛÙã ÜßãÝÜ äàèÙ ÛÝæêä Ýáäê ÜáÜá ,åáæáÝéæ åáèÛæÝØ ÝÙñ ÜðïæÙ äñæä âã

 "áÛæ ðòÝá" ääÝãñ ,áÛáæ çàï åÚÛæ äñÙ áðÝàéáÜ çÝáéáèæ ðòÝá åáãÝæè åááÛáòê

."òÝêð åáèñ" 

2. Ü äñ ØáÜ ëÝïáòä òáÞãðæÜ òÝáðßØÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ äê . ÛáÚØòïèÙáØ  òÝãðêæ òØ ëïòä

Ýäñ ÚÝðáÛÜ  åáèÛæÝØ òØîïÜ áãáäÜòñ òÝØðÜä ,çÝãáéÜ áÙáãð áèÛæÝØä êáÚÜ Ûîáã òÝØðÜäÝ

 ßïìæÜ .ÜìÝîæã ÛÝÙêä Ýãáñæá åÜ áãÝ ,çèãÝòæã "åáÛÙÝê" çÝãáé áÙáãðäá áãáäÜò òØ âáðê

Ü äñ ëÝïáòÜÜ ÛáÚØòïèÙáØ  ÜãðêÜ âáäÜò äê ééÙòÜÙ ,ÝáòÝØîÝò òØÝðÛéÝæ. 

3. áÙáàØðàáØ âáäÜò ØÝÜ ëÝïáò êæñæ ,áÙáàØðàáØÝ âñæòæ âáäÜò òÝáÜä ëÝïáòÜ äê .-  äã

 äê .åÛÝïÜ ÙäñÜ òÝØîÝò äê ééÙòæ Ùäñ åáÛáÚØòïèÙáØ ëÝïáòÜ áäã òØ òáòìÝïò ðìñä åá

.òÝäáêìÜ áØèòÙÝ åáïÝÝñÙ ,åáïéêÜ âäÜæÙ åááÝèáñä ÜÙÝÚòÙ ÜãðêÜÜÝ 

4. ëÝïáòä ÜÛáßá Üàáñ çáØä . åáÛáÚØòïèÙáØ åáèÝñ åáïáòäÝ åáèÝñ åáòÝæáØòæ  ëÝïáò òÝàáñ

 ,äñæä âã .åáæáÝéæ åáïÝÝñä ÝØ åáæáÝéæ åáïáòä ïð åáäáêá åáæáÝéæ ëÝïáò áäã .òÝèÝñ

backtesting  áäã òðáßÙ âðÝîä ,ëéÝèÙ .âÝæè äñã ðÝêáñ áäêÙ åáïáò ëÝïáòä åáØòæ ÝèèáØ

æÜ çÝîáïÜ áèßÙæ òÝòÝØè òèáßÙ âðÝîäÝ ,ÚÝðáÛÜ òãðêæ òÝÙáîáÝ ïÝáÛ òèáßÙä ëÝïáòÜ ,åáæñÝá

 ÚÝðáÛÜ òãðêæ ïÝáÛ òèáßÙÙ ,äñæä âã .ÚÝðáÛÜ òãðêæ äñ ÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáì òØ çáÙÜä ñá

 òÝêîæØÙbenchmarking  åáäðàèæ åÜ áã ÜÛÙÝêÜ òØ çÝÙñßÙ òßïä ñá ,åááèÝîáß åáÚÝðáÛä

.ßðãÜÙ çòÝØ åáäðàèæ åèáØ åááæáèì åáÚÝðáÛñ ÛÝêÙ ,òÝáðÝÞßæ òÝêìñÜ 

:äÝäãä ëÝïáòÜ áãáäÜò äê 

4.1. Developmental Evidence -  ßÝòáì âäÜæÙ ÝäÙïòÜñ òÝáòÝÜæÜ òÝàäßÜÜ ÛÝêáò

.ÝêîÝÙñ ,åááàéáààé åáèßÙæÝ áèÝáêðÜ ÜèéÝß ,ÜñáÚÙ çÝáÚáÜÜ òãðêÜ ÜÞ ääãÙÝ ,äÛÝæÜ 

4.2. Benchmarking -  êÛáæ òÝðÝïæä ÚÝðáÛ òãðêæ òÝïÝìò òÝÝñÜä áØïèÙ ÛáÚØò äê

òØ ëïñæ ÜÞ êÛáæñ ÜßèÜÙ ,åááàèÝÝäð åááèÝîáß Ü ïáòÜ ÛáÚØòïèÙáØ çßÙæÜ òðàæ .

 òÝèÝñ ÜÛáæØ òÝïáèãàÙ åáñæòñæ ðñØã ,åááÙïê åáèÛæÝØ åáäÙïòæ åØ âáðêÜä ØáÜ

 ÝØð ,ÜÞ ØñÝèÙ ÜÙßðÜä .(åáïìé äñ åáèÝòè áéáéÙ ,äñæä) åáðßØ êÛáæ òÝðÝïæÙ ÝØ

 åáÛÝæê åáðïßæÜ âæéæ96-110. 

                                                 

21  ,Ûáòê áèì ÜìÝî ÜãðêÜä ðòÝáÙ ïáÝÛæÜ çÛæÝØÜ åÜ òÝèÝðßØÜ åáèñÙ äñãÜ áðÝêáñ áã ßáãÝá áØïèÙ ÛáÚØò åØ

ðòÝá òÝèàï òÝæØòÜ ,ääãÙ åØ ,ÜèñðÛáò. 
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 êÝîáÙä ÜñáðÛÜbenchmarking  ëáêéÙ åÚ ÜêÝÙï502 ØðÝÜä êÝîáÙÙ ééÙòÜä ñá Ýáìä ,Ü

Ü- benchmarking Ü åáèÝòè åÚÛæ äêá åáØèò çÝÝÚæ Üéãæñ ,ßÝÝà âÝðØ åááðÝàé

.ðòÝá ÝØ ÛßØ åäñ åáïéê ðÝÞßæä éßááòá áäØáÛáØ çìÝØÙÝ ,åááäãäã 

4.3. Backtesting -  ÜìáñßÝ åáÛéìÜ òðæÝß ,ÝñææòÜñ äñã áðÝêáñ òÝÝñÜä áØïèÙ ÛáÚØò äê

ÚØæ/çÝãáé äé äãÙ äñã òêÙ áèÛæÝØ åê ðPD ,LGD Ý- EAD åáèßÙæÙ ñæòñÜä ñá .

 òÝáìáî çáÙ òáäØáîèàÝìÜ ÜæØòÜÜ áØ òÛáæ òðÛÚÜä åááàéáààéex ante  çòÝñææòÜÝ

ex post. 

 êÝîáÙä ÜñáðÛÜbacktesting  ëáêéÙ åÚ ÜáÝîæ501 ) ÜÙÝß êÙÝï ðñØ ,ÜØðÝÜäi (

) ;ðñìØÜ äãã ÜãÝðØ ÜìÝïò åáéãæÜ ,åááðÝàéáÜ åáèÝòèÙ ñæòñÜäiiÝ ;áÝØð ÛÝêáòä (- 

)iii.Üèñä òßØ òÝßìä ÛÝêáòÜÝ åáßÝòáèÜ çÝãÛêä ( 

5. åááòÝãáØÝ åááòÝæã åáàèæäØ äÝäãä ëÝïáò äê åê .ëÝïáòÙ ÙÝñß ïäß çÜ òÝáòÝæã òÝãðêÜ .

 .òÝáàéáààé òÝïáèãà òÝêîæØÙ òáÞßòä òÝØáîæ òØÝÝñÜ ðñØæ ðòÝá ØÝÜ ëÝïáò ,òØÞ

 âáðêÜä ñá ,ÚÝðáÛ òãðêæ áêÝîáÙ òãðêÜÙ åÜÙ åáäÛÝæÜÝ åáèÝòèÜ òæÚÝÛ ,ÜáÙáãð òØ åÚ

 ,(òÝáØæîê) òÝðïÙÙ òØÞ ääãÙÝ ,òãðêæÜ éáéÙÙñ åáãáäÜòÜÝ ÜèÙæÜ òØ çãÝ ,åáñæòñæ

:áæáèì ñÝæáñÝ ÛÝêáò 

5.1.  åááÝèáñä òÝðñìØÙ ÛïæòÜä ñá ,çæáÜæ áäã ØÝÜ òÝØîÝòÜ äñ áòÝæã ßÝòáè ÝÙ ÜðïæÙ

ÝäÜ ÙãðÜÝ òáäãäãÜ ÜÙáÙéÙ åááÝèáñ çÝÚã ,åááÛáòê Øä åáèÛæÝØÜñ âãä ÝæðÚáñ ,åáÝ

.ðòÝá åáìïò ÝáÜá 

5.2.  Üñêè ÝÙ çìÝØÜ äê ñÚÛ åáñä ñá ,çæáÜæ òÝßì ØÝÜ òÝØîÝòÜ äñ áòÝæã ßÝòáè ÝÙ ÜðïæÙ

 ,åðÝàáèÝ ñÝæáñ Üñêè åÜÙ åáðßØ ëÝïáò áãáäÜò òÝðáÙé ,ÚÝðáÛÜ òãðêæÙ ñÝæáñ

.åáòÝØè òáÚÝäÝèãà ÜÙáÙéÝ ÜðïÙ åÝáïÝ 

5.3. ã òÝïáèãà äê ëáéÝÜä òèæ äê ,ßÝòáìä òêÛ äÝïáñÝ çÝáéáèÙ ñæòñÜä ñá ,òÝáòÝæ

.çÝãáéÜ áèÛæÝØÝ ÚÝðáÛÜ òÝãðêæ ëÝïáòäÝ ñÝðáìä ,ÜæØòÜä 

5.4.  âðÝîä òñðÝìæ ÜáîæðÝìèáØÜ Ûîáã ÜäØñÜ òãðêÜÙ ÛïæòÜä áòÝãáØÜ ÙäñÜ äê

.çÝãáéÜ áÙáãð òÛáæØ âðÝîäÝ åáðÚØæ / çÝãáé áäéä åáÝÝä òØîïÜ 

5.5.  êîÙä ÜñáðÛä éßááòÜÙbacktesting Ý- benchmarking:òÝØÙÜ òÝñáðÛÙ ÛÝæêä ñá , 

5.5.1.  åÝñááä áèÝîáß ÝØ áæáèì êÛáæ áÛ çáØ åÜÙ åáðïæÙbacktesting Ý- 

benchmarking) òÝèðæñ áßÝÝðæ åáèÛæÝØä ëáéÝÜä ñá ,margin of 

conservatism áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ áîæØææ êÙÝè êÛáæÙ ðÝéßæÜñã ,òØÞ åê .(

ñá ,äìñ òÝèñ äñ åáèÝòèÙ ïð ñæòñÜä  òÛáæÙ ñÝæáñÜ òØ ÙÝñ äÝïñä

.òñðÛèÜ òÝèðæñÜ 

5.5.2. Ü òÝØîÝò òãðêÜ äê- backtesting Ý- benchmarking  åáØñÝèÜ òñæßÙ ÛïæòÜä

:òÝßìÜ äãä åáØÙÜ 
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5.5.2.1. ) ÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáìPIT ,TTC ñÝæáñ Üñêè ÜÙ ,(çÜáòñ äñ ÙÝäáñ ÝØ ,

 åáñæòñæÜ ,åááØïèÙ åáÛáÚØò äê :ÚÝðáÛÜ òÝãðêæ ßÝòáìÙ

ñ ÚÝðáÛ òÝãðêæÙ ,ÚÝðáÛÜ òÝáìÝéÝäáìÙ åáäÛÙÜ çÝÙñßÙ òßïä ,òÝèÝ

 åáêîÙæ åÜ ðñØãbacktesting  òÝæäêòÜ .çÝãáéÜ áÙáãð äñ

 áØä ÝäØ åáäÛÙÜ éÝßááä åÝðÚò ÚÝðáÛÜ òÝáìÝéÝäáìÙ åáäÛÙÜæ

.åáèÛæÝØÙ åáïÝáÛ 

5.5.2.2.  áØ òÛáæ ÝèááÜ) ëÝïáòä "òÝèäÙé ëé" òêáÙïä âáäÜòÜÝ åáäÝïáñÜ

òÝáìáî çáÙ òáäØáîèàÝìÜ ÜæØòÜÜ ex ante  òÝñææòÜÝex post ,

 òÝäÝêì) òÝÙÝÚò äñ ÜæáñðÝ ,("äÙïä" áØïèÙÜ ÛáÚØòÜ çãÝæ ÜòÝØ

.Üîßè ëéÜñ ÜÛáæÙ òÝáðñìØ (çÝïáò 

5.5.2.3.  êîÙä áñÝï ñá ðñØã ,åáééÙòæ åÜáäê åááòÝãáØÜ åáàèæäØÜ

backtesting .(äñæä ,òÝãáØ òðïÙ) åáèÝòèÙ ðÝéßæ äñÙ áÝØð 

5.5.2.4.  òÝØîÝò äê êáìñÜä åááÝñêñ ,çæÞ áèì äê åááÝìî áòäÙ åááÝèáñ áÝÜáÞ

Ü- backtesting ÜÝ- benchmarking. 

5.5.2.5. Ü éáéÙÙñ çÝáÚáÜÜÝ ÜðàæÜ òØ ÜðáÙéæÜ ,òÛêÝòæ òÝáèáÛæ- 

backtesting. 

6. * Üðáïéä åáèÝòè òÝáÜä ÝáòÝØîÝòÝ ëÝïáòÜ áãáäÜò äêreview/ÜáÝäò áòäÙ )  áãáäÜò áã ÙÝñß

ØîÝòÝ ëÝïáòÜÙ åðÝÚ áÛá äê Ýðïéá ÝáòÝÜ ÛáÚØòïèÙáØ äê òÝáØðßØñ òÝáîïèÝìÙ áÝäò ÝèáØñ ,

 òÞãÝðæ òÝáÜä ÝØ òÝÛáßá ðìéæ áèì äê ñðìòÜä ÜäÝãá ÜðáïéÜ .ëÝïáòÜ âáäÜò åÝñááÝ çÝèãò

ÝØä åØòÜÙ ,òßØ ÜÛáßáÙÜ òÝðïÙ òÝäÜèòÜ çìÜ ÛáÚØòïèÙáØÜæÚÝÛä âã . áæáèì ðïÙæ ,

)internal audit êîÙä äÝãá (Ü äñ åááèãà åáßæÝæÙ ðÞêáÜäÝ ÜðáïéÜ âáäÜò òØÜ ÛáÚØòïèÙáØ 

)internal technical experts ëÝïáòÝ çÝèãò äê åáØðßØÙ åááÝäò åèáØñ åááñáäñ åáÛÛîÙ ÝØ (

Ü äñ ÚÝðáÛÜ òÝãðêæÜ ÛáÚØòïèÙáØ) òÝðïÙÜ ÜèÙæä ðñï Øää .controlsÙ (Ü ÛáÚØòïèÙáØ ,

òÜ áãáäÜòñ ØÛÝÝä áæáèìÜ ðïÙæÜ äê ÜÙÝß.åááÙáàïìØ åÜ áãÝ çèãÝòæã åáæñÝáæ ëÝïá 

 ÜÛáßáæ ïäß òÝáÜä åáäÝãá ,ÜòÝØ ëïòæñ åðÝÚÜÝ ,ÚÝðáÛÜ òãðêæ òØ ßòìæñ åðÝÚÜ áã ðÜÙÝá

) áØðñØ áèÝãáé òðïÙ òÛáßáñ ,äñæä áðñìØ .òßØ òáèÝÚðØcredit risk control unit(22  ÜáÜò

ÚÝðáÛÜ òãðêæ áêÝîáÙ òèáßÙÝ ,åÝñáá ,çÝèãòä òáØðßØ23áÜ , åÚ ÜáÜò òáèÝÚðØ ÜÛáßá ÜòÝØÙ Ýèá

 òÝáîïèÝìÜ áòñ òÝØîæáÜ .ÜòÝØ òìïòæñ ÜáîïèÝì åÚÝ ÚÝðáÛÜ òãðêæ òØ òßòìæñ ÜáîïèÝì

 åáäÝãá ,ÚÝðáÛÜ òãðêæ òØ åáèèãòæñ åáñèØÜ ïð åáòáêäñ åÝñæ ,òáèÝáÚÜ ØáÜ ÜÛáßá ÜòÝØÙ

ïááÙÝØ ðéÝßä ññßÜ äê "òÝîìä" ñá .åèÝáéáèÝ åòÝáßæÝæ äñÙ ,ÜòÝØ ëïòä ÜÞ ÜðïæÙ òÝáÙáà

                                                 

22 òØðÝÜÙ ÜêÙïèñ ÜðÛÚÜä ëìÝß ,ßðãÜÙ ,ÝèáØ ÜÛáßáÜ Ûáïìò  ðìéæ çáïò áØïèÙ äÝÜáè319. 
23  ÚÝðáÛÜ áèÝáðàáðï äñ òìàÝñ Üðáïé ,ÚÝðáÛÜ òãðêæ çÝèãò :ðòáÜ çáÙ ,òÝØÙÜ òÝæáñæÜ òØ êîÙä Üáäê ,âã åñä

 òãðêÜ ,åááìðÚÝØáÚ åáðÝÞØÝ åáïáò ,åáìèê çáÙ òÝáÙïêÜ òãðêÜ ,çÝãáéÜ áèÝáî äã ïÝáÛ äñ ðÝñáØ ,äÛÝæÜ ßÝòáìÝ

òÝÙáéÜ ßÝòáè ,äÛÝæÙ ñÝæáñÜ ) "òÝéáðÛ"äoverrides ,òÝæáã âáäÜò ,(backtesting) åáðÙêæ ßÝòáè ,transitions äñ (

 ,åááÝÞßÝ äêÝìÙ åáÚÝðáÛbenchmarking åáðßØ êÛáæ òÝðÝïæ ÛÚèã. 
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 äñ ÝÛáïìò .òáàèäÝÝáÝÝïØ ÜáÝäò áòäÙ òðÝïáÙ òÛáßá ÝØ ,áæáèì ðïÙæ äñ Üðáïé òÝêîæØÙ

 áØä .áØðñØÜ áèÝãáé òðïÙ òÛáßá òÛÝÙê òÝãáØÝ ëïáÜ ,ïæÝê òØ çÝßÙä ÜáÜá áæáèìÜ ðïÙæÜ

 ,'Ù ïäß ÝØð ,áïéêÜ åðÝÚÙÝ òðïÙæ ØáÜñ òÝáîïèÝìÙ áØðñØ áèÝãáé òðïÙ òáîïèÝì òÝäò

é ëáê 2.2.1 .çäÜä 

 äñ åáàÙáÜÜ äã òØ äÝäãäÝ ,çÝáðÝàïðáÛäÝ ÜäÜèÜä Üèñä òßØ òÝßìä ßÝÝÛä áæáèìÜ ðïÙæÜ äê

ò ;åáãáäÜòÝ òÝáèáÛæä òÝáî òØÞ ääãÙÝ ,ÚÝðáÛÜ âáäÜò ;åïÝáÛÝ çÝãáéÜ áÙáãð òÝæáã âáäÜ

 òÝòÝØèÝ ;çÜáäê òÝðïÙÜÝ êÛáæÜ òÝãðêæ òÝòÝØè ;ÜìÝïáòÝ ÜÙ ñÝæáñ ,ÚÝðáÛÜ òãðêæ ßÝòáì

 äñ çæÝáï ßáàÙÜäÝ òÝîäæÜ òòä ,òÝñäÝß òÝÜÞä ÜðáïéÜ äê .åèÝáéáèÝ åáÛÙÝêÜ òÝÝî áðÝñáã

.çÝïáò òÝäÝêì 

 

 /ÙëÝïáò òðÚéæ 

ØáÜ ëÝïáò òÝêæñæ áã ÜÛÙÝêÜ ßãÝè  òÝØèÜ ñÝæáñÜ åÚ Ýæã ,ÜòÝääãÙ ÚÝðáÛÜ òãðêæ ÛÝïìò òèáßÙ

:ëÝïáòä ÜØÙÜ òðÚéæÜ òØ Úáîæ åáðïßæÜ âæéæ ,ÜÙ 

 

ëÝïáòÜ òðÚéæ äê äÝßä ,ÜÞ ÜÛæê ðááè äñ 'Ø ïäßÙ ÝêÙïèñ åáàðÛèàéÜ äê. äñ áòáîæò ðÝØáò çäÜä 

ëÝïáòÜ òðÚéæ: 

1. ÚÝðáÛ òÝãðêæ ëÝïáò 

1.1. * äÛÝæÜ çÝèãò ëÝïáòModel Design) 

 ÝÙ çìÝØÜ äñ åáßèÝæÙ äÛÝæÜ áàðì òèáßÙ ÝòÝêæñæ ,äÛÝæ çÝèãò ëÝïáò âáðêæ äÛÝæÜ

.äÛÝæÜ òÝïÝìò äñ åáßèÝæÙÝ ,ÜïéêÙ / ÜÝÝäÙ åÝäÚÜ çÝãáéÜ òØ 

 åáÝÝä ÚÝðáÛä åáäÛÝæ ,äñæä âã .çèãÝòæ äÛÝæÜ ÝðÝÙê ,áØðñØÜ ïáòÙ áÝäò äÛÝæÜ ÜèÙæ

 åÚ ñæòñÜä ñá áã åØ ,òÝáàéáààé òÝïáèãàÝ ðÙê áèÝòè äê åáééÝÙæ åáèàï åáØèÝêæï

òÝæã åáäÛÝæ) áìÝéÜ ÙäñÙ òêÛ äÝïáñÙ åáäÝÛÚ åáÛáÚØò ÚÝðáÛä åáäÛÝæ ,åòæÝêä .(åáá

 òÝáòÝæã òÝãðêÜ òÝØîÝòñ òÝðæä ,ÜßæÝæ òêÛ äÝïáñ äê ðòÝá åáééÝÙæ òÝèáÛæÝ

 áÛá äê ëÝïáò
ïèÙÜ 

 òãðêæ ëÝïáò
ÚÝðáÛ 

 âáäÜò ëÝïáò
ÚÝðáÛÜ 

åáèÝòèÜ òÝãáØ 
 ,åáãáäÜò
 ßÝÝáÛÝ òÝðïÙ
áæáèì 

áæáèì ñÝæáñ äÛÝæ çÝèãò çÝãáé áÙáãð 

Backtesting Benchmarking 

ßïìæÜ òãðêÜ 
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) åáèàï åáÛáÚØòä åáäÛÝæ .(åááòÝãáØ åáäÛÝæ) çÝÙñßÙ òÝßïäèmiddle market åÜ (

Ýñæ äÛÝæ .(åáÙäÝñæ åáäÛÝæ) òÝáòÝãáØÝ òÝáòÝæã òÝãðêÜ äñ ÙÝäáñ ääã âðÛÙ äÝãá Ùä

 äñ òáòÝãáØ ÜãðêÜ äê çãÝ ,åááìéã òÝßÝÛÝ çÝÜÜ ïÝñæ êÛáæ äê ,äñæä ,ééÙòÜä

.ÜßæÝæ 

 éáéÙ ,ÝðÝØáò ,åáÝéæ äÛÝæ òðáßÙä ÜÙáéÜ òØ Ûêòä åááØïèÙ åáÛáÚØò äê ,áääã çìÝØÙ

 òãðêÜÝ òðáßÙ ,òÝáéáéÙ òÝßèÜ ,äÛÝæÜ ßÝòáì âáäÜò ,åòÝãáØ òßàÙØÝ åáèÝòèÜ

 äÛÝæÙ åáðáÙéæÜ åáèòñæÜÝáãÝ òÝñêèñ òÝìàÝñ òÝèáßÙ ,äÛÝæÙ åäïñæ òêáÙïÝ Øî

ÙÜÞ. 

 çÝèãò äñ ëÝïáòÙ ,åáØÙÜ åáàèæäØÜ òØ òÝßìÜ äãä ÛêòäÝ çÝßÙä åááØïèÙ åáÛáÚØò äê

:äÛÝæÜ 

1.1.1. :åááòÝæã åáäÛÝæ 

«  ëáêé ,'Ø ïäß åÚ ÝØð) ééÝÙæ äÛÝæÜ åÜáäê ,åáèÝòèÜ òÝáàèÝÝäð 1.7 .(äáêä 

« .ñÝæáñ Üñêè çÜÙ ,òÝáàéáààéÜ òÝàáñÜ 

« .ÚÝðáÛÜ òáìÝéÝäáì 

« .åäïñæÝ ,åáðáÙéæÜ åáèòñæÜ òðáßÙ çìÝØ 

« .äÛÝæÜ òÝïÝìò äê áñÝèØ òêÛ äÝïáñÙ ñÝæáñ 

« ááàèÝÝäðÜ åáÛÙÝêÜ äñ ÜèÙÜÜ òÛáæå .ÝòÝØ 

«  äÛÝæÜ áêÝîáÙ.äÛÝæÜ äñ áÝÙáèÜ ßÝã ääÝã ,ÝáòÝïÝìòÝ 

1.1.2. :åááòÝãáØ åáäÛÝæ 

« .êÛáæÜ äñ òÝáàèÝÝäðÜÝ ,ÜÝÝäÜ äê êÛáæÜ ÚÝé 

« .ÜÙ ÜðáßÙä òÝÙáéÜÝ ,ÜðÝØáò ,òêîÙòæÜ ,òáòÝãáØÜ ÜãðêÜÜ ÚÝé 

« .òáòÝãáØÜ ÜãðêÜÜ âáäÜò òÝìáïñ 

1.1.3.  åáìáêéÙ ñðÛèÜ òØ ÛêòäÝ çÝßÙä ñá :åáÙäÝñæ åáäÛÝæ 1.1.1 Ý-  1.1.2  çãÝ ,äáêä

Ý òÝáòÝæã òÝãðêÜÙ ñÝæáñÜ ëïáÜÝ êÙà òØ åáàÙáÜÜ òêìñÜ òØÝ ,òÝáòÝãáØ

.ÚÝðáÛÜ äê åááòÝæãÜÝ åááòÝãáØÜ 

1.2. çÝãáé áÙáãð ëÝïáò  

 çÝãáéÜ áÙáãð áã ØÛÝÝä ñáPD ,LGD Ý- EAD  êîÙòá ÜÞ âáäÜò .ÜãäÜã ÝìïÝòÝ ÝÛæØè

.Üèñä òßØ òÝßìÜ äãäÝ ,âðÝîÜ áì äê ëàÝñ çìÝØÙ 

:åááØïèÙ åáÛáÚØò äê ,çÝãáéÜ áÙáãð äã òÛáæØä éßááòÜÙ 
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«  áèÛæÝØ áã ßáàÙÜäPD ,LGD Ý- EAD  òÝáÚÝäÝÛÝòæÜÝ êÛáæÜ äã äê åáééÝÙæ

 åÚ ØäØ ,åááæáèì åáèÝòèÙ ïð Øä ñæòñÜä áÝîðÝ çòáè .åáæááïÜ åááàèÝÝäðÜ

.åáìòÝñæ êÛáæ áðÚØæ ääÝã ,åááèÝîáß òÝðÝïæÙ 

« .òÝáðáìæØ òÝáØðÝ áðÝàéáÜ çÝáéáè äê åáééÝÙæ åáèÛæÝØÜ áã ßáàÙÜä 

« åááÝèáñ áã ßáàÙÜä ) òÝØÝÝäÜ çòæ çìÝØÙlending practice äñãæ ÜðÞß áãáäÜòÙÝ (

)recovery processes ,åáñÛß åáèÝòèÝ òÝáÚÝäÝèãà òÝáÝßòìòÜ åÚ Ýæã ,çæÞ âðÝØä (

.çÝãáéÜ áÙáãð òÛáæØÙ çÝÙñßÙ Ýßïäáá 

« ÜÛáæØä ñæñæÜ ,åáèÝòèÜ éáéÙ áã ßáàÙÜä,  äñ ÝäØä ÜØÝÝñÜ ðÙ òÝßìä ÝØ ÜæÝÛ

ØïèÙÜ ÛáÚØòÜ òÝìáñß.á 

« .ïáìéæ äÝÛÚ åÚÛæÙ òÝìáñßÜ ðìéæ áã ßáàÙÜä 

 òÝñáðÛÙ ÛÝæêä åááØïèÙÜ åáÛáÚØòÜ äê ,çÝãáéÜ áÙáãð áèÛæÝØ ëÝïáòä éßááòÜÙ

:òÝØÙÜ òÝáääãÜ 

«  áèÛæÝØ åê äñã òêÙ òÝìáñßÝ ÛéìÜ áðÝêáñ, äñã áðÝêáñ ëàÝñ çìÝØÙ òÝÝñÜäPD ,

LGD Ý- EAD ëáêé) ÜìÝîæÜ ßÝÝàÙ åÜ áã òÝØðÜäÝ ,501 ØðÝÜä.(Ü 

«  åááèÝîáß êÛáæ òÝðÝïæ åê òØÝÝñÜÙÝ åáðßØ åááòÝæã ëÝïáò áäãÙ ñæòñÜä

 ëáêé) åááàèÝÝäð502 .(ÜØðÝÜä 

«  òÝèòñæ çèáØÝ òÝÙáîá çÜ ,òÝðßØ ëÝïáò òÝàáñÝ ,òáòÝæã ÜèáßÙä òÝàáñ áã òÝØðÜä

 ëáêé) áäãäãÜ ðÝÞßæÜ âðÝØä503 .(ÜØðÝÜä 

« àé åÜÙ ,åáÙîæ ðÝÙê åááæáèì åáäÜè åñááäÝ êÝÙïäÙ òÝá- PD ,LGD Ý- EAD 

 ëáêé) åáèÛæÝØÜ ëïÝòÙ ïìé äáàÜä áÛã çááÛ òÝáòÝÜæ çÜ ÝñææòÜñ504 .(ÜØðÝÜä 

 âæéæ ÝØð ,çÝãáéÜ áÙáãð áèÛæÝØ ëÝïáòä òÝäÙÝïæÜ òÝàáñÜ ØñÝèÙ ÜÙßðÜä

.åáðïßæÜ 

2. ÚÝðáÛÜ âáäÜò ëÝïáò 

) äñ òÝáòÝãáØ òÝãðêÜ êÝîáÙ ÝòÝêæñæ ÚÝðáÛÜ âáäÜò ëÝïáò1áèÝòèÜ òÝãáØ () ;å2 åáãáäÜò (

) ;òÝðïÙÝ3Ý ;áæáèì ßÝÝáÛ (- )4.áæáèì ñÝæáñ ( 

2.1. åáèÝòèÜ òÝãáØ 

 òÛáæ ÝòÝêæñæ ,"ïáÝÛæ" .òÝØèÝ Øäæ ,ïáÝÛæ êÛáæÙ ñæòñÜä åááØïèÙ åáÛáÚØò äê

 åáèÝòèÜ éáéÙñ ÝòÝêæñæ ,"Øäæ" .òÝØîÝò òÝÝáêæ òÝêèæáÜ ðñìØòñ òØÞã çÝßàáÙ

 áÝÝï äã äê Üìáïæ ÜèÝæò äÙïä ðñìØæ ,"òÝØè" .åááàèÝÝäðÜ åáèòñæÜÝ åáïéêÜ

.ñÝæáñä åááÝØð åáèÝòèÜñ ÝòÝêæñæ 

 åáÛáÚØò äê .çÝãáéÜ áÙáãð äñ ÜèæáÜæÝ òïáÝÛæ ÜÛáæØä áéáéÙ áØèò ØáÜ åáèÝòè òÝãáØ

:åáØÙÜ åáØñÝèä òÝßìÜ äãä éßááòÜäÝ ,åáèÝòèÙ äÝìáàÜ çìÝØ òØ Ûêòä åááØïèÙ 
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« Ýæáñ Üñêè áèÝîáß êÛáæ ÜÞáØÙ ,êÛáæÜ ðÝïæ åáèèéæÜ ,ÝòÚñÜä åáãáäÜòÜ ,ñ

 åáäÝäãÜ åáèòñæÜ äñ áìáîìé ðÝØáò ,åáðÚØæÜ òðáîáäÝ åáèÝòè áÝìáèä Ýñæáññ

.(ÝòðÛÚÜÝ åááïñ êÛáæÜ àÝðáì) êÛáæ çÝäáæÝ 

«  åáãáäÜò êÝÙïä ñá çÝéßØä ðñØÙ ,äñæä âã .ÛÙÝêæÝ çéßÝØæ ,ïìÝæ êÛáæÜ Ûîáã

) ÜæØòÜ êîÙä ñá ÛÝÙáêä ðñØÙÝ ,ÛÙÝØñ êÛáæ ðÝÞßñä åáèÝòè çáÙ (òÝæäñ òïáÛÙ

 äÛÝæ òÝæÝñò çáÙä åááØèÝÙñßIRB çáÙ òÝáÙïê åáðîÝá Ûîáã ,"ÜïÝèæ" êÛáæÜ Ûîáã ,

.'ÝãÝ åáèÝñ êÛáæ òÝðÝïæ 

«  ïÝáÛ òèáßÙä åááòÝæã åáàðÛèàé êÝÙïä ñá ,äñæä âã .ðàÝèæÝ çßÙè êÛáæÜ Ûîáã

ê òÝáìîò ðÝêáñ ,äñæä) ÝòÝæäñ ,(åÚÛæÙ òÝáÝêà ðÝêáñ ,äñæä) êÛáæÜ (ðéß êÛáæ å

.(åáèæÞ ßÝä áìä çãÛÝê Øäñ êÛáæ òÝæã ,äñæä) åáèæÞ òÝßÝäÝ 

«  òÝãðêæIT .äáêä ðÝæØä òÝñæñæÜ 

« .çòÝòÝØèÝ ,äáêä ðÝæØÜ âðÝîä òÝæñÝáæÜ òÝáàéáààéÜ òÝàáñÜ 

« .ÝòÝáðßØ òØ ñæææ ØÝÜ ÛîáãÝ åáèÝòèÜ ëÝïáò äê áØðßØ áæ 

áæáèìÜ ðïÙæÜ áÛá äê ðïéáÜä áòÝãáØÜ ëÝïáòÜ âáäÜò äê .òáàèäÝÝáÝÝïØ ÜáîïèÝì ÝØ 

2.2. áæáèì ßÝÝáÛÝ òÝðïÙ -åáãáäÜò 

2.2.1. òÝðïÙÝ åáãáäÜò ëÝïáò -  åáØèòÜ áã ØÛÝÝä òÝðïÙÜÝ åáãáäÜòÜ ëÝïáò äê

:åáæááïòæ åáØÙÜ 

« òÝäò áØ - :òÝáîïèÝì ñäñ äñ òÝäò áØ òñðÛè 

)i ÜðáïéÜ âáäÜò (-  ÚÝðáÛÜ âáäÜò äñ Üðáïé òêîÙæñ ÜáîïèÝìÜ äê

 áòäÙ òÝáÜä ,ÝìÝïáòÝ ,'Ø ïäß ÝØð .òÝðïÝÙæÜ òÝáîïèÝìÙ ÜáÝäò ëáêé 6 

äáêä. 

)ii åáÚÝðáÛ ðÝñáØÝ ÜØîïÜ âáäÜò (-  ,åáÚÝðáÛ òðñØæÜ ,ÜáîïèÝìÜ äê

 òáàèÝÝäð òØÞ ÜñáðÛ .(áØðñØÜ òÛæêÜ) áïéêÜ åðÝÚÙ ÜáÝäò áòäÙ òÝáÜä

 òÝØæîê .ÚÝðáÛ òØîïÜä ñæñæ ÜßæÝæ òêÛ äÝïáñ åÜÙ åáðïæä ðïáêÙ

òØîïÜ  çáÝîæã ,òÝàáñ çÝÝÚæÙ ñÝæáñ áÛá äê òÚñÝæ òÝáÜä ÜäÝãá ÚÝðáÛÜ

 ëáêéÙ424 .ÜØðÝÜä 

)iiié òðïÙ òáîïèÝì ( áØðñØ áèÝãá-  òÝáÜä áØðñØ áèÝãáé òðïÙ òáîïèÝì äê

 òÝáÜä Üáäê ,ëéÝèÙ .òðàèæ ØáÜ çòÝäáêì òØñ òÝáîïèÝìÜ äãÙ ÜáÝäò áòäÙ

 ,òÝäò áØ òÚñÜä òßØ âðÛ çáØñ òÝðæä .áïéêÜ åðÝÚÙ ÜáÝäò áòäÙ

 åááïò åØ ÜáÝäò áòäÙä ääã âðÛÙ Ùñßáò áØðñØ áèÝãáé òðïÙ òáîïèÝì

) :åáØÙÜ åáØèòÜ òØi ( çÝßÙä åÜáäêñ ,òÝæáñæ ÝêîÙá Øä ÜáîïèÝìÜ áÛÙÝê

) ;ðòÝá ðßÝØæii òÝáÝäáêìÜæ òáèÝÚðØ ÜèáßÙæ òÛðìè ÜáÜò ÜáîïèÝìÜ (

) ;òèßÝÙ ØáÜñiii ÜðáãÙÜ ÜäÜèÜäÝ ÜäÜèÜä òÝðáñá ßÝÝÛá ÜáîïèÝìÜ ñØð (
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) ;ÜèñÙ åááæêì òÝßìä çÝáðÝàïðáÛÜ äñ òðÝïáÙÜ òÛêÝä ÝØ/Ýiv ðñï çáØ (

 áÛÙÝê äÝæÚò çáÙ.åáðïÝé åÜñ òÝáÝäáêìÜ áêÝîáÙ çáÙÝ ÜáîïèÝìÜ 

.ÜáîïèÝìÜ äñ òáòáæØÜ òÝØæîêÜ òÛáæ òØ çßÙá áæáèìÜ ðïÙæÜ 

« òÝìáïñ -  áìäã åáìÝïñ òÝáÜä ÜáãáäÜòÝ ÜáòÝäÝêì ,òãðêæÜ çÝèãò äê

 åááèÝîáßÝ åááæáèì åáðïÙæ ,ÚÝðáÛÜ òÝãðêæ áèßÝÙ çÝÚã ,åáðßØ åáÛÛî

ìÜÝáïÝß åáïèÙÜ äê. 

« òÝáðßØ - ä ñá òÝáîïèÝìÜ çáÙ ÜðÝðÙ òÝáðßØ òïÝäß òæááï áã ØÛÝÝ

 ,òãðêæÜ áèèãòæ ,äñæä) ÚÝðáÛÜ òãðêæ òÝäáêìä òÝáàèÝÝäðÜ ,òÝèÝñÜ

 òÝòááîæ çÜ áãÝ ,('ÝãÝ åáèÝòèÜ áèãÛêæ ,ÜáèßÝÙ ,Üáñæòñæ ,Üáßòìæ

 åáÙØñæÝ ïáìéæ êÛá ÜáÜá òÝÝîäñ ñðÛè ,âã åñä .òÝáèáÛæäÝ åáãáäÜòä

.ÝáòÝæáñæ áÝäáæä åáðßØ 

« * ÜðáïéReview )-  ëáêé 'Ø ïäß ÝØð 6  ÚÝðáÛÜ òãðêæñ ØÛÝÝä ñá .äáêä

 áèÝîáßÜ ðïÙæÜ òðÝïáÙ áãÝ ,Üèñä òßØ òÝßìä áæáèì ðïÙæ áÛá äê òðïÝÙæ

ÛÝÙÝ ,ÜáÝäò áòäÙ.òÝæááï åØ ,ßïìæÜ òÝñáðÛÙ ÜÛáæê åÚ òï 

2.2.2. áæáèì ßÝÝáÛ  

 òÝáÝêàÝ òÝïÝìò äê áæáèìÜ ßÝÝáÛÜ áäÜè òãðêÜ ÝòÝêæñæ áæáèì ßÝÝáÛ ëÝïáò

 çÝáðÝàïðáÛä çÝãáéÜ áÙáãðä åáèÛæÝØÜ äêÝ åáÚÝðáÛÜ äê ßÝÝÛä ñá .äÛÝæÜ

 òæð äñ ÜáîïèÝìã òÝèòñÜä òÝáÝñê àÝðáìÜ òÛáæÝ òÝðáÛò .ÜðáãÙÜ ÜäÜèÜäÝ

ÛÜ:äÝäãä çÜáäê òÝßìÜ äãä âØ ,çÝãáéÜ òæðÝ ß"ÝÛÜ äÙïæ Úð 

« .åáÚÝðáÛÜ òÝÚäìòÜ 

« .ÚÝðáÛ òÝáðÝÚàï çáÙ åáÝÝä ðÙêæ 

« .åáèÝñ åáÝÝääÝ åáèÝáîä çÝãáé áÙáãð áèÛæÝØ 

«  ,ÝñææòÜñ äñã áðÝêáñ òØÝÝñÜLGDs Ý- EADs .åáèÛæÝØÜ åê ÝñææòÜñ 

« .áÝèáñÜ ðÝïæÝ ,áäãäãÜÝ áßÝïáìÜ çÝÜÙ áÝèáñÜ òÛáæ 

« .çÝîáï áèßÙæ òÝØîÝò 

« .åáãáäÜòÜÝ ÚÝðáÛÜ òÝãðêæ òÝäáêá 

 òÝßÝÛ ÜðáãÙÜ ÜäÜèÜä ðáÙêÜä áØðñØÜ áèÝãáé òðïÙ òÛáßá äê ,ëéÝèÙ

.ÚÝðáÛÜ òãðêæ äñ ÜðáïéÜ âáäÜòä åáéßááòæÜ ,åááìáîìé 

2.3. áæáèì ñÝæáñ  

 òÝàäßÜÜ âáäÜò òØ òÝñæñæ äÛÝæÜ òÝïÝìò åØ âáðêÜä áæáèìÜ ñÝæáñÜ ëÝïáò äê

òÝáæáèìÜ Ü äñÜ ÛáÚØòïèÙáØÜñ äãã .Ü ÛáÚØòïèÙáØ  áèÛæÝØÙ ðòÝá ñæòñæIRB 

 .åèéÝßÝ åòÝãáØÙ ðòÝá åáßÝàÙ ÝáÜá åáïèÙÜ äê ßÝïáìÜÝ ÜäÜèÜÜ âã ,òÝàäßÜ òäÙïä
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 ÛáÚØòÜ äñ òÝàäßÜÜ òäÙï áãáäÜòÙ äÛÝæÜ òÝïÝìòÙ ñÝæáñÜ çìÝØ äñ ÛÝêáò ñðÛè

ÝæáñÜ çßÙæ òØ åñááä çòáè åÜÙ ,åáØñÝè çäÜä .áØïèÙÜ:ñ 

«  çÝèãòÜ âáäÜòÝ ÜáÚàðàéØ-  åáñæñæ çÝãáé áèÛæÝØÝ åáÚÝðáÛ Ûîáã âáðêÜä

.'ÝãÝ òÝÙßðòÜ ,åáñÛß åáïéê áÝÝï ,òÝñáãð çÝèãòä ,áäãäã çÝÜ òØîïÜä 

«  áØðñØ òÝìáñß äÝÜáè-  ðÝñáØ òæÚÝÛ åáãáäÜòä åáñæñæ åáÚÝðáÛ Ûîáã âáðêÜä

) òÝäÙÚæ òêáÙïÝ ÝðÝßæáò ,áØðñØlimits.( 

«  ßÝÝáÛÝ ßÝòáè-  ßÝÝáÛäÝ ßÝòáèä åáñæñæ çÝãáé áÙáãð áèÛæÝØÝ åáÚÝðáÛ Ûîáã âáðêÜä

Ù òÝèÝñ òÝæðä ðßØ êÛáæ äñ ÜðÙêÜäÝ ,áØðñØ áïáò äê êÛáæ äêÜ ÛáÚØòïèÙáØ. 


