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 :על מה נדבר

מדיניות בנק ישראל 

תהליך קבלת ההחלטות של הריבית 

 מודלDSGE 

השיקולים בקבלת החלטת הריבית של חודש מרץ 
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 מדיניות בנק ישראל
 יעדים וכלים

 :עמידה ביעדי בנק ישראל

 כמטרה מרכזית, שמירה על יציבות מחירים•

 בתעסוקה ובצמצום הפערים, תמיכה במדיניות הכלכלית ובפרט בצמיחה•

 תמיכה ביציבות המערכת הפיננסית ובפעילותה הסדירה•

 

 :כלי המדיניות של בנק ישראל בתקופה האחרונה

 :כלים מוניטריים

 ריבית בנק ישראל•

 התערבות ישירה בשוק מטבע החוץ•

 

 :יציבותייםכלים 

 צמצום הסיכונים בשוק המשכנתאות באמצעות מגבלות שונות•
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תהליך קבלת ההחלטות  

 של הריבית
 הערכת המצב הגלובלי

הצמיחה העולמית 

הפעילות הכלכלית העולמית 

התפתחויות מוניטריות 

השווקים העולמיים 

 הערכת המצב המקומי

צמיחה ושימושים מקומיים 

 ושוק העבודההפעילות הכלכלית 

ח"ושע, מדדי מחירים, אינפלציה 

שוק הדיור 

יציבות פיננסית 
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 הערכת המצב הגלובלי
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 ?על מה מסתכלים –הערכת המצב הגלובלי 

1  

 הצמיחה  

 העולמית
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 ?על מה מסתכלים –הערכת המצב הגלובלי 

 הצמיחה העולמית1.

2  

 הפעילות

 הכלכלית

 העולמית
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 ?על מה מסתכלים –הערכת המצב הגלובלי 

 הצמיחה העולמית1.

 הפעילות הכלכלית העולמית2.
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 התפתחויות  

   מוניטריות

הודיע על   FED-ה

הפחתה מדורגת של  

 ח"האגרכישות 
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 ?על מה מסתכלים –הערכת המצב הגלובלי 

 הצמיחה העולמית1.

 הפעילות הכלכלית העולמית2.

 התפתחויות מוניטריות3.

4  

 השווקים

 העולמיים
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 הערכת המצב המקומי
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 ?על מה מסתכלים –הערכת המצב המקומי 

1  

 צמיחה  

 ושימושים

 מקומיים
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 ?על מה מסתכלים –הערכת המצב המקומי 

 צמיחה ושימושים מקומיים1.

2  

 הפעילות  

 הכלכלית   

 ושוק העבודה
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 ?על מה מסתכלים –הערכת המצב המקומי 

 צמיחה ושימושים מקומיים1.

 הפעילות הכלכלית ושוק העבודה2.
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 ,אינפלציה

 מדדי  

 מחירים

 ח"ושע
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 ?על מה מסתכלים –הערכת המצב המקומי 

 צמיחה ושימושים מקומיים1.

 הפעילות הכלכלית ושוק העבודה2.

 אינפלציה ומדדי מחירים3.

4  

 שוק הדיור
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 צמיחה ושימושים מקומיים1.

 הפעילות הכלכלית ושוק העבודה2.

 אינפלציה ומדדי מחירים3.

 שוק הדיור4.

 

 ?על מה מסתכלים –הערכת המצב המקומי 

5  

 היציבות 

 הפיננסית
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 DSGEמודל 
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DSGE - Dynamic Stochastic General Equilibrium Model 

  מהו מודלDSGE? 

בבנקים מרכזיים הפועלים במשטר של  כלי עבודה מרכזי לניתוח מדיניות מוניטרית •

 .כלכלית-יעד אינפלציה ובבניית ההערכה המקרו

,  ביתמשקי )השונות היחידות הכלכליות מודל המתבסס על ניתוח משולב של •

,  פונקציית תועלת)אופטימיזציה של היסודות המיקרו כלכליים , (מרכזיובנק פירמות 

 .  והנחת הציפיות רציונאליות( פונקציית יצור, מגבלת תקציב

 תפקיד מודלDSGE: 

( השכר, שער החליפין, האינפלציה, הריבית)הקשרים בין המשתנים הנומינליים תיאור •

 (התעסוקה, התוצר ורכיביו)והמשתנים הריאליים 

ותרחישים שונים  של תוואי ריבית בנק ישראל המודל מאפשר לבחון חלופות שונות •

 כדוגמת התממשות סיכון בעולם –הסוטים מההערכה המרכזית 

 

התחזית משתמשת במודל וכוללת שיפוט 
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Y 
 תוצר

 ?כיצד משפיעה ריבית בנק ישראל על מדד המחירים לצרכן
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R 

 ריבית בנק

 S ישראל 
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 :החלטת הריבית של חודש מרץבשיקולים עיקריים 

 

מתחת למרכז היעד -ירידה בסביבת האינפלציה. 

האטה בצמיחת התוצר והתוצר העסקי. 

רפיון בשוק העבודה. 

 החליפיןייסוף מצטבר בשער. 

סביבת אינפלציה נמוכה והרחבה  , התאוששות איטית; במדינות המפותחות

 .מוניטרית

 :למרות

המשך עלייה במחירי הדירות במקביל לירידה במאפייני הסיכון של המשכנתאות. 
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 תודה


