	בנק ישראל
דוברות והסברה כלכלית
	[image: Title: Bank of Israel Logo - Description: Bank of Israel Logo]
	‏ירושלים, ג' אב, התשע"ז
‏‏26 ביולי 2017


הודעה לעיתונות: 

[bookmark: _GoBack]הממצאים העיקריים מסקר החברות לרבעון השני של שנת 2017
סקר החברות לרבעון השני של 2017 מעיד כי קצב הצמיחה של המגזר העסקי ירד במידה מסוימת, אך הוא עדיין מהיר יחסית. מאזן הנטו מוסיף להיות חיובי ומובהק בסך המגזר העסקי, אך הוא התמתן בהשוואה למאזן בשלושת הרבעונים הקודמים (איור 1 ולוח 1). מאזן הנטו אפסי ובלתי מובהק בענף התעשייה, שלילי מאוד ומובהק בענף המסחר, חיובי אך בלתי מובהק בענף השירותים, חיובי בענפי הבנייה והתחבורה והתקשורת, ושלילי במלונאות[footnoteRef:1]. בענפי השירותים והמסחר צופים התרחבות ברבעון הבא, ובענף התעשייה צופים התייצבות בביקוש המקומי וגידול בביקוש מחו"ל.  [1:  בחלק מהענפים הנסקרים כמו הבנייה והמלונאות היה מספר התשובות קטן, ונדרשת שימת לב לכך בהתייחסות לממצאים עבור ענפים אלו.      ] 

[image: ]
 * מאזן הנטו שווה להפרש בין שיעור החברות והעסקים שדיווחו על עלייה בפעילות לבין שיעורם של אלה שדיווחו על ירידה, לאחר שקלול לפי המשקלות המתאימים לגודל כל ענף במגזר העסקי.


לוח 1 
הפעילות הכלכלית בענפי המשק, על פי מאזן הנטו של דיווחי החברות
(נתונים מקוריים ומנוכי עונתיות, אחוזים)
[image: ]
  כוכבית לשמאל המספר מציינת תוצאה בלתי מובהקת סטטיסטית (ברמה של 10%).
1 מבחן המובהקות פחות אינדיקטיבי, מפני שמספר החברות קטן.
2 לעומת הרבעון המקביל אשתקד.
מאזן הנטו של התפוקה בענף התעשייה אפסי ובלתי מובהק, והוא משקף ירידה בביקוש המקומי ובשיעור הניצול של המכונות והציוד. על יסוד ההזמנות לרבעון הבא צופים בענף שהמכירות ליצוא יתרחבו והמכירות לשוק המקומי יתייצבו.

מאזן הנטו של הפדיון בענף השירותים חיובי אך בלתי מובהק, והוא מעיד על התרחבות במכירת השירותים בארץ ועל גידול מתון במספר העובדים בארץ. בענף צופים כי ברבעון הבא יימשך הגידול בכלל ההזמנות ובהזמנות מחו"ל. 

מאזן הנטו של המכירות בענף המסחר שלילי מאוד ומובהק. זהו ערכו השלילי הראשון מתחילת 2016. בענף צופים כי ברבעון הבא יגדלו המכירות ומספר העובדים. 
בשאר הענפים מספר התשובות קטן מכדי להעניק לממצאים תוקף סטטיסטי ברמת הענף. 
כאשר בוחנים את מגבלות הביקוש וההיצע, מוצאים כי עוצמת המחסור בעובדים מקצועיים עלתה בשנה האחרונה בענפי השירותים, התעשייה והמסחר. כאשר בוחנים את המגבלה שמציבים קשיי המימון, מוצאים כי רמתה נמוכה כבר שנים אחדות; ברבעון הנוכחי היא הוסיפה לרדת באופן כללי, ובקרב החברות הקטנות היא ירדה במידה ניכרת (איור 3). 
ברבעון השני של 2017 עלה (ל-1.37%) ממוצע הציפיות של החברות לגבי האינפלציה ב-12 החודשים הבאים; כן עלה (ל-71%) שיעור החברות הצופות שהאינפלציה ב-12 החודשים הבאים תימצא בתוך תחום היעד, וירד (ל-26%) שיעור החברות הצופות שהאינפלציה תימצא מתחתיו. הצפי לגבי שער החליפין הוסיף לרדת, והוא עומד על 3.61 ש"ח לדולר ברבעון הבא ועל 3.7 ש"ח לדולר בעוד שנה. 
הממצאים מסקר החברות לרבעון השני של 2017 מבוססים על תשובותיהן של 247 חברות ועסקים מענפי המשק השונים. 
השאלות בסקר איכותניות: החברות מתבקשות לדווח על כיווני השינוי של המשתנים השונים (עלייה, ירידה או יציבות) ולציין את עוצמתו (רב או מועט). 
בדרך כלל נמצא כי הנתונים מסקר החברות מתואמים עם מגמות הנתונים המקרו-כלכליים של המשק, ויתרונם נעוץ בכך שהם זמינים ומספקים מידע במהירות יחסית למקורות הנתונים האחרים.

לוחות ואיורים נוספים
לוח 2
ניתוח סטטיסטי של הציפיות לאינפלציה ל-12 החודשים הבאים
[image: ]
1 ההפרש בין הממוצע לשכיח.


[image: ]

לוח 3 
הצפי של החברות לגבי שער החליפין מול הדולר1
[image: ]
1 בתקופת הסקר עמד שער החליפין הממוצע על 3.54 ש"ח לדולר.


לוח 4
התעשייה – מאזני הנטו
[image: ]
כוכבית לשמאל המספר מציינת תוצאה בלתי מובהקת סטטיסטית (ברמה של 10%).

לוח 5
המסחר – מאזני הנטו
[image: ]
כוכבית לשמאל המספר מציינת תוצאה בלתי מובהקת סטטיסטית (ברמה של 10%).

לוח 6
 הבנייה – מאזני הנטו
[image: ]
כוכבית לשמאל המספר מציינת תוצאה בלתי מובהקת סטטיסטית (ברמה של 10%).

לוח 7
התחבורה והתקשורת – מאזני הנטו
[image: ]
כוכבית לשמאל המספר מציינת תוצאה בלתי מובהקת סטטיסטית (ברמה של 10%).

לוח 8
המלונאות – מאזני הנטו
[image: ]
כוכבית לשמאל המספר מציינת תוצאה בלתי מובהקת סטטיסטית (ברמה של 10%).

לוח 9
השירותים – מאזני הנטו
[image: ]
כוכבית לשמאל המספר מציינת תוצאה בלתי מובהקת סטטיסטית (ברמה של 10%).


לוח 10.1
מאזן הנטו בענף התעשייה על פי גודל החברות (מספר המועסקים)
[image: ]
כוכבית לשמאל המספר מציינת תוצאה בלתי מובהקת סטטיסטית (ברמה של 10%).

לוח 10.2
מאזן הנטו לתפוקה של חברות התעשייה על פי החדשנות ועתירות ההון האנושי
 (נתונים מקוריים, באחוזים)
[image: ]
כוכבית לשמאל המספר מציינת תוצאה בלתי מובהקת סטטיסטית (ברמה של 10%).
[image: ]



לוח 11
חומרת המגבלות על ביצוע הפעילות שתוכננה (ממוצע)
חומרת המגבלה: 0 – אין מגבלה, 1 – מגבלה קלה, 2 – מתונה, 3 – חמורה, 4 – חמורה במיוחד
	
[image: ]
1 ענפים שבהם פחות מ-20 חברות השיבו על השאלה הנוגעת למגבלות
בנק ישראל – סקר החברות לרבעון השני של 2017				עמוד 1 מתוך 8
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)התפוקה( התעשייה *-615*2*-5-21*9*1*-414*125*0

מנוכה עונתיות*-114*-2*-4-15*6*-4*016*118*5

)המכירות( המסחר *-11*-6*-10*-8*-2*13*-62424*8*19-26

מנוכה עונתיות*-13*-6*-8*-6*-3*11*-528*19*820-24

1

)היקף הביצוע( הבנייה -35*0*-11*2024*7*29*15*-10*0*20*40

מנוכה עונתיות-33*8*-13*1233*10*20*12*-8*9*15*31

1

)הפעילות( התחבורה והתקשורת -45*20*3*-5*-21*12*-13833572356

מנוכה עונתיות*-42*10*4*-3*-15*0*33945393153

1,2

)הפעילות( בתי המלון -100*-28-57-4642*0*10*0*-30*-18*-10*-25

מנוכה עונתיות-90-39-58-4451*-11*8*3*-22*-26*-12*-22

)הפעילות(השירותים העסקיים -1611*1*7*-814-13*2*111614*8

מנוכה עונתיות*-9*3*4*5*0*5-11*120*617*7

סך המגזר העסקי-199-21-812-491414188

מנוכה עונתיות-154-10-26-59198188

2014201520162017
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השנה

הרבעוןIIIIVIIIIIIIVIIIIIIIVIII

השכיח

1.001.001.001.001.001.001.001.001.001.001.001.00

החציון

1.001.001.001.001.001.001.001.001.251.201.101.20

הממוצע

1.381.290.991.201.120.890.951.211.411.401.261.37

סטיית התקן

0.970.960.900.890.970.870.910.880.860.960.950.83

1

ההטיה

0.380.29-0.010.200.12-0.11-0.050.210.410.400.260.37

מספר החברות שדיווחו

382372384369333339335286258276255216

2014201520162017
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מספר התשובות

392387406388335368350307272308269232

הממוצע

3.673.803.933.813.913.933.883.893.823.853.733.61

סטיית התקן0.220.790.620.500.090.110.170.090.090.230.100.1

מספר התשובות

391381404381333364346304271309269232

הממוצע

3.723.974.073.893.984.003.943.943.893.913.803.70

סטיית התקן0.370.540.410.490.170.170.160.220.140.280.150.19

לרבעון הבא

לשנה הבאה

2014201520162017

השנה

הרבעון


image7.emf
IIIIVIIIIIIIVIIIIIIIVIII

הפעילות ברבעון הנסקר.  א

התפוקה*-615*2*-5-21*9*1*-414*125*0

המכירות*-10*5*-10-13-24*3*-8*-4*8*-8*11*9

המכירות בשוק המקומי-11*0-12-12-20*6*-5-1114*-7*4*-5

היצוא*-4*2*2-13-24*-5-16*-5*2-12*5*4

מלאי חומרי הגלם9*0*3*7*0*1*2*5*4*715*11

מלאי המוצרים המוגמרים11*6*-3*1*-1*114*1*-2*2*9*-1

שיעור הניצול של המכונות והציוד*-6*3*-4*-8-20*-3*-2*-712*-512*2

מספר העובדים*-7*-3*-2*2-15*0-10*-1*0*-4*9*9

הפעילות החזויה לרבעון הבא.  ב

ההזמנות לשוק המקומי-10*6*-7*0*-10*-1*-5*-7*012-12*1

ההזמנות ליצוא-16*3*3*-8-17*-7*-7*-5*-8*11*3*9

מספר החברות שדיווחו15314515815013115213413611611610789

התעשייה

2014201520162017
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הפעילות ברבעון הנסקר.  א

המכירות*-11*-6*-10*-8*-2*13*-62424*8*19-26

המלאי בסוף הרבעון*13*2*7*6*-4*10*617182633*8

שיעור המכירות באשראי2011*9139278151618*513

זמן ההמתנה של לקוחות לאספקה*2*0*0*-5*-4*3*4*-2*-5*-3*5*-8

מספר העובדים*-4*-4*2*-3*-9*-2*4*2*8*11*915

הפעילות החזויה לרבעון הבא.  ב

התחזיות לשינוי במספר העובדים*-2*-4*-7*-6*-6*0*4*-2*3171610

הציפיות למכירות ברבעון הבא*923*1434*172931*11*16513544

מספר החברות שדיווחו555359625561524638384339

המסחר

2014201520162017
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הפעילות ברבעון הנסקר.  א

היקף הביצוע של עבודות בינוי-35*0*-11*2024*7*29*15*-10*0*20*40

בניית מבנים:      מזה-26*-14*-12*20*13*7*24*8*-20*8*20*30

              בניית תשתיות *-16*-13*-20*0*22*-8*0-33*0*18*050

מחירי התפוקה*13*19284030405050*303660*22

)ר"מ(היקף ההתחלות של בניית מבנים -27*-10*6*15*4*13*-6*-7-50*05050

)ר"מ(היקף הגמר של בניית מבנים *-4*0*-11*-5*13*20*6*-7*-10*14*22*30

משך הבנייה של מבנים22292235*1740282150296060

מספר העובדים*4*14*11*24*9*-7*0*0*-30294030

הפעילות החזויה לרבעון הבא.  ב

הציפיות לביצוע עבודות בינוי ברבעון הבא*-4*5*17333633*6*21*-20467060

מספר החברות שדיווחו232118212315181410141010

הבנייה

2014201520162017
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הפעילות ברבעון הנסקר.  א

רמת הפעילות הכוללת-45*20*3*-5*-21*12*-13833572356

מכירת שירותים לישראלים*-3027*-3*-2*-13*23*43830572856

מכירת שירותים לזרים-52*-10*-13*-3-48*-13*-2*32435*416

)'התפוסה וכד, כושר המעמס(ניצול הציוד *-3422*-16*-6*-10*16*183730401744

מספר העובדים*-14*-3-27*-10*-12*-13*-9*-5*-333*-7*13

הפעילות החזויה לרבעון הבא.  ב

הזמנות או ציפיות לפעילות הכוללת*15*9*-8*13*16*24*-10*5*-2392834

 מספר החברות שדיווחו26262624211719171313129

התחבורה והתקשורת

2014201520162017
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הפעילות ברבעון הנסקר.  א

סך הפעילות-100*-28-57-4642*0*10*0*-30*-18*-10*-25

ל"מספר הלינות של תיירים מחו-100-64-78-50*8*-10*-24*-13-60*-10*-20*-25

מספר הלינות של ישראלים*0*0*-22*-1467*-15*19*27*0*24*-20-29

הפדיון הממוצע לחדר-6440*23*7*8*-25*-5*-27*-20*24*-10*-38

מספר העובדים-86-50*-17*-21*0*-5*-14*0*-30*10*-5*13

הפעילות החזויה לרבעון הבא.  ב

הזמנות שהתקבלו מתיירים-68-52-57-43*-25-30*-20-60-70*-5*0*-13

הזמנות שהתקבלו מישראלים-58-38-38*-8*8*-15*-27*-7-50*-16*-20*-25

מספר החברות שדיווחו22252314122022151022208

המלונאות

2014201520162017
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הפעילות ברבעון הנסקר.  א

סך הפדיון מפעילות כוללת-1611*1*7*-814-13*2*111614*8

מכירת שירותים בארץ-13*5*012*-3*10-10*1*91812*9

ל"מכירת שירותים בחו*-4*7*-5*7*-5*2*-14*-10*-8*2*13*-2

מספר העובדים*-3*0*-1*1*3*4*-3*5*5*3*5*3

מקצועיים:       מזה*-1*0*3*-1*-1*2*3*3*812*3*7

ל"מספר העובדים הישראלים בחו*-4-13*-5*-3*-3-9*-4*8*6*-4*4*-2

הפעילות החזויה לרבעון הבא.  ב

ההזמנות או הציפיות לפעילות ברבעון הבא13111213*720*71626251719

ל לרבעון הבא"ההזמנות מחו*4*8*11*6*7*7*-2*12*915*8*8

מספר החברות שדיווחו1451411461501291391321019812110692

השירותים

2014201520162017
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סך הכלקטנותבינוניותגדולות

התפוקה*0*-17*-13*4

סך המכירות*9*-43*-1320

המכירות בשוק המקומי*-5*-17*-19*-6

היצוא*4-60-3621

מספר החברות8971656
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השנה

הרבעון
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חברות מתקדמות*-8*9*0*4*-719*-16*-8*16*12*1526

חברות מעורבות*9*5*-9*-19*-19*-10*24*28*17-33*21*21
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מגבלות הביקוש

ל"היקף ההזמנות מחו1.21.21.31.21.31.31.41.21.31.31.31.2

היקף ההזמנות מהארץ1.21.21.11.11.11.11.21.01.01.01.01.0

מגבלות ההיצע

המחסור בציוד ומכונות0.40.40.40.40.40.40.50.30.40.40.40.6

קשיי המימון0.50.60.50.50.50.50.60.50.50.50.40.5

המחסור בעובדים מקצועיים0.81.00.91.00.91.11.01.11.21.21.31.2

מגבלות הביקוש

היקף הביקוש1.91.21.61.41.51.41.51.41.41.31.11.6

מגבלות ההיצע

מחירי התשומות1.71.41.71.61.81.11.71.51.81.51.11.5

קשיי המימון1.71.41.71.51.60.91.71.91.91.81.10.9

המחסור בעובדים מקצועיים2.32.52.62.62.72.52.92.72.92.52.52.3

המחסור בציוד ומכונות0.90.70.90.60.71.00.50.90.60.50.50.7

מחירי הקרקעות2.82.82.82.92.82.32.93.33.12.72.62.5

מגבלות הביקוש

היקף ההזמנות1.00.70.80.90.81.00.90.70.70.60.70.7

המצב הכלכלי והביטחוני בישראל1.50.90.90.91.01.21.00.80.80.80.70.6

המצב הכלכלי בעולם0.91.10.80.80.91.00.80.80.80.70.50.5

מגבלות ההיצע

קשיי המימון0.50.60.50.70.60.60.50.60.40.40.50.3

המחסור בעובדים מקצועיים0.80.80.90.90.90.91.00.91.01.31.11.2

מגבלות הביקוש

ל"היקף התיירות מחו1.61.31.11.10.91.51.41.10.80.90.30.6

היקף תיירות הפנים1.21.01.00.90.91.20.80.70.80.90.30.6

המצב הכלכלי והביטחוני בישראל1.91.41.41.41.41.51.51.31.31.30.80.9

החרפת התחרות בענף2.32.12.42.32.01.92.22.12.01.91.91.8

מגבלות ההיצע

קשיי מימון1.31.21.30.90.61.11.01.01.31.31.31.0

המחסור בעובדים מקצועיים1.41.41.21.81.82.11.81.71.81.61.02.1

מגבלות הביקוש

ל"היקף התיירות מחו3.43.42.52.82.82.82.42.93.02.51.01.8

היקף תיירות הפנים1.91.61.51.61.51.21.41.41.91.60.91.0

המצב הכלכלי והביטחוני בישראל2.52.42.22.01.92.02.01.81.91.70.71.3

מגבלות ההיצע

קשיי המימון0.20.60.50.30.60.30.50.60.51.10.40.6

המחסור בעובדים מקצועיים1.31.11.51.82.21.51.31.71.81.51.52.4

מגבלות הביקוש

המצב הכלכלי והביטחוני בישראל1.51.21.01.01.01.01.00.90.90.80.70.7

המצב הכלכלי בעולם1.11.11.01.01.11.11.01.11.00.90.80.8

החרפת התחרות בענף1.71.71.61.71.71.71.71.71.61.61.61.5

מגבלות ההיצע

קשיי המימון0.80.80.70.60.90.90.90.80.70.70.80.8

המחסור בעובדים מקצועיים0.91.00.90.91.01.11.11.11.11.01.21.1
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