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 ץוח עבטמב םיירקיעה םירזגמה תוליעפ .ד

 

 

 
 
 

_______________________________ 
 .הז קרפ ףוסב "םייזכרמ םיחנומ" ואר ,יביטקפאה ילנימונה ןיפילחה רעש לע רבסהל 1

 המגמב רחסנ רלודה , םלועב .לארשי לש יביטקפא ילנימונה ןיפילחה רעש לומו רלודה לומ תיתועמשמ 2019 תנשב  קזחתה לקשה
 .םיירקיעה תועבטמה לומ תברועמ
  .ץוח יבשות ידי לע ח"טמ תוריכמ ךשמהל ליבקמב ,2019 תנש ךלהמב טלב ,וטנ ח"טמ תוריכמל םיידסומה םיפוגה לש רבעמה
 םינאוצי ידי לע וטנ תוריכמב םוצמצו םינאובי ידי לע וטנ תושיכרב לודיג לש בוליש – וטנ ח"טמה תושיכר תא לידגה יקסעה רזגמה
 .םייתועמשמ םיפקיהב

  ןיפילחה ירעש :עקר .1
 
 

 
 ןיפילחה רעש לומו רלודה לומ 2019-ב קזחתה לקשה
 םינשב חווט תכורא המגמל ךשמהב ,1יביטקפא ילנימונה
  .תומדוק

 תמועל ,7.8%-ב 2019-ב רלודה לומ קזחתה לקשה
 .דקתשא 8.1%-ב ולש תושלחיה
 ילנימונה ןיפילחה רעש לומ 8.2%-כב קזחתה לקשה
 תוירקיעה רחסה תופתוש תועבטמ תא גציימש ,יביטקפא
 .2018 תנשב 2.8%-ב ולש תושלחיה תמועל ,לארשי לש
 ח"עש לומו רלודה לומ לקשה לש תוקזחתהה תמגמ
  .הנשה תיברמ ךרואל הפיצר התייה יביטקפא ילנימונה
 

 

 
 ילנימונה ןיפילחה רעשו רלוד/לקש דדמה :1-'ד רויא
 יביטקפאה

 

 
 לסב תועבטמה בור לומ המשרנ לקשה לש תוקזחתהה
 .יביטקפאה ילנימונה ןיפילחה רעש תא ביכרמש

 ןיפילחה רעשב ףוסייל רתויב תויתועמשמה תומורתה
 לומו וריאה לומ תויוקזחתהה ויה יביטקפאה ילנימונה
 ,זוחא תודוקנ 2.3-ו 2.4 לש ףוסייל ומרתש ,רלודה
 .המאתהב

 

 

 

 

 

 

 

 
 יונישל םינושה תועבטמב יונישה תמורת :2-'ד רויא
 םיזוחא ,)8.2%( יביטקפאה ילנימונה ןיפילחה רעשב
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_______________________________ 
 ."ץוח עבטמב םיירקיעה םירזגמה תוליעפ" קרפה ףוסב "םייזכרמ םיחנומ" ואר תויצפואב המולגה ןקתה תייטס לע רבסהל 2
 .וריאה שוג תונידמו ץייווש ,הילגנא ,ןפי ,הדנק ,הילרטסוא םה וללכנש םיחתופמה םיקוושה 3
 .רופגניסו היקרוט ,הירגנוה ,דנליאת ,הקירפא םורד ,הלי'צ ,ןילופ ,םיניפיליפה ,האירוק םורד ,וקיסקמ םה וללכנש םיררועתמה םיקוושה 4
 .8201 יטסיטטס טבמ םוסרפה לש ינשה וקלחב "ץוח עבטמ/לקש קוש תוליעפ לע םינותנה תכרעמ" תא ואר ,םירבסהו םיגשומ ,תורדגה לש ףסונ טוריפל 5
 .תויסנניפ ןניאש תויקסע תורבח 6

 
 תועבטמה לומ תברועמ המגמב רחסנ רלודה ,םלועב
  .םיירקיעה

 ט"שילהו  ןייה לומ שלחנו וריאה לומ 1.9%-ב קזחתה רלודה
 .המאתהב ,4.1%-בו 1%-כב

 ,רלודה לומ יסורה לבורהו לקשה לש ןתוקזחתה תוטלוב
  .ולומ תיקרוטה הרילה לש התושלחיה תמועל

 

 
 תועבטמה דגנכ רלודה לש יונישה רועיש :3-'ד רויא
 םיזוחא ,2019 תנש , 1םיירקיעה

 
 

 יפל בשוחמ רלוד לקשה רעשב יוניש ,םוי ףוס ינותנ יפל םיבשוחמ םינותנה*
 גיצי רעש

  
 הרמש לקשה לש ןיפילחה רעשב 2המולגה ןקתה תייטס
 .2019-ב הכומנ המר לע

 ףוסב הדמע לקשה לש ןיפילחה רעשב המולגה ןקתה תייטס
 ףוס תמועל זוחא תדוקנ 0.2-כ לש הדירי ,5.3% לע 2019
 ראש לומ ולש הכומנ תויתדונתל תויפיצ הפקישו 2018

 .תועבטמה

 הדרי 4םיררועתמהו  3םיחתופמה  םיקוושה לש ןקתה תייטס
 7.7%-ו 5.7% לע הדמעו זוחא תודוקנ 3-כב 2019 ךלהמב
 .המאתהב

 

 
 ירעש לע תויצפואב המולגה ןקתה תייטס :4-'ד רויא
 םיזוחא ,תימואל-ןיב האוושה ,רלודה לומ ןיפילחה

 

 ץוחה עבטמ קושב םיירקיעה םירזגמה תוליעפ  .2
 
 

 

 
 תנשב ,5ח"טמה קושב  םיירקיעה םירזגמה תוליעפב

 ץוח יבשות לש  וטנ ח"טמ תוריכמ תוטלוב ,2019
 רזגמה  לש  וטנ ח"טמ תושיכר דגנכ םיידסומה םיפוגהו
 .6יקסעה

 ח"טמ 2019 לש הנושארה תיצחמב שכר יקסעה רזגמה
 .רלוד דראילימ 7.4-כ לש ףקיהב

 קנב לש ח"טמה תושיכרו ץוח יבשות לש ח"טמה תוריכמ
 .2019 לש היינשה תיצחמב וזכרתה לארשי

 

 
 תורבטצמה )+( ץוחה עבטמ תושיכר ןדמוא :5-'ד רויא
 םירלוד ידראילימ ,םיירקיעה םירזגמה לש וטנ
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 .קרפה ףוסבש םייזכרמה םיחנומה תמישרב רבסה ואר 7
 .תויצפואו תוידיתע תוקסע םה םירזגנ םירשכמ 8

  

 
 תנשל האוושהב םתוגהנתה תא וניש םיידסומה םיפוגה

  .וטנ ח"טמ ושכר םה הכלהמבש ,2018

 ידראילימ 7-כ לש ףקיהב וטנ ח"טמ ורכמ םיידסומה םיפוגה
 11-כ לש 2018 תנשב וטנ ח"טמ תושיכרל האוושהב ,םירלוד
  .םידראילימ

 וכישמה ,תומדוק םינשב םתוגהנתהל ךשמהב ,ץוח יבשות
 ידראילימ 6 -כ לש םוכסב םירלוד 2019 תנשב רוכמל
   .םירלוד

 12 לש ףקיהב וטנ ח"טמ תאז תמועל שכר יקסעה רזגמה
 תנשב ןטק ףקיהב וטנ תוריכמ תמועל םירלוד ידראילימ

2018. 

 

 
 תורבטצמה )+( ץוחה עבטמ תושיכר ןדמוא :6-'ד רויא
 םירלוד ידראילימ ,םיירקיעה םירזגמה לש וטנ

 

 ץוח יבשות 2.1
 
 ידי לע ,)םילקש ושכר( וטנ ח"טמ ורכמ ץוח יבשות
 .םיינזאמה םיסכנה תרתי תלדגה

 2019-ב הלדג ץוח יבשות לש  םיינזאמה םיסכנה תרתי
 יבשות לש הפישחה תא הלידגהו םירלוד ידראילימ 8-כב
 .7לקשה תוחיפל ץוחה

 8םירזגנב ץוח יבשות לש תוידיתעה תוילקשה תויובייחתהה
 .םירלוד ידראילימ 22-כ לש המרב ,דקתשאל המודב ,ורתונ

 

 
 יבשות לש וטנ תוילקשה תויובייחתהה תרתי :7-'ד רויא
  ידראיליםירלוד ידראילימ ,ח"טמ ירזגנבו בוח יסכנב ץוח

 

 םיידסומה םיפוגה 2.2
 
 
 

 
  וטנ ח"טמ 2019 תנשב ורכמ םיידסומה םיפוגה
 ידי לע םקלחב וזזוקש ,םירזגנ םירישכמ תועצמאב
 .םירז םיסכנ לש תושיכר

 תועצמאב ח"טמל םתפישח תא ורדיג םיידסומה םיפוגה
 םירישכמב םירלוד ידראילימ 10.6-כ לש וטנ ח"טמ תוריכמ
 יסכנ ,2019 לש היינשה תיצחמב רקיעב ,דגנמ ושכרו םירזגנ
 ידראילימ 2.8-כב )ל"וחב תוינמ רקיעב( ןוה יסכנו בוח
   םירלוד
 

 
 לש ח"טמב וטנ תורבטצמה תועונתה :8-'ד רויא
  ידראילימ ידראילימ םירלוד ידראילימ ,םיידסומה םיפוגה
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 .םיימוקמה םיאקנבה םידיגאתה 9

  

 
 הדיריל ומרת ,םיידסומה םיפוגה לש וטנ ח"טמה תוריכמ
 דע ,ח"טמל םתפישח רועישב זוחא תודוקנ 0.8 לש
   .םיסכנה ךסמ 16.4% לש המרל

 למגה תופוק דחוימב וטלב םכותבו םיידסומה םיפוגה בור
 םתפישח רועיש תנטקהב ונייפוא ,תומלתשהה תונרקו
 .16.6% לש המרל דע ,זוחא תודוקנ 1.8-ב דריש ,ח"טמל

 רועיש תא תאז תמועל ולידגה תוקיתווה היסנפה תונרק
 הפישח תמר לע רומשל וכישמה ךא ,ח"טמל םתפישח
 .13.3%-כ לש הכומנ

 

 
 םיידסומה םיפוגה לש הפישחה רועיש :9-'ד רויא
 םיזוחא ,ץוח עבטמל

 

 
 יקסעה רזגמה 2.3 

  
 ,2019 תנשב וטנ ח"טמ תושיכרב טלב יקסעה רזגמה
 וזזוקש םינאובי לש ח"טמ תושיכרב לודיג לש בוליש
 .םינאוצי לש תוריכמ ידי לע םקלחב

 תוירקיעה אוביה תורבח לש וטנ ץוחה עבטמ תושיכר
 עקר לע ,םירלוד ידראילימ 14.9-כב 2019 תנשב ומכתסה
 .םיתורישהו תורוחסה אוביב לודיגה ךשמה

 תוירקיעה אוציה תורבח לש וטנ ח"טמה תוריכמ ,דגנמ
 2-כ תמועל ,םירלוד ידראילימ 7.5-כב 2019-ב ומכתסה
 .דקתשא םירלוד ידראילימ

 

 
 תורבח לש וטנ תורבטצמ ח"טמ תושיכר :10-'ד רויא
 ידראילימ םירלוד ידראילימ ,תוירקיעה אוציהו אוביה
 ידראילימ

 

  9תואקנבה תכרעמ 2.4
 
 עבטמל תיספא הפישח לע הרמש תואקנבה תכרעמ
 .ץוח

 

 םירזגנ םירישכמב תואקנבה תכרעמ לש םיסכנה תרתי
 2019 ףוסב הדמעו םירלוד ידראילימ 2.3-כב התלע ח"טמב
 המשרנ ליבקמב .הנשה ףוסב םירלוד ידראילימ 25.2 לע
 תויובייחתהה ףדועב םג םירלוד ידראילימ 1.9-כ לש היילע
 25( ח"טמב בוח ירישכמו ןוה ירישכמב םיקנבה לש
 .)םידראילימ

 

 

 

 

 
 תואקנבה תכרעמ לש וטנ םיסכנה תרתי :11-'ד רויא
 ידראילימ ,ץוח עבטמל הפישחה ךסו ץוח עבטמב
 םירלוד
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 בורקמ טבמ       
 

 ץוח עבטמב יקסעה רזגמה תוליעפ
 

 
 

1  ח"טמה תושיכרב טלב תונועמקבו תונוטיסב הריכמה ףנע
  וטנ

 יפנע גוויס יפל יקסעה רזגמה לש וטנ ח"טמ תושיכר :12-'ד רויא
 םירלוד ידראילימ ,2019 ,2ס"מלה לש הלכלכה

 

 

 
  ביצי ראשנ יקסעה רזגמה לש וקלח
 .6% -כ לע תונורחאה םייתנשב דמעו

 ללוכה רחסמה חפנמ יקסעה רזגמה לש וקלח :13-'ד רויא
 םיזוחא ,ץוח עבטמב

 
 

 
 
 

 ,16%-כ לע 2019 תנשב דמעש ,לארשיב רחסמה חפנב יקסעה רזגמה לש וקלח
 .3OECD -ה תונידמב וקלחמ זוחא תודוקנ 6-כב לודג

 14-'ד רויא
 םיזוחא ,2019 ,תונידמ יפל ,ץוח עבטמב ללוכה רחסמה חפנמ יקסעה רזגמה לש וקלח

 
 

 
 
 

 לארשי קנב ידוביעו BIS ,ס"מלה :רוקמה
 
 

_______________________________ 
 .בכר ילכ אוביי תורבחו היגרנא תורבחמ רקיעב בכרומ ףנעה 1
 .הקיטסיטטסל תיזכרמה הכשלה לש רתאב "2011 הלכלכה יפנע לש דיחאה גוויסה" ואר גוויסה תונורקעו םגוויס ןפוא ,םיפנעה טוריפ ,גוויסה תומר לש אלמ טוריפל 2
 .הינבולסו דנלסיא ,הינוטסא טעמל - OECD -ה תונידמ 3
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  ץוחה עבטמ קושב םיירקיע םירוטקידניא    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

_______________________________ 
  .םירזה םיקנבה לש םיימוקמ םיפינס אלל ,םיימוקמה םיאקנבה םידיגאתה לש רחסמה חפנ 1

 יונישה המרה 
 2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019 
 ןיפילחה רעש לש לעופב ןקתה תייטס
 0.8- 0.1 2.4- 2.1 4.1% 4.9% 4.8% 7.2% )םיזוחא ,םוי 20 סיסב לע( רלוד/לקש
 OTC תויצפואב המולגה ןקתה תייטס
 0.2- 0.3- 0.4- 1.7- 5.3% 5.5% 5.7% 6.2% )םיזוחא( ח״טמ/לקש
 7.8%- 8.1% 9.8%- 1.5%- 3.46 3.75 3.47 3.85 רלוד/לקש גיציה ןיפילחה רעש
 9.6%- 3.3% 2.7% 4.8%- 3.88 4.29 4.15 4.04 וריא/ לקש ןיפילחה רעש
 1.9%- 4.7%- 14.0% 2.9%- 1.12 1.15 1.20 1.05 וריא/רלוד ןיפילחה רעש
 1.2%- 2.4%- 3.8%- 2.8%- 108.52 109.87 112.55 117.00 רלוד/ןיי ןיפילחה רעש
 יביטקפאה ילנימונה ןיפילחה רעש
)2010/01.01=100( 89.00 85.16 87.77 80.63 -4.6% -4.3% 3.1% -8.1% 
 ףלחה ,הרמה :עצוממה ימויה רחסמה חפנ
 3.1%- 50.0% 6,519 6,997 6,202 5,991 5,580 5,756 1)םירלוד ינוילימ(  OTCתויצפואו
 ללוכה רחסמה חפנב ץוח יבשות לקשמ
 3.3 11.5- 34.4% 32.8% 31.2% 27.7% 34.7% 31.0% )םיזוחא(
 ץוח יבשות לש םילקשב םיסכנה ףדוע תרתי

         26.0 18.0 29.0 21.0 )םירלוד ידראילימ(
 םיידסומה לש ח"טמב םיסכנה ףדוע  תרתי

         86.4 71.0 69.4 52.5 )םירלוד ידראילימ(
 תכרעמ לש ח"טמב םיסכנה ףדוע  תרתי
         0.2 0.2- 0.4 0.6 )םירלוד ידראילימ( תואקנבה
 םיידסומה ידי לע וטנ ח״טמ תושיכר
 7.7- 10.2 2.3- 1.2-         )םידראילימ(
 םיירקיעה םינאוציה ידי לע וטנ ח״טמ תושיכר
 4.6- 11.6- 9.2- 10.4-         )םירלוד ידראילימ(
 םיירקיעה םינאוביה ידי לע וטנ ח״טמ תושיכר
 10.6 13.8 13.1 14.4         )םירלוד ידראילימ(

 ץוח עבטמב םיירקיעה םירזגמה תוליעפ
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 םייזכרמ םיחנומו םינותנה תורוקמ                      
 

 

 
 םירזגנלו ןיפילחה רעשל הפישח
 

 )ח״טמ רעשל הפישח וא( ןיפילחה רעשל הפישח 
 לארשי יבשותל סחייתהב .ץוח תועבטמ לומ לקשה לש ןיפילחה ירעשב םייוניש לש הרקמב ןוכיסל ףושחש יפסכה םוכסה איה
 םיבוקנ( ח"טמב םהיתויובייחתה לע ח"טמב םהיסכנ ףדוע תרתי ידי לע הז קרפב דמאנ הז םוכס ,םכותב םינושה םירזגמלו
 ףדוע .םילקשב םהיתויובייחתה לע םילקשב םהיסכנ ףדוע תרתי ידי לע דמאנ הז םוכס ,ץוח יבשותל סחייתהבו )ח"טמל םידומצו
 ינוויכ .לקשה תוחיפל ותוא ףשוח )ילילש( ח"טמב תויובייחתה ףדועו לקשה ףוסייל לארשי בשות ףשוח )יבויח( ח"טמב םיסכנ
  .םיכופה םה ץוח יבשות לש הפישחה
 
 )תורז ללכ ךרדב( תורבחו תולשממ לש ח"טמב ח"גאו ח"טמב תונודקיפו ןמוזמ ןוגכ ,םיינזאמ םיסכנ םיללוכ ח"טמב םיסכנה 
 ,םילקש דגנכ ח"טמ תשיכרל )ן"פמ( םירזגנ םיסנניפ םירישכמב תוקסעב החותפה הרתיה רמולכ ,םיינזאמ-ץוח םיסכנ ןכו
 תויובייחתה תוללוכ ח"טמב תויובייחתהה ,המוד ןפואב .)תוריחס אלו תוריחס( תויצפואו )forward( תוידיתע תוקסע ןוגכ
 .םילקש דגנכ ח"טמ תריכמל ן"פמ תוקסעב החותפה הרתיה רמולכ ,תוינזאמ-ץוח תויובייחתהו ח"טמב תואוולה ןוגכ ,תוינזאמ
 .םילקשב ץוח יבשות לש תויובייחתההו םיסכנה םירדגומ המוד ןפואב

 
 קיתב םינוכיס רוזיפו ןוויג לש העקשה תוינידממ קלחכ םירז םיסכנ םיקיזחמ ,םיידסומ םיעיקשמ םשארבו םיבר לארשי יבשות 
 םירכומ םה ,ףוסייל םתפישח תא םצמצל ידכ .לקשה ףוסייל םתוא תפשוח ,דבלב םירז םיסכנ לש וזכ הקזחה .םהלש םיסכנה
 םתוליעפ םצעמ לקשה לש ןיפילחה רעשב םייונישל םיפשחנ םינאוביו םינאוצי .)רודיג היורקה הלועפ( ן"פמ תוקסעב ח"טמ
 ,תויסנניפ תורבח לשמל ,םירחא לארשי יבשות .ן"פמ תוקסע תועצמאב םמצע לע םיניגמ םהו – םידגונמ םינוויכב – תירחסמה
 םילקש דגנכ ח"טמ לש הריכמו השיכר ידי לע ,וב םייונישהמ חיוורהל הנווכ ךותמ ,לקשה לש ןיפילחה רעשל הפישח להנל םייושע
 לש המוד ןווגממ םילקשב םילעופש ,םינוש םידיחיו תורבחמ בכרומ ץוחה יבשות רזגמ .)ן"פמ תוקסעב( דיתעבו )spot( הווהב
 .םיעינמ

 
 תויצפואה קושש החנהב .ןיפילחה רעשב היופצש תויתדונתה תא תגציימ ץוח עבטמ לע תויצפואב המולגה ןקתה תייטס 
 עדימה לכ תא ליכהל הרומא המולגה ןקתה תייטס ,סלוש & קלב לדומ לע ססבתהב תויצפואה תא םירחמתמ קושב םיליעפהו ליעי
 הרתונש הפוקתה ךלהמב ,ןיפילחה רעש תויתדונתל קושה לש ןדמוא תשמשמ איה ןכל .דיתעב ןיפילחה רעש תויתדונת יבגל
 .היצפואה תעיקפל
 
 יביטקפאה ילנימונה ןיפילחה רעש 
 לש ץוחה רחסב ותובישח תא אטבמ ,דדמב עבטמ לכ לש ולקשמו תועבטמה לס לומ לקשה לש יסחיה ריחמה תא אטבמש דדמ
 רחסה תופתוש ןהש ,תונידמ 33 םיגציימש ,תועבטמ 26 לומ לקשה לש ןיפילחה רעש לש ירטמואיג עצוממכ בשוחמ דדמה .לארשי
 .לארשי םע תוירקיעה

 
 
 
 
 
 
 

 תורידתב תפסוא הביטחה .ח"טמה קושב תוליעפה לע םינותנ לש תכרעמ תלהנמ לארשי קנבב הקיטסיטטסלו עדימל הביטחה
 ןתונש ,יתוכיאו טרופמ רגאמ ידכל םתוא תדבעמו םלועבו ץראב םיסנניפ םיכוותממ ח"טמ-לקש תוקסע לע עדימו םינותנ תימוי
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