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 íééôñëä úåçåãì íéøåàéá
2012 úðùì

ú é à ð å á ù ç ä  ú å é ð é ã î ä  é ø ÷ é ò  �  1  ø å à é á

éììë .à

 íúîàúä êåú ,(Israeli GAAP) ìàøùéá íéìáå÷î úåàðåáùç éììëì íàúäá íéëåøò íééôñëä úåçåãä

 .íéøçà íééæëøî íé÷ðáá íâ ìáå÷îù éôë ,éæëøî ÷ðá ìù úãçåéîä úåìéòôì

:íä ,íééæëøî íé÷ðáá íéìáå÷îä úåàðåáùçä éììëì íàúäá åâöåäù ,íééø÷éòä íéàùåðä

.âé óéòñá ïìäì èøåôîë � êåøòéù úåðåáùç  (1

.ë óéòñá ïìäì èøåôîë � íéðîåæîä éîéøæú ìò úåçåã  (2

úåøãâä .á

:äìà íééôñë úåçåãá

.ìàøùé ÷ðá � ÷ðáä  (1

.ä÷éèñéèèñì úéæëøîä äëùìä úîñøôîù ïëøöì íéøéçîä ããî � ããî  (2

 úåàøåä éô ìò ,2003 øáîöã ùãåç ïéâá ããîì íàúåäù ,éøåèñéä éìðéîåð íåëñ � íàúåî íåëñ  (3

 .ìàøùéá ïåáùçä éàåø úëùì ìù 36-å 23 úòã ééåìéâ

 íéëøòá íéîåëñ úôñåúá ,(2003 øáîöãá 31) øáòîä ãòåîì íàúåîä íåëñ � çååãî íåëñ  (4

.øáòîä ãòåî øçàì åòøâðù íéîåëñ éåëéðáå øáòîä ãòåî øçàì åôñåðù íééìðéîåð

.íéçååãî íéîåëñ ìò ññåáîä éôñë çååéã � éìðéîåð éôñë çååéã  (5

 ä÷ñòá (úåáééçúä òåøôì åà ìåèéì) ñëð øåëîì åà ùåëøì øùôà äéä åáù íåëñä � ïâåä éååù   (6

.íðåöøì íàúäá íéìòåôä íéããö ïéá úôèåù

íéçååãî íéîåëñá íééôñë úåçåã .â

 12 'ñî úåàðåáùç ï÷ú úà úåàðåáùçá äðé÷úì éìàøùéä ãñåîä íñøô 2001 øáåè÷åà ùãåçá  (1

 'ñî úåàðåáùç ï÷úì íàúäáå ,äæ ï÷úì íàúäá ."íééôñë úåçåã ìù äîàúää ú÷ñôä" øáãá

 1 íåéá äéöìôðéàì íééôñëä úåçåãä ìù äîàúää ä÷ñôåä ,2002 øáîöã ùãåçá íñøåôù ,17

.2004 øàåðéá

 úåáùçúä àìì ,úéøåèñéää úåìòä ìù äîëñåîä ñéñá ìò øáòá íééôñëä åéúåçåã úà êøò ÷ðáä  (2

 äàååùää  éøôñî  2005  úðùì  íééôñëä  úåçåãá  .éìàøùéä  òáèîä  ìù  äééð÷ä  çåëá  íééåðéùá

 úîàúåîä úéøåèñéää úåìòä ñéñá ìò ùãçî åáùåç 2003 øáîöãá 31 íåéá äîééúñäù äðùì

 íéîåëñ éôì çååéãì øáòîä êøåöì 12 �ñî úåàðåáùç ï÷ú éô ìò ùøãðë ,ïëøöì íéøéçîä ããîì

.íéçååãî

 ìçä éìðéîåðä éôñëä çååéãì àöåî úãå÷ð åùîéù 2003 øáîöãá 31 íåéì íéîàúåîä íéîåëñä  

.íééìðéîåð íéëøòá åììëð äôå÷úä êìäîá úåòéøâå úåôñåú .2004 øàåðéá 1 íåéî
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 ,éðëãòä éìëìëä éååùä úà åà ùåîéîä éååù úà çøëäá íéâöééî íðéà íééôñë-àìä íéñëðä éîåëñ  (3

.íéñëð íúåà ìù íéçååãîä íéîåëñä úà ÷ø àìà

.çååãî íåëñá úåìò äúåòîùî "úåìò� íééôñëä úåçåãá  (4

çååéãä úåðåø÷ò .ã

:íéðæàî  (1

 íéîåëñá  íéâöåî  (úåìòä  éô  ìò  úåâöåîä  úåò÷ùäå  òåá÷  ùåëø)  íééôñë  àì  íéèéøô  .à

.íéçååãî

.ïæàîä êéøàúì íééìðéîåð íéëøòá ïæàîá íéâöåî íééôñë íéèéøô  .á

.íìåòá íééæëøî íé÷ðáá ìáå÷îä äðáîä éô ìò âöåî ïæàîä  .â

:ãñôäå çååø úåçåã  (2

 ,(ùàøî  úåñðëäå  úåàöåä  ,úçô  ïåâë)  íééôñë-àì  íéèéøôî  úåòáåðä  úåàöåäå  úåñðëä  .à

 ïéáì äçéúôä úøúéá çååãîä íåëñä ïéá äòåðúäî úåøæâð ,ïæàîá úåìåìëä úåùøôäî åà

.äøéâñä úøúéá çååãîä íåëñä

 íéëøòá  íéâöåî  (úéáéøä  úåàöåäå  úéáéøä  úåñðëä  ïåâë)  ãñôääå  çååøä  çåã  éáéëø  øúé  .á

 .íééìðéîåð

:éîöòä ïåäá íééåðéùä ìò çåã  (3

 øéáòé  äðù ìë íåúî íéùãåç äùåìù íåúá ,2010-ò"ùúä ìàøùé ÷ðá ÷åçì 76 óéòñ éô ìò

:äìà úåàøåäì íàúäá íéçååø äìùîîì ìòåôá ÷ðáä

 äååùä íåëñ äìùîîì øáòåé ,íéñëðä êñî øúåé åà íéæåçà 2.5 ìù øåòéù ìò ãåîòé ïåää íà  .à

.úéìéìù àéä íà íéôãåòä úøúé éåëéðá ,é÷ðä çååøì

 êñî íéæåçà 2.5-î úåçô êà ,íéñëðä êñî ãçà æåçà ìò äìåòä øåòéù ìò ãåîòé ïåää íà  .á

 íà íéôãåòä úøúé éåëéðá ,é÷ðä çååøäî íéæåçà 50-ì äååùä íåëñ äìùîîì øáòåé ,íéñëðä

.úéìéìù àéä

.íéçååø åøáòåé àì ,íéñëðä êñî úåçô åà ãçà æåçà ìù øåòéù ìò ãåîòé ïåää íà  .â

 àìù é÷ðä çååøä úøúéù ãáìáå  ,íééàðåáùç íéììëî úåòáåðä ïåä úåðø÷ íåùøì éàùø ÷ðáä  

 ïë íà àìà ,øçà éðåä èéøôë øëåú àìå íéôãåò úøúéì óøèöú ,ìéòì øåîàë äìùîîì äøáòåä

.øöåàä øù ïéáì ãéâðä ïéá úøçà íëñåä

.äìùîîì íéôñë úøáòäì úåáç äøöåð àì ,2012 øáîöãá 31 íåéì ïåëð ,äìà úåàøåäì íàúäá  

íéðãîåàá ùåîéùä .ä

 ùîúùäì  ÷ðáä  úìäðä  úùøãð  íéìáå÷î  úåàðåáùç  éììëì  íàúäá  íééôñëä  úåçåãä  úëéøòá

 úðúéð äððéà íééôñëä úåçåãä ìò úéôåñä íúòôùä øùà íéðééðò åà úå÷ñò éáâì úåëøòäå íéðãîåàá

 úòãä ìå÷éù áèéî éôì íéùòð úåëøòää åà íéðãîåàäù óà .úåçåãä úëéøò úòá ú÷éåãî äòéá÷ì

 åà íéðãîåàä ìù åæî äðåù úåéäì äéåùò øåîàë íéðééðò åà úå÷ñò ìù úéôåñä äòôùää ,äìäðää ìù

.íäéáâì úåëøòää
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äñðëäá äøëä .å

 .äøéáö ñéñá ìò ãñôääå çååøä çåãì úåô÷æð úåàöåäå úåñðëä

 õåç  òáèîáå  éîå÷î  òáèîá  êøò  úåøééðîå  õåç  òáèîî  íéòáåðä  íéùîåîî  íéãñôä  åà  íéçååø

 ìù  úòöåîîä  úåìòä  ñéñá  ìò  íéáùåçî  åìà  íéãñôä  åà  íéçååø  .ãñôääå  çååøä  çåãì  íéøáòåî

.ñëðä åúåàá úåøúéä

.êåøòéù ïåáùçì ïæàîá íéô÷æð àìà ãñôääå çååøä çåãì íéøáòåî íðéà íéùîåîî-àì íéçååø

 .ñëðä åúåàá åùîåî àìù íéçååø æåæé÷ øçàì ,ãñôääå çååøä çåãì íéøáòåî íéùîåîî-àì íéãñôä

 .åìù ïâåää éååùä ïéáì ñëð ìù úòöåîîä úåìòä ïéá øòôäî íéòáåð åìà íéãñôä

 íéåñî õåç òáèîî åà éîå÷î òáèîá êøò úåøééðî ,õåç òáèîá êøò úåøééðî íéùîåîî-àì íéãñôä

.íéøçà õåç úåòáèîî åà êøò úåøééðî ùîåîî-àì çååø ãâðë íéææå÷î àì

.ãéúòá åøáöééù íéùîåîî-àì íéçååø ãâðë åææå÷é àì ãñôääå çååøä çåãá åøëåäù íéãñôä

êøò úåøééð .æ

õåç òáèîá êøò úåøééð

 úåøééð ìù ïâåää éååùä .ïæàîä êéøàúì ïâåää íééååù éôì ïæàîá íéâöåî õåç òáèîá íéøéçñ êøò úåøééð

 éô ìò íéëøòåùî èåèéö íäì ïéàù êøò úåøééð .÷åùä éøéçî ìò ññáúî èèåöî øéçî íäì ùéù êøò

 .íééðåöéç úåøå÷îî íéìá÷úîä íéðåúð

 äéîøôä úøúéå äãîöää éùøôä ,úéáéøä úôñåúá áå÷ðä íëøò àéä êøòä úåøééð ìù úîàúåîä úåìòä

 êøòä øééð úùéëø ãòåîîù äôå÷úä éðô ìò íéúçôåî ïåéëéðä åà äéîøôä .äúçôåä íøèù ïåéëéðä åà

.åðåéãô ãòåîì ãòå

 åà äéîøôä úøúéå úéáéøä úôñåúá áå÷ðä íëøò ïéáì êøòä úåøééð ìù úéøå÷îä úåìòä ïéáù ùøôää

.ãñôääå çååøä çåãì ó÷æð ,äúçôåä íøèù ïåéëéðä

 ïâåää éååùä ïéáù ùøôää ïëå ,åùîåî íøèå ïø÷ä ìò åøáöðù ì"åçá íñøôúîä ããîì äãîöä éùøôä

.ïæàîá êåøòéù ïåáùçì íéô÷æð úîàúåîä íúåìò ïéáì êøòä úåøééð ìù

 úåâöåîå ,äøéáö ñéñá ìò ãñôääå çååøä çåãì úåô÷æð ïåéëéðä åà äéîøôä úåúçôäå úéáéøä úåñðëä

 ."ì"åçá õåç òáèîá íéñëðî úéáéø úåñðëä� óéòñá

 êøò  úåøééðî  �  úåøçà  úåéñððéô  (úåàöåä)  úåñðëä�  óéòñá  úåâöåî  êøò  úåøééð  ùåîéîî  úåñðëä

 ."íéøæâð íééñððéô íéøéùëîîå

 (úåàöåä) úåñðëä� óéòñá úâöåîå äðùä óåñá ãñôääå çååøä çåãì úô÷æð ùîåîî-àìä ãñôää úøúé

 ."íéøæâð íééñððéô íéøéùëîîå êøò úåøééðî � úåøçà úåéñððéô

 éîå÷î òáèîá êøò úåøééð

 .ïæàîä  êéøàúì  ïâåää  íééååù  éôì  ïæàîá  íéâöåî  éîå÷î  òáèîá  íéøéçñ  íééúìùîî  êøò  úåøééð

 åà äéîøôä úøúéå úéáéøä úôñåúá ,áå÷ðä íëøò ïéáì êøòä úåøééð ìù úéøå÷îä úåìòä ïéáù ùøôää

.ãñôääå çååøä çåãì ó÷æð ,äúçôåä íøèù ïåéëéðä

 êøòä úåøééð ìù ïâåää éååùä ïéáù ùøôää ïëå ,åùîåî íøèå ïø÷ä ìò åøáöðù ããîì äãîöä éùøôä

.ïæàîá êåøòéùä ïåáùçì íéô÷æð ,úîàúåîä íúåìò ïéáì

 ãñôääå çååøä çåãì úåô÷æð ïåéëéðä åà äéîøôä úåúçôäå éîå÷î òáèîá êøò úåøééðî úéáéø úåñðëä

 ."äìùîîäî úéáéø úåñðëä� óéòñá úåâöåîå ,äøéáö ñéñá ìò

 (úåàöåä) úåñðëä� óéòñá úâöåîå äðùä óåñá ãñôääå çååøä çåãì úô÷æð ùîåîî-àìä ãñôää úøúé

 ."íéøæâð íééñððéô íéøéùëîîå êøò úåøééðî � úåøçà úåéñððéô
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íééîåàì-ïéá íééôñë úåãñåî .ç

úéîåàì-ïéáä òáèîä ïø÷

 éôì íéùãç íéì÷ùá úåâöåîå SDR òáèîá úåìäåðî ,(ïø÷ä�ïìäì) úéîåàì-ïéáä òáèîä ïø÷á úåøúéä

 (.12�å 3 øåàéá åàø) .ïæàîä êéøàúì ìàøùé ÷ðá íñøôù íéâéöéä íéøòùä

íééîåàì-ïéá íééôñë úåãñåî ïéâá úåøúé

 íééôñë úåãñåî" óéòñá úâöåî íéøçàä íééîåàì-ïéáä íééôñëä úåãñåîá ìàøùé ÷ðá ìù úåôúúùää

 ,ä÷ñòä ãòåîá ïéôéìçä øòùì úîâøåúî ,úåôúúùää òáèîá úåìòä éôì íéñëðä ãöá "íééîåàì-ïéá

-ïéá íééôñë úåãñåîì úåáééçúää .12 ï÷úì íàúäá íéçååãî íéëøòá çååéãì úåùøãðä úåîàúäá

.úåéåáééçúää ãöá "íééîåàì-ïéá íééôñë úåãñåî" óéòñá úâöåî íééîåàì

òåá÷ ùåëø .è

 úåðúéðä úåàöåä úììåë úåìòä .øáöðù úçô éåëéðá úåìòä ñéñá ìò íéâöåî íéòåá÷ä íéñëðä  (1

.ñëðä úùéëøì øéùé ñåçééì

 úåàöåä åìéàå íäééç êøåà úôå÷ú éðô ìò íéúçôåî ,íéñëðä úåìòì íéô÷æð íéìåìëùå íéøåôéù  (2

.ïúååäúä íò ãñôääå çååøä çåãì úåô÷æð íéðå÷éúå ä÷æçä

:íéñëðä ìù øòåùîä ùåîéùä êùî ñéñá ìò ,øùéä å÷ä úèéù éôì áùåçî úçôä  (3

;íéðù 67 ãò 50 � íéðáî  

;íéðù 6.5 � áëø éìë  

;íéðù 4 � íéáùçî  

.íéðù 10 � ãåéö  

 ìò òåá÷ä ùåëøä úøâñîá úåâöåî ïäéìà úñçééúîä äøîåçäî éìøâèðéà ÷ìç ïðéàù úåðëåú  (4

.íéðù òáøà éðô ìò øùé å÷á úåúçôåîå úåìòä ñéñá

øåæçîá úåòîå óñë éøèù .é

 .íäá íé÷éæçîä éôìë ÷ðáä úåáééçúä úà íéàèáî ÷ðáä éãé ìò å÷ôðåäù øåæçîá úåòîå óñë éøèù

.áå÷ðä êøòä éôì ÷ðáä ïæàîá úâöåî úåáééçúää

ãòåî øö÷ äååìéî .àé

 äååìéîä ìù ïåéãôä øéçî úà úàèáî ÷ðáä ïæàîá úâöåîä (í"÷î :ïìäì) ãòåîä øö÷ äååìéîä úøúé

 íøè êà ìàøùé ÷ðáì äìùîîäî øëîðù í"÷î .äúçôåä íøèù ïåéëéðä úøúé éåëéðá ,øåáéöä éãéáù

.í"÷îä úøúéá ìåìë åðéà øåáéöì øëîð

 ïéáì  äååìéîä ìù ïåéãôä øéçî ïéá  ùøôää àåä ïåéëéðä íåëñ .äðù ãò ìù äôå÷úì ÷ôðåî í"÷îä

.åðåéãô ãòåîì ãòå í"÷îä ú÷ôðä ãòåîîù äôå÷úä éðô ìò úçôåî ïåéëéðä .øåáéöì åúøéëîî äøåîúä

 úåàöåä� óéòñá ãñôääå çååøä çåãá úåâöåî øåáéöä éãéáù äååìéîä úøúé ïéâá ïåéëéðä úúçôä úåàöåä

."øåáéöìå íé÷ðáì úéáéø
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íéãáåò úåéåëæ ïéâá úåéåáééçúä .áé

 úåéôéöå âäåð ,íëñä ,ïéã éô ìò úåîéàúî úåãåúò ïðùé ãéáòî ãáåò éñçéì úåøåù÷ä úåéåáééçúää ìë ïéâá

 ìù äëøòä úèéùá äçîåî øàåè÷à éãé ìò úáùåçî äùéøô éîåìùúìå äéñðôì úåáééçúää .äìäðää

 àåä  úåãåúòä  ìù  ïååéää  øåòéù  .øáòä  ïåéñéð  ñéñá  ìò  úåéåøáúñäá  áùçúäáå  úåøáöðä  úåáèää

 ìòå äìäðää éãé ìò êøòåî ãéúòá øëùä úééìò øåòéùå ,íé÷ðáä ìò ç÷ôîä úåàøåäá åøåòéùì íàúäá

 øëùäå øáåè÷åàá 31 íåéì äùôåç éîé úøéáö ñéñá ìò úáùåçî äùôåçì äùøôää .øáòä ïåéñéð ñéñá

 íåéì äùôåç éîé úøéáö ïéá ùøôääî òáåðä úåáééçúäá ùøôää .ïæàîä êéøàúì äùôåç ïåéãôì òáå÷ä

(.14 øåàéá åàø) .éúåäî åðéà øáîöãá 31 íåéì íúøéáö ïéáì øáåè÷åàá 31

êåøòéù úåðåáùç .âé

 õåç  òáèîá  úåáå÷ðä  úåøúéä  ìò  øòù  éùøôäî  íéùîåîî-àì  íéçååø  íéììåë  êåøòéùä  úåðåáùç

 õåç òáèîáå éîå÷î òáèîá íéøéçñ êøò úåøééð ìù êåøòéùå ããîì äãîöä ïéâá íéùîåîî-àì íéçååøå

.ïâåää íééååùì

 úòá ãñôääå çååøä çåãì íéøáòåîå (êøò øééð ,òáèî) èéøô ìëì ãøôðá íéìäåðî êåøòéùä úåðåáùç

 ìåäéðá íé÷éú ïéâá êåøòéùä úåðåáùç .íéðåù íéèéøô éâåñ ïéá æåæé÷ ïéà .åðîî ÷ìç åà èéøô åúåà ùåîéî

.÷éúä úîøá íéìäåðî éðåöéç

 òáèîá êøò úåøééðá íéøéçî éùøôäå äãîöä éùøôäî úòáåðä ,êåøòéùä úåðåáùçá ãñôää úøúé

 çååøä çåãì äðùä óåñá úøáòåî ,õåç òáèîá úåáå÷ðä úåøúéá íéøòù éùøôäîå õåç òáèîáå éîå÷î

(.ìéòì �å óéòñ íâ åàø) .ãñôääå

õåç òáèî .ãé

 éôì íéùãç íéì÷ùá íéâöåî ,õåç òáèîì íéãåîö åà ,õåç òáèîá íéáå÷ðä úåéåáééçúääå íéñëðä

 .ïæàîä êéøàúì ìàøùé ÷ðá íñøôù íéâéöéä íéøòùä

 êøòä íåéá åøøùù íéâéöéä íéøòùä éôì ãñôääå çååøä çåãá úåìåìë õåç òáèîá úåàöåääå úåñðëää

.äìåòô ìë òåöéá ìù

 íéøòù  éùøôä  íéììåë  ïéôéìçä  éøòùá  íééåðéù  á÷ò  úåéåáééçúääå  íéñëðä  úîàúäî  øòù  éùøôä

.íéùîåîî-àìå íéùîåîî

 éùøôä .ãøôðá õåç òáèî ìë éáâì ïæàîá êåøòéùä úåðåáùçì íéô÷æð íéùîåîî-àì íéøòù éùøôä

 ìù  úòöåîîä úåìòä  ñéñá  ìò  íéáùåçî íäùë  ãñôääå  çååøä  çåãì  íéøáòåî  íéùîåîî íéøòù

 ìëì õåç òáèîá úåéåáééçúäå õåç òáèîá íéñëð éáâì ãøôðá ïçáð ùåîéîä .òáèî åúåàá úåøúéä

 çåãì  úøáòåî  äðùä  óåñì  êåøòéù  úåðåáùçá  ãñôä  úøúé  .ãøôðá  òáèî  ìë  éáâì  ,éøãðì÷  ùãåç

 íðéà ãçà òáèîá íéùîåîî-àì íéãñôä .íéùîåîî-àìä íéçååøäî ãéúòá ææå÷ú àìå ,ãñôääå çååøä

.øçà òáèîá íéùîåîî-àì íéçååø ãâðë íéææå÷î
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:íééø÷éò úåòáèî øôñî ìåî ì÷ùä ìù ïéôéìçä éøòù ìò íéèøô ïìäì

äãîöä .åè

 éáâì åòá÷ðù äãîöää éàðú éôì íéâöåî ìàøùéá ïëøöì íéøéçîä ããîì íéãåîöä úåéåáééçúäå íéñëð

.äøúé ìë

:(2002 òöåîî ñéñá ìò) ïëøöì íéøéçîä ããî ìò íéèøô ïìäì

úéáéø éøåòéù .æè

 ,ìàøùé ÷ðá éãé ìò úåîìåùî åà úåáâðä ,éîå÷î òáèîá íé÷ðáäå äìùîîä úåøúé ìò úåéáéøäî ÷ìç

.íééøôä úéáéø ìò åà ìàøùé ÷ðá úéáéø ìò úåññåáî

:øáîöãá 31 íåéì úåéáéøä éøåòéù ïìäì

øáîöãá 31 íåéìéåðéùä øåòéù

20122011201020122011

(íéùãç íéì÷ù)(íéæåçà)

á"äøà øìåã 3.7330  3.8210  3.5490 (2.3)7.7

åøéà 4.9206  4.9381  4.7379 (0.4)4.2

âðéìøèù äøéì 6.0365 5.8918 5.49282.57.3
1(SDR) úåãçåéî äëéùî úåéåëæ 5.7311  5.8662  5.4825 (2.3)7.0

 ,á"äøà ìù øìåã - úåòáèî äòáøà ìù ìì÷åùî ìñ éôì òá÷ðå úéîåàì ïéáä òáèîä ïø÷ éãé ìò íñøåôî SDR-ä øòù  (1
.âðéìøèù äøéìå éðôé ïéé ,åøéà

 øáîöãá 31 íåéìéåðéùä øåòéù

20122011201020122011

(úåãå÷ð)(íéæåçà)

ïëøöì íéøéçîä ããîøáîáåð ùãåçì122.1120.4117.41.42.6

øáîöã ùãåçì122.3120.4117.81.62.2

 øáîöãá 31 íåéìéåðéùä øåòéù

20122011201020122011

(íéæåçà)

ìàøùé ÷ðá úéáéø 2.00 2.75 2.00(27.3)37.5

íééøôä úéáéø 3.50 4.25 3.50(17.6)21.4
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íééñððéô íéøéùëî .æé

 õåçîå ìàøùéá ,õåçä òáèî íåçúáå éøèéðåîä íåçúá åúåìéòôá íééñððéô íéøéùëîá ùîúùî ÷ðáä

.ìàøùéì

:ìàøùéá úåìéòôá íééñððéô íéøéùëî

(Forwards) øìåã/ì÷ù úåøîä úåéãéúò úå÷ñò

 ãéúòá íéøìåã úìá÷ :"úåøçà úåéåáééçúä� åà "íéøçà íéñëð� óéòñá åèð ïæàîá úåâöåî úå÷ñòä

.ãéúòá íéì÷ù úøéñî éåëéðá

."ì"åçá õåç òáèîá íéñëðî úéáéø úåñðëä� óéòñá úå÷ñòä úåàöåú úåâöåî ãñôääå çååøä çåãá

:ìàøùéì õåçî úåìéòôá íééñððéô íéøéùëî

 øæåç øëîå øæåç ùëø úå÷ñò  (1

Repurchase Agreements (Repo), Reverse Repurchase Agreements (R. Repo)

 úåôéôëá  êøò  úåøééð  úøéëîî  úáëøåî  úàæë  ä÷ñò  .(Repo)  øæåç  ùëø  úå÷ñò  òöáî  ÷ðáä

 åøëîðù  êøòä  úåøééð  êëéôìå  ,çèáåî  áåçë  úìôåèî  ä÷ñòä  .ãéúòá  íúùéëø  øáãá  íëñäì

 êøò úåøééð� óéòñá äìåìë êøòä úåøééð úùéëøì úåáééçúää .÷ðáä éñëðî íéòøâð àì äúøâñîá

 óéòñá  úå÷ñòä  úåàöåú  úåâöåî  ãñôääå  çååøä  çåãá  ."øæåç  ùëø  éîëñä  úøâñîá  åøëîðù

."ì"åçì õåç òáèîá úåéåáééçúä ïéâá úéáéø úåàöåä�

 óéòñá úåâöåîå çèáåî áåçë úåìôåèî åìà úå÷ñò .(R. Repo) øæåç øëî úå÷ñò íâ òöáî ÷ðáä

 íéâöåî íðéà åæ úøâñîá åùëøðù êøò úåøééð ."øæåç øëî éîëñä úøâñîá åùëøðù êøò úåøééð�

 òáèîá íéñëðî úéáéø úåñðëä� óéòñá úå÷ñòä úåàöåú úåâöåî ãñôääå çååøä çåãá .ïæàîá

."ì"åçá õåç

 õåç úåòáèî ïéá (Forwards) úåéãéúò úåà÷ñòå (Swaps) óìçä úå÷ñò  (2

 ãéúòá õåç òáèî úøéñîì õåç òáèî úìá÷ ïéáù ùøôää íåëñ éôì ïæàîá úåìåìë åìà úåà÷ñò  

."íéøæâð íééñððéô íéøéùëî� óéòñá åèðá ïæàîá úåâöåîå

 õåç  òáèîá  íéñëðî  úéáéø  úåñðëä�  óéòñá  úå÷ñòä  úåàöåú  úåâöåî  ãñôääå  çååøä  çåãá  

."ì"åçá

 (Futures) úåéãéúò úå÷ñò  (3

 úåéåáééçúä" � 18 øåàéáá úâöåî ,áå÷ðá íëøòá ,éôñëä çåãä êéøàúì íééãéúòä íéæåçä úøúé

."úåéåøù÷úäå úåéåìú

 � úåøçà úåéñððéô (úåàöåä) úåñðëä" óéòñá íéæåçä øòùá éåðéùä íùøð ãñôääå çååøä çåãá

."íéøæâð íééñððéô íéøéùëîîå êøò úåøééðî

úåéôñë úåøúé æåæé÷ .çé

 ,æåæé÷ì úé÷åç úåëæ ÷ðáì ùé øùàë ÷ø åèð íåëñá ïæàîá íéâöåî úåéôñë úåéåáééçúäå íééôñë íéñëð

 òåøôìå ñëðä úà ùîîì åà åèð ñéñá ìò úåáééçúääå ñëðä úà òåøôì äðååë ùé ïëå ,äôéëàì úðúéðä

.úéðîæ-åá úåáééçúää úà
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íéñëð êøò úãéøé .èé

 ï÷úä .(ï÷úä - ïìäì) íéñëð ìù êøò úãéøé øáãá (ï÷åúî) 15 �ñî úåàðåáùç ï÷ú úà íùééî ÷ðáä

 íåëñá åâöåé àì (ï÷úä ìç íäéìò øùà) ïæàîá åéñëðù çéèáäì éãë íùééì ÷ðáä ìòù íéìäð òáå÷

 ìù éçëåðä êøòä) ùåîéùä éååù åà ,åèð äøéëîä øéçî àåäù ,íäìù äáùää-øá íåëñä ìò äìåòä

.íäáù äåáâä ,(åùåîéîîå ñëðá ùåîéùäî òåáðì íééåôöä íééãéúòä íéðîåæîä éîéøæú ïãîåà

 éáâì éåìéâäå äâöää éììë úà ï÷úä òáå÷ ïë .íééôñë íéñëð èòîì ,ïæàîá íéñëðä ìë ìò ìç ï÷úä

 ãñôäá øéëî ÷ðáä ,åìù äáùää-øá íåëñä ìò äìåò ïæàîá ñëð ìù åëøò øùàë .ãøé íëøòù íéñëð

 øåîàë øëåäù ãñôä .åìù äáùää-øá íåëñì íéøôñá ñëðä ìù åëøò ïéá øòôä äáåâá êøòä úãéøéî

 øëåä åáù ãòåîäî ñëðä ìù äáùää-øá íåëñä úòéá÷á åùîéùù íéðãîåàá íééåðéù åìç íà ÷ø ìèåáé

.êøò úãéøéî ïåøçàä ãñôää

íéðîåæî éîéøæú ìò úåçåã .ë

 øáòî éúåòîùî òãéî ïéà äìàáù íåùî ,íéðîåæîä éîéøæú ìò úåçåã íéììåë íðéà äìà íééôñë úåçåã

.íìåòá íééæëøî íé÷ðáá ìáå÷îì íàúäá íâ úàæ ;íééôñëä úåçåãá òéôåîì

íéñî .àë

 ïéã íéøçà äáåç éîåìùúå úåøâà ,úåðåðøà ,íéñî íåìùú ïééðòì ,2010-ò"ùúä ìàøùé ÷ðá ÷åç éô ìò

.ïåä éçååø ìò ñîå äñðëä ñî ïåâë ,íéîéåñî íéñî éîåìùúî øåèô ÷ðáä ïëìå ,äðéãîä ïéãë ÷ðáä

ì " å ç á  õ å ç  ò á è î á  ú å é å á é é ç ú ä å  í é ñ ë ð  .2

õåç òáèî úåøúé

 úøúéî úåáëøåîä õåçä òáèî úåøúéì àéä úåñçééúää ,øáñää éøáãá àáåîù éôë ,éìëìë çåúéðá

."ì"åçì õåç òáèîá úåéåáééçúä� óéòñä úøúé éåëéðá "ì"åçá õåç òáèîá íéñëð� óéòñä

 .åìà úåøúéì úñçééúî ìàøùé ÷ðá ìù äò÷ùää úåéðéãî

:õåçä òáèî úåøúé áëøä ïìäì

 øáîöãá 31 íåéìøáîöãá 31 íåéì

2012201120122011

(íéùãç íéì÷ù éðåéìéî)(íéøìåã éðåéìéî)

ì"åçá õåç òáèîá íéñëðä284,043286,98176,09075,106

ì"åçá õåç òáèîá úåéåáééçúää éåëéðá(688)(884)(184)(231)

õåçä òáèî úåøúé ìë êñ283,355286,09775,90674,875
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1 ú é î å à ì - ï é á ä  ò á è î ä  ï ø ÷  .3

úéîåàì-ïéáä òáèîä ïø÷á ìàøùé ÷ðá ìù úåôúúùää .à

 äáå÷ðä ïø÷ä ïåäá úåôúúùäì (Quota) äñëî ùé úéîåàì-ïéáä òáèîä ïø÷á äøáçä äðéãî ìëì

 ïúéðå õåç òáèîá ïø÷ì øáòåî ,(Reserve Tranche) ïîåæîá íìåùîä ,äñëîäî ÷ìç .SDR òáèîá

 íéãåîö úåøèùáå úåðåã÷éôá äðéãîä ìù éæëøîä ÷ðáá ã÷ôåî øçàä ä÷ìçå ,äðéãîä éãé ìò äëéùîì

 .SDR-ì

  ó÷åúì ñðëðù ,ïåùàøä áìùá :òáèîä ïø÷á äòáöää úåéåëæáå úåñëîá äîøåôø äòöåá 2011 úðùá

 ;SDR éðåéìéî 1,061-ë êñá äøúéì ,SDR éðåéìéî 133-ëá ìàøùé ìù äñëîä äìãâåä ,2011 ñøàîá

 ìù øåùéà øçàì úàæ ;SDR éðåéìéî 1,921-ëì ìåãâì äéåôö òáèîä ïø÷á ìàøùé ìù äñëîä éðù áìùá

.úåçåãä úîéúç ãòåîì ãò ìá÷úä íøè øùà ,òáèîä ïø÷

 Financial)  òáèîä  ïø÷  ìù  úåéñððéôä  úåà÷ñòä  úéðëåúá  ìàøùé  úáìåùî  1999  úðù  æàî

 SDR äîò óéìçäì äìåëé ïø÷á äøáçä äðéãî åúåòöîàáù ïåðâðî àéä úéðëåúä .(Transaction Plan

.úéãâð äôìçä òöáì úù÷áúî úøçà äðéãîå ,äìù éîå÷îä òáèîä úøåîú øæ òáèî åà

NAB úåàååìä .á

 New Arrangements to) NAB íùá òáèîä ïø÷ ìù øãñäì ìàøùé úðéãî äôøèöä 2010 úðùá

 .(Borrow

 ãòåîù úåàååìä úåðúéð åúøâñîáå ,éàøùà å÷ ïø÷ì úåãéîòî ,ìàøùé ïäéðéáå ,úåðéãî øãñää éô ìò

 íã÷åî ãòåîá ,äúù÷á éô ìò ,ìàøùéì åøæçåé úåàååìääù úåøùôà ùé ,úàæ íò .íéðù øùò àåä ïðåòøéô

 úåàååìä ÷ðáä ÷éðòä ,2012 øáîöãá 31 íåéì ïåëð .åìà íéôñëì ÷÷ãæú äðéãîäù äø÷îá úàæ ;øúåé

.(SDR éðåéìéî 59) ç"ù éðåéìéî 339�ë ìù ììåë êñá ,ïø÷ä éàðúì íàúäá úéáéø úåàùåð

 øáîöãá 31 íåéìøáîöãá 31 íåéì

2012201120122011

(íéùãç íéì÷ù éðåéìéî)(SDR éðåéìéî)

úéîåàì-ïéáä òáèîä ïø÷á äñëîä6,0816,2251,0611,061

äñëîä ïéâá úåáééçúää éåëéðá(4,216)(4,315)(735)(735)

Reserve Tranche1,8651,910326326

NAB úåàååìä3392025934

 (SDRS) úåãçåéî äëéùî úåéåëæ4,7614,852831827

úéîåàì-ïéáä òáèîä ïø÷á äøúéä ìë êñ6,9656,9641,2161,187

.ïø÷ä éàðúì íàúäá úéáéø úåàùåð úåøúéä  (1
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 ìù äñëîä úìãâäùë .SDR éðåéìéî 500 ìò ãîåò ïæàîä íåéì ïåëð ãéîòä ìàøùé ÷ðáù éàøùàä å÷

 éðåéìéî 340-ì úçôé ïø÷ä ùåîéùì ìàøùé ÷ðá ãéîòîù éàøùàä å÷ ,ó÷åúì ñðëéú òáèîä ïø÷á ìàøùé

.SDR

(SDRs) úåãçåéî äëéùî úåéåëæ .â

 ãâðë .ìàøùé úðéãîì úéîåàì-ïéáä òáèîä ïø÷ éãé ìò åö÷åäù úåãçåéî äëéùî úåéåëæ úììåë äøúéä

 úåãñåî"  óéòñá  úâöåî  åæå  ,ïø÷ä  éôìë  ïåòøéô  ãòåî  àìì  úåáééçúä  ìàøùé  ÷ðáì  ùé  åìà  úåàö÷ä

 úåãçåéîä äëéùîä úåéåëæ ìë úà ÷éæçäì úáééç äðéà äðéãîä .úåéåáééçúää ãöá "íééîåàì-ïéá íééôñë

.äì åö÷åäù

 äøéëîå äùéëøì éúåáãðúä íëñä" ,òáèîä ïø÷ ìù úôñåð úéðëåúì ìàøùé äôøèöä 2009 úðù óåñá

 .(Voluntary arrangement for the purchase and sale of SDRs)  "úåãçåéî  äëéùî úåéåëæ  ìù

 ìò ,ïø÷á úåøáçä úåðéãîî SDR úåð÷ì åà øåëîì ù÷áúäì äéåùò ìàøùé úðéãî åæ úéðëåú úøâñîá

 .ïø÷ä úåéçðä éô

ä ì ù î î ì  é à ø ù à  .4

úåéîåàì-åã úåðø÷

 á"äøà úìùîî íò úôúåùî äò÷ùä êøåöì ìàøùé úìùîîì ïúéð úåéîåàì-åã úåðø÷ ïéâá éàøùàä

 úåðåã÷éôë úåðø÷ä éãé ìò åã÷ôåä úåðø÷ä éôñë .òãîìå éúééùòú çåúéôì ,ø÷çîì úåéîåàì-åã úåðø÷á

 úåðåã÷éô ïäå éàøùàä ïä ."úåøçà úåéåáééçúä� óéòñá úåéåáééçúää ãöá ïæàîá íéâöåîå ìàøùé ÷ðáá

.øåáéìä ñéñá ìò úéáéø åà 4.125%-4% çååèá äòåá÷ úéáéø íéàùåð ïø÷ä

é î å ÷ î  ò á è î á  í é ø é ç ñ  ê ø ò  ú å ø é é ð  .5

 ïëå ïæàîä êéøàúá òåãéä ïëøöì íéøéçîä ããîì íéãåîöä ,íéøéçñ íééúìùîî êøò úåøééð ììåë óéòñä

.ïâåää íééååù éôì íéâöåî êøòä úåøééð .íéãåîö íðéàù êøò úåøééð

 øáîöãá 31 íåéì) .1.55% àåä 2012 øáîöãá 31 íåéì êøòä úåøééð ÷éú ìù ïåéãôì-äàåùúä øåòéù

(.2.58% � 2011

í é ø ç à  í é ñ ë ð  .6

 øáîöãá 31 íåéì

20122011

(íéùãç íéì÷ù éðåéìéî)

íéãáåòì úåàååìä121139

íéðåù íéáééç32

íéøçàä íéñëðä ìë êñ124141
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í é é î å à ì - ï é á  í é é ô ñ ë  ú å ã ñ å î  .7

-ïéáä ÷ðáä ìù úéòéùúä ïåää úìãâäá úåôúúùä ìò ìàøùé ÷ðá èéìçä 2011 úðù ìù øáîöã ùãåçá

 8,966-å (Paid-In) íéøìåã éðåéìéî 3-ë êñá ïîåæîá  úåéðî 223 ìàøùé ÷ðá ùëåø åæ úøâñîá .éà÷éøîà

 úùéëø .18 øåàéá åàø ;(Callable Capital) úåáééçúä áúë ú÷ôðäá íéøìåã éðåéìéî 108-ë êñá úåéðî

 .2012 ìù ïåùàøä ïåòáøá ìçä ,íéðù ùîç éðô ìò úñøôúî ïúìá÷å úåéðîä

 çåúéôå íå÷éùì éîåàì-ïéáä ÷ðáä ìù ïåää úìãâäá úåôúúùä ìò ìàøùé ÷ðá èéìçä 2012 øáîáåðá

 íéøìåã éðåéìéî 9-ë ìù éååùá úåéðî (Paid-In) 1,269 ïîåæîá ìàøùé ÷ðá ùëø 2012 øáîöãá .(IBRD)

 éðåéìéî 144-ë éååùá (Callable Capital) úåáééçúä áúë çåúéôå íå÷éùì éîåàì-ïéáä ÷ðáä øåáò ÷éôðäå

.2012 øáîöã ùãåçá ó÷åúì äñðëð ïåää úìãâä (.18 øåàéá åàø) .íéøìåã

 øåáò Callable Capital  úåòöîàá ïåää úìãâäá úåôúúùä ìò ìàøùé ÷ðá èéìçä 2012 øáîáåðá

.2012 øáîöãá ó÷åúì äñðëð åæ ïåä úìãâä .(EBRD) çåúéôå íå÷éùì éôåøéàä ÷ðáä

 úøåîú åøéà 58,520,000 éååùá (Callable Capital)  úåáééçúä áúë ìàøùé ÷ðá ÷éôðä åæ  úøâñîá

 (.18 øåàéá åàø) .úåéðî 5,852 úùéëø

 úåøùôà ,êøåöä úòá ÷ø ùîîì úåãñåîä åìëåé íúåàù ,úåáééçúä éáúë å÷ôðåä åìà ïåä úåìãâä ìëá

.äëåîð äúåùîîúä úåøéáñù

 øáîöãá 31 íåéì

20122011

(íéùãç íéì÷ù éðåéìéî)

BIS-ä úåéðîá äò÷ùä282282

1íéøçà íééîåàì-ïéá íééôñë úåãñåî ïéâá úåøúé677641

ìåëä êñ959923

:íéàáä úåãñåîä ïéâá ïä úåøúéä  (1
The World Bank Group  (à

IBRD - International Bank for Reconstruction and Development  .1
IDA - International Development Association  .2

 MIGA - Multilateral Investment Guarantee Agency  .3
IFC - International Finance Corporation  .4

EBRD - European Bank for Reconstruction and Development  (á
IDB - Inter-American Development Bank  (â

IIC - Inter-American Investment Corporation  
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1 ò å á ÷  ù å ë ø  .8

ø å æ ç î á  ú å ò î å  ó ñ ë  é ø è ù  .9

2íéðáîå ò÷ø÷
,èåäéøå ãåéö 

áëø éìëå úåðëåú íéáùçîìåëä êñ

(íéùãç íéì÷ù éðåéìéî)       

úåìò

2011 øáîöãá 31 íåéì äøúé236234470

úåôñåú76168

úåòéøâ -    (1)(1)

2012 øáîöãá 31 íåéì äøúé243294537

øáöðù úçô

2011 øáîöãá 31 íåéì äøúé50124174

úåôñåú53035

úåòéøâ -     -     -    

2012 øáîöãá 31 íåéì äøúé 55154209

2012 øáîöãá 31 íåéì úúçôåî äøúé188140328

2011 øáîöãá 31 íåéì úúçôåî äøúé186110296

 éðåéìéî 169 êñá ïä 2012 øáîöãá 31 íåéì äéìòù íéðáîä ìù úúçôåîä úåìòäå äúåìòù ,íéìùåøéá äéø÷á ò÷ø÷ä  (1
 éðåéá 30 íåéì ãò ìàøùé éò÷ø÷î ìäðéîî äøåëç ,(íéùãç íéì÷ù éðåéìéî 173 � 2011 øáîöãá 31 íåéì) íéùãç íéì÷ù

.úåôñåð íéðù 49-á äôå÷úä úëøàäì äéöôåà ÷ðáä éãéá .2016

  2012 øáîöãá 31 íåéì 2011 øáîöãá 31 íåéì

úåîëäíéùãç íéì÷ùúåîëäíéùãç íéì÷ù

(íéðåéìéî)(íéðåéìéî)

øåæçîá úåòîå óñë éøèù

íéùãç íéì÷ù íéøùò34.6769334.14683

íéùãç íéì÷ù íéùéîç51.122,55645.762,288

íéùãç íéì÷ù äàî145.7114,571140.9014,090

íéùãç íéì÷ù íééúàî176.4635,291151.7830,356

øåæçîá úåòî1,6551,556
1øçà22

ïåøëéæ úåòîå úåøèù5*5

ìåëä êñ54,77348,980

.ùãçî âååñ *
.ìàøùé ÷ðáá äøîäì íéðúéðä íéðùé óñë éøèù äø÷éò äøúéä  (1
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ä ì ù î î ä  ú å ð å ã ÷ é ô  .1 0

 .õåç òáèîá úåøúéå éîå÷î òáèîá úåøúéî úåáëøåî äìùîîä úåøúé

 .ïäéðéá æåæé÷ì úåðúéð (úåâéøç úåøúé øôñî èòîì) ìàøùé ÷ðáá éîå÷î òáèîá äìùîîä úåøúé ìë

 øáîöãá 31 íåéìøáîöãá 31 íåéì

2012201120122011

(íéùãç íéì÷ù éðåéìéî)(íéøìåã éðåéìéî)
1õåç òáèîá

íéôèåù úåðåã÷éô5,234*9891,402*259

øçà ïåã÷éô           730*1,019196*267

õåç òáèîá úåðåã÷éôä ìë êñ     5,9642,0081,598526
2éîå÷î òáèîá

íéôèåù úåðåã÷éô11,469*11,288

äìùîîä úåðåã÷éô ìë êñ17,43313,296

.ùãçî âååñ *

õåç òáèîá äìùîîä úåðåã÷éô  (1

 úîìåùî  õåç  òáèîá  äìùîîä  úåðåã÷éôî  ÷ìç  ìò  .úéáéö÷úä  úåìéòôä  ïåîéîì  íéùîùî  íéôèåùä  úåðåã÷éôä  

 òöåîîä úéáéøä øåòéù .íéùãåç 6 àåä òöåîîä íðåéãô ãòåîù íééà÷éøîà øöåà éøèù ìò úéáéøä øåòéù äáåâá ,úéáéø

(.0.105% � 2011 úðùá) .0.132% ìò ãîò 2012 úðùá

éîå÷î òáèîá äìùîîä úåðåã÷éô  (2

 íéôèåùä úåðåã÷éôä ìò .úéáéö÷úä úåìéòôä ïåîéîì íéãòåéî ç"âà úìàùäì úåùîùîä úåøúéäå íéôèåùä úåðåã÷éôä  

 øåòéùä .(prime) úéñéñáä úéáéøä äáåâá úéáéø  (úåëæ  úøúéá) úîìåùî åà (äáåç úøúéá) úéáâð  éîå÷î òáèîá

 äìùîîä úåøúé èòîì úàæ (.4.38% � 2011 úðùá) .3.85% ìò ãîò 2012 úðùá úéñéñáä úéáéøä ìù òöåîîä

.äðåù úéáéø úéáâð ïðéâáù úåôñåð äìùîî úåøúéå ,ç"âà úìàùäì úåùîùîä



2
0

1
2

 ú
ðù

ì
 í

éé
ô

ñ
ë

 ú
åç

åã

24

í é é à ÷ ð á ä  í é ã é â à ú ä  ú å ð å ã ÷ é ô  .1 1

í é éî åàì - ï é á í é é ôñë ú åãñ åî å ú éî åàì - ï é áä òáèîä ï ø÷ .1 2

 øáîöãá 31 íåéìøáîöãá 31 íåéì

2012201120122011

(íéùãç íéì÷ù éðåéìéî)(íéøìåã éðåéìéî)
1õåç òáèîá úåðåã÷éô1,4852,410398631

2éîå÷î òáèîá úåðåã÷éô

áåö÷ ïîæì úåðåã÷éô107,018106,024

áùå øáåò úåðåã÷éô18,36923,414

éîå÷î òáèîá úåðåã÷éôä ìë êñ125,387129,438

íééà÷ðáä íéãéâàúä úåðåã÷éô ìë êñ126,872131,848

õåç òáèîá úåðåã÷éô  (1

.õåç òáèîá õåç éáùåú ìù úåðåã÷éô ãâðë ìéæð ñëð íéùîùî (ç"îô) õåç òáèîá áùå øáåò úåðåã÷éô  

.ïåã÷éôä úôå÷úì íàúäá ,6%-ì 0% ïéá äòð úåìéæðä úáåç  

éîå÷î òáèîá úåðåã÷éô  (2

 úåôå÷úì æøëîá íéìá÷úî úåðåã÷éôä .íéùãç íéì÷ùá áåö÷ ïîæì úåðåã÷éô íééà÷ðáä íéãéâàúäî ìá÷î ìàøùé ÷ðá (à  

 íéìá÷úî êë ìò óñåð .íééà÷ðáä íéãéâàúä ìù úåìéæðä úáåç ãâðë ìéæð ñëð íéùîùî íðéà åìà úåðåã÷éô .òåáùå íåé ìù

 ìàøùé ÷ðá úéáéøì úçúî 0.5% ìù úéáéøá ,íééà÷ðáä íéãéâàúä úåùøì ãîåòù úåðåã÷éôä ïåìç úøâñîá  úåðåã÷éô

 .(ìàøùé ÷ðá úéáéø úçúî 0.25% - 2010 øáîáåðá 24 íåéì ãò)

 - 2011 øáîöãá 31 íåéì) .1.25% ìò ãîò 2012 øáîöãá 31 íåéì úåðåã÷éôä ïåìçá úåðåã÷éôä ìò úéáéøä øåòéù

(.2.25%

(.2.54% � 2011 úðùá) .1.81% ìò ãîò 2012 úðùá úåðåã÷éôä ïåìçá úåðåã÷éôä ìò òöåîîä úéáéøä øåòéù

 øáîöãá 31 íåéì) .1.75% ìò ãîò 2012 øáîöãá 31 íåéì æøëîá áåö÷ ïîæì úåðåã÷éôä ìò òöåîîä úéáéøä øåòéù

(.2.75% � 2011

(.2.93% � 2011 úðùá) .2.34%  ìò ãîò 2012 úðùá æøëîá áåö÷ ïîæì úåðåã÷éôä ìò òöåîîä úéáéøä øåòéù

 òáèîá ìàøùé éáùåú úåðåã÷éô ãâðë ìéæð ñëð íéùîùî éîå÷î òáèîá íééà÷ðáä íéãéâàúä ìù áùå øáåò úåðåã÷éô (á       

.ïåã÷éôä úôå÷úì íàúäá ,6%-ì 0% ïéá äòð úåìéæðä úáåç .éìàøùé

 øáîöãá 31 íåéìøáîöãá 31 íåéì

2012201120122011

(íéùãç íéì÷ù éðåéìéî)(SDR éðåéìéî)

1åö÷åäù úåãçåéî äëéùî úåéåëæ5,0635,184884884

2íééîåàì-ïéá íééôñë úåãñåîì úåéåáééçúä6611

ìåëä êñ5,0695,190885885

 úéîåàì-ïéáä òáèîä ïø÷á úåøáçä úåðéãîù íéôñë ïä (Special Drawing Rights - SDRs) "úåãçåéî äëéùî úåéåëæ"  (1
 äö÷î òáèîä ïø÷ .ïø÷ä éàðúì íàúäá úéáéø úàùåð àéäå ïåòøéô ãòåî òá÷ð àì åæ úåáééçúäì .ïø÷äî ùåëøì åáééçúä
 íåëñ ìàøùé úðéãîì ïø÷ä äúö÷ä 2009 úðùá .ïúñëî ìãåâì éñçé ïôåàá úåãçåéî äëéùî úåéåëæ äá úåøáçä úåðéãîì

.SDR éðåéìéî 884-ë 2012 øáîöãá 31 íåéì ãò åö÷åä ìàøùé úðéãîì (.3 øåàéá åàø) .SDR éðåéìéî 777-ë ìù
 åàø) .IDA ,IBRD ,EBRD ,MIGA ,IDB :íéàáä úåãñåîì úåáééçúä éáúëá åà úåðåã÷éôá ,úåøèùá úåéåáééçúä  (2

(.ç.1 øåàéá
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 í " ÷ î  .1 3

 ìàøùé ÷ðáì åøëîééù áåç úåøâéà ÷éôðäì äìùîîä úà êéîñî 1984-ã"îùúä ãòåî øö÷ äååìéî ÷åç

 éåìéî êøåöìå ÷ùîá íåìùúä éòöîà úåñéå êøåöì åðîî ïúåà äð÷éå øåáéöì ïúåà øåëîé ÷ðáä ;ãáìá

 úéàùø  äðéàå  ,áåçä  úåøâéàî  äøåîúä  àåìî  úà  ìàøùé  ÷ðáá  ãé÷ôäì  úáééç  äìùîîä  .åéãé÷ôú

 úùéëø .åéìò äàåùúä íåìùúì åà ,øåîàä ÷åçä éôì äååìéîä ïåòøéô íùì àìà åæ äøåîúá ùîúùäì

 úåô÷úùî ïðéà ìàøùé ÷ðáá åæ äùéëø ïéâá äøåîúä úã÷ôäå ìàøùé ÷ðá éãé ìò äìùîîäî áåçä úåøâéà

.÷ðáä ïæàîá

 úøúé éåëéðá ,øåáéöä éãéáù äååìéîä ìù ïåéãôä øéçî úà úô÷ùî ÷ðáä ïæàîá úâöåîä í"÷îä úøúé

 .äúçôåä íøèù ïåéëéðä

ú å ø ç à  ú å é å á é é ç ú ä  .1 4

 øáîöãá 31 íåéì

20122011

(íéùãç íéì÷ù éðåéìéî)

øåáéöì øëîðù í"÷îä ìù ïåéãôä êøò117,889123,418

øåáéöì äøéëîä úòá ïåéëéðä éåëéðá(2,549)(3,579)

øåáéöì í"÷îä ìù äøéëîî äøåîúä115,340119,839

ïæàîä êéøàúì ãòù äôå÷úì ñçééúîä ïåéëéðä úúçôä úôñåúá1,3841,693

í"÷îä úøúé ìë êñ116,724121,532

øáîöãá 31 íåéì

20122011

(íéùãç íéì÷ù éðåéìéî)

äùéøô éîåìùúìå äéñðôì úåéåáééçúä4,0183,897

úåøçàå íéãáåò úåéåëæì úåéåáééçúä143136

úåéîåàì-åã úåðø÷125126
1íéðåù íéàëæ196*231

úåøçàä úåéåáééçúää ìë êñ4,4824,390

.ùãçî âååñ *

.ìàøùé ÷ðáá íéìäåðîä íééøåèåèèñ íéôåâ ìù úåðåáùç äø÷éò äøúéä (1
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äùéøô éîåìùúìå äéñðôì úåáééçúä .à

 íúãåáòá åìçäù íäéøàùå åéàìîâ ,÷ðáä éãáåòì úåàìîâä íëñä éô ìò úáùåçî äéñðôì úåáééçúää

 øáîöãá 31 íåéì ;íéàìîâ 702-å íéãáåò 318 � 2012 øáîöãá 31 íåéì) 2002 øáîèôñ ùãåç éðôì

 éãáåòì úåéãéúò úåàáö÷ íåìùú úììåë äéñðôì úåáééçúää .(íéàìîâ 673-å  íéãáåò 341 �  2011

 úììåë  êë  ìò  óñåð  .íéøàùìå  íéàìîâì  ,úàô÷åî  íäìù  äéñðôäù  øáòùì  ÷ðáä  éãáåòì  ,÷ðáä

.äùéøô é÷ðòîå äùéøôä úòá äìçî éîé ïåéãô øåáò íåìùú úåáééçúää

 ìò úññåáîå 2012 øáîöã ùãåç ìù úåàáö÷äå úåøåëùîä éðåúð ñéñá ìò úáùåçî ÷ðáä úåáééçúä

 íéðåù íéøèîøôá áùçúäá úåøáöðä úåáèää ìù äëøòä úèéùá êøòð äæ áåùéç .éøàåè÷à áåùéç

 ,íéãáåòä ìù úåâøãäå ÷úååä úåîø ,íéîåúéå íéøàùì äéñðôä éøåòéù ,úîã÷åîä äùéøôä éøåòéù �

 .ãåòå íééèðååìøä ñîä éøåòéù

 íéøçà  íééôøâåîã  úåçåìå  "ïáì  ïåøàååö"ì  äúåîúä  éøåòéù  ìò  ññåáî  éøàåè÷àä  áåùéçä

 äéñðô  øæåçá  äéñðôä  úåðø÷ì  øöåàä  ãøùî  ìù  ïåëñéçäå  çåèéáä  ,ïåää  ÷åù  óâà  íñøôù

.íééøàåè÷à íéáéùçú úðëä øáãá 2013-3-1

 çååéãä úåàøåä éô ìò úàæ .4% ìù ïååéä øåòéù ñéñá ìò äáùåç ÷ðáä ìù úéøàåè÷àä úåáééçúää

 øëù úééìò úçðäá äùòð áåùéçä .øáòä ïåéñéð ìò êîúñäá íé÷ðáä ìò ç÷ôîä íñøôîù øåáéöì

.ãáåòä ìéâì íàúäá 3%-å 1.5% ìù øåòéùá íéãáåòì úéúðù úéìàéø

 íééåöéôå äéñðô íåìùúì ÷ðáä úåáééçúä 2002 øáîèôñ ùãåç øçàì íúãåáòá åìçäù ÷ðáä éãáåòì

 åã÷ôåäù íéîåëñä .íééåöéôå äéñðôì úåøëåî úåôå÷á íéãáåòä íù ìò úåôèåù úåã÷ôä éãé ìò äñåëî

 éåèéá ,åã÷ôåä ïä ïðéâáù úåéåáééçúäìå íäì ïúéð àì êëéôìå ,÷ðáä ìù åìåäéðáå åúèéìùá íðéà øåîàë

.ïæàîá

úåøçàå íéãáåò úåéåëæì úåáééçúä .á

 úðùá) íéùãç íéì÷ù éðåéìéî 98 ìù íåëñá íéãáåòì äùôåçì úåáééçúäî åø÷éòá áëøåî äæ óéòñ

(.íéùãç íéì÷ù éðåéìéî 96 � 2011

 òáå÷ä øëùäå øáåè÷åàá 31 íåéì äùôåç éîé úøéáö ñéñá ìò úáùåçî øáîöãá 31 íåéì úåáééçúää

 31 íåéì äùôåç éîé úåøéáö ïéá ùøôääî òáåðä úåáééçúäá ùøôää .ïæàîä êéøàúì äùôåç ïåéãôì

 .éúåäî åðéà øáîöãá 31 íåéì íúøéáö ïéáì øáåè÷åàá

ê å ø ò é ù  ú å ð å á ù ç  .1 5

 ,.âé.1  ,.æ.1  íéøåàéá åàø)  íéàáä íéèéøôä êåøòéùî íéùîåîî-àì íéçååø  íéììåë êåøòéùä úåðåáùç

:(.ãé.1

 øáîöãá 31 íåéì

20122011

(íéùãç íéì÷ù éðåéìéî)

õåç òáèîá úåáå÷ðä úåøúé12,20916,938

õåç òáèîá íéøéçñ êøò úåøééð1,185998

éîå÷î òáèîá íéøéçñ êøò úåøééð1,8421,377

êåøòéùä úåðåáùç ìë êñ15,23619,313
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í é é ø å è ñ é ä  í é é ì ð é î å ð  í é ë ø ò á  ä ø å î ù  ï ø ÷ å  ú å é ð î  ï å ä  .1 6

 (.â.1 øåàéá åàø) .íéçååãî íéîåëñá íééôñëä úåçåãá íéòéôåî äøåîùä ïø÷äå úåéðîä ïåä éðåúð

.2011-å 2012 øáîöãá 31 íéîéì íéùãç íéì÷ù éðåéìéî 320 íä íééøåèñéä íééìðéîåð íéëøòá íéðåúðä

 .1954-ã"éùú ìàøùé ÷ðá ÷åçì 6 óéòñì íàúäá ÷ðáä ïåä úìãâäì øáòá äùîéù äøåîùä ïø÷ä

ä ã î ö ä  ñ é ñ á  é ô ì  ú å é å á é é ç ú ä å  í é ñ ë ð  .1 7

 2012 øáîöãá 31 íåéì2011 øáîöãá 31 íåéì

òáèîá 
éîå÷î

òáèîá 
1õåç

àì íéèéøô 
íééôñëìåëä êñ

òáèîá 
éîå÷î

òáèîá 
1õåç

àì íéèéøô 
íééôñëìåëä êñ

(íéùãç íéì÷ù éðåéìéî)(íéùãç íéì÷ù éðåéìéî)

íéñëð

ì"åçá õåç òáèîá íéñëð-284,043-284,043-286,981-286,981

äìùîîì éàøùà-123-123-126-126

òáèîá íéøéçñ êøò úåøééð 
éîå÷î17,102--17,10219,595--19,595

íéøçà íéñëð124--124141--141

íééôñë úåãñåî
 íééîåàì-ïéá--959959--923923

òåá÷ ùåëø--328328--296296

íéñëðä ìë êñ17,226284,1661,287302,67919,736287,1071,219308,062

úåéåáééçúä

øåæçîá úåòîå óñë éøèù54,773--54,773*48,980--48,980

õåç òáèîá úåéåáééçúä 
ì"åçì-688-688-884-884

äìùîîä úåðåã÷éô11,4695,964-17,433*11,2882,008-13,296

íéãéâàúä úåðåã÷éô 
íééà÷ðáä125,3871,485-126,872129,4382,410-131,848

úéîåàì-ïéáä òáèîä ïø÷ 
íééôñë úåãñåîå

íééîåàì-ïéá-5,069-5,069-5,190-5,190

í"÷î116,724--116,724121,532--121,532

úåøçà úåéåáééçúä4,357125-4,482*4,264126-4,390

êåøòéù úåðåáùç1,84213,394-15,2361,37717,936-19,313

úåéåáééçúää ìë êñ314,55226,725-341,277 316,879 28,554-345,433

ùøôä(297,326)257,4411,287(38,598)(297,143)258,5531,219(37,371)

.ùãçî âååñ *
.õåç òáèîì íéãåîö ììåë  (1
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 ú å é å ø ù ÷ ú ä å  1 ú å é å ì ú  ú å é å á é é ç ú ä  .1 8

ì " å ç á  õ å ç  ò á è î á  í é ñ ë ð î  ú é á é ø  ú å ñ ð ë ä  .1 9

 øáîöãá 31 íåéì

20122011

(íéùãç íéì÷ù éðåéìéî)

íééðæàî-õåç íééñððéô íéøéùëî

äìùîîä ìù àåöé ïéâá úåéåáøò 40  51 

úåãåòú éàøùà 99 125

íééîåàì-ïéá íééôñë úåãñåîî (Callable Capital) äùéøã éô ìò íåìùúì úåáééçúä áúë  4,046  3,214 
2úéîåàì-ïéáä òáèîä ïø÷î äùéøã éô ìò íåìùúì úåáééçúä2,527 2,734 

3íééîåàì-ïéá íééôñë úåãñåîî úåéðî úùéëøì úåáééçúä áúë340420

íééñððéô íéøéùëî ïéâá úåéåøù÷úä

(Forwards) õåç òáèîá úåéãéúò úåà÷ñòå (Currency Swaps) óìçä úå÷ñò

ãéúòá õåç òáèî úìá÷                28,651  28,851 

               ãéúòá õåç òáèî úøéñî 27,829  27,894 

(R.Repo) øæåç øëî úåà÷ñòå (Repo) øæåç ùëø úåà÷ñò

(R.Repo) øæåç øëî7,719 15,792 

áå÷ð êøò éçðåîá - áåç úåøâéà ìò (Futures) úåéãéúò úåà÷ñò

øåëîì úåáééçúä94-

 úëøòä éô ìòù íåùî ,÷ðáä éøôñá äùøôä ìë äììëð àì åìà úåòéáú ïéâá .úåòéáú øôñî úåéåìú ìàøùé ÷ðá ãâðë  (1
 åà ,íéùåì÷ äðìá÷úú úåòéáúä éë íééåëéñä ,åìù úéèôùîä ä÷ìçîä ìù úòãä úååç ìò úññáúîä ,÷ðáä

.íééúåäî íðéà íéîåëñäù
.à.3 øåàéá åàø   (2

.7 øåàéá åàø   (3

 øáîöãá 31 íåéá äîééúñäù äðùì

20122011

(íéùãç íéì÷ù éðåéìéî)

áùå øáåò úåðåáùçî63

øö÷ ïîæì úåðåã÷éôî146

íéøéçñ êøò úåøééðî2,0182,662

øæåç øëî éîëñä úøâñîá åùëøðù êøò úåøééðî2520

åèð íéøæâð íééñððéô íéøéùëîî8431

úéîåàì-ïéáä òáèîä ïø÷î725

ì"åçá õåç òáèîá íéñëðî úéáéøä úåñðëä ìë êñ 2,1412,787



29

õåçä òáèî úåøúéî úéáéø (úåàöåä) úåñðëä

(.22-å 2 íéøåàéá åàø) .õåçä òáèî úåøúéî úéáéøä (úåàöåä) úåñðëä áëøä ïìäì

ä ì ù î î ä î  ú é á é ø  ú å ñ ð ë ä  .2 0

ú å ø ç à  ú é á é ø  ú å ñ ð ë ä  .2 1

.ìàøùé ÷ðá úéáéø øåòéùá úéáéø úåàùåðä úåøúé ìò íé÷ðáî úéáéø úåñðëä ììåë óéòñä

ì " å ç ì   õ å ç  ò á è î á  ú å é å á é é ç ú ä  ï é â á  ú é á é ø  ú å à ö å ä  .2 2

 Repurchase)  øæåç  ùëø  éîëñä  úøâñîá  åøëîðù  êøò  úåøééð  ïéâá  úéáéø  úåàöåä  ììåë  óéòñä

(.19 øåàéá åàø) .(Agreements

ø å á é ö ì å  í é ÷ ð á ì  ú é á é ø  ú å à ö å ä  .2 3
 

 øáîöãá 31 íåéá äîééúñäù äðùì

20122011

(íéùãç íéì÷ù éðåéìéî)

ì"åçá õåç òáèîá íéñëðî úéáéøä úåñðëä2,1412,787

ì"åçì õåç òáèîá úåéåáééçúä ïéâá úéáéøä úåàöåä éåëéðá-(9)

õåçä òáèî úåøúéî úåñðëää ìë êñ2,1412,778

 øáîöãá 31 íåéá äîééúñäù äðùì

20122011

(íéùãç íéì÷ù éðåéìéî)
1úåéîåàì åã úåðø÷î7574

éîå÷î òáèîá êøò úåøééðî725702

ìåëä êñ800776

.4 øåàéá åàø  (1

 øáîöãá 31 íåéá äîééúñäù äðùì

20122011

(íéùãç íéì÷ù éðåéìéî)

í"÷î3,3403,275

áåö÷ ïîæì úåðåã÷éô      2,3072,922

ìåëä êñ 5,6476,197
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ä ì ù î î ì  ú é á é ø  ú å à ö å ä  .2 4

ú å ø ç à  ú é á é ø  ú å à ö å ä  .2 5

 úéîåàì-åãä ïø÷ä ìù úåðåã÷éô ,íééîåàì-ïéá íééôñë úåãñåî ïéâá úéáéø úåàöåä ø÷éòá ììåë óéòñä

.ìàøùé-á"äøà òãîì úéîåàì-åãä ïø÷ä ìù ïåã÷éôå ìàøùé-á"äøà éúééùòú çåúéôìå ø÷çîì

  ú å ø é é ð î  �  ú å ø ç à  ú å é ñ ð ð é ô  ( ú å à ö å ä )  ú å ñ ð ë ä  .2 6
í é ø æ â ð  í é é ñ ð ð é ô  í é ø é ù ë î î å  ê ø ò  

í é øòù éùøôäî �  ú å øçà  ú å éñ ð ð éô  (ú åàö åä )  ú åñðëä  .2 7

(.ãé.1 ,âé.1 íéøåàéá åàø) .ç"èîá úåáå÷ðä úåøúé ïéâá åùîåîù íéøòù éùøôä ììåë óéòñä

 øáîöãá 31 íåéá äîééúñäù äðùì

2012 2011

(íéùãç íéì÷ù éðåéìéî)
1éîå÷î òáèîá úåøúé ïéâá657*690

õåç òáèîá úåøúé ïéâá11

ìåëä êñ658691

.ùãçî âååñ *
 (.10 øåàéá åàø) .éîå÷î òáèîá äìùîîì úéáéøä úåàöåä  (1

 øáîöãá 31 íåéá äîééúñäù äðùì

20122011

(íéùãç íéì÷ù éðåéìéî)
1õåç òáèîá êøò úåøééð1,237319

2õåç òáèîá íéøæâð íééñððéô íéøéùëî(8)(64)

ìåëä êñ1,229255

.åèð äðùä óåñá êøò úåøééð ìù íëøò úãéøéî ãñôä ïëå êøò úåøééð úøéëîî çååø  (1
.íéøæâð íééñððéô íéøéùëî ùåîéîî úåéñððéô (úåàöåä) úåñðëä ììåë  (2
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ú å ð å ù  �  ú å ø ç à  ú å é ñ ð ð é ô  ( ú å à ö å ä )  ú å ñ ð ë ä  .2 8

ú å é ì ì ë å  ä ì ä ð ä  ú å à ö å ä  .2 9

ú å ø ç à  ú å ñ ð ë ä  .3 0

.øçñîì ÷ðáäî ãðãéååéã úåñðëä ììåë óéòñä 2012 úðùá

 øáîöãá 31 íåéá äîééúñäù äðùì

20122011

(íéùãç íéì÷ù éðåéìéî)

éîå÷î òáèîá34

õåç òáèîá18*(14)
1ìåëä êñ21(10)

.ùãçî âååñ *
 úåãñåîî ãðãéáéãî úåñðëäå ,ìàøùé ÷ðá ìù úéñððéôä úåìéòôäî úåòáåðä úåìîòî (úåàöåä) úåñðëää øúé   (1

.íééîåàì-ïéá íééôñë

 øáîöãá 31 íåéá äîééúñäù äðùì

20122011

(íéùãç íéì÷ù éðåéìéî)
1íéãáåò úåéåëæå øëù264275

2äùéøôå äéñðô úìîâ352341

úåéììë11090

ìåëä êñ726706

.(äîàúäá ,úåøùî 683-å 697 � 2011-å 2012 øáîöãá 31 íåéì) íéãáåòì äùôåçì äùøôäå øëù éîåìùú  (1
(.14 øåàéá åàø) .äéñðôì ÷ðáä úåáééçúä ïåëãòå íéàìîâì úéáéö÷ú äéñðô úìîâ éîåìùú  (2
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