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הודעה לעיתונות:
המסחר בשוק מטבע החוץ ברביע השני של שנת 2020 
התפתחות שער החליפין – התחזקות השקל בהמשך למגמה ארוכת הטווח

במהלך הרביע השני התחזק השקל מול הדולר והאירו בשיעור של כ-2.8% ו-0.5% בהתאמה, בניגוד להיחלשותו ברביע הראשון על רקע משבר הקורונה.
מול מטבעות שותפות הסחר העיקריות של ישראל, כפי שמשוקלל בשער החליפין הנומינאלי האפקטיבי, התחזק השקל ב- 1.6%. התחזקות השקל מול שותפות הסחר העיקריות במהלך הרביע הינה המשך של המגמה ארוכת הטווח, כפי שמשתקף בתרשים 1.
לאחר שבסוף הרביע הראשון היו עודפי ביקוש לדולרים שהובילו להתחזקות הדולר מול רוב המטבעות על רקע משבר הקורונה, במהלך הרביע השני נחלש הדולר מול רוב המטבעות העיקריים, למעט הפאונד הבריטי מולו התחזק הדולר בכ-0.5% (תרשים 2).


תנודתיות שע"ח –ירידה חדה בסטיית התקן בפועל ובסטיית התקן הגלומה על רקע משבר הקורונה

סטיית התקן של השינוי בשער החליפין שקל/דולר – המייצגת את התנודתיות בפועל בשער החליפין – ירדה במהלך הרביע השני של 2020 לרמה של 8.5%, לאחר זינוק במהלך הרביע הראשון של השנה. יחד עם זאת, סטיית התקן נותרה גבוהה יותר מאשר ערב משבר הקורונה (ראה תרשים 3). 
סטיית התקן הגלומה באופציות על שער החליפין שקל/דולר הנסחרות "מעבר לדלפק" – המייצגת את התנודתיות הצפויה בשער החליפין – ירדה אף היא במהלך הרביע, ורמתה בסוף התקופה עמדה על 6.5%, ירידה של 2.4 נקודות האחוז בהשוואה לרמתה בסוף הרביע הראשון של שנת 2020.
סטיית התקן הגלומה באופציות על מט"ח בשווקים מתעוררים ומפותחים עמדה בסוף הרביע על 10.3% ו- 8.1% בהתאמה, ירידה של 3.4 ו- 3.2 נקודות אחוז בהתאמה בהשוואה לרמתן בסוף הרביע הקודם (ראה תרשים 4).
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פעילות המגזרים העיקריים בשוק המט"ח[footnoteRef:1]  [1:  המגזרים העיקריים המוצגים אינם מהווים את כל השוק - למידע נוסף ראה את "מערכת הנתונים על פעילות השוק שקל/מטבע חוץ" בפרסום "מבט סטטיסטי", 2018 
https://www.boi.org.il/he/NewsAndPublications/RegularPublications/Documents/MabatStat2018/shekel.pdf ] 


אומדן לפעילות המגזרים העיקריים בשוק המט"ח מעלה כי במהלך הרביע הגופים המוסדיים (קרנות פנסיה, קופ"ג וחברות ביטוח) מכרו מט"ח נטו בסך של כ-2 מיליארד דולר; תושבי חוץ מכרו מט"ח נטו בהיקף של כ-3.9 מיליארדי דולרים במהלך הרביע השני, נתון גבוה ביחס להיקף המכירות שלהם במהלך שנת 2019[footnoteRef:2]. מנגד, המגזר העסקי חזר לרכוש מט"ח נטו בהיקף של כ-1.9 מיליארד דולר. נציין כי, ברביע השני ניכרת חזרה למגמה בכל מגזר, לאחר שברביע הקודם הגופים המוסדיים והמגזר העסקי פעלו בכיוון הפוך למגמתם מתחילת שנת 2019. [2:  למידע נוסף אודות פעילות המגזרים העיקריים בשנת 2019, ראה את "פעילות המגזרים העיקריים במטבע חוץ" בפרסום "מבט סטטיסטי", 2019
https://www.boi.org.il/he/NewsAndPublications/RegularPublications/Documents/MabatStat2019/matach.pdf ] 





נפחי מסחר[footnoteRef:3] – לוחות ותרשימים [3:  נפחי מסחר מול מערכת הבנקאות המקומית בלבד. החל משנת 2020, הנתונים לא כוללים סניפים של בנקים זרים בישראל. ] 

נפח המסחר היומי הממוצע ירד במהלך הרביע השני של שנת 2020 בכ-5% לרמה של כ- 8.5 מיליארדי דולרים,  זאת לאחר זינוק ברביע הראשון על רקע משבר הקורונה, כאשר עיקר הירידה הייתה בפעילותם של תושבי ישראל. בהשוואה לממוצע המסחר היומי ברביע האחרון של 2019, ממוצע המסחר היומי עלה במהלך הרביע השני בכ-17%. 

כתוצאה מכך, חלקם היחסי של תושבי חוץ בנפח המסחר הכולל  (עסקאות המרה, עסקאות באופציות ועסקאות החלף) עלה ב- 9.5 נקודות האחוז ועמד בסוף הרביע השני על כ-43%. 

	עסקאות במט"ח עם הבנקים המקומיים לפי מכשירים ומגזרים (במיליוני דולרים)

	
	
	
	
	
	
	

	 
	 
	עסקאות המרה (1) 
	עסקאות החלף1 (סוופ) (2)
	 עסקאות החלף 2 Cross Currency Swap (3)
	עסקאות באופציות3 (4)
	נפח המסחר הכולל (1)+(2)+(3)+(4)

	רבעון שני 2020  (נתון ארעי)
	סה"כ
	117,722 
	335,398 
	1,836 
	18,581 
	473,537 

	
	סה"כ (ממוצע יומי לפי 56 ימי מסחר)
	2,102 
	5,989 
	33 
	[bookmark: RANGE!F7]332 
	8,456 

	
	תושבי חוץ
	36,148 
	159,692 
	1,480 
	6,022 
	203,342 

	
	מזה: מוסדות פיננסיים זרים
	35,777 
	159,680 
	1,480 
	6,022 
	202,960 

	
	תושבי ישראל
	81,574 
	175,706 
	356 
	12,559 
	270,195 

	
	מזה: סקטור ריאלי
	20,790 
	16,598 
	204 
	3,581 
	41,173 

	
	         סקטור פיננסי
	19,914 
	89,519 
	0 
	2,495 
	111,928 

	
	         מוסדיים (כולל חברות ביטוח)
	17,855 
	48,146 
	50 
	2,487 
	68,539 

	
	         יחידים
	875 
	309 
	0 
	440 
	1,624 

	
	         אחרים4
	371 
	12 
	0 
	0 
	383 

	
	         בנקים מקומיים5
	10,644 
	12,630 
	102 
	3,190 
	26,567 

	רבעון ראשון 2020 
	סה"כ
	[bookmark: RANGE!C17]173,716 
	328,439 
	1,688 
	38,959 
	542,803 

	
	סה"כ (ממוצע יומי לפי 61 ימי מסחר)
	[bookmark: RANGE!C18]2,848 
	5,384 
	28 
	639 
	8,898 

	
	תושבי חוץ
	52,532 
	115,800 
	1,350 
	11,650 
	181,332 

	
	מזה: מוסדות פיננסיים זרים
	52,011 
	115,782 
	1,350 
	11,638 
	180,781 

	
	תושבי ישראל
	121,184 
	212,639 
	338 
	27,309 
	361,471 

	
	מזה: סקטור ריאלי
	30,578 
	20,844 
	338 
	8,945 
	60,705 

	
	         סקטור פיננסי
	25,823 
	102,575 
	0 
	3,913 
	132,312 

	
	         מוסדיים (כולל חברות ביטוח)
	29,743 
	58,596 
	0 
	7,683 
	96,022 

	
	         יחידים
	1,374 
	428 
	0 
	311 
	2,113 

	
	         אחרים4
	521 
	18 
	0 
	12 
	550 

	
	         בנקים מקומיים5
	16,125 
	21,100 
	0 
	5,882 
	43,107 

	
	
	
	
	
	
	

	
	1 רגל אחת בלבד של עסקת החלף, כלומר הערך הנומינאלי של העסקה (בהתאם להגדרות ה- BIS).

	
	2הקרנות המוחלפות בעסקות Cross Currency Swap יחושבו לצורך הנפח כרגל אחת בלבד, במקרים בהם הרגליים מקזזות זו את זו.

	
	[bookmark: RANGE!B31]3 ה- National value הכולל של עסקות קנייה ומכירה של Call ו- Put.

	
	[bookmark: RANGE!B32]4 כולל גופים כמו מנהלי תיקים, מלכ"רים, מוסדות לאומיים וכאלו שלא נכללים ביתר הסעיפים.

	
	[bookmark: RANGE!B33]5 סך המסחר הבין בנקאי מחולק בשניים.



תרשים 2: שיעורי השינוי של הדולר כנגד מטבעות שונים* -Q2 2020  

אירו	יפן	בריטניה	שוויץ	אוסטרליה	קנדה	שבדיה	נורבגיה	ניו זילנד	מכסיקו	סינגפור	דר' קוריאה	ישראל	טאיוואן	תאילנד	אינדונזיה	פיליפינים	הונגריה	צ'כיה	פולין	איסלנד	-2.3388090114694338E-2	-9.1854132390594145E-3	5.2539760916396894E-3	-1.6427435919558753E-2	-0.10977615121795803	-3.9525256414604693E-2	-7.4329702555509192E-2	-8.0602395849229347E-2	-7.9466087226447324E-2	-2.8486957980374261E-2	-2.1263891387630851E-2	-1.6967430263363004E-2	-2.7769985974754663E-2	-2.8059287624203511E-2	-5.7478274127153561E-2	-0.11045437753971188	-2.2012578616352307E-2	-3.170107590464899E-2	-3.986407046159246E-2	-4.0968690721070566E-2	-2.9901031796167543E-2	
תרשים 3: סטיית התקן של השינוי בשער חליפין (עבור 20 ימי מסחר אחרונים)
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תרשים 5: רכישות (+) מט"ח נטו של המגזרים העיקריים 

Q1 2020	
6349.9286812	12117.028164599998	-5935.509216399988	-8495.6766476000084	-196.96035960000029	Q2 2020	
4172.7535322000003	-2018.9474466999991	1884.4252903000042	-3941.0620488999848	-774.91431069999999	


תרשים 6 : אומדן רכישות מטבע חוץ (+) המצטברות נטו של המגזרים העיקריים

בנק ישראל	43466	43555	43646	43738	43830	43921	44012	0	99.698163800000003	231.27755870000001	245.2732263	4790.0536695000001	11139.9823507	15312.7358829	הגופים המוסדיים	43466	43555	43646	43738	43830	43921	44012	0	-3234.0167775999994	-4388.6930160000011	-4570.9371083000005	-7480.2833255999958	4636.7448390000027	2617.7973923000036	המגזר העסקי	43466	43555	43646	43738	43830	43921	44012	0	4208.0149448999982	5298.5102746999992	7902.1345399999973	7543.9599134999926	1608.4506971000046	3492.8759874000089	תושבי חוץ	43466	43555	43646	43738	43830	43921	44012	0	-1962.3235052000002	-2374.5014825000003	-5642.7907001000021	-6255.2848798000059	-14750.961527400013	-18692.023576299998	המגזר הפיננסי	43466	43555	43646	43738	43830	43921	44012	0	-458.1161780000001	-98.736455100000256	1136.7762875999999	965.89039479999974	768.93003519999945	-5.9842755000004892	

מיליארדי דולרים



תרשים 7: חלקם של תושבי חוץ בנפח המסחר הכולל
עסקאות החלף	2020 Q2	2020 Q1	2020 Q1	2019 Q4	2019 Q3	2019 Q2	2019 Q1	2018 Q4	2018 Q3	2018 Q2	2018 Q1	2017 Q4	2017 Q3	2017 Q2	2017 Q1	2016 Q4	2016 Q3	2016 Q2	2016 Q1	2015 Q4	2015 Q3	2015 Q2	2015 Q1	2014 Q4	2014 Q3	2014 Q2	2014 Q1	2013 Q4	2013 Q3	2013 Q2	2013 Q1	2012 Q4	2012 Q3	2012 Q2	2012 Q1	2011 Q4	2011 Q3	2011 Q2	2011 Q1	2010 Q4	2010 Q3	2010 Q2	2010 Q1	0.33723193895064951	0.21333710578426701	0.21333710578426701	0.23861977174441126	0.23036914826079552	0.23827604212291348	0.23485004828112455	0.22993306863181306	0.26673563569605774	0.22260988141382262	0.19440831277752632	0.2089154463845653	0.22603554060484127	0.26160040191878797	0.2096449543390102	0.22886904704595568	0.19578954244740793	0.18037612295846125	0.18067065438042257	0.19967624719499805	0.18180450637896239	0.22065619352524676	0.23397995260272217	0.19344351172957774	0.15249533004737259	0.18672900141868706	0.18893945557800862	0.20526907408983885	0.19237537149601203	0.21448397252501239	0.25530200859420843	0.26556676055413497	0.26163336142483185	0.29363387294572013	0.25582026905555272	0.29798810476854942	0.29248129020683578	0.36132899592958123	0.34997389448234206	0.47738053723465496	0.48772637556355064	0.42171620074958688	0.44023032791282368	אופציות והמרות	2020 Q2	2020 Q1	2020 Q1	2019 Q4	2019 Q3	2019 Q2	2019 Q1	2018 Q4	2018 Q3	2018 Q2	2018 Q1	2017 Q4	2017 Q3	2017 Q2	2017 Q1	2016 Q4	2016 Q3	2016 Q2	2016 Q1	2015 Q4	2015 Q3	2015 Q2	2015 Q1	2014 Q4	2014 Q3	2014 Q2	2014 Q1	2013 Q4	2013 Q3	2013 Q2	2013 Q1	2012 Q4	2012 Q3	2012 Q2	2012 Q1	2011 Q4	2011 Q3	2011 Q2	2011 Q1	2010 Q4	2010 Q3	2010 Q2	2010 Q1	8.9053429760547087E-2	0.11824162018852841	0.11824162018852841	0.10285907518058329	0.10301744422120211	0.11391781275051378	0.11090060126036508	8.9051059848191949E-2	9.2662154189444415E-2	0.10436532210302203	0.11051083441109147	8.3680407241838825E-2	9.9217662253400521E-2	7.5771336131021466E-2	8.3691574317301135E-2	7.3010602425378088E-2	6.9708395772052928E-2	8.6115683138277263E-2	9.2257324891787007E-2	0.10199776014730132	0.12824903883922376	0.14950851483004496	0.17100286267291565	0.13122296714005058	0.13408641201997723	0.11506275956879713	0.16429800425907962	0.19269734556189683	0.2102766337527511	0.22977096394239882	0.20454460976389782	0.19611476210977535	0.21187030141995727	0.14452056838886296	0.1715697682317299	0.12532600509480471	0.16229719116877181	0.16825032470844367	0.20308693457687765	0.17271206907457701	0.16976788628495346	0.17553594118635937	0.17847842558308583	


תרשים 1: מדד שקל/דולר ושער החליפין הנומינלי אפקטיבי*

שקל/דולר	40178	40268	40359	40451	40543	40633	40724	40816	40908	40999	41090	41182	41274	41364	41455	41547	41639	41729	41820	41912	42004	42094	42185	42277	42369	42460	42551	42643	42735	42825	42916	43008	43100	43190	43281	43373	43465	43555	43646	43738	43830	43921	44012	97.068655181280533	95.474415016713792	99.640010285420416	94.240164566726648	91.257392645924398	89.508871175109277	87.81177680637694	95.4487014656724	98.251478529184865	95.525842118796604	100.87426073540755	100.59141167395217	95.988686037541783	93.803034199022889	93.031627667780924	90.948830033427626	89.251735664695289	89.66315248135767	88.403188480329135	95.011571097968627	100	102.33993314476729	96.91437387503214	100.87426073540756	100.33427616353818	96.837233221907937	98.894317305219843	96.631524813576746	98.868603754178451	93.391617382360508	89.894574440730253	90.743121625096435	89.148881460529694	90.357418359475446	93.854461301105673	93.263049627153507	96.374389303162772	93.391617382360508	91.694523013628185	89.534584726150683	88.8660323990743	91.668809462586793	89.123167909488302	נומינלי אפקטיבי	40178	40268	40359	40451	40543	40633	40724	40816	40908	40999	41090	41182	41274	41364	41455	41547	41639	41729	41820	41912	42004	42094	42185	42277	42369	42460	42551	42643	42735	42825	42916	43008	43100	43190	43281	43373	43465	43555	43646	43738	43830	43921	44012	107.8172617	103.828579	104.88841720000001	104.27753370000001	100.65687509999999	101.2041595	100.1701837	104.61518529999999	105.54872	104.8638909	107.4792076	109.4121602	104.82299449999999	100.6414248	99.394612429999995	98.351902800000005	96.814818310000007	96.577852030000003	95.425197220000001	98.301452549999993	100	97.353231916799999	93.729234682200001	95.306287924299994	93.278826721800002	91.925105099299998	92.842618915399996	90.615461051599993	88.997167638899995	85.345685464699997	84.130102686100003	86.067927559400005	85.159608066199993	87.595840205800002	87.255649738599999	85.059549022400006	87.770464062800002	84.846082402199997	83.490261675699998	79.798673415899998	80.628701948200003	79.9686228857	78.698380812400003	
"100"=01/01/2015
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