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מניות בעלי ענייןפיננסי- מניות וקרנות נאמנות  ח"אג


	בנק ישראל
דוברות והסברה כלכלית



הודעה לעיתונות-
הנכסים וההתחייבויות של המשק מול חו"ל, דצמבר 2011
· שווי תיק הנכסים ברוטו של תושבי ישראל בחו"ל עלה, ברביע הרביעי של 2011 בכ-250 מיליוני דולרים לרמה של 256 מיליארדים. בשנת 2011 עלתה יתרת הנכסים בכ- 5.2 מיליארדי דולרים (2.1%); העלייה נבעה בעיקר מגידול בהשקעות תושבי ישראל בחו"ל ומהגידול ביתרות המט"ח.
· יתרת ההתחייבויות של המשק לחו"ל ירדה במהלך הרבעון הרביעי של שנת 2011 בכ-300 מיליוני דולרים ועמדה בסוף דצמבר על כ-223 מיליארדים. בשנת 2011 ירדה יתרת ההתחייבויות במשק בכ- 11.2 מיליארדי דולרים (4.8%); הירידה בהתחייבויות המשק מול חו"ל נבעה בעיקר מהירידה הגדולה של מחירי המניות  בשוק הישראלי, אך גם ממימושים נטו של תושבי  חוץ במק"מ. 

· הירידה הניכרת ביתרת ההתחייבויות והעלייה ביתרת הנכסים, הביאה, בשנת 2011, לגידול ניכר של כ-16.4 מיליארדי דולרים בעודף הנכסים של המשק מול חו"ל.
· עודף הנכסים על ההתחייבויות של המשק מול חו"ל במכשירי חוב בלבד, ירד ברביע הרביעי של שנת 2011 בכ- 1.5 מיליארד דולרים ועמד בסוף דצמבר 2011 על כ-56.8 מיליארדי דולרים (חוב חיצוני נטו שלילי). 
· שווי התיק הפיננסי של תושבי חוץ בבורסה לני"ע בתל-אביב ירד ברביע הרביעי של שנת 2011 בכ-5.7 מיליארדי דולרים, ועמד בסוף חודש דצמבר על כ-29.8 מיליארדי דולרים.
יתרות הנכסים וההתחייבויות והשינויים בהם
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עודף הנכסים על ההתחייבויות של המשק מול חו"ל  עלה ברביע הרביעי בכ-550 מיליוני דולרים, ועמד בסוף שנת 2011 על 33.5 מיליארדי דולרים
. כך נמסר מהחטיבה למידע ולסטטיסטיקה בבנק ישראל. 
בשנת 2011 עלה עודף הנכסים על ההתחייבויות בכ- 16.4 מיליארדי דולרים. מזה כ-12 מיליארדי דולרים ירידה בהיקף ההתחייבויות של המשק לחו"ל בעיקר בגין ירידת מחירי המניות בארץ ומימושים של תושבי חוץ במק"מ. 
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יתרת הנכסים של המשק בחו"ל  עלתה ברביע הרביעי של שנת 2011 בכ-250 מיליוני דולרים ועמדה בסוף חודש דצמבר על כ-256 מיליארדי דולרים. 
בשנת 2011 עלה שווי יתרת הנכסים בכ- 5.2 מיליארדי דולרים; שילוב של גידול בהשקעות הישירות (כ-3 מיליארדים), וגידול ביתרות המט"ח (כ- 4 מיליארדים). השקעות נטו של כ-4 מיליארדי דולרים במניות זרות, בעיקר ע"י משקיעים מוסדיים, קוזזו ברובן ע"י ירידת מחירי המניות בחו"ל ( 3.5 מיליארדים). 
באג"ח הסחיר בחו"ל חלו מימושים בהיקף של כמיליארד דולרים אשר תרמו לירידה בשווי התיק. 
בהשקעות האחרות בלטה צבירה נטו של כ-2 מיליארדי דולרים בפיקדונות של הבנקים הישראליים בבנקים זרים שקוזזה במשיכות נטו של תושבי ישראל מפיקדונותיהם בבנקים בחו"ל בהיקף דומה. 
בהרכב התיק בחו"ל לא חל ב-2011 שינוי משמעותי: כ- 38% בהשקעות ישירות, כ-20% במניות פיננסיות, וכ-14% בכל אחד מהאפיקים - אג"ח, פיקדונות ואשראי אחר.
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יתרת ההתחייבויות של המשק לחו"ל  ירדה במהלך הרבעון הרביעי של שנת 2011 בכ-300 מיליוני דולרים ועמדה בסוף דצמבר על כ-223 מיליארדים. 
בשנת 2011  ירד שווי יתרת ההתחייבויות במשק בכ- 11.2 מיליארדי דולרים (4.8%); הירידה בהתחייבויות המשק מול חו"ל נבעה בעיקר מהירידה הגדולה של המחירים בשוק הישראלי, אך גם ממימושים של תושבי חוץ במק"מ. 
יתרת תיק ההשקעה נטו במניות ישראליות עלתה ברביע הרביעי בכ-900 מיליוני דולרים: עליות המחירים בשוק המניות הישראלי בהיקף של כ- 2.6 מיליארדי דולרים קוזזו חלקית ע"י  מימושים נטו בהיקף של כ- 1.3 מיליארדים בגין עסקה אחת בענף הכימיקלים. 
בשנת 2011 כולה, ירדה יתרת תיק ההשקעות במניות ישראליות בכ- 13.4 מיליארדי דולרים; ירידה אשר נבעה בעיקר מהירידה הגדולה במחירי המניות הישראליות בהיקף של 11.8 מיליארדים ומזרם מימושים נטו בהיקף של כ-700 מיליונים: שילוב של מימושים של כ- 1.4 מיליארדים במניות ישראליות בחו"ל שקוזזו בחלקן בהשקעות נטו של כ-670 מיליוני דולרים בבורסה בת"א.
יתרת תיק האג"ח ירדה ב-2011 בכ-5.3 מיליארדי דולרים ועמדה בסוף דצמבר על 31.5  מיליארדי דולרים. עיקר הירידה ביתרה הייתה ברביע הרביעי כתוצאה ממימושים נטו של כ-4.5 מיליארדי דולרים במק"מ.  

ההשקעות הישירות של תושבי חוץ במשק נטו הסתכמו ברביע הרביעי בכ- 4.5 מיליארדי דולרים, מזה כ-1.2 מיליארדי דולרים גידול ברווחים שלא חולקו והושקעו מחדש בחברות. בשנת 2011 כולה הסתכם זרם ההשקעות הישירות במשק בכ- 11.2 מיליארדי דולרים, מזה כ-6 מיליארדי דולרים השקעות נטו (שהיו יחסית מפוזרות בין מספר גדול של חברות),  וכ-4 מיליארדי דולרים רווחים שנצברו. זרם השקעות זה השתקף בעליה במהלך 2011 של כ- 10% ביתרת ההשקעות הישירות במשק, שעמדה בסוף השנה על 66.5 מיליארדי דולרים*.
 שווי התיק הפיננסי של תושבי חוץ בבורסה לני"ע בתל-אביב ירד ברביע הרביעי של שנת 2011 בכ-5.7 מיליארדי דולרים, ועמד בסוף חודש דצמבר על כ-30 מיליארדי דולרים. 
בשנת 2011 כולה ירד שווי התיק בבורסה בת"א בכ- 11 מיליארדים:  שווי ההחזקות של זרים באג"ח ירד בכ-3.6 מיליארדים  ועמד בסוף דצמבר על 10.3 מיליארדים; שווי ההשקעות במניות פיננסיות ירד בכ-4.9 מיליארדים ועמד על ועל כ-12.5 מיליארדי דולרים. למרות המימושים באג"ח חלה ב-2011 עלייה של כ-1% בשיעור ההחזקה באג"ח לעומת ירידה בשיעור דומה במשקל המניות הפיננסיות בתיק (תרשים 3). 
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החוב החיצוני ברוטו
יתרת החוב החיצוני ברוטו של המשק ירדה ברביע הרביעי של שנת 2011 בכ-5.6 מיליארדי דולרים ועמדה בסוף חודש דצמבר על כ-102 מיליארדים. עיקר הירידה מקורה במימושים של תושבי חוץ במק"מ במשק בהיקף של כ-4 מיליארדים.  
היחס שבין החוב החיצוני לתמ"ג עמד בסוף דצמבר 2011 על כ- 45%, ירידה של 2.5 נקודות אחוז בהשוואה לספטמבר  2011.  
החוב החיצוני נטו 
עודף הנכסים על ההתחייבויות של המשק מול חו"ל במכשירי חוב בלבד, ירד ברביע הרביעי של שנת 2011 בכ- 1.5 מיליארד דולרים ועמד בסוף דצמבר 2011 על כ-57 מיליארדי דולרים (חוב חיצוני נטו שלילי). 

יתרת הנכסים במכשירי חוב לזמן קצר עמדה בסוף דצמבר 2011 על כ-117 מיליארדי דולרים, והיא משקפת יחס כיסוי של פי 2.4 מהחוב לזמן קצר.
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� יתרות עודף הנכסים על ההתחייבויות של המשק לחו"ל לשנים 1999-2011 תוקנו כתוצאה מתיקון יתרות ההשקעות הישירות של תושבי חוץ במשק בהתאם לסטנדרט הדיווח של ארגון ה-OECD. במסגרת התיקון, קטנה יתרת ההשקעות בסוף 2011  בכ-15 מיליארדי דולרים, וכתוצאה מכך קטנו ההתחייבויות של המשק לחו"ל וגדל עודף הנכסים באותו סכום. ראה הסבר נוסף על התיקון בהשקעות הישרות בהמשך.





* הנתונים על יתרת ההשקעות הישירות של תושבי חוץ במשק לשנים 1999- 2011 תוקנו. כתוצאה מהתיקון, קטנה יתרת ההשקעות בסוף 2011 בכ-15 מיליארדי דולרים, וכתוצאה מכך קטנה יתרת ההתחייבויות של המשק לחו"ל באותו סכום. התיקון נעשה במסגרת ההתאמה לסטנדרט הדיווח של ארגון ה-OECD, הממליץ לאמוד את יתרת ההשקעות הישירות של תושבי חוץ במשק על בסיס מדידה ישירה של היתרות, ולא על בסיס צבירת עסקות, כפי שנעשה עד כה בישראל לגבי חלק מהחברות. התיקון מבוסס על אומדן שחושב לשנת 2009 בשיטה החדשה על בסיס מקורות שונים, ועל פריסת ההפרש בין האומדן החדש לנתון הקודם מאז 1999 באופן הדרגתי. בנתונים על זרם ההשקעות לא חל כל שינוי. 
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