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







 
    
  


 
       




         


 





 
   
         


 
          
 


         


 
         



 
 


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




















החשבון השוטף הסתכם 
בשנת 2006 בעודף של 
6.8 מיליארדי דולרים, 
שהם 4.9 אחוזי תוצר, 
עודף גבוה וחריג הן 
בפרספקטיבה היסטורית 
והן בפרספקטיבה בין-
לאומית.
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
























































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








 











 
     







    
    

    


     



    

 

              





             



החשבון הפיננסי 
הסתכם בשנת 2006 
ביצוא השקעות נטו של 
7.6 מיליארדי דולרים, 
תוך עלייה לרמות שיא 
בהשקעות אל המשק 
וממנו.

העודף הגבוה בחשבון 
השוטף מבטא שילוב 
של השפעות גלובליות, 
התומכות ביצוא, ושל 
השפעות מקומיות, 
הפועלות בעיקר להאטה 
ביבוא.



249






  



















         


         






 





  net FDI






 

ההשקעות של תושבי חוץ 
התרכזו ברכישת חברות 

ישראליות פרטיות 
- עתירות ידע טכנולוגי 

ומוטות יצוא.

החשבון הפיננסי הושפע 
מהמגמות הגלובליות 

בתנועות ההון הישירות 
והפיננסיות.

הגורמים המקומיים 
- שיפור בתנאי היסוד 

של המשק ומדיניות 
הממשלה - תמכו 

בתנועות ההון אל המשק.
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





















       






   

















ייסוף השקל מעיד כי 
העודף בחשבון השוטף 
היה גדול מהביקוש 
המבני להשקעות-בחו"ל.

הכוחות המרכזיים 
הפועלים בשנתיים 
האחרונות לעודף 
בחשבון השוטף כוללים 
את הרפורמה במס על 
השקעות בחו"ל, חיסכון 
ציבורי מעבר לצפוי, וכן 
ריבית מקומית ברמה 
דומה לריבית בארה"ב.

המעבר לעודף בחשבון 
השוטף מבטא, מעבר 
לכוחות שתוארו לעיל, 
כוחות בעלי אופי ארוך 
טווח הפועלים לצמצום 
ההשקעה ולהרחבת 
החיסכון במשק. 
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






































IMF World Economic Outlook

EurostatUnited States International Trade Commision
IFS


“










   








252







 


 














  



















 



 



התבוננות בהתפתחויות 
לפי ממוצעים רב-שנתיים 
מצביעה אף היא על 
שינוי ארוך טווח בחשבון 
השוטף וברכיביו, שינוי 
שהחל כבר לאחר תוכנית 
הייצוב.

ניתוח ההתפתחויות 
בחשבון השוטף 
בפרספקטיבה בין-

לאומית מלמד שהעודף 
בחשבון השוטף בישראל 
השנה גבוה וחריג.
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










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












      



יצוא הסחורות 
והשירותים (ללא 

יהלומים) צמח השנה 
בשיעור של 8.9 אחוזים, 

שיעור גבוה מזה של 
צמיחת התוצר והתוצר 

העסקי.

קצב צמיחת הסחר 
העולמי בשלוש השנים 

האחרונות, ביחס לשלוש 
השנים שקדמו להן, תרם 

לצמיחת היצוא בשנים 
האחרונות כ-2 נקודות 

אחוז בשנה.
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







         
          











 



















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העלייה של משקל יצוא 
השירותים בתוצר היא 

חלק מתהליך ארוך טווח 
המתחולל במשק – שילוב 
של התפתחויות מקומיות 

ושל התרחבות הסחר 
בשירותים בעולם.
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     

  


    







 



יצוא "השירותים 
האחרים", בדומה 
ליצוא הסחורות, מושפע 
מאוד מהסחר העולמי 
בשירותים.
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



   
    
     
     

    
   
    

    


   
  
   
    
    
    


















 





 

 



יבוא הסחורות 
והשירותים (ללא 

יהלומים) עלה השנה 
כמותית ב-5 אחוזים, 

שיעור נמוך במקצת 
מזה של צמיחת התוצר 

העסקי.

יבוא הדלק נטו הסתכם 
השנה ב-7.5 מיליארדי 

דולרים, שהם 5.4 אחוזי 
תוצר, לעומת 2.6 אחוזי 

תוצר בשנים 2001 ו-
.2002
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








































 
 





global imbalances

   





 


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

















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
          


 

למרות השינויים החדים 
ביתרת ההתחייבויות 

של המשק מול חו"ל אין 
בהם כדי לספק הסבר 

מלא למעבר מתשלומים 
נטו בתמורה להון 

לתקבולים נטו.
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



    
    

 

    



    
   
  





     

    

      
     
    
    
     
     

    




      

   



           




IVAX 



עודף יצוא ההשקעות 
במכשירי חוב מלמד כי 
העודף בחשבון השוטף 
היה דומיננטי בהשפעה 
על יצוא ההון.
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

net FDI








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





       




          

























          


 

 

רפורמת עושי השוק 
הגדילה את היקף 
השקעותיהם של תושבי 
חוץ באיגרות חוב 
ממשלתיות, והן הגיעו 
להיקף שיא.

ההשקעות של תושבי חוץ 
בישראל הסתכמו השנה 
בהיקף שיא של כ-24.5 
מיליארדי דולרים.
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

   
   
    
   
   
    


    

  
   
  
   
   
    


FDI

    
    
   
    



          


  






          


 



 

    
Mergers Acquisitions ReviewThomson

ההשקעות הישירות של 
תושבי חוץ הן מקור 
מימון חשוב למשק, 

ותורמות לצמיחה בטווח 
הארוך.

ההשקעות הישירות של 
תושבי חוץ במשק גדלו 

בשנת 2006 בשיעור ניכר 
והסתכמו בהיקף שיא 
של כ-14.2 מיליארדי 

דולרים.
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


  








           

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






Portfolio Investment







 

IIF 

 

             
    



בפרספקטיבה ארוכת 
טווח ההשקעות 
הישירות בישראל 
נמוכות מאשר במדינות 
הדומות לה.
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


    
    
    

    
    
    
    
    
"Sarbanes-Oxley")
   
    

     
    




OPAXAIM


















             




 

 

          




השנה נמשכה הירידה 
בהיקף ההנפקות 

בחו"ל, במקביל להאטה 
בהנפקות של חברות 
טכנולוגיה בארה"ב.

השנה, על רקע השפעות 
מקומיות, פחתה עוצמת 

השפעתן של המגמות 
הגלובליות  בתנועות ההון 

הפיננסיות אל המשק.
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























 

            


IMF Global Financial Stability ReportApril  
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

Other Investment
         
           

         









          






          


    
     


    
    
    

    
   
    
   





    
   
   
    
   


העלייה בתמורות היצוא, 
הצמצום בפער הריביות 

מול חו"ל והיחלשות 
הדולר פעלו להגדלת 
היקף ההשקעות של 

המגזר העסקי בחו"ל.
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

    
   

   


   
   
  
   
   

   
   
     
   
    
   


     










          
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           




 



ירידות השערים 
בשווקים המתעוררים 

במאי-יוני גרמו להאטת 
קצב ההשקעות של 

המוסדיים ולתהליך 
של פדיונות מקרנות 

הנאמנות.

הבנקים השקיעו בחו"ל 
את  עודפי המקורות 
במטבע חוץ שנוצרו 

מעלייה בתמורות היצוא, 
מפיקדונות ומפירעונות 

אשראי.
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







          












      
         
           



















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


עודף הנכסים (מכשירי 
חוב) מול חו"ל המשיך 
לעלות, זו השנה 
החמישית ברציפות, 
ועמד בסופה על 31.7 
מיליארדי דולרים.

עודף מקורות המימון 
על צורכי המימון איפשר 
למשק להגדיל את עודף 
מכשירי החוב מול חו"ל.
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