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עיקרי הדבריםעיקרי הדברים

עלייתרקעעללהאיץלהמשיךצפויההאינפלציההקצרבטווח
צופיםאנובהמשךאך,מהמשברהיציאהותהליךבעולםהאינפלציה

.התחתוןהגבוללסביבתהאינפלציהשלירידה

יתקרב2022סוףועד,להתאוששימשיךהמשקכינותרההערכתנו
.המשברטרוםהפעילותרמתאתשאפיינהלמגמה

והןלמגפהבנוגעהן,הקודמתהתחזיתלעומתפחתולתחזיתהסיכונים
עלולדלתאזןשלההתפתחות,זאתעםיחד.הפיסקאליבמישור
-איוקיימתויוצאתנכנסתלתיירותהמשקסגירתמשךעללהשליך

.הקרובהבתקופהל"מחולאינפלציהבאשרודאות
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הקודמתההתפתחויות מאז התחזית עיקרי הדברים

העולמיתהסביבה

הסחרתחזית.מעלהמעטעודכנההמפותחותלמדינותהצמיחהתחזית
.מטהכלפימעטעודכנה

הקודמתהתחזיתמאז13%-בכעלוהנפטמחירי.

כלפיהמפותחותבמדינותהאינפלציהתחזיותאתעדכנוההשקעותבתי
נותרה2022לסוףהתחזיתאולם,2021בסוף3.0%שללקצב,מעלה
1.7%.
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הקודמתההתפתחויות מאז התחזית עיקרי הדברים

העבודהושוקהפעילות

השניהרבעוןעבוראינדיקטורים.הראשוןברבעוןהתכווץהתוצר
.מהירהצמיחהעלמצביעים

משהערכנואיטיבקצבאולם,התעסוקהבהיקףההתאוששותנמשכת.
.יונישלהראשוןבחצי9.5%-לירדהרחבהאבטלהשיעור

החליפיןושערהאינפלציה

מעטיוסףאפקטיביהנומינליהחליפיןשער.

להערכתנוביחסגבוהההשניברבעוןהאינפלציהכימסתמן.

משמעותיתעלוההוןמשוקלשנהלאינפלציההציפיות.
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הערכות בבסיס התחזיתעיקרי הדברים

הקורונהבגיןהפעילותעלמשמעותיותמגבלותאוסגריםידרשולאכימניחיםאנו.

מרביתןביטוללאחר,מהמשברההתאוששותבתהליךימשיךהמשקלהערכתנו
אותושאפיינהלמגמהתתקרבהפעילות2022סוףעדוכי,המגבלותשלהמוחלט

.המשברטרם

בקצבמסוימתלהאצהמצפיםואנוהצטמצמות"חללדמיהזכאותתנאייוניבסוף
.התעסוקהשלההתאוששות

שהממשלהמניחיםאנוכן-כמו.השנהסוףעדיאושרהמדינהשתקציבמניחיםאנו
ושהקונסולידציה.מבניגירעוןשלהנוכחיתהרמהעלבקירובתשמורהחדשה

.2023-לתדחההפיסקלית

התחזיתבטווחהנוכחיתברמתהתישארהריביתלהערכתנו.
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2022-התחזית ל2021-התחזית ל2020

2.65.56.0-תוצר מקומי גולמי

9.510.58.0-צריכה פרטית

3.55.05.5-(מ"אוללא )בנכסים קבועים השקעה 

2.94.02.5(ללא יבוא ביטחוני)צריכה ציבורית 

1.36.04.0(ללא יהלומים והזנק)יצוא 

8.015.04.5-(מ"ואויהלומים ללא )יבוא אזרחי 

6.0-4.0-1.5-(שיעור)ממוצע שנתי –המשבר סטיית התוצר ממגמת טרום 

15.910.86.4(שיעור)ממוצע שנתי –רחבה אבטלה 

216.18.05.5(שיעור)רביע אחרון –רחבה אבטלה 

53.356.659.0+(15גילי , שיעור)תעסוקה מותאם 

52.758.159.5+(15גילי , שיעור)רביע אחרון -מותאם תעסוקה 

11.67.13.8(אחוזי תוצר)גירעון הממשלה 

72.67474(אחוזי תוצר)החוב הציבורי 

התחזית הריאלית

(אחוזשיעור השינוי מעוגל לחצי נקודת , לרכיבי החשבונאות הלאומיתבתחזית . אחרתאלא אם צוין , השינוי באחוזיםשיעורי , ממוצע שנתי)
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תחזית האינפלציה
(*ארבע רבעונים)אינפלציה שנתית 

ס"הלמהגדרת סעיפי פ "בלתי סחירים ע–לרכיבים סחירים חלוקה 
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הציפיות לאינפלציה משוק ההון עלו באופן בולט
תחזית הצוות נמוכה במעט מתחזיות החזאים
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תחזיות לאינפלציה
(למועד פרסום תחזית אפרילהנתון נכון : בסוגריים, באחוזים)

1ההוןציפיות שוק תחזיות החזאיםתחזית החטיבה

חודשים קרובים12במהלך 
1.0

(1.1)
1.3

(1.0)
2.1

(1.5)

2021במהלך 
1.7

(1.3)
2.0

(1.3)

2022במהלך 
1.2

(1.2)
1.2

(1.0)

.1.7-העד27.6-מה,עונתיותמנוכותההוןמשוקלאינפלציהציפיותממוצע1.



לריבית עלו מעטהתלבורתחזיות החזאים והציפיות משוק 
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תחזיות לריבית בנק ישראל
(למועד פרסום תחזית אפרילהנתון נכון : בסוגריים, באחוזים)

התלבורמשוקציפיות תחזיות החזאיםתחזית החטיבה

חודשים קרובים12במהלך 
0.10

(0.10)
0.12

(0.09)
0.15

(0.14)

2021במהלך 
0.10

(0.10)
0.11

(0.09)

2022במהלך 
0.10

(0.10)
0.20

(0.16)



ירידה בסיכונים לתחזית בהשוואה לתחזית מאפרילעיקרי הדברים

קטןלפעילותהסיכוןלהערכתנו,בקורונהבתחלואההעלייהלמרות

השלכותאחרלעקובצורךיהיה,זאתעםיחד.הקודמתלתחזיתיחסית

.התיירותפתיחתדחייתעלדלתאהזןשלאפשריות

הפיסקאליתהמדיניותבדברהוודאותאתהגדילההממשלההרכבת.

הקרובהבתקופהל"בחולאינפלציהבנוגעודאות-אי.
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!תודה


