
 
1 

 

 

 2021מחצית ראשונה  –סקירת מערכת הבנקאות 

 

נצפתה ירידה בשיעורי התחלואה, מה שהביא  2021במהלך המחצית הראשונה של שנת 

היקף ידי הממשלה ובכך אפשרו עליה משמעותית ב-ניכר מהמגבלות שהוטלו עללהסרת חלק 

פעילות הכלכלית. התפתחויות אלו השפיעו לחיוב על בעלי העסקים והלווים והביאו לירידה ה

בהתאם, התוצאות העסקיות של מערכת הבנקאות במחצית הראשונה  הוודאות במשק.-ברמת אי

, הן לאור התאוששות הפעילות ובפרט 2020מאלו שנצפו ב היו גבוהות משמעותית 2021של שנת 

, בשל הירידה בפעילות נוכח היקפי נמוכה באופן חריג הבהשוואה לתקופה המקבילה אשתקד, שהיית

עם זאת, עדיין קיימת אי ודאות בנוגע למשך משבר הקורונה והשלכותיו העתידיות על . התחלואה

תחלואה )כולל תחלואת ות חוזרות ברמת העליהפעילות המקומית והעולמית, בפרט על רקע 

 . , לפרקיםמחוסנים( והחזרת הגבלות מסוימות
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 התוצאות העסקיות

מיליארדי ש"ח, עליה  5.4-הסתכם בכ 2021של מערכת הבנקאות ברבעון השני של שנת  1הרווח הנקי

-מיליארדי ש"ח, גידול של כ 1.6-אז הסתכם הרווח הנקי בכ חדה בהשוואה לתקופה המקבילה אשתקד

-מערכת הבנקאות על כ, עמד הרווח הנקי של 2021בסיכום המחצית הראשונה של שנת (. 2)לוח  236%

. 300%-, גידול של כמיליארדי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד 2.4מיליארדי ש"ח, לעומת  9.7

, 2019-2017בהשוואה לרווח הנקי ברבעון המקביל ולרווח הנקי הממוצע במחצית המקבילה בשנים 

רת ברובה עליה זו מוסבבהתאמה.  83%-, ו89%המבטאות שנים לא משבריות מדובר על גידול של 

מההכנסות בסעיף הפסדי אשראי, לאור התאוששות המשק, בפרט בהשוואה להוצאות הגבוהות 

הוודאות. גורם נוסף שתרם לגידול ברווח הוא -שנרשמו בסעיף זה בתקופה המקבילה אשתקד נוכח אי

. התשואה להון 1.4%-בכ 2021העלייה במדד המחירים לצרכן, שעלה במחצית הראשונה של שנת 

בלבד בתקופה המקבילה  4.2%-בהשוואה לכ 15.6%-עלתה לכ 2021ית הראשונה של שנת במחצ

, 2006)השיעור הגבוה ביותר נצפה בשנת  השנים האחרונות 26-אשתקד, זהו השיעור השני בגובהו ב

( 2)איור  סעיפי הרווח וההפסד(. מניתוח 1נצפה שיעור זהה לשיעור זה בתקופה הנוכחית; איור  2007ובשנת 

יתן לראות כי לגידול ברווח הנקי במחצית הנוכחית תרמו הגידול בהכנסות הריבית, הקיטון בהוצאה בגין נ

הפסדי אשראי והגידול בהכנסות שאינן מריבית. את העלייה ברווח מיתנו הגידול בהוצאות הריבית, הגידול 

אור הרווח הגבוה לפני בהוצאות התפעוליות והאחרות וכן ההפרשה למיסים שהייתה גבוהה יותר בעיקר ל

 מיסים.

 

  

                                               
 הרווח הנקי המיוחס לבעלי מניות התאגידים הבנקאיים. 1
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 השנים האחרונות 26-התשואה להון מהגבוהות שנצפו ב – 1איור 

 

 לגידול ברווח תרמו הגידול בהכנסות הריבית והקטנת ההוצאה בגין הפסדי אשראי – 2איור 

 

, 2021הגורמים העיקריים שהשפיעו על התוצאות העסקיות של מערכת הבנקאות במחצית הראשונה של שנת 

 בהשוואה לתקופה המקבילה אשתקד:

, בהשוואה לתקופה המקבילה 13.3%-בכ 2021 שנת עלו במחצית הראשונה של הכנסות הריבית נטו

(. על הכנסות הריבית נטו השפיע בעיקר הפער בין עליית 2מיליארדי ש"ח )לוח  18.4-אשתקד, והסתכמו בכ
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בתקופה  0.7%, לבין ירידה של 1.4%בשיעור של  ,2021מדד המחירים לצרכן במחצית הראשונה של שנת 

 1.0-לסך הכנסות הריבית נטו במחצית הראשונה של השנה עמדה על כ 2. תרומת המדדהמקבילה אשתקד

על התחייבויות נושאות ריבית צמודות  3מיליארדי ש"ח והיא נובעת מעודף נכסים נושאי ריבית צמודי מדד

ניכר  2021במהלך המחצית הראשונה של שנת . (3)איור  2020צמבר מיליארדי ש"ח בד 71.5בגובה של  4מדד

מיליארדי ש"ח, כך שבראיה צופת פני עתיד,  85.4-( ונכון לסוף התקופה הוא עומד על כ3גידול בפער זה )איור 

ניתן לומר כי הכנסות הריבית נטו של מערכת הבנקאות ימשיכו להיות מושפעות לטובה עם עליית מדד 

-בכ 2021 שנת בנטרול השפעת המדד, הכנסות הריבית נטו עלו במחצית הראשונה שלכן. המחירים לצר

 , בהשוואה לתקופה המקבילה אשתקד.7.1%

עודף נכסים צמודי מדד על התחייבויות צמודות מדד מייצר תרומה חיובית של מדד מחירים  – 3איור 

 לצרכן להכנסות הריבית נטו

 

בבחינת השפעת הכמות והשפעת המחיר על הכנסות והוצאות הריבית, נמצא כי הן לכמות והן למחיר השפעה 

-(, כאשר השפעת הכמות גבוהה מעט מהשפעת המחיר )מסבירה כ3חיובית על הכנסות הריבית נטו )לוח 

של השנה, מסך התרומה להכנסות הריבית נטו(. עיקר ההשפעה על ההכנסות נטו במחצית הראשונה  55%

הן בגין השפעת הכמות והן בגין השפעת המחיר, מגיעה מתיק האשראי לציבור, וזאת על אף ירידת הריביות 

                                               
כל ניתוחי השפעת מדד המחירים לצרכן בפרק זה הינם אומדנים ומחושבים על בסיס יתרות נושאות ריבית וצמודות למדד בסוף  2

 תקופה.
 יתרה ממוצעת מצטברת מתחילת השנה. 3
 יתרה ממוצעת מצטברת מתחילת שנה. 4
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שנצפתה בכל מגזרי הפעילות הפיקוחיים )להרחבה על ריביות לפי מגזרי פעילות ראו פרק האשראי(. עם זאת, 

הריבית נטו )הכנסות הריבית הכנסות  בגיןהשפעת המחיר ישנה תרומה משמעותית על עליית המדד ל

מאשראי לציבור בניכוי הוצאות הריבית על פיקדונות הציבור(. בנטרול השפעה זו, נראה כי השפעת המחיר 

היא דווקא הפוכה ותורמת לקיטון משמעותי בהכנסות הריבית בגין אשראי לציבור, לעומת התקופה המקבילה 

 אשתקד.

ייה בפער הריבית בין שיעור ההכנסה מאשראי לציבור לבין מגמת העלבמהלך המחצית הנוכחית, המשיכה 

, בהשוואה 3.3%-ת, ופער זה עמד על שיעור של כושיעור ההוצאה על פיקדונות הציבור במערכת הבנקא

שפעת עליית מדד ידי ה-עליה זו מוסברת במלואה עלאולם, (. 4; איור 4)לוח  2020בשנת  2.9%-לשיעור של כ

, 2.67%-על כ 2021המדד, עומד פער הריבית האמור למחצית הראשונה של שנת  המחירים לצרכן. בנטרול

ולמעשה זהו הפער הנמוך ביותר בשבע השנים האחרונות. ירידה זו  2020ומשקף ירידה בהשוואה לשנת 

)להרחבה עומדת בהלימה עם הירידה בשיעור הריבית של האשראי עם הצמיחה בסך הנכסים נושאי הריבית 

המשקף את התשואה בגין הפעילות נושאת הריבית, במערכת  5כמו כן, גם המרווח הפיננסי,. אי(ר' פרק האשר

בנטרול השפעת  .2020בסוף שנת  2.03%-, בהשוואה לכ2.04%-הבנקאות עלה במחצית הנוכחית ועמד על כ

 .1.93%-עליית המדד, עמד המרווח הפיננסי על כ

ניכרת ירידה בפער הריבית והוא הנמוך ביותר בשבע בנטרול השפעת מדד המחירים לצרכן,  – 4איור 

 השנים האחרונות

 

 

בהכנסה )הקטנת  2021הסתכמו במחצית הראשונה של שנת  הוצאות )הכנסות( בגין הפסדי אשראי

מיליארדי ש"ח בתקופה  5.9-(, לעומת הוצאה של כ2מיליארדי ש"ח )לוח  2.5ההוצאה שנצברה בעבר( של 

                                               
 היחס בין הכנסות הריבית נטו לסך הנכסים הכספיים המניבים הכנסות מימון. 5
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משקפת  2021. ההכנסה בסעיף זה במחצית הראשונה של שנת 142%בשיעור של המקבילה אשתקד, ירידה 

. הירידה נובעת בעיקר 2020החזרה של כשליש מההוצאה בגין הפסדי אשראי שנרשמה במהלך שנת 

מהקטנת הוצאות על בסיס קבוצתי אך גם מהקטנת ההוצאות על בסיס פרטני. ירידה זו נובעת בעיקר 

כלכליים ובהמשך הירידה בהיקף החובות הנמצאים בדחיית תשלומים -קרומהשיפור שחל בפרמטרים המ

 שהביאו לקיטון ביתרת ההפרשה להפסדי אשראי )להרחבה ר' פרק האשראי(.

, ביחס לתקופה המקבילה 17.1%-בכ 2021גדלו במחצית הראשונה של שנת  ההכנסות שאינן מריבית

ול זה נבע בעיקרו מסעיף הכנסות מימון שאינן מריבית (. גיד2מיליארדי ש"ח )לוח  9.4-אשתקד, והסתכמו בכ

מסך הגידול בסעיף  27%-, כאשר כ(5)איור  2021במניות במחצית הראשונה של שנת  ותבגין רווחים מהשקע

קבוצת השקעות ריאליות של מקורו ברווחים שמומשו ושטרם מומשו בגין  2021זה במחצית הראשונה של 

הרבעון הראשון אשתקד אופיין בתנודתיות רבה בשוקי ההון,  בסעיף זה העובדה כיעוד תרמה לגידול  לאומי.

בעקבות התפרצות נגיף הקורונה, אשר הביאו להכנסה נמוכה משמעותית בסעיף הכנסות מימון שאינן 

בנוסף, הבנקים ממשיכים לגדר את פעילותם באופן יעיל מול הפרשי  6מריבית במחצית הראשונה אשתקד.

 השער.

 ידי רווחים מהשקעה במניות-עיקר הגידול בהכנסות שאינן מריבית מוסבר על – 5ר איו

 

בהשוואה לתקופה המקבילה  5.7%-עלו בשיעור של כ 2021במחצית הראשונה של שנת  ההכנסות מעמלות

 7(. עיקר העלייה מקורה בעמלות מפעילות בניירות ערך2מיליארדי ש"ח )לוח  6.5-אשתקד ועמדו על כ

                                               
מיליון  660-בהיקף של כ עיקר ההשפעה על ההכנסות בסעיף זה הגיעה מהפסד של בנק לאומי בסעיף זה ברבעון הראשון אשתקד 6

קוזז, כמעט במלואו, ברבעון השני אשתקד. סך הכנסות המימון שאינן מריבית בבנק לאומי במחצית הראשונה אשתקד ש"ח אשר 
 מיליון ש"ח. 30-עמדו על כ

 למעט פועלים, שם נצפתה ירידה קלה במחצית הנוכחית לעומת המחצית המקבילה אשתקד. 7
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מעסקי מימון. בנוסף, חל גידול גם בעמלות טיפול באשראי ובעמלות מכרטיסי אשראי. העלייה  ועמלות

בהכנסות מעמלות במחצית הנוכחית קוזזה בחלקה מירידה בעמלות מהפרשי המרה על רקע גידול חד 

 במחצית הנוכחית.  8בסעיף זה במחצית המקבילה אשתקד ובקיטון בעמלות ניהול חשבון

בהשוואה  9.5%-בשיעור של כ 2021עלו במחצית הראשונה של שנת  עוליות והאחרותסך ההוצאות התפ

(. עיקר העלייה מוסבר בגידול הוצאות 2מיליארדי ש"ח )לוח  14.8-לתקופה המקבילה אשתקד, והסתכמו בכ

חזרה של מערכת בהשוואה לתקופה המקבילה אשתקד, על רקע  15.7%-השכר והנלוות, שעלו בשיעור של כ

, אשר עקב העלייה החדה בשיעורי התשואהובונוסים. הגידול בסעיף זה הינו תשלום מענקים ות להבנקא

, אז לא בהשוואה לתקופה המקבילה אשתקדובפרט  משפיעות באופן ישיר על תשלומי מענקים ובונוסים,

התפתחות חולקו אלו וזאת עקב התוצאות העסקיות הנמוכות בתקופה האמורה ואי הודאות הגדולה לגבי 

 .המשבר, ובדומה לבנקים ברחבי העולם

 היעילות התפעולית

( בהשוואה לתקופה 54%ירד באופן משמעותי במחצית הראשונה של השנה ) 9יחס היעילות התפעולית 

( בהשוואה למחצית 8, איור 1.5%ירדה ) 10(. במקביל, גם העלות ליחידת תפוקה58%המקבילה אשתקד )

(, נוכח גידול חד יותר ביתרת הנכסים הממוצעת בהשוואה לגידול בהוצאות 5וח , ל1.62%) 2020הראשונה של 

: הגדולה מהעלייה בהוצאות התפעוליות והאחרות. השיפור ביחס היעילות הושג כתוצאה מעליה בהכנסות

ניתן לראות כי גם העלות ליחידת  . כמו כן,הכנסות ריבית נטו, הכנסות מימון שאינן מריבית והכנסות אחרות

)אך תלויה ביתרת הנכסים הממוצעת שגדלה גם  תפוקה שאינה תלויה בהכנסות השתפרה בכל הבנקים

(. בנק לאומי הציג את יחס 12טפחות )על רקע המיזוג עם בנק אגוד-למעט בבנק מזרחי 11,בעקבות המשבר(

בסעיף הכנסות  (ש"חמיליון  382-(, זאת כתוצאה בין היתר מרווח משמעותי )כ7היעילות הטוב במערכת )איור 

מימון שאינן מריבית בעקבות מימוש ברווח של השקעות ריאליות של חברת בת )גם בניכוי הכנסה זו שומר 

(. בכל שאר הקבוצות נמשכה מגמת השיפור ביחס היעילות לעומת 48% -בנק לאומי על היחס הנמוך ביותר

ראשון והתיקון שהיה ברבעון התקופה המקבילה אשתקד שהושפעה מהמפולת בשווקים שהייתה ברבעון ה

ביחס לרבעונים בצורה משמעותית  השני רבעוןבהשני )למעט בנק דיסקונט שהוצאות המענקים שלו גדלו 

 עלו על הגידול בהכנסות(. ש"חמיליון  100-וכן הוצאות סילוק אקטואריות חד פעמיות בסך כהקודמים 

 

 

                                               
בר של לקוחות לפעולות בערוצים המקוונים, אשר העמלות בגינם הקיטון בעמלות ניהול חשבון מוסבר, בין היתר, מהאצת המע 8

 .נמוכות יותר מפעולות המבוצעות בסניף
 (. cost to incomeהיחס בין סך ההוצאות התפעוליות והאחרות לסך ההכנסות מריבית נטו וההכנסות שאינן מריבית ) 9

 (.average cost) היחס בין סך ההוצאות התפעוליות והאחרות ליתרת הנכסים הממוצעת 10
ראוי לציין כי הגידול ביתרת הנכסים הממוצעת אינו משקף בהכרח גידול בפעילות אלא נובע מהגידול בפיקדונות הציבור אשר  11

 חלק ניכר ממנו הוסב למזומנים ולפיקדונות בבנקים, להרחבה ראו פרק התפתחות המאזן.
 2020היטה כלפי מטה את יחס עלות יחידת תפוקה לשנת  2020המיזוג עם אגוד ברבעון האחרון של  12



 
9 

 

 מגמת השיפור ביחס היעילות תנמשכ - 7איור 

 

 

 מגמת השיפור ביעילות משתקפת גם בירידה בעלות ליחידת תפוקה – 8איור 

 

 הלימות ההון והמינוף

התאוששות הפעילות הכלכלית העולמית, ובמשק הישראלי בפרט, תרמה לתוצאות העסקיות של 

, כפי שמתבטא ברווח הנקי שרשמה מערכת הבנקאות 2021הבנקים במהלך המחצית הראשונה של 

מיליארד ש"ח )להרחבה, ראה פרק התוצאות העסקיות(. רווחים אלו, נוכח עצירת  9.8-כ ברבעון זה של

במערכת  1חלוקת דיווידנדים, נצברו במלואם להון העצמי ובכך הביאו לגידול נאה בהון העצמי רובד 

במונחים  13.8%-בכ 2021במערכת גדל במחצית הראשונה לשנת  1הבנקאות. כך, ההון העצמי רובד 
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עליה זו בהון הביאה לכך שיחס ההון העצמי רובד . (12)לוח  מיליארד ש"ח 138.4-, והסתכם בכשנתיים

 11.1%בסך המערכת, לעומת  11.3%-רשם שיפור קל בקרב כלל הקבוצות הבנקאיות, והוא נאמד בכ 1

ליעד בכל אחד מהבנקים במערכת עומד מעל  1בתוך כך, יחס ההון העצמי רובד (. 12)לוח  2020בדצמבר 

ההון המזערי שקבע הפיקוח על הבנקים, גם טרם ההקלות ההוניות שניתנו על רקע משבר הקורונה )כפי 

(. יחסי ההון הנאותים, 202113שפורסם בהוראת השעה אגב משבר הקורונה, הצפויה להיות בתוקף עד דצמבר 

המגמה הגוברת של  המשקפים את איתנות הבנקים ואת יכולתם לתמוך בפעילות הכלכלית של המשק, לצד

על בסיס  14יציאה מהמשבר, הביאו את הפיקוח על הבנקים לקבוע כי אין מניעה שבנקים יבחנו חלוקת דיבידנד

גישה זהירה ושמרנית, הלוקחת בחשבון את רמת אי הוודאות של המשך משבר הקורונה והשלכותיו העתידיות. 

 2020מרווחי הבנק בשנת  30%-הגבוה מ העמדה המעודכנת של הפיקוח על הבנקים היא שחלוקה בסכום

 15אינה נחשבת כתכנון הון זהיר ושמרני. 2021ובשנת 

, גם תיק האשראי במערכת הבנקאות צמח עם התאוששות הפעילות 1לצד העלייה בהון העצמי רובד 

. )במונחים שנתיים( 10.2%-הכלכלית, והביא לכך שנכסי הסיכון במערכת גדלו במהלך המחצית בכ

ידול בנכסי הסיכון, מוסבר בגידול בחשיפה לתאגידים ולנדל"ן מסחרי, המשוקללים במשקל סיכון עיקר הג

יכון המשוקללים, והגידול בחשיפה סמסך הגידול בנכסי ה 76.9%-גידול זה בחשיפה מסביר כ 16גבוה.

ל בנכסי מהגידו 25.5%17-(, מסבירים עוד כ53.8%-לדיור )המשוקללים במשקל סיכון ממוצע של כ להלוואות

הסיכון. על אף הגידול בחשיפה לענפים המשוקללים במשקל סיכון גבוה, משקל הסיכון הממוצע בחשיפה 

לאשראי ירד במעט. הסיבה לכך נובעת מגידול משמעותי בחשיפה לריבוניות, שמשוקללות במשקל סיכון 

 (. 2021בדצמבר  0.6%לעומת  %0.4) 18אפסי, שאף ירד עוד יותר במחצית זו

)לוח  2020בדצמבר  14.4%לעומת  14.3%-הון הכולל נשחק מעט במהלך המחצית, ונאמד בכיחס ה

על אף הגידול בבסיס ההון, וזאת משום שסך נכסי הסיכון גדלו בקצב מהיר יותר. ההסבר לשחיקת יחס (, 12

(, 2סף והון רובד נו 1הוא קיטון ברכיבי ההון הנוספים )הון רובד  1ההון הכולל במקביל לעליית יחס ההון רובד 

לאור המשך השחיקה ההדרגתית של מכשירי ההון שאינם כשירים להיכלל בהון הפיקוחי. עם זאת, נציין כי 

                                               
 31בנושא "הפיקוח על הבנקים פועל להארכת תוקף הוראת השעה עד ליום  2021לספטמבר  19-ראה הודעה לתקשורת מיום ה 13

 ומעדכן את מדיניותו בנושא הדיבידנד",  2021בדצמבר 
2021.aspx-09-https://www.boi.org.il/he/NewsAndPublications/PressReleases/Pages/19  

 . 80%-שיעור החזקות הציבור במניות הבנקים הוא מעל ל 14
 31בנושא "הפיקוח על הבנקים פועל להארכת תוקף הוראת השעה עד ליום  2021לספטמבר  19-ראה הודעה לתקשורת מיום ה 15

 ומעדכן את מדיניותו בנושא הדיבידנד",  2021בדצמבר 
2021.aspx-09-https://www.boi.org.il/he/NewsAndPublications/PressReleases/Pages/19 

 . 100.1%, ובנדל"ן המסחרי על 93.7%-משקל הסיכון הממוצע בתאגידים עומד על כ 16
מסתכמים לכדי  ישנם גורמים שפעלו לשלילה על הגידול בנכסי הסיכון, ולכן, השפעת הגורמים שצוינו לעיל על הגידול בחשיפה, 17

 .  100%מעל 
סיבה מרכזית לירידת משקל הסיכון בחשיפה לריבוניות, נובעת מכך שבנק הפועלים עבר לשימוש בחברה מדרגת אחת בלבד  18

לצרכי מדידת הלימות ההון, במקום שימוש בדירוג הנמוך מבין שני מדרגים כפי שנהג הבנק עד כה )החברה המדרגת שתישאר 
(. המעבר למדרגת יחידה, הוביל לירידה במשקל הסיכון בו משוקללות החשיפות לריבוניות, דבר המתורגם S&Pבשימוש היא חברת 

 במועד המעבר עבור בנק הפועלים. 1ביחס הון עצמי רובד  0.12%-להקלה של כ

https://www.boi.org.il/he/NewsAndPublications/PressReleases/Pages/19-09-2021.aspx
https://www.boi.org.il/he/NewsAndPublications/PressReleases/Pages/19-09-2021.aspx
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בבנק דיסקונט ובבנק מזרחי גדל יחס ההון הכולל, זאת הודות לגיוס מכשירי חוב הכשירים להיכלל בהון רובד 

 ( של הבנקים לאורך המחצית.  CoCo's)אג"ח  2

, 6.16%-, ונאמד בכ2021וף בסך מערכת הבנקאות נשחק מעט במחצית הראשונה לשנת יחס המינ

ישנה מגמה מעורבת בין הבנקים, תוצאה של קצב עם זאת,  (.13)לוח  2020בדצמבר  6.22%לעומת 

: בעוד היחס נשחק בבנקים לאומי, פועלים ודיסקונט, על רקע גידול גידול שונה בסך החשיפות של הבנקים

 15%בממוצע בשלושת הקבוצות האלו, לעומת גידול ממוצע של  17.5%-החשיפות )גידול של כחד בסך 

(, בקבוצות מזרחי והבינלאומי נרשם גידול מתון 2018-ו 2017בשנים  2%-שנת הקורונה, וכ – 2020בשנת 

צאה של יותר בסך החשיפות )אך עדיין גבוה יחסית למגמה טרם המשבר(. הגידול החד בסך החשיפות הוא תו

המשך מגמת הגידול בפיקדונות הציבור )להרחבה בנושא הסיבות לגידול בפיקדונות הציבור במהלך משבר 

(, שהיתרגמו לגידול בחשיפות הבנקים, הן על 2020בסקירת מערכת הבנקאות לשנת  4-הקורונה ראו תיבה א

 חשיפה לריבוניות(. ידי העמדת אשראי והן על ידי הפקדת פיקדונות בבנק ישראל )המגדילים את ה

 התפתחות המאזן

בשיעור גבוה  2021המאזן המצרפי של מערכת הבנקאות גדל במהלך המחצית הראשונה של שנת 

מיליארדי ש"ח  1,932-(, בהשוואה לכ14)לוח  מיליארדי ש"ח 2,058-והסתכם בכ 19,13.0%-במיוחד של כ

בצד . 12.6% -בנטרול מדד המחירים לצרכן ושע"ח עמד שיעור הגידול בסך המאזן על כ. 2020בסוף שנת 

, בעיקר בגין פיקדונות בישראל לפי דרישה, כאשר המקורות, המשיכה מגמת הגידול בפיקדונות הציבור

והגידול בסעיף זה היווה רכיב עיקרי   15.3%-עמד שיעור הגידול על כ 2021במחצית הראשונה של שנת 

האשראי לציבור שימש הגידול במקורות להרחבת תיק בצד הנכסים, מיחת סך ההתחייבויות במערכת. בצ

, חל גידול בתיק לציבור האשראיתיק מיליארדי ש"ח. נוסף על הגידול ב 1,199-על כזה עמד , ו11.7%-בכ )נטו(

ק מהבנקים גם באג"ח (, בעיקר במניות ובחל15)לוח  4.2%-ניירות הערך של מערכת הבנקאות בשיעור של כ

באה לידי ביטוי בגידול ביתרת המזומנים והפיקדונות צד השימושים יתרת הגידול בשל ממשלות זרות. 

-( ונכון לסוף המחצית הנוכחית עומדת יתרה זו על סך של כ28.9%-)בכ בבנקים במאזן מערכת הבנקאות

בשיעור של  2021הראשונה של שנת מיליארדי ש"ח. ההון העצמי של מערכת הבנקאות גדל במחצית  532.7

 מיליארדי ש"ח. 137.7-והוא עמד על כ 15.2%-כ

מאזנית של הבנקים, סך הערבויות וההתחייבויות למתן אשראי צמחו בתקופה -אשר לפעילות החוץ

, מיליארד ש"ח 596-, והסתכמו בכ2020, בדומה להתפתחויות במהלך שנת 11.8%-הנסקרת בכ

כון האשראי הכולל במערכת הבנקאות, עלייה מתונה בהשוואה למשקל הממוצע מיתרת סי 36.9%-המהוות כ

מאזנית במהלך המחצית הראשונה של -הגידול בסך החשיפה החוץ .36.3%-בשנתיים האחרונות שעמד על כ

                                               
 כל הנתונים בחלק זה מוצגים במונחים שנתיים.  19
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, מקורו בגידול בהתחייבויות בלתי חוזרות לתת אשראי שאושר ועדיין לא ניתן ובערבויות לרוכשי דירות, 2021

עם הגידול בהקצאת האשראי למגזרי הדיור והעסקים הגדולים בשנים מסך הגידול.  101%-ירות כהמסב

האחרונות )להרחבה ראו פרק האשראי(, בין היתר לליווי פרויקטים לפיתוח תשתיות לאומיות, בינוי ונדל"ן כמו 

ק זמן בין מועד אישור גם במסגרת מתן אישורים עקרוניים למשכנתאות, ובמסגרת ערבויות חוק מכר, קיים פר

-ההתחייבויות למתן האשראי לבין מועד ביצוע האשראי בפועל. בין שתי נקודות זמן אלה מסווג האשראי כחוץ

מאזני, כך שישנו מתאם בין הגידול באשראי למגזרי פעילות העסקים הגדולים והדיור, לגידול בהתחייבויות 

עם ירידה ביתרת מסגרות כרטיסי האשראי המאושרות  עליה זו התקזזה חלקיתהבלתי חוזרות למתן אשראי. 

  כפי שיורחב בהמשך. ;באותה תקופה

 -גדלה בכ 2021במערכת הבנקאות במחצית הראשונה של שנת  20יתרת מסגרות האשראי המאושרות

( מגידול ביתרת מסגרות 62%-(. גידול זה מוסבר ברובו )כ9)איור  מיליארד ש"ח 103.8-ועמדה על כ 6.4%

ידי גידול ביתרת מסגרות -בתקופה זו( כאשר היתר מוסבר על 5.4%-האשראי הלא מנוצלות )שגדלו בכ

 בתקופה זו(.  9.4%-האשראי המנוצלות )שגדלו בכ

 

 

 

 

 

 

 

  

                                               
 סך יתרת מסגרות האשראי המנוצלות והלא מנוצלות. 20
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ר מגידול ביתרות האשראי הלא קגידול בסך יתרת מסגרות האשראי המאושרות, נובע בעי – 9איור 

 מנוצלות

 

 

  

 תיק האשראי וסיכון האשראי

 4.6%-בהשוואה ל 11.1%21-)כ 2021גדל בשיעור גבוה במהלך שנת  מערכת הבנקאותתיק האשראי של 

העסקי )שהושפע ברובו באשראי נבעה בעיקרה מגידול  (. הצמיחה10בממוצע בשנתיים האחרונות; איור 

מסך צמיחת התיק במהלך השנה. בנוסף,  70%-מעל לאשראי לדיור, שהיוו ב, ו(ענפי הבינוי והנדל"ןמ

(. כמו כן, נרשם שיפור במדדי איכות 3%, נרשמה צמיחה באשראי הצרכני )2019במחצית זו, לראשונה משנת 

עילות הכלכלית, שפעלו בין היתר לקיטון ביתרת האשראי בדחייה. עם האשראי, זאת לאור התאוששות הפ

לפגיעה נוספת  שעלולות להביא ,זאת, השפעות המשבר, ואי הוודאות המתמשכת לגבי המשך ההתפרצויות

 .שטרם שבו לרמתם ערב המשבר עדיין מתבטאות במדדי איכות האשראי ,בכלכלה

 

 

 

                                               
 במונחים שנתיים. 21
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התפלגות יתרת המסגרות האשראי המאושרות בפילוח לפי מסגרות אשראי מנוצלות 
ולא מנוצלות

ח"במיליארדי ש, 2021עד יוני 2016

יתרת מסגרות אשראי מנוצלות יתרת מסגרות אשראי שלא נוצלו יתרת מסגרות אשראי מאושרות

.ועיבודי הפיקוח על הבנקיםח על הבנקים דיווחים לפיקו: מקור
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 שיעורי צמיחה גבוהים באשראי העסקי ובאשראי לדיור - 10 איור

 

 משקי בית

 אשראי צרכני

זו אפיינה את מרבית הבנקים.  המגמ, (3%, נרשמה צמיחה באשראי הצרכני )2019לראשונה משנת 

בנק ואילו בבהתאמה(  6.6%-ו 6.8%, 9.9%הבינלאומי הובילו את המגמה )הבנק לאומי וירושלים, בנק  בנק

ביתרת האשראי הצרכני. הגידול באשראי הצרכני לווה בירידה בשיעור הריבית  2%ירידה של  חלההפועלים 

בהשוואה לשיעור חודשי ממוצע  ,2021בששת החודשים הראשונים של שנת  4.86%)שיעור חודשי ממוצע של 

הירידה בשיעור הריבית נובעת, ככל הנראה, מירידה בעלויות הגיוס (. 11; איור 2020במהלך שנת  5.14%של 

הגידול באשראי וירידת של המקורות הבנקאיים, התאוששות המשק ממשבר הקורונה, ומשיפור באיכות התיק. 

)פרט לבנק הצרכני שיעור הריבית הובילו לירידה משמעותית במרבית הבנקים במרווח מפעילות באשראי 

 (.  6שם שינוי מהותי; לוח בו לא נר ,מזרחי
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אחוזים

.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים, דוחות כספיים לציבור: המקור
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 שיעור הריבית הממוצעת ב הירידה מגמת המשך - 11איור 

 
כך, נרשמה הכנסה בסעיף  (.7)לוח השיפור במצב הכלכלה, הביא להטבה במדדי האשראי הצרכני 

 1.06%מסך יתרת האשראי, זאת בהשוואה לשיעור הוצאה של  -0.85%ההוצאה להפסדי אשראי בשיעור של 

 99%-מכך שכ ,בין היתר ,. עיקר ההכנסה, מקורה בקיטון בהוצאה הקבוצתית, שנבע2020במהלך שנת 

 (. 12)איור  2021 ספטמברנכון לחודש  ,המשבר חזר לשלם לאורךמהאשראי הצרכני שנדחה 
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וזעירים

עסקים בינוניים עסקים גדולים

משקי בית עסקי

אחוזים
שיעור הריבית הממוצעת על אשראי לא צמוד שניתן לציבור במגזרי הפעילות  

2021עד אוגוסט 2017, סך מערכת הבנקאות, 1השונים

2018 2019 2020 21-אוג

.משקי הבית כוללים בנקאות פרטית( 1
.דוחות כספיים לציבור ועיבודי הפיקוח על הבנקים: המקור
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 רוב מוחלט של החובות שנדחו חזרו לשלם - 12איור 

 

נותרה יציבה יחסית,  )מסגרות בחשבון עובר ושב( אנשים פרטייםיתרת מסגרות האשראי המאושרות בקרב 

. לראשונה מאז תחילת 2021מיליארדי ש"ח בסוף המחצית הראשונה של שנת  41.1-והיא עומדת על סך של כ

משבר הקורונה. ניכרת עליה ביתרת מסגרות האשראי המנוצלות בקרב אנשים פרטיים, והיא עומדת על סך 

)במונחים שנתיים( בתקופה הנסקרת, ומוסברת  10.4%-ש"ח, המשקף שיעור גידול של כמיליארדי  9.3-של כ

קיטון  בהתאם, חלהגבוהה ביותר )קטגוריה ה'(.  22ידי חשבונות המשויכים לקטגוריית ההכנסה-בעיקרה על

 מיליארדי ש"ח בתקופה זו. 31.7ביתרת מסגרות האשראי שאינן מנוצלות, והיא עומדת על סך של 

מיליארדי  55.4-, והיא עומדת על כ20.8%-קטנה בכהבנקאיים מסגרות המאושרות בכרטיסי האשראי יתרת ה

. קיטון זה נובע מחובת שני הבנקים הגדולים במערכת לצמצם 2021ש"ח בסוף המחצית הראשונה של שנת 

 .ת" להגדלת התחרות במערכת הפיננסישטרום"את מסגרות כרטיסי האשראי המאושרות כחלק מרפורמת 

 

 דיור

מיליארדי ש"ח, ומספר העסקאות  82.2הועמד אשראי בסך של  2021של שנת  בתשעת החודשים הראשונים

 (. 14-13בהתאמה בהשוואה לתקופה המקבילה אשתקד )איורים  26%-, ו45%אלף, גידול של  93-עמד על כ

 

 

 

                                               
הכנסה הנמוכה ביותר וה' הקבוצה עם ההכנסה ה עםקטגוריות הכנסה מסווגים לחמש קבוצות, א' עד ה', כשא' היא הקבוצה  22

 . 836הגבוהה ביותר. לפירוט נוסף ראו הוראות דיווח לפיקוח מספר 
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הלווואת לדיור כ"סה

אחוזים 2021ספטמבר , משקל יתרת החובות שחזרו לשלם מסך החובות שנדחו

.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים: המקור
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 נרשם שיא בהיקף הביצועים 2021במהלך שנת  - 13איור 

 

 נרשם שיא במספר ההלוואות למטרת מגורים 2021שנת במהלך  - 14איור 

 

יותר ( וברכישת נכסים יקרים 15יותר )איור מעט הביצועים במהלך השנה מאופיינים בשיעורי מימון גבוהים 

-(, שעומדת על כ17)איור  2021ת לשנת (. התפתחויות אלה, פעלו לעלייה בגובה ההלוואה הממוצע16)איור 

 .2020, בהשוואה לממוצע בשנת 13%, עלייה של 2021 לחודש ספטמבראלפי ש"ח נכון  881
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12021ספטמבר, 2012, הביצועים החודשיים באשראי למגורים

.העסקים בחודש זה לאור החגיםהירידה בהיקף הביצועים בחודש ספטמבר נובעת ממיעוט ימי1
.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים: המקור
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12021עד ספטמבר2012, מספר הלוואות באשראי למגורים

.הירידה בהיקף העסקאות בחודש ספטמבר נובעת ממיעוט ימי העסקים בחודש זה לאור החגים1
.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים: המקור
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 (75%-60%עלייה במשקל הלווים בשיעורי מימון גבוהים ) - 15איור 

 

 

 

 עלייה בשווי הנכס הממומן - 16איור 
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.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים: המקור

,  התפלגות ביצועי ההלוואות למטרת מגורים לפי שיעור המימון
2021עד ספטמבר 2011מרץ , סך המערכת הבנקאית
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.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים: המקור
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 בגובה ההלוואה הממוצעת במהלך השנה %12עלייה של  - 71איור 

 

רוכשי דירה ראשונה, העלייה בפעילות באשראי למגורים נצפתה על פני כל מטרות הרכישה, ובפרט בקרב 

. בתוך כך, (18מסך האשראי שהועמד מתחילת השנה )איור  80%-ומשפרי הדיור שמהווים מעל ל

 מסך הביצועים ומסך העסקאות 12%-נרשמה ירידה במשקלם של לווים במסגרת מחיר למשתכן, שהיוו כ

)איור  2020נקודות אחוז בהתאמה, בהשוואה לממוצע בשנת  7-נקודות אחוז, ו 3-במהלך השנה, קיטון של כ

19.)  
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דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח  : המקור
.על הבנקים
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מסך האשראי שהועמד  80%-מ למעלהרוכשי דירה ראשונה, ומשפרי הדיור מהווים  - 18 איור

 מתחילת השנה

 

 "מחיר למשתכן"ירידה במשקל האשראי שהועמד במסגרת תכנית  - 91איור 

 

באשראי למגורים, בהשוואה לעליית משקל  במשקל המשקיעים מתונה במהלך השנה נרשמה עלייה

)איור  202023,24במיוחד לאחר הורדת מס הרכישה בסוף חודש יולי המשקיעים בעסקאות בשוק הדיור, 

, התרחב הפער בין משקל המשקיעים בשוק הדיור לבין משקל 2020בתוך כך, החל מחודש אוגוסט (. 20

                                               
23 1-29072020-https://www.gov.il/he/departments/news/sa  
 2021, אוגוסט 2021סקירת ענף הנדל"ן למגורים לרבעון הראשון  24
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אחוזים 2021, 1התפלגות ביצועי האשראי למגורים לפי מטרת רכישה

דירה יחידה דירה חלופית דירה להשקעה אחר
.  50%-ושניתנו בשיעורי מימון הנמוכים מ, למטרת מגורים שהבנק לא נדרש לקבל ביחס אליהן תצהיר מהלווההלוואות-אחר1

.חלופית או להשקעה, וזאת גם אם ההלוואה נלקחה מלכתחילה לדירה יחידה. בנוסף למיחזורים בין בנק לבנק למטרת מגורים
.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים:המקור
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ומסך , מסך הביצועים" מחיר למשתכן"משקל הלוואות במסגרת תוכנית 
2021עד ספטמבר 2019מרץ , ההלוואות

ביצועים הלוואות

.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים:המקור

https://www.gov.il/he/departments/news/sa-29072020-1
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נקודות אחוז טרם הורדת  3נקודות אחוז לעומת  8-המשקיעים בשוק האשראי למגורים, ועמד בממוצע על כ

 משקיעים ללא צורך באשראי בנקאי. פער זה מבטא למעשה עסקאות רכישה של  .מס הרכישה

התרחבות הפער בין משקל המשקיעים בשוק האשראי לדיור לבין משקל המשקיעים השוק  - 02איור 

 האשראי למגורים

 

 

, שוחררה מגבלת הפריים, שהגבילה את משקל הרכיב צמוד הפריים בהלוואה משליש 2021בחודש ינואר 

במסלול הפריים, לשני שלישים. צעד זה פעל לעליית משקל המסלול המשתנה הלא צמוד, שעיקרו מועמד 

(. העלייה במשקל 21)איור  40.6% לשיעור של ,2020נקודות אחוז בהשוואה לסוף שנת  8-בסך הביצועים בכ

 ספטמבררכיב הפריים פעלה להמשך מגמת הירידה של שיעור הריבית על האשראי למגורים, ונכון לחודש 

נקודות בסיס בהשוואה  27ה של , יריד2.15%, שיעור הריבית המשוקללת על המשכנתאות עמד על 2021

אינפלציה בשנים השיעורי עלייה בלתקופה המקבילה אשתקד. ההתפתחויות במדד המחירים, והציפיות ל

הקרובות, מיתנו את הירידה בשיעור הריבית במסלולים הלא צמודים בהשוואה למסלולים צמודי המדד. כך, 

. (3.03%)שיעור של  2020לדצמבר  בהשוואה נותר ללא שינוישיעור הריבית במסלול הקבוע הלא צמוד 

 44, רשם ירידה של (2021בחודש אוגוסט  2.31%) לעומת זאת, שיעור הריבית במסלול הקבוע צמוד המדד

 (.22)איור  2020נקודות בסיס בהשוואה לדצמבר 
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לעומת משקל המשקיעים בקרב נוטלי  , משקל המשקיעים בקרב רוכשי הדירות
2021עד אוגוסט 2016, (עסקאות וביצועים)המשכנתאות 

עסקאות בשוק הדיור ביצועים עסקאות

מדרגת מס הרכישההורדת

.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים, נתוני בנק ישראל: המקור
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 עלייה במשקל מסלול הפריים בביצועים החדשים, לאור שחרור "מגבלת הפריים" - 21איור 

 

 

 העלייה במשקל רכיב הפריים פעלה להמשך מגמת הירידה של שיעור הריבית - 22איור 
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עד 2018, מסך הביצועים החודשיים1משקל הביצועים במסלול הפריים

2021ספטמבר 

כולל גם אשראי שמועד שינוי  8.2021עד )אשראי שמועד שינוי הריבית עד חודש ואשראי שמועד שינוי הריבית אינו ידוע 1
(.הריבית עד שנה

.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים: המקור
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.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים: המקור

,הריבית על הלוואות למטרת מגורים לפי מסלולי ריבית ומגזרי הצמדה
2021ספטמבר -2015ינואר , סך המערכת הבנקאית

צמוד קבועה צמוד משתנה לא צמוד קבועה לא צמוד משתנה הריבית המשוקללת
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מיחזור המשכנתאות. כך,  ףהיקשיעור הריבית הנמוך, בנוסף לשינויים הרגולטורים, תרמו לגידול ב

 16.5) 2020בהשוואה לשנת  16%-במהלך השנה, היקף המיחזורים )חיצוניים ופנימיים( גדל בכ

 48%בנוסף, נרשמה עלייה של  .(2021"ח במהלך תשעת החודשים הראשונים של שנת מיליארדי ש

. עם זאת, נציין כי 2020 ספטמברמיליארדי ש"ח( בהשוואה לחודש  27.6-בהקיפי הפירעונות המוקדמים )כ

(, קטן 17.5%, משקל המיחזורים )פנימיים וחיצוניים( מסך האשראי למטרת מגורים )2021במהלך שנת 

שהיוו סוג של מתווה חליפי שהמערכת התאימה (, בין היתר בעקבות מיחזורים 21%) 2020בהשוואה לשנת 

 ללקוחות מסוימים. 

 

 איכות תיק האשראי לדיור

במהלך השנה נרשמה קלה במדדי איכות תיק האשראי לדיור.  בירידההצמיחה באשראי למגורים לוותה 

, גידול של חצי נקודת אחוז בהשוואה לסוף 54%לרמה של  צועים החדשיםבבי עלייה בשיעור המימון הממוצע

-כ השהיוו(, 75%-60%אשראי שהועמד בשיעורי מימון גבוהים )גידול בשיעור ה. עלייה זו, מקורה ב2020שנת 

. בנוסף, נרשמה 2020בממוצע בשנת  40.4%-מסך האשראי שהועמד מתחילת השנה, זאת בהשוואה ל 43%

בהשוואה שנים,  22.7-עמדה על ממוצע של כ 2021קופה הממוצעת לפירעון, שבמהלך שנת עלייה קלה בת

 26.5%. כמו כן, נרשמה עליה קלה בשיעור ההחזר מההכנסה )2020שנים בממוצע במהלך שנת  22.4-ל

(, שמהווה את המדד 23 איור; 2020בממוצע במהלך שנת  26.3%-בהשוואה ל 2021בממוצע במהלך שנת 

על אף מגמות אלה, חשוב  בהחזרי ההלוואה. ולעמודהעיקרי ליכולת הלווה לספוג זעזועים בהכנסתו, 

שוק )להרחבה ראו תיבה בנושא להדגיש כי איכות תיק האשראי לדיור טובה, גם בראייה בינלאומית 

 (.האשראי לדיור בהשוואה בינלאומית
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 ההחזר מההכנסה הממוצע נותר נמוךשיעור  - 23איור 

 

בפרט, ניכרת מגמת עלייה במשקל  2021בשנים האחרונות, ובחצי השנה הראשונה של שנת עם זאת, 

(. 40%-30%(, ובשיעורי החזר מהכנסה גבוהים )75%-60%ההלוואות שניתנו בשיעורי מימון גבוהים )

נקודות אחוז בהשוואה לממוצע בשנת  2.5עלייה של , 16.5%כך, שיעור הלוואות אלה מסך הביצועים, עמד על 

 (.24)איור  2019נקודות אחוז בהשוואה לממוצע בשנת  4, ועלייה של 2020

 עלייה במשקל ההלוואות שניתנו בשיעורי מימון גבוהים, ובשיעורי החזר מהכנסה גבוהים  - 24איור 

 

בשנה האחרונה האשראי בדחייה היווה את אחד ממוקדי הסיכון העיקריים בתיק האשראי הבנקאי, 

; 2021 לספטמברמסך האשראי בדחייה נכון  73%-)ככשעיקר האשראי שנותר בדחייה הוא האשראי לדיור 

 ספטמבר, ונכון לחודש נמשכת מגמת הירידה בהיקפי האשראי בדחיית תשלומים(. עם זאת, 25איור 
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,  התפלגות ביצועי ההלוואות למטרת מגורים לפי שיעור המימון
2021עד ספטמבר 2011מרץ , סך המערכת הבנקאית
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 9.4%בלבד )לעומת  2.3%, משקל האשראי בדחייה בסך האשראי לדיור )כולל לכל מטרה(, עומד על 2021

דחייה  אפשר(. במסגרת זו, יש לציין כי מתווה הדחייה של החזרי המשכנתאות 26; איור 2020בסוף שנת 

עותי יותר בשל גובה ההחזרים המשמחלקית לתקופות ממושכות יותר מאשר במגזרי הפעילות האחרים, 

 שיעור דחיות גבוה יותר באשראי לדיור.את דבר המסביר באשראי זה, 

 הוא האשראי לדיור 2021עיקר האשראי בדחייה נכון לספטמבר  - 52איור 

 

 הירידה בהיקפי האשראי בדחייהנמשכת מגמת  - 62איור 

 

 מגזר עסקי

(. עיקר 8, לוח 27)איור  13.7%עומדת על  2021שני הרביעים הראשונים של שנת בהצמיחה באשראי העסקי 

האשראי שהועמד למגזר (. 15.5%( והעסקים הבינוניים )19.3%הצמיחה נובעת ממגזר העסקים הגדולים )

-והיווה כ 2021מסך האשראי העסקי שניתן בחצי השנה הראשונה של שנת  46%-העסקים הגדולים מהווה כ

החדה ( מתרחשת על אף הירידה 6%הקטנים והזעירים )הצמיחה במגזר העסקים מסך הצמיחה.  64%
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אחוזים

,  לפי מגזרי פעילות פיקוחיים, שיעור האשראי בדחייה בסך יתרת האשראי
12021לעומת ספטמבר 2020דצמבר 

20-דצמ 21-ספט
.יתרת האשראי לשאר ענפי המשק מעודכנת לחודש אוגוסט, האשראי למגורים מעודכנת לחודש ספטמבריתרת1
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26 

 

להעיד על מיצוי כך שיש בה כדי  עד כדי ,2021בהיקפי הפעילות בקרנות בערבות המדינה במהלך שנת 

עומד על מעט יותר  25, סך האשראי שהועמד בקרנות בערבות המדינה2021נכון לחודש יולי פעילות הקרנות. 

 . 2020לט הועמד במהלך שנת כאשר רובו המוח₪ מיליארד  23-מ

 במהלך השנה נרשמה צמיחה משמעותית ביתרת האשראי - 72איור 

 

 30-יותר משל , ירידה 2.54%על שיעור של  2021למגזר לעסקי עומד נכון ליוני המרווח מפעילות אשראי 

גברות מהתהירידה במרווח מפעילות אשראי נבעה בין היתר  המשך. 2020בהשוואה לשנת נקודות בסיס 

ההתאוששות  זאת לאור 26,התחרות בשוק האשראי, הן בתוך מערכת הבנקאות, והן מצד האשראי החוץ בנקאי

 (. 9, לוח 11 איור)מהמשבר  המשקהמהירה של 

באשר לאיכות האשראי העסקי, עולה כי נרשמו הכנסות בסעיף ההוצאה להפסדי אשראי בכל מגזרי 

בעיקר  2020זאת לאחר שהבנקים רשמו הוצאות גדולות להפסדי אשראי בשנת  (,28)איור הפעילות השונים 

עם פרוץ משבר הקורונה. עם השיפור במדדים המקרו כלכליים, הבנקים הקטינו את יתרת ההפרשות להפסדי 

ירד  והזעיריםכך, שיעור ההוצאה להפסדי אשראי במגזר העסקים הקטנים אשראי שהתבטאו בהכנסות אלו. 

. במגזר העסקים הגדולים ירדה ההפרשה 2020בשנת  1.18%-, בהשוואה ל-0.38%-ל 2021י של ברבעון השנ

 . 2021ברבעון השני של  -0.77%-ל 2020בשנת  0.8%-להפסדי אשראי מ

 

 

 

 

                                               
 .2020להרחבה על פעילות ומאפייני הקרנות ראו פרק ד' בדוח בנק ישראל לשנת  25
 , בנק ישראל.2120דוח היציבות הפיננסית, אוגוסט  26
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סך , שיעור השינוי ביתרת אשראי לסוף תקופת דיווח במגזרי הפעילות השונים
אחוזים2021עד יוני 2019דצמבר , מערכת הבנקאות
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 עם השיפור בכלכלה מערכת הבנקאות רשמה הכנסות בסעיפי ההוצאה להפסדי אשראי - 82איור 

 

 

 ענפי משק

, שיעור גבוה בהשוואה 11.1%-במהלך שני הרבעונים הראשונים של השנה בכהאשראי לציבור גדל 

בדומה לשנים (. 2020-2019שנים ב 4.6%)שיעור צמיחה ממוצע של לממוצע בשנתיים האחרונות 

. האשראי לענפי והאשראי לדיור הובילו את צמיחת התיק ענפי הבינוי והנדל"ן,להאחרונות, האשראי 

והיווה  מסחרי(, המשיך להוביל את צמיחת האשראי ה10במהלך השנה )לוח  22%-בכהבינוי והנדל"ן, שצמח 

בחינה של הפיקוח על הבנקים בנוגע להתפתחויות במהלך השנה.  מסחרימסך צמיחת התיק ה 70%-כ

באשראי לענפי הבינוי והנדל"ן העלתה שהצמיחה המהירה בענף לוותה בהגדלת תאבון הסיכון 

בעלייה ברמת הסיכון ובירידה במרווחי האשראי של העסקאות החדשות. ובהקלות בתנאי החיתום, 

לנוכח התפתחויות אלו, הפיקוח על הבנקים דרש מהבנקים להגביר את תהליכי הניטור והבקרה על 

. בתוך כך, משקל האשראי לענפי הבינוי והנדל"ן התפתחות הסיכונים, בפרט בעסקאות אשראי חדשות

בסוף  52%)לעומת  53.1%עמד על  2021לציבור המשיך לגדול, ונכון ליוני והאשראי לדיור מסך האשראי 

(. הפיקוח על הבנקים עוקב אחר ההתפתחויות ומנהל את הסיכונים העולים מהגידול 29 איור; 2020שנת 

 בחשיפה לענפים אלו, באופן שוטף, בכדי לשמור על יציבות מערכת הבנקאות והכלכלה ככלל.

 

 

 

 

0.03
0.21

-0.15

0.64

1.17

-1.07

0.57

1.18

-0.38

0.17

0.91

-0.35

0.33

0.80

-0.77

0.28

0.67

-0.44

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

דיור אחר-צרכני עסקים קטנים  
וזעירים

עסקים בינוניים עסקים גדולים כ פעילות  "סה
בישראל

הוצאות להפסדי אשראי ביתרה לסוף תקופה של האשראי במגזרי הפעילות  
אחוזים2021עד יוני 2019דצמבר , סך מערכת הבנקאות, השונים
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-מהווים למעלה מהאשראי לענפי הבינוי והנדל"ן והאשראי לדיור מסך האשראי לציבור  - 92איור 

 מסך האשראי לציבור %50

 

 איכות אשראי

במהלך שני הרבעונים הראשונים של השנה תיק האשראי הבנקאי ממשיך להתאושש מהשפעות המשבר. 

ת הכלכלה לשגרה, והירידה (. כך, לאור חזר11נרשמה התאוששות במרבית מדדי איכות האשראי )לוח 

במונחים  -0.41%בשיעורי האבטלה, כל הבנקים רשמו הכנסה בסעיף ההוצאה להפסדי אשראי )שיעור של 

מיליארדי ש"ח,  2.5-במחצית הראשונה רשמה מערכת הבנקאות הכנסה בהיקף של כ(. 30שנתיים; איור 

הן בהוצאה הפרטנית  נרשמה סההכנמיליארדי ש"ח(.  7.8-)כ 2020כשליש מסך ההוצאה במהלך שנת 

מהתאמות בשיעורי  תבקיטון בהוצאה ובגידול בהיקף הגביות, והן בהוצאה הקבוצתית שנובע השמקור

(, והקיטון באשראי הבעייתי. עם זאת, שיעור יתרת 26ההפרשה, לאור הירידה בהיקפי האשראי בדחייה )איור 

-ו 1.4%ערב המשבר ) םנותרו ברמה גבוהה בהשוואה לרמת 27ההפרשה בסך האשראי לציבור, ויחס הכיסוי

כריות הפרשה נאותות של מערכת  (, ומעידים על2019בשנת  88.3%–ו 1.2%בהתאמה לעומת  115.3%

שעלולות  ,התפרצויותעדיין קיימת אי ודאות לגבי המשך ההתאוששות המשק טרם הושלמה ובנקאות, שכן 

 לגרום לפגיעה נוספת בכלכלה. 

 

 

                                               
 יום ומעלה. 90היחס בין יתרת ההפרשה להפסדי אשראי לבין האשראי הפגום והאשראי שאינו פגום בפיגור של  27
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,  ן מתוך סך האשראי"יתרת האשראי לדיור ולענף הבינוי והנדל

2021עד יוני 2013דצמבר 

ן מתוך סך האשראי לציבור"האשראי לענף הבינוי והנדל
האשראי לדיור מתוך סך האשראי לציבור
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במערכת  ההוצאה להפסדי אשראי ףהכנסה בסעינרשמה לאור חזרת הכלכלה לשגרה  - 30ר איו

 הבנקאות

 

 

 

 סיכון הנזילות

בתאגידים הבנקאיים נשחק מעט ברביע  LCR, Liquidity Coverage Ratio(28(יחס כיסוי הנזילות 

, אך ערכו המצרפי של היחס מוסיף להיות גבוה בהשוואה לטרום משבר הקורונה, 2021השני של שנת 

(. היחס גבוה 31)איור  2019בדצמבר  126%-ו 2020בדצמבר  137%, לעומת 133%-ונאמד בכ

ביחס מאפיינת את מרבית השחיקה הקלה (. 100%מהדרישה המזערית שקבע הפיקוח על הבנקים )

 הבנקים במערכת.

 

 

 

                                               
המדד יחס כיסוי הנזילות פותח בידי ועדת באזל במטרה לקדם את העמידות קצרת הטווח של פרופיל הנזילות בתאגידים  28

אגידים צריכים להחזיק כדי לשרוד בתרחיש קיצון משמעותי הבנקאים. היחס מראה מהי כמות הנכסים הנזילים האיכותיים שת
 HQLA, Highמלאי הנכסים הנזילים האיכותיים ) –ימים קלנדריים. יחס כיסוי הנזילות מורכב משני רכיבים: במונה  30שנמשך 

Quality Liquid Assets 2אינו מוגבל; ורמה נכסים איכותיים שהיקף החזקתם  – 1(. מלאי זה בנוי משתי רמות של נכסים: רמה – 
ב; היקף 2-א ו2ממלאי הנכסים הנזילים האיכותיים. )רמה זו מחולקת לשתי רמות משנה:  40%-נכסים שהיקף החזקתם מוגבל ל

סך תזרים המזומנים היוצא נטו, דהיינו סך תזרים המזומנים היוצא  –(. במכנה 15%-החזקתם של נכסים ברמה האחרונה מוגבל ל
צון בניכוי סך תזרים המזומנים הנכנס הצפוי באותו תרחיש. את סך תזרים המזומנים היוצא הצפוי מחשבים על הצפוי בתרחיש הקי

או  run offמאזניות בשיעורי משיכתן הצפויים )-ידי הכפלת היתרות של קטגוריות או סוגים שונים של התחייבויות מאזניות וחוץ
drawn downמחשבים על ידי הכפלת היתרות של חייבים חוזיים ) (. את סך תזרים המזומנים הנכנס הצפויContractual 

Receivables מסך תזרים המזומנים היוצא הצפוי. 75%( בשיעורי קבלתן הצפויים בתרחיש, עד לרף מצטבר של 
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,שיעור ההוצאה להפסדי אשראי מסך האשראי המאזני לציבור
2020עד 2000, סך מערכת הבנקאות

.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים, דוחות כספיים לציבור: המקור
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 ( גבוה מהדרישה המזעריתLCRהבנקים שומרים על יחס כיסוי נזילות ) -31איור 

 

 

; HQLAהשחיקה ביחס התרחשה על אף המשך גידול מהיר במלאי הנכסים הנזילים באיכות גבוהה )

 – 26.2%במונחים שנתיים(, נוכח עליה חדה יותר בתזרים היוצא נטו )עליה של  – 18.6%עליה של 

המשך הגידול המהיר בפיקדונות הציבור, שהחל בתחילת משבר הקורונה, הוא (. 32במונחים שנתיים; איור 

מנים ובפיקדונות הגורם המרכזי שהביא לעלייה במלאי הנכסים הנזילים באיכות גבוהה )בשל הגידול במזו

במונחים  15%-פיקדונות הציבור גדלו במחצית הראשונה של השנה בכבבנקים( ובתזרים היוצא נטו. כך, 

במונחים  24.5%-הפיקדונות הסיטונאיים הלא פיננסים גדלו בכמיליארד ש"ח(,  113.4-)כשנתיים 

-)כבמונחים שנתיים  30.7%-והפיקדונות הסיטונאיים הפיננסים גדלו בכמיליארד ש"ח(  45-)כ שנתיים

. הפיקדונות במגזרים הסיטונאיים, משוקללים במסגרת אמידת היחס במקדמי 33)מיליארד ש"ח; איור  50

 , מה שהביא לאותה עליה חדה כאמור בתזרים היוצא נטו.29משיכה יחסית גבוהים

 

 

 

 

 

                                               
ם . מקדמי המשיכה של הפיקדונות הסיטונאיי40%מקדמי המשיכה של הפיקדונות הסיטונאיים שאינם פיננסיים, הם לרוב  29

 בלבד. 5%-3%משיכה של  מי. לשם השוואה, הפיקדונות הקמעונאיים משוקללים עם מקד100%הפיננסים הם 
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, סך המערכת הבנקאית, (LCR)יחס כיסוי הנזילות 
2021עד יוני 2016מרץ 

(סך הפעילות)יחס כיסוי הנזילות  דרישת הסף
.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים: המקור



 
31 

 

 ( נובעת מעליה חדה בתזרים היוצא נטוLCRנזילות )השחיקה ביחס כיסוי ה - 32איור 

 

עיקר הגידול בפיקדונות נובע מגידול בפיקדונות הסיטונאיים שאינם פיננסים והפיקדונות  – 33איור 

 הסיטונאיים פיננסים

 

מיליארד  62.3-הגידול בפיקדונות הציבור שימש את הבנקים הן להגדלת האשראי לציבור נטו )בהיקף של כ

מיליארד ש"ח במחצית(.  67.8-ש"ח במחצית( והן להגדלת המזומנים והפיקדונות בבנק ישראל )בהיקף של כ
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, והיקף התזרים היוצא נטו( HQLA)1התפתחות היקף הנכסים הנזילים באיכות גבוהה
,סך המערכת הבנקאית

(100=2016מרץ )2021עד יוני 2016מרץ 

מלאי נכסים באיכות גבוהה סך תזרים מזומנים יוצא נטו
.221כהגדרתם בהוראת ניהול בנקאי תקין 1

.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים:המקור
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דצמבר  , (100=2018דצמבר )מדד , התפתחות פיקדונות הציבור לפי מגזרים
2021עד יוני 2018

פקדונות קמעונאיים ועסקים קטנים פיקדונות סיטונאיים לא פיננסים
פיקדונות סיטונאיים פיננסים ואחרים כ פיקדונות הציבור"סה

.הבנקיםדיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על: מקור
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קרו מהעלייה הנובע בעימיליארד ש"ח,  50.6-מלאי הנכסים הנזילים גדל מתחילת השנה בכמשכך, 

 במזומנים ובפיקדונות בבנק ישראל כאמור. 

הגידול בפיקדונות הסיטונאיים הפיננסים נובע מעליה בסך הנכסים של הגופים המוסדיים, המתבטאת גם 

 (, בין היתר נוכח הרווחים שרשמו הגופים המוסדיים. 34בעלייה במזומנים ובפיקדונות שלהם )איור 

הנכסים של המשקיעים המוסדייםנרשם גידול בתיק  - 34 איור

 

( הוא גידול 68%-עיקר הגידול במחצית הזו )כבאשר לפיקדונות הסיטונאיים שאינם פיננסים, עולה כי 

-. כלומר, הפיקדונות הסיטונאיים שאינם פיננסים נקובי המט"ח רשמו גידול של כבפיקדונות נקובי מט"ח

הגידול מוסבר בחלקו מהעלייה החדה בהיקף גיוס בנטרול השפעת שע"ח(. ייתכן ו 50%-במחצית )כ 53%

 (.35)איור  2020ההון שביצעו חברות ישראליות בחו"ל בשנת 
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,  סך כל הנכסים והמזומנים והפיקדונות-תיק הנכסים של המשקיעים המוסדיים 
2021עד יוני 2018ינואר , ח"מיליוני ש

סך כל הנכסים   (ציר משני)מזומן ופיקדונות 
ההשתלמות והפנסיה לאגף שוק ההון במשרד האוצר ודיווחי קרנות נאמנות לבנק  , קופות הגמל, דיווחי חברות הביטוח: המקור
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 של חברות ישראליות בחו"לוהחוב נרשם גידול חד בהיקף גיוס ההון  - 35איור 
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,  1ל"של חברות ישראליות בחו( ח"מניות ואג)גיוסי הון וחוב 
2021עד רבעון שני 2017, מליארדי דולרים

כ גיוס ברבעון"סה כ גיוס בשנה"סה
ע הנסחרים  "שווי ניל ש"קרי חברות ישראליות נסחרות בחו, מבוסס על נתוני החברות המדווחות לבנק ישראל1

.מיליון דולר או יותר5ל שלהן שווים "בחו
.נתוני בנק ישראל:המקור

נתוני מחצית  
2021שנת 
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 תיבה: שוק האשראי לדיור בהשוואה בינלאומית

 

  בישראל. בשוק הדיורבחודשים האחרונים ניכרת פעילות ערה  

 לעלייה בגובה  הובילוברכישת נכסים יקרים יותר בשיעורי מימון גבוהים, ו התפתחויות אלה התבטאו

ובשיעורי  )75-60%) במשקל ההלוואות שניתנו בשיעורי מימון גבוהים עליהול ההלוואה הממוצע

 . (40-30%החזר מהכנסה גבוהים )

  ובשל התפתחויות דומות בעולם, יחס החוב לדיור, מחירי הדיור  ההתפתחויות האחרונותעל אף

 ומחירי השכירות נותרו נמוכים בהשוואה בינלאומית.

 בהשוואה שמרנייםשננקטו בישראל  הצעדיםשבוצעו בעולם,  יציבותייםהצעדים המאקרו  מניתוח 

 . רבתיק האשראי לדיוהסיכון  ואלו פעלו לצמצום ,לעולם בכל הקטגוריות האפשריות

 

בחודשים האחרונים ניכרת פעילות ערה בשוק הדיור ובאשראי שהועמד למטרת מגורים בישראל. 

מיליארד  11.8-מגורים בהיקף של כנרשם שיא חדש, כאשר הועמד אשראי ל 2021בחודש אוגוסט 

, היקף האשראי החודשי הגדול ביותר שנרשם אי פעם בישראל. הדבר מתבטא בגידול בהיקף ש"ח

(, בעליה במחירי הדירות ובגובה ההלוואה הממוצעת 2(, בכמות ההלוואות )איור 1הביצועים )איור 

, בהשוואה 13%עלייה של ) 2021 בממוצע במהלך שנתאלפי ש"ח  881-שעומדת על כלדיור, 

העסקאות  מספרניכרת ירידה ב 2021ברבעון השני של (. עם זאת, 3; איור 2020לממוצע בשנת 

 (.4בשוק הדיור )איור 
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 1 איור

 מגורים למטרת הביצועים בהיקף שיא

 

 

 2 איור

 ללא שינוי ניכר ההלוואות"כ מסההמשקיעים  ל, משקמגורים למטרת ההלוואות במספר עלייהמגמת  המשך
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ח"אלפי ש 2021עד ספטמבר 2014דצמבר , התפלגות הביצועים למטרת מגורים

דירה יחידה דירה חלופית דירה להשקעה כ הלוואות למטרת מגורים"סה

נתוני הפיקוח על הבנקים:מקור

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

21-מרץ 21-אפר 21-מאי 21-יונ 21-יול 21-אוג 21-ספט

2021ינואר עד ספטמבר , מספר הלוואות למטרת מגורים ולמטרת השקעה

הלוואות למטרת מגורים דירות להשקעה נתוני הפיקוח על הבנקים: מקור
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 3 איור

 המשך עלייה בגובה הלוואה ממוצעת לדיור

 
 4איור 

 2021ירידה במספר העסקאות בשוק הדיור ברבעון השני של 

 

ובפרט בקרב רוכשי דירה העלייה בפעילות באשראי למגורים נצפתה על פני כל מטרות הרכישה, 

)איור  מסך האשראי שהועמד מתחילת השנה 80%-ראשונה, ומשפרי הדיור שמהווים מעל ל

בשוק הדיור, עולה כי המשקיעים הם אלו שהובילו את הגידול במספר . , פרק האשראי לדיור(17
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ח"אלפי ש 2021עד ספטמבר 2014, גובה הלוואה ממוצעת

כ ביצועים"סה משקיעים דירה במחיר מופחת

דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח  : המקור
.על הבנקים
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עד הרבעון 2016, 1מספר העסקאות בשוק הדיור לפי מטרת רכישה
2021הראשון של שנת 

משפרי דיור משפרי דיור בהמתנה משקיעים מקומיים רוכשי דירה ראשונה תושבי חוץ

.משפרי דיור שכבר רכשו את דירתם החדשה אך עדיין לא מכרו את הישנה-משפרי דיור בהמתנה 1
נתוני רשות המיסים וועיבודי הפיקוח על הבנקים: המקור
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, גבוה פי שלוש בהשוואה ליולי 2021אלף דירות נכון ליולי  2.6בחודשים האחרונים )סך של  ותהעסקא

, אולם "מלאי" הדירות בידי משקיעים נותר ללא שינוי משמעותי בעקבות היקף מכירות זהה. 30 (2020

עולה כי משקיעים רבים אינם נוטלים משכנתאות למימון מנתוני הפיקוח על הבנקים בתוך כך, 

לגידול  המשכנתאות לא גדל בשיעור דומה נוטלירכישת הדירות וזאת משום ששיעורם בקרב 

  .הדירות נתחם בקרב רוכשי

)ולא רק צעדים  31יציבותיים-לפעילות הערה בשוק הדיור ניתן למנות גם גורמים מאקרו הגורמיםבין 

)אשר  2020על דירות להשקעה ביולי מס הרכישה  הורדת פיקוחיים(. בצד הביקוש, ניתן למנות את

שיעור  ידתיר; למשתכןעל סיום תכנית מחיר  הכרזה; 32בשוקמוגברת של משקיעים  לפעילותהביא 

; (יותרמרווחות /גדולות)דירות  הקורונה משבר בעקבותרוכשים  טעמי שינויעל המשכנתאות;  הריבית

 )להרחבה ראו את דוח היציבות הפיננסית(. הקורונה משבר בתקופת הביתשל משקי  בחיסכון עלייהו

 ירידהלמנות את הניתן  ההיצע בצד, 2021לפי דוח היציבות הפיננסית שפרסם בנק ישראל באוגוסט 

מראים כי ההשקעה הלאומית נתוני החשבונאות בהשוואה לשנים קודמות.  יהיהבנ התחלות בהיקף

בסיומי הבנייה, אשר  הן. ירידה זו משתקפת 6.6%בשיעור של  2020בבנייה למגורים ירדה בשנת 

 מצביע על כך קצב הבנייה ארוך הטווחכמו כן, . 33בירידה בהתחלות בנייה הןור ניכר, ועשיבפחתו 

. בנוסף, קצב עליית הביקוש, המביא בחשבון את גידול האוכלוסייהנמוך מהיצע הדירות שהגידול ב

, מחיריהם של חומרי הגלם וההובלהישנה עלייה מתמדת בעלויות הבנייה של דירות חדשות ובפרט ב

עלה  זה מדד 34.חדשות דירות מחירי לעלית ישיר באופן שתורם היהבני תשומות מדדכפי שמתבטא ב

שנת בה המדד עלה רק באחוז אחד ו 2019 שנת לעומת, 4.6%-ב 2021 אוגוסטעד  2020מדצמבר 

 נשאר ללא שינוי. , בה המדד2020

הפעילות הערה בשוק האשראי לדיור פעלה לעלייה ביחס החוב לדיור של משקי הבית לתוצר 

ף העלייה ביחס זה על א OECD.35-בישראל, בדומה למרבית המדינות החברות בארגון ה

(. כך, 6-5)איורים  OECD-, היחס בישראל נותר נמוך בהשוואה למדינות ה2020במהלך שנת 

 2.6, עלייה של 30.1%על  2020יחס החוב לדיור של משקי הבית לתוצר בישראל עמד בסוף שנת 

                                               
 , אגף הכלכלן הראשי במשרד האוצר2021 יולי -סקירת ענף הנדל"ן למגורים  30
 .בנק ישראל, 21, אוגוסט דוח היציבות הפיננסית 31
 .האוצר במשרד הראשי הכלכלן אגף, 2021 יוני למגורים"ן הנדל ענף סקירת 32
 ייתכן והגורמים לכך נבעו מהקשיים שהתעוררו מאז תחילת משבר הקורונה ומהמגבלות שהושתו על האוכלוסייה. 33
 .כולל דירות במסגרת תכנית "מחיר למשתכן" 34
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 בהשוואה נמוכה הייתה בישראל זה ביחס שנרשמה העלייה. 2019נקודות בהשוואה לשנת 

 .2020 שנת במהלך אחוז נקודות 3.8 של ממוצעת עלייה שרשמו, OECD-ה למדינות

 5איור 

 OECD-יחס החוב לדיור של משקי הבית לתוצר בישראל נמוך מהממוצע בקרב מדינות ה

 

 6איור 

 OECD-בישראל נמוך מהממוצע בקרב מדינות השל משקי הבית לתוצר השינוי ביחס החוב לדיור 
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עלייה , חלה עליה קלה בסיכון תיק האשראי לדיור של מערכת הבנקאות, שכללה 2021במהלך שנת 

(, , פרק האשראי לדיור14; איור 75%-60%במשקל ההלוואות שניתנו בשיעורי מימון גבוהים )

. עם זאת, חשוב להדגיש (, פרק האשראי לדיור22; איור 40%-30%ובשיעורי החזר מהכנסה גבוהים )

המיושמת  המגבלותהובילו לכך ש במהלך העשור האחרון שננקטויציבותיים -ם המאקרושהצעדי

מגבלות על שיעור המימון, שיעור )בכל הקטגוריות האפשריות  לעולם שמרניות ביחסבישראל 

שנקט הפיקוח  37צעדים מבוססי הון. זאת בנוסף ל(7 איורוהתקופה לפירעון;  36ההחזר מההכנסה,

 איור)על הבנקים בשנים האחרונות, שמחייבים את הבנקים לרתק יותר הון בגין האשראי לדיור 

 . בהשוואה בינלאומית הגבוה נותרהאשר  לדיור האשראי תיקאיכות ל שתרמו ,(8

 7איור 

 מגבלת שיעור המימון המקסימלי בישראל נמוכה ביחס למדינות מהאיחוד האירופי

 
 

 

 

 

 

 

 

                                               
 החודשית ההכנסה .הפנויה החודשית ההכנסה לבין החודשי ההחזר שבין היחס(, הוא PTI) מההכנסה ההחזר שיעור בישראל 36

 שיתרת הלווה של בהתחייבות שמקורן הוצאותאלה הן  הוצאות, היא ההכנסה החודשית נטו בניכוי הוצאות קבועות. הפנויה
 )להרחבה ראו נספח ב'(. חודשים 18 על עולה תקופתן

 העבודה למסגרת בהשוואה מחמירה שהינה(, הסטנדרטיתלשקלול נכסי הסיכון )הגישה  מחמירה גישה אימוץ כוללים אלה צעדים 37
 .לדיור האשראי מיתרת 1% של בשיעור הון להקצאת מהבנקים ודרישה, באזל ועדת של
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2019דצמבר , ישראל ומדינות האיחוד האירופי, המקסימלי( LTV)שיעור המימון 

מגבלה רשמית (לרוב עבור דירה ראשונה)רף רגולטורי עליון 

.נתוני הפיקוח על הבנקים-ישראל ; ( לא אותרו נתונים, עבור המדינות החסרות)ESRB-נתוני ה-המדינות הזרות : המקור

אחוזים
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 8 איור

 משקל הסיכון הממוצע לחשיפות האשראי למגורים בישראל גבוה ביחס למדינות מהאיחוד האירופי
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,  ישראל ומדינות האיחוד האירופי, משקל הסיכון הממוצע לחשיפות האשראי למגורים
אחוזים2019ספטמבר 

.דוחות כספיים לציבור ועיבודי הפיקוח על הבנקים: נתוני ישראל; ESRB: מדינות באירופה:המקור
.משקל הסיכון הממוצע נותר נמוך,  כלומר על אף העלייה במדדי הסיכון ובאשראי לדיור, 53.8עבור ישראל הוא 2021הנתון העדכני ליוני : הערה
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