
1

:  2025בנק ישראל ח"דו
סוגיות נבחרות

ר עדי ברנדר"ד
בנק ישראלראש חטיבת המחקר 

2026מרץ , 2025ח בנק ישראל "הצגת דו
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העלאת  . בעיקר בהוצאות הביטחון, המלחמה התבטאה בגידול ניכר של הדחף הפיסקלי

.  קיזזה רק חלק מהגידול2025המיסים מתחילת 

'מפרק ב
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אחוזי תוצר

FIMבתקופת הקורונה
2020:Q12022עד:Q4 –2020-ביחס ל:Q1 ,מנוכה עונתיות

מדד מיסים ללא תשלומי העברה מדד תשלומי העברה
מדד צריכה ציבורית ביטחונית ללא ייבוא מדד צריכה ציבורית אזרחית
מדד השקעה ממשלתית כ"סה

.רשות המיסים ועיבודי בנק ישראל, משרד האוצר, הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה:המקור
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FIMבתקופת המלחמה
2023:Q32025עד:Q4 –2023-ביחס ל:Q3 ,מנוכה עונתיות

מדד מיסים ללא תשלומי העברה מדד תשלומי העברה
מדד צריכה ציבורית ביטחונית ללא ייבוא מדד צריכה ציבורית אזרחית
מדד השקעה ממשלתית כ"סה

.רשות המיסים ועיבודי בנק ישראל, משרד האוצר, הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה:המקור
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.ההשקעות בבניה התאוששו השנה עם הגידול בזמינות העובדים בענף הבניה

...אבל,וטכנולוגיהציוד , ניכרת גם התאוששות של ההשקעות במכונות

'מפרק ב
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תוצר %

שיעור השינוי הכמותי ותרומת רכיבי ההשקעה לשינויים אלו, בנכסים קבועיםההשקעה 
2025עד 2016

בנייה למגורים בנייה שאינה למגורים מוצרי קניין רוחני תחבורה ICT-ציוד ומכונות ו כ"סה

.  מבוססים על ממוצע שלושת הרביעים הראשונים של השנה*2023הנתונים עבור כדי להציג את ההשקעה לפני השפעת המלחמה על שנה זו : הערות
.הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה ועיבודי בנק ישראל:המקור
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הכולל במידה רבה יבוא של ציוד ביטחוני, זו ממוקדת בעיקר בענף המנהל הציבורי

'מפרק ב

8.2

2.0

-0.1

2.4

-0.7

11.9

-2

0

2

4

6

8

10

12

14
הל

מנ
רי

בו
צי

דע
מי

רת
שו

תק
ו

נוי
בי

יה
רי

כ
בה

צי
וח

תר
י

ים
נפ

הע כ"סה

מיליארדי  
ח"ש

השינוי בהשקעה. ב
,  טרום־המלחמה2023לעומת 2025

2025מחירים קבועים של 
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ההשקעההתפלגות . א
מחירים קבועים, טרום־המלחמה2023-ו2024, 2025

יתר הענפים כרייה וחציבה בינוי מידע ותקשורת מנהל ציבורי

בממוצע מסך ההשקעה  70%-השקעה זו היא כ. 2025ח במחירי "מיליארד ש63-הייתה ההשקעה במכונות והציוד מייבוא כ2025-ב:הערות
.  לנתון שנתי2023השינוי בהשקעה מתרגם את נתוני שלושת הרביעים הראשונים של . במכונות וציוד

.הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה ועיבודי בנק ישראל: המקור

במכונות וציוד מייבוא לפי ענפיםההשקעה 
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יצוא הסחורות של ישראל סגר את הפער מול גידול היצוא של המדינות המפותחות  

.יצוא השירותים ממשיך לצמוח בקצב המהיר מהן בהרבה; שנפער בראשית המלחמה

'מפרק ב
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ב"ארה OECD ישראל

. ייצוא הסחורות של ישראל מוצג ללא יהלומים וייצוא השירותים ללא מכירת חברות הזנק:הערות
.הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה ועיבודי בנק ישראל,OECD: המקור

OECD-ב ומדינות ה"ארה, הסחורות והשירותים של ישראלייצוא 
100= 2012ממוצע מדד, קבועיםמחירים, 2025עד 2012
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קצב גידול מהיר בהרבה מזה , היצוא הביטחוני הוכפל בקירוב בחמש השנים האחרונות

.של שאר היצוא

'מפרק ב
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דולרמיליארדי הביטחוני של ישראלהייצוא 
2025עד 2018

רפאל התעשייה האווירית אלביט ט"סך הייצוא ביטחוני לפי סיב

.  לשלושת הרביעים הראשוניםוהתעשייה האווירית מבוסס על דוחות של רפאל למחצית הראשונה ושל אלביט 2025-להנתון: הערות
.ט ועיבודי בנק ישראל"סיב, האוויריתוהתעשייהאלביט , דוחות כספיים של רפאל:המקור
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ביצוא לאיחוד האירופי ניתן לזהות השפעות של תפיסת מדיניות כלפי ישראל

'מפרק ב
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הסחורות הישראלי למדינות האיחוד האירופי לפי עמדה מדינית ייצוא 
ללא יהלומים וללא שבבים, רביעים3ממוצע נע , 2025עד 2019

חזוי על־פי מתונות, ביקורתיות מדינות ביקורתיות מדינות מתונות כ"סה

.2025-2014מדינות ביקורתיות הן מדינות שהכירו במדינה הפלסטינית בשנים :הערה
.  הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה ועיבודי בנק ישראל: המקור

פרוץ המלחמה
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"(  עקשנית)"מתמידה , המייצגים את המגזר הבלתי סחיר, האינפלציה בענפי השירותים
.יותר מאינפלציית הסחורות

'מפרק ג
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גוש האירו פולין הונגריה אנגליה כיה'צ ב"ארה שוויץ דנמרק יפן מקסיקו ישראל קנדה ילה'צ קוריאה

שירותים סחורות

.t-12לאינפלציה השנתית בחודש tהאיור מציג עבור אינפלציית השירותים ועבור אינפלציית הסחורות את מקדמי המתאם הסדרתי בין האינפלציה השנתית בחודש : הערה
.ועיבודי בנק ישראלOECD: המקור

נבחרות ובישראלOECDההתמדה של אינפלציית הסחורות והשירותים במדינות מידת 
2025עד 2011
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והיקפו מצוי  , "הפגום"לצד הגידול המהיר באשראי לא ניכרת עליה בשיעור האשראי 
.ברמה נמוכה

'מפרק ד
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ימים או יותר90האשראי הבנקאי שאינו צובר ריבית או בפיגור של שיעור 
2019:Q1 2025עד:Q4

משקי בית דיור משקי בית לא לדיור מסחרי

-יום ומעלה מהווה אומדן ל90אשראי צובר ריבית שנמצא בפיגור של ואשראי שאינו צובר ריבית:הערות
(NPL (Non-Performing Loans .כלומר הלוואה שאינה משולמת כסדרה.

.ועיבודי בנק ישראללפיקוח על הבנקיםדיווחים:המקור
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גדל . 70%הממוצע בקרב משקי בית צעירים שנטלו משכנתא קרוב לתקרה של LTV-שיעור ה

.חלקם של משקי הבית משני החמישונים העליונים בקרב הצעירים נוטלי המשכנתאותמאוד

'מפרק ד

משכנתאות חדשות לרכישת דירה ראשונה  מאפייני 
המשכנתאות  נוטלימשקי בית צעירים בהשוואה לשאר 

2025עד 2015, נתונים שנתיים
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חמישוניהאשראי שניתן למשקי בית עם הכנסה נטו בשני שיעור 
ההכנסה העליונים

ההכנסה מבוססים על סקר ההוצאות וההכנסות של משקי  עשירוניהספים לקביעת . ממוצעים משוקללים לפי גודל ההלוואה. 39במשקי בית צעירים שני בני הזוג עד גיל :הערות
.2022-2015לפי שיעור הגידול השנתי הממוצע בין השנים שרשור של הספים נקבעו לפי 2025-2023כאשר הספים עבור השנים ס"הלמהבית של 

.ועיבודי בנק ישראלהפיקוח על הבנקים דיווחי:המקור

מבוגרים--------צעירים--------
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ירידת שיעור ההשתתפות בכוח העבודה ממוקדת בעיקר בקבוצות המושפעות מהמלחמה

'מפרק ה
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[6%+ ]65גילאי 
[78%]64-25גילאי 
[14%]24-18גילאי 

[5%]נשים חרדיות 
[3%]גברים חרדים 
[6%]נשים ערביות 
[10%]גברים ערבים 

[38%]נשים יהודיות לא־חרדיות 
[39%]גברים יהודים לא־חרדים 

[100%]כ "סה

ביחס לשיעור  2025בשנת בכוח־העבודהבשיעור ההשתתפות ( באחוזים)שינוי 
2023ספטמבר -2022ההשתתפות בינואר 

+ 15גילאי , נתונים מקוריים, לפי קבוצות אוכלוסייה

בצבע ירוק מסמנות  עמודות. בשנה שקדמה למלחמהבכוח־העבודהמרובעים מציינים את המשקל היחסי של הקבוצה סוגריים: הערות
אחוזים 2-עמודות בצבע בורדו  מסמנות ירידה של יותר מ. 2023ספטמבר -2022עלייה של אחוז ומעלה ביחס לשיעור ההשתתפות בינואר 

כי כוח־אדםשמדווח בסקרי ( בקרב ערבים+ )18או בגיל ( לא־חרדיםבקרב יהודים + )21סטודנט מוגדר כפרט בגיל . בשיעור ההשתתפות
.הוא בלימודים בעת הסקר

.לסטטיסטיקה ועיבודי בנק ישראלהלשכה המרכזית:המקור
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.בתקופת המלחמה השירות במילואים מתואם עם פגיעה מתמשכת בתעסוקה

'מפרק ה
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%

לפי סטטוס שירות לפני שנה, סטטוס תעסוקה נוכחי, משרתי מילואים בקרב המועסקים
נתונים מקוריים, Q4:2025עד Q4:2024, לא־חרדיםיהודים גברים 

שירתו במילואים לפני שנה לא שירתו במילואים לפני שנה

40עד 25גילאי 24עד 21גילאי 

.ישראלהלשכה המרכזית לסטטיסטיקה ועיבודי בנק: המקור
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המתאפיינים בתעסוקת גברים וצעירים גדל השנהשיעור המשרות הפנויות בענפים 

'מפרק ה
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תעשיה

בינוי

מסחר

תחבורה

אירוח ואוכל

מידע ותקשורת

פיננסי וביטוח

שירותים  
/מקצועיים

ניהול

בידור ופנאי

בריאות  חינוך
ורווחה

0 10 20 30 40
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:המתאם

0.53
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גברים מקדם
:המתאם

0.59

.הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה ועיבודי בנק ישראל: המקור
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.הגדלת הוצאות הביטחון לא לוותה בהפחתה של ההוצאות האזרחיות

'מפרק ו
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בהוצאות הממשלה הרחבה למטרות נבחרותהשינוי 
אחוזי תוצר, (2024לעומת )2025-ו( 2019-2015לעומת ממוצע )2024

2015-2019מול 2024 2024מול 2025 (2015-2019מול 2025)מצטבר 

.לא הפחתת ההכנסות ממכירת קרקעות המדינההממשלה להוצאות:הערות
.ועיבודי בנק ישראלהמרכזית לסטטיסטיקה הלשכה: המקור
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.בתקופת המלחמה נצפו אינדיקטורים שונים לגידול הצרכים בתחום בריאות הנפש

'מפרק ז
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%

החודשים האחרונים הרגשת  12-האם ב: לשאלה" לפעמים"או " תמיד"העונים שיעור 
?מדוכא או שדאגות הפריעו לישון, לחוץ

לשתי תקופות2023פיצול תוך־כדי, 2024עד 2017

דיכאון דאגה לחץ

.ועיבודי בנק ישראל2024-2017( הסקר החברתי)הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה :המקור
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שיעור הגידול במלאי הדירות בשנים האחרונות גבוה משיעור גידול האוכלוסייה

'מפרק ח
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שיעור הגידול במלאי  

שיעור הגידול באוכלוסיה

ומעלה ושיעור גמר הבנייה ממלאי הדירות של המשק25גידול אוכלוסיית בני שיעור 
אחוזים, 2025עד 2019

שיעור גמר הבנייה מהמלאי מעלות45

.נתוני הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה ועיבודי בנק ישראל:המקור
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:  השפעות המחסור בעובדים

.משך הבניה התארך גם כאשר מתחשבים בעליית חלקם של בנינים גבוהים בסך הבניה

'מפרק ח
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חודשיםשיעור

קומות מתוך סך הבניינים שבבניה  20בנייה לפי שנת גמר וקומות ושיעור בניינים בני מעל חודשי 
שיעור בניינים, ממוצע חודשים משוקלל לפי מספר הדירות, 2025עד 2021

סך־הכול קומות2-1 קומות9-3 קומות19-10 קומות ומעלה20 קומות 20שיעור הבניינים מעל 

.הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה ועיבודי בנק ישראל:המקור



18

!תודה


