
סיכום התייחסויות חברי  
:הפורום לנושא

ראשוניים לניהול  עקרונות "
"  הדיגיטלימערכת השקל 

פורום תעשייה פיננסית

2023ספטמבר 



הפורוםנקודות להתייעצות עם 
(18.06.23כפי שהוצגו ביום )

2

בשלביםכברהסכמהבעיצובלהתייחסחשובאליהןנוספותנקודותקיימותהאם•

('וכדהאינטראקציות,המשתתפיםסוגי)?הראשוניים

?הרגולטוריתבסביבהלדיוןשהוגדרהבמסגרתכלשהןהתאמותנדרשותהאם•

כמנהלישראלבנקלתפקידהקשוריםלעקרונותבנוגעהפורוםדעתלחוותנשמח•

.קמעונאיתתשלומיםמערכתומתפעל
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ההתייחסויות שהתקבלו מחברי הפורום
ריכוז התייחסויות שעוסקות בנושא

–רגולציה•

oסיכוניםוניהולפרטיות,סייברהגנת,מידעאבטחת,הוןהלבנתמניעתשללהיבטיםהנוגעבכלאחידיםכלליםבקביעתהצורך

;הקיימותלרגולציותהתאמותבוודאיתדרושאשרד"השקלמערכת

o('וכדדיגיטלישיק,במזומןהשימושצמצום)"זהות/דומות"מטרותהמקדמותקיימותרגולטוריותליוזמותהתאמות;

o('וכדמידעהעברת,אחריותתחומי)הרגולטוריםביןפ"והשתהתיאוםבהגדרתהצורך;

oיציבותיתחקיקהעלבדגשבנקאיתבחקיקהנדרשותהתאמות.

:בנושאהתייחסויותריכוזלהלן

:זהבנושאאלמנטיםלמספרהתייחסויותתוךמשתתפיםהערותבמספרהועלתההמערכתחיבוריותסוגיית-אינטראופראביליות•

ואינטראקציה(PoS)הקיימותהמכירהונקודותבאפליקציותד"שקבתשלומיתמיכה,דיגיטלייםלתשלומיםקיימותמערכותעםחיבוריות

;(דיגיטלייםנכסים:כגון)עתידיותתשלוםצורותמול
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ההתייחסויות שהתקבלו מחברי הפורום
(המשך)ריכוז התייחסויות שעוסקות בנושא 

–ישראלבנקבתפקידיהנוגעותנוספותסוגיות•

oשיביאבאופן,הבנקאייםלפיקדונותכתחליףשימושבולעשותהציבוראתלעודדעלולדיגיטלישקלהחזקתבגיןריביתתשלום

תחרותילחץכיגםצוין,זהבהקשר.ללקוחותהאשראימוצרילייקורמכךוכתוצאה,הבנקיםשלהמקורותגיוסבעלותלעלייה

;"ריביתנושאמזומן"–חדשמונטארימוצרייווצרובכךד"השקעלריביתלתשלוםלהביאעלולוממשלתי

oהרצוןוביןקיימותתשלומיםמערכותונאותותתקינותולהבטיחלהמשיךהמחויבותביןהדרושהאיזוןעללשמוריצטרךישראלבנק

;קיימיםתשלוםשירותילשולייםתדחקלאהמוצעתהמערכתכילוודאהצורךגםצוין,זהבהקשר.החדשההמערכתאתלקדם

oהנושאאתינהלישראלבנקוכיצדהאם,מרכזיכבנקאחריותומתחומיחלקהיהלאזהנושאהיוםעד-עסקאותהכחשת?

מצדהוןהלבנתומניעת,אחדמצדהדיגיטליבשקלהמשתמשיםפרטיותשמירתשללסוגיהפתרוןבמציאתהצורך-המשתמשפרטיות•

;שני

המערכתוכנגדהטכנולוגיתהמערכתכנגדסייברותקיפותהונאותלביצועמטרהיהווההארנקלפיהיסודהנחת-וסייברמידעאבטחת•

;הונאותומניעתמידעאבטחתשלבהיבטיםקפדניותבקרותידרשו.הפיננסית
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ההתייחסויות שהתקבלו מחברי הפורום
(המשך)ריכוז התייחסויות שעוסקות בנושא 

להגדרתיותררחבהמסגרתתידרשיותרמתקדמיםבשלבים–ד"השקשלהערךהצעתעלהסתכלותתוךלניהולהעקרונותהגדרת•

:הפרטימהמגזרגורמיםשיתוףתוךלשוקד"השקשלהערךהצעת

.התפקידיםשניביןמהפרדהוחדשנותתועלת/עלותשלבראייהתועלותתיתכנה–המערכתלתפעולהסכמהניהולביןהפרדה•



ההתייחסויות שהתקבלו מחברי הפורום
התייחסויות כלליות
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שלובמאפייניובמהותוועוסקותכלליותהינןהפורוםמחברישהתקבלומההערותמהותיחלק

.בהנפקתוהגלומיםוהסיכוניםזהמטבעשללהנפקההמוטיבציותכולל(בכללrCBDC-ו)ד"שק

:שהתקבלוכלליותהתייחסויותלמספרתגובתנולהלן
תשובה/תגובהשאלה/התייחסות

היתרונותלפיההערכה

הוגדרולאמהנפקההפוטנציאליים

הסיכונים,זהבשלב,ולכןהסוףעד

עלעוליםזהמטבעשלמהנפקה

.היתרונות

להתייחסהומלץ,זהבהקשר

ומאמריםFED-הלפרסומי

לתפיסתאשרשוניםעיתונאיים

.זובהערכהתומכיםהמתייחס

ההיגויועדתידיעלבמפורשהוגדרודיגיטלישקללהנפקתהמוטיבציות•

;2021במאילציבורופורסמוהפרויקטשל

להיבחןוממשיכיםנבחנואלו,מהנפקההפוטנציאלייםלסיכוניםבאשר•

הפורוםחבריאתנפנה,זהבנושא.הפרויקטבמשימותאינהרנטיכחלק

מערכתעלדיגיטלישקלהנפקתשלפוטנציאליותהשפעות"מסמךאלגם

;2022במרץלציבורפורסםאשר"בישראלהבנקאות

מקביליםצוותיםעםבילטרלייםוקשריםהדוקמעקבמקייםהפרויקטצוות•

השליליותההתפתחויותאחרעוקבזוובמסגרתבעולםמרכזייםבבנקים

,זאתעם.בעולםזהמסוגמטבעלהנפקהלסנטימנטהנוגעבכלוהחיוביות

.(ומוטיבציותסיכונים)שוניםשיקוליםיהיושונותשלמדינותהנמנעמןלא
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תשובה/תגובהשאלה/התייחסות

המערכתעלהשפעות

השקללהנפקת-הבנקאית

להיותעלולההדיגיטלי

שלהמאזניםעלהשפעה

המערכתושלהבנקים

.בכללותההבנקאית

שלהנזילותיחסי,בפרט

כיחשוב,זאתלאור.הבנקים

בחשבוןיביאישראלבנק

כחלקויציבותנזילותשיקולי

לבנייתוהיערכותמהבחינה

.דיגיטלישקללניהולמערכת

אתלהגביללשקול

הדיגיטליהשקלסכום

הלקוחיוכלאותו

תקופתאתאולהחזיק

.ההחזקה

ההנפקהבסוגייתשעוסקיםהרביםהמרכזייםלבנקיםבדומהישראלבנק

בשקלההחזקהמגבלותסוגייתאתגםבוחןrCBDCשלהאפשרית

עלההנפקהשלפוטנציאליותהשפעותעםלהתמודדותככליהדיגיטלי

התופעתהשפעותריסוןולצורךהבנקאיתהמערכתנזילות

"Disintermediation” -.

מנגנוןלגבשמומלץ

לבנקיםשיאפשר

מכספיאשראיהעמדת

שיופקדוד"שק

עלשיפותחובארנקים

בהסכמתידם

.הלקוחות

שלישירהבהתחייבותמדוברדיגיטלישקלמחזיקהקצהשלקוחברגע

בדומה)המסחריהבנקשלמהמאזןחלקעודאיננהאשרהמרכזיהבנק

,ולכן(בנקאיפיקדון/ש"עויתרתכנגדהקצהלקוחידיעלמזומןלמשיכת

ידיעלאשראילהעמדתהישענותמקורלשמשיוכללאבהגדרתוד"השק

;הבנקים
באופןיתבצעד"לשקבנקאיפיקדוןביןההמרהשההליךככל,זאתעם

למשלבמסגרתםעסקייםמודליםשיתפתחוהנמנעמןלא,וחלקמהיר

לעומת)תשלוםפעולת/דרישהפיעלד"לשקהמרהלהציעהבנקיםיוכלו

;(הלקוחפיצויכנגדגםוייתכן)הלקוחבהסכמת(מראשהארנקטעינת
מסחריובנקתישמרהשוניםהמטבעותביןהמובחנות,מקרהבכל

פיקדון/ש"עוויתרתד"שקיתרתלהציגיוכללאדיגיטליארנקגםהמפתח

.אחת"מקשה"כבנקאי

ההתייחסויות שהתקבלו מחברי הפורום
(המשך)התייחסויות כלליות 
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תשובה/תגובהשאלה/התייחסות

חבריישתלבווכיצדהאם

בנקיםשאינםבורסה

עלמדובר?במערכת

מצומצמתאומנםקבוצה

מספרעםאךחברותשל

ומסחרמשמעותילקוחות

בניירותדרכםשעובררב

ערך

קונפיגורציותמספרוייתכנוחשובהסוגיההינההבורסהמערכותעםהאינטראופראביליותסוגיית•

ניתןומתקדמתחדשניתבראייהכינצייןזהבנושאאגבכהערת)הרשתותשתיביןלחיבוראפשריות

Self-custodyבמוחזקערךהניירבובמצב,ולמשלהערךניירעלCustodianשלשוניםמודליםעלגםלחשוב
;(הסליקהבפעולתמעורבלהיותחייבהבורסהשחברבטוחלאהקצהמשתמשידיעל

הסליקהלנושאגםבוולהשתמשדיגיטלישקללהחזיקיוכלוהשוניםהבורסהשחברילהניחסביר•

;(אטומיDvPכגוןלסליקהמתקדמיםבמנגנוניםשימושתוךגםייתכן)ערךניירותכנגדהכספית
שימושתוךד"השקיתרותאתלרכושיוכלוב"זהלמערכתישירהגישהבעלישאינםבורסהחברי•

.(האחריםהקצהלמשתמשיבדומה)במתווך

כיצד–חשבונאירישום

במאזןזהנכסירשם

.המסחרייםהבנקים

בכספותלמזומןדומהבאופןתירשםזויתרהכיסביר–המסחריהבנקבבעלותד"שקיתרות•

הנמנעמןלאכייצויןזהבהקשר)המרכזיהבנקשלישירהבהתחייבותמדובר,שכןהבנקים

.(הנזילותמחובתכחלקגםלהיחשבתוכלזוהחזקהשיתרת

.המסחריהבנקממאזןחלקאינן,לכוקודםשהוזכרכפי–הקצהלקוחותשלד"שקיתרות•

Offlineבמצבעבודה
doubleלייצרעלולה

spending

Doubleהסיכון spendingהתשלומיבסוגייתהמרכזיהסיכוןספקללאהינוOfflineע"תובמסגרת

הקיימותהשונותוהעסקיותהטכנולוגיותהחלופותבחינתתוךיסודיבאופןבסוגיהנעסוקד"השקשל

בOfflineהבנושא”Polaris“בפרויקטראשוןשלבהושלםלאחרונהכייצוין,זהבהקשר.זהבנושא

CBDCהידיעלרוכזאשרBISד"השקמפרויקטהטכנולוגיהנציגיגםחלקבוולקחו.

ההתייחסויות שהתקבלו מחברי הפורום
(המשך)התייחסויות כלליות 



!תודה


