
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 2020 סראמ - פ״שתה רדא
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 



 

 2 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 

 
 

 .לארשי קנבל תורומש הז םוסרפב םירצויה תויוכז
 .רוקמה תא ונייציש יאנתב ,ןכ תושעל םיאשר טטצל םיצורה

 
 לארשי קנב ,רואל האצוהה תדיחי :בוציעו רדס

 לארשיב ספדנ
 םילשורי ,ךלוו רואמ סופדב

 
ISSN 1565-3250 

103042 יגולטק ׳סמ  
www.bankisrael.org.il 



 

 3 

 2019 יטסיטטס טבמ
 המדקה

 
 תיסנניפה תוליעפה לע םייזכרמה םיפרצמלו םינותנל תיתודידיו הריהב ,החונ השיג רוביצל קפסמ 'יטסיטטס טבמ'
 עדימל הביטחב םבור ,לארשי קנבב םידבועמו םיפסאנ הז םוסרפב םיפרצמהו םינותנה .לארשיב 2019 תנשב
 קנבה תא שמשמ הביטחב קפומה עדימה .קשמב תוליעפה לע הקיטסיטטסהו עדימה לוהינמ קלחכ ,הקיטסיטטסלו
 תא רשפאמו ילכלכ רקחמל סיסב הווהמ ,תוטלחה תלבקב עייסמ ,לארשי קנב קוחל םאתהב וידיקפת יולימ ךרוצל
  .םיימואל-ןיבה םינוגראלו רוביצל חווידה
 
 םינקתל תומאתומה  תויגולודותמ - קנבב תוחתופמה תויגולודותמלו םייזכרמה םיחנומל םירבסה םיפרוצמ םוסרפב
  .לארשי קנב לעופ ןהיפ לע ,םינכדועמו םילבוקמ םיימואל-ןיב
 
 םייזכרמ םיאשונ העבראב ,םיירקיע םינותנבו םיפרצמב ,תוירקיעה תויתנשה תויוחתפתהה תא רקוס ןושארה קלחה
 ,יסנניפ-אלה יטרפה רזגמה לש בוחה ,רוביצה לש םייסנניפה םיסכנה קית :לארשי לש תיסנניפה הקיטסיטטסב
 חווטה תוכורא תומגמהו תוירקיעה תויוחתפתהה .ץוח עבטמב םיירקיעה םירזגמה תוליעפו ל"וח לומ קשמה תוליעפ
 םיאבומ הריקס לכ ףוסב .םירצק םיטסקטב םיוולמה םירויא תרזעב תוראותמ ,אשונ לכל רתויב םיבושחה ,םינותנב
 םיחנומה לש תורדגה ןכו ,2019 תנשב וטלבש תועפות לע בורקמ טבמכ ,םירחבנ םירוטקידניא םיליכמה תוחול
  .םרבסהו םייזכרמה
 
 תודובעה .לארשי קנבב םישמשמה ילכלכה עדימהו תיטסיטטסה היגולודותמה םוחתב תודובע יתש גיצמ ינשה קלחה
 .הלכלכה יפנע יפל יסנניפ-אלה יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי חוליפבו תוינרצנוק בוח תורגיא ילסב הנשה תוקסוע
 םינותנהו תודובעה ,תוריקסה .תילגנאבו תירבעב ,לארשי קנב לש טנרטניאה רתא תועצמאב םג ץפומ הז םוסרפ
 .הדרוהל םינתינה )excel -ו pdf טמרופב( םידרפנ םיצבקב – םישמתשמה תוחונל – םיאבומ

 
 ןזור ליא ר"ד

 
 
 
 

 הקיטסיטטסלו עדימל הביטחה להנמ
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 ןושאר קלח
 
 
 
 
 

 
      םיאשונ העבראב 2019 תנשב תוירקיעה תויוחתפתהה
 :לארשי לש תיסנניפה הקיטסיטטסה םוחתב םייזכרמ
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 2019 תנשב םייסנניפ עקר יאנת
 

 
 דעיה לש ןותחתה לובגל תחתמ הדרי היצלפניאה 2019 תנש ךלהמב

         דעיה לש ןותחתה לובגה תברקב תויוצמ הנשל תויפצהו
 םיזוחא ,**היצלפניאל תויפיצהו *לעופב היצלפניאה

 

 לחה יאקירמאה דפה ,יוניש אלל הרתונ לארשי קנב תיביר 2019 תנשב
                                                 תיביר תותחפה לש ךילהת הנשה עצמאב
 ישדוח עצוממ ,םייזכרמ םיקנבה לש תויבירה

 
 םלועבו ץראב םייזכרמה תוינמה ידדמ 2019-ב ולע יתנש םוכיסב

                                                           2018 תנשב תודיריה רחאל תאזו
 םלועבו ץראב תוינמ דדמ

 

  

 לכל ילקשה ילאנימונה םוקעב תואושת תדירי המשרנ הנשה תליחתמ
 ןיב תואושתה רעפ ןכו .םיכוראה םיחווטב רקיעבו ןוידפל םיחווטה

                                                            בחרתה תירבה תוצראל לארשי
 םינש 10-ל תויתלשממה ח"גאה לע תוילנימונה תואושתה תאוושה

 הינמרגו ב"הרא ,לארשיב

                  
 ,יביטקפא ילנימונה ןיפילחה רעש לומו רלודה לומ קזחתה לקשה

                        דקתשא לקשה לש תושלחיהה תמגמל דוגינב תאז
 ילנימונה ןיפילחה רעשו וריאה ,רלודה לומ לקשה לש ןיפילח ירעש

 יביטקפאה

 

                                                                                                 3.3% לע דמוע 2019 תנשב החימצל ס"מלה לש יתנשה ןדמואה
 2019 דע 2009 ,םיזוחא ,לארשיב רצותה תחימצ רועיש

 

 .לארשי קנב ידוביעו גרבמולב ,הקיטסיטטסל תיזכרמה הכשלה :רוקמה

 ל"וח לומ קשמה תוליעפ ,יסנניפ-אלה יטרפה רזגמה לש בוחה ,רוביצה לש םייסנניפה םיסכנה קיתב תויוחתפתהה סיסבב
 :םייזכרמ עקר יאנת רפסמ ודמע 2019 תנשב ץוח עבטמב םיירקיעה םירזגמה תוליעפו
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 רוביצה לש םייסנניפה םיסכנה קית .א
 

 

 

_______________________________ 
  .קרפה ףוסבש םייזכרמה םיחנומה תמישרב רבסה ואר 1

 םינשל האוושהב רתוי הובג רועישבו 2019 תנשב םג ךשמנ ,רצותל סחיב ולקשמבו 1רוביצה ידיבש םיסכנה קית תרתיב לודיגה
 2019 .ולוכ םיסכנה קיתב ורועיש לודיג ךשמה ךות ,םיידסומה םיפוגה ידיב להונמש קיתב התייה רתוי תיתועמשמה היילעה .תומדוק
 תוינמה תרתי .םיילבולגהו םיימוקמה םיקוושב תויבויחה תומגמה עקר לע רקיעב ,םיסכנה קית יביכר ללכב לודיגב הנייפאתה
 ללגב הקלחב הזזקתה ךא ,איה ףא התלע ל"וחב תועקשהה תרתי .יתועמשמ ןפואב תונורחאה םינשל סחיב התלע ץראב ח"גאהו
 .לקשב ףוסייה

 םיסכנה קית ךס  .1
 
 
 

 
 2019 תנשב התלע רוביצה ידיבש םיסכנה קית תרתי
   .תונורחאה םינשל האוושהב ,יתועמשמ ןפואב

 תנשב התלע רוביצה ידיבש םיסנניפה םיסכנה קית תרתי
 ןוילירט 4.08-כל ,)ח"ש ידראילימ 406-כ( 11.1%-ב 2019
 הובג 2019-ב היה קיתה לש לודיגה רועיש .הנשה ףוסב ח"ש
 רקיע .תונורחאה םינשה שמחל האוושהב תיתועמשמ
 תודירי רחאל ,2019 לש הנושארה תיצחמב היה לודיגה
 הנשה ךשמהב םג ךא ,2018 תנש ףוסב ויהש םיריחמה
 .תיסחי הובג בצקב קיתה תרתי התלע

 

 
 םיסכנה קית תרתי :1-'א רויא
 )תודומע( יתנש יוניש רועישו )וק( ח"ש ינוילירט

 

 
 התלע רצותהמ זוחאכ רוביצה ידיבש םיסכנה קית תרתי
 .תמדוקה הנשה ףוסל האוושהב

 13.5-כ לש תיתועמשמ היילע םשר רצותל םיסכנה קית סחי
 הובג הז רועיש .289%-כ לע הנשה ףוסב דמעו זוחא תודוקנ
 הפוקתה עצוממל לעמ אצמנו תונורחאה םינשל האוושהב
 .)280%-כ( 2010 זאמ

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

 םיסכנה קית תרתי :2-'א רויא
 רצות יזוחא
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 ,קיתב םיביכרה ללכ תא הנייפא קיתה תרתיב היילעה
 .תויתלשממ ח"גאו תוינמ יביכר רקיעב

 דראילימ 110-כב ,תיתועמשמ התלע ץראב תוינמה תרתי
 ח"גא תרתי .הנשה ףוסב םידראילימ 610-ל ,)22%-ב( ח"ש
 ח"ש דראילימ 102-כב התלע ם"קמהו תויתלשממה
 .הנשה ףוסב םידראילימ 912-ל ,)13%-ב(

 בצקב ולע תורבחה ח"גאו ל"וחב םיסנניפה םיסכנה תרתי
  .8%-כ לש רתוי ןותמ

 םיידסומה ידיב םילהונמש םיסכנ( םירחא םיסכנ תרתי
 ,תואתנכשמ יקית ,תואוולה ,תוריחס אל תוינמ םיללוכו
 יתועמשמ לודיג 2019-ב המשר ,)םירזגנו ןיעקרקמ תויוכז
 .)22%-ב( ח"ש דראילימ 39-כ לש

 

 
 2019-ב קיתב םיסכנה תרתי :3-'א רויא
 )תועוב( םיזוחאב יונישו )תודומע( ח"ש ידראילימב תורתי

  
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 הנשה ףסונש קלחה תא ןמסמ הדומעב ההכ קוריה עטקה *

 
 םיפוגה ידיב להונמה קיתה לש וקלחב היילעה תמגמ
   .2019-ב הכשמנ םיידסומה

 2.3-כב הלע םיידסומה םיפוגה ידיב להונמש קיתה לקשמ
 לודיגה תמגמל ךשמה ,קיתה ךסמ 46.9%-כל זוחא תדוקנ
 ,רתיה ןיב ,תעבונש הלא םיפוגב תוריבצב חווטה תכורא
  .קשמה לש םיקזח דוסי ינותנמו תוינבמ תומרופרמ

 
 להנמ יפל קיתב תוקזחהה תוגלפתה :4-'א רויא
 קיתה ךסמ זוחא

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 םילהונמ םיידסומה םיפוגב תוקזחהה תרתימ תיצחמכ
 .היסנפה תונרקב

 1.9-כ לע דמוע םיידסומה םיפוגה ידיב להונמש קיתה ךס
 ,היסנפה תונרקב םילהונמ 47%-כ הזמ ,ח"ש ןוילירט
 25%-כו תומלתשהה תונרקבו למגה תופוקב 28%-כ
 .חוטיבה תורבחב

 2.1-כ לע דמוע ןירשימב רוביצה ידיב להונמש קיתה ךס
 ידיב םילהונמ םכותמ ח"ש דראילימ 352-כ ,ח"ש ןוילירט
 .תונמאנה תונרק

 

 
 להנמ יפל קיתב תוקזחהה תוגלפתה :5-'א רויא
 )תועוב( כ"הסמ זוחאכו )תודומע( ח"ש ידראילימב תורתי
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 2019 יטסיטטס טבמ ,לארשי קנב
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 רוביצה תוקזחה ןיב לדבה רכינ קיתב םיסכנה ליהמתב
 .םיידסומה םיפוגה תועצמאב ויתוקזחה ןיבל ןירשימב

 ידיב רקיעב םיקזחומ ץראב תוינמהו תונודקיפה יביכר
 ,ל״וחב תועקשהו ם״קמ ,תויתלשממ ח"גא .ןירשימב רוביצה
 ביכרמ 44%-כ .םיידסומה םיפוגה ידיב רקיעב םיקזחומ
 יפסכו תודעוימ ח"גא אוה ,ם"קמהו תויתלשממה ח"גאה
  .דבלב םיידסומה םיפוגה ידיב םיקזחומש עויס

 ,רתיה ןיב ,םיפקשמ ,תוקזחהה בכרהב הלא םילדבה
 ןורתי ,םיימואל-ןיב םיקוושל השיג ןוגכ ,םיינבמ םילדבה
 .העקשה קפואו לדוגל

 

 
 םיסכנ יפל קיתב תוקזחהה תוגלפתה :6-'א רויא
 2019 רבמצד ,םיידסומה םיפוגה תמועל ןירשימב רוביצה

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ץראב תוינמ .2
  

 ךלהמב יתועמשמ ןפואב התלע ץראב תוינמה תרתי
 .תונורחאה םינשה ששל האוושהב 2019

 2019 ךלהמב התלע רוביצה ידיבש ץראב תוינמה תרתי
 610-כ לש המרל העיגהו ח"ש ידראילימ 110-כב
 םינשה ששל תיסחי תיתועמשמ היילע ,םידראילימ
 .םידראילימ 500-כ לע הרתיה הדמע ןהבש ,תונורחאה
 םירעשה תוילע תא הפקיש 2019-ב הרתיב היילעה רקיע
 .)21%-כב הלע 125 א"ת( ץראב םיליבומה תוינמה ידדמב

 
 ץראב תוינמה תרתי :7-'א רויא
 ח"ש ידראילימ

 

 
 םיפוגהו ןירשימב רוביצה ידיבש תוינמב תוקזחהה תורתי
 .יתועמשמ ןפואב םיריחמה תוילע רואל ולדג םיידסומה

 69-כב התלע ןירשימב רוביצה ידיבש ץראב תוינמה תרתי
 ףוסב םידראילימ 441-כל ,)18.5%-ב( ח"ש דראילימ
  דראילימ 64-כ ;17%-כ לש האושתמ העבנ היילעה .הנשה
  .ח"ש דראילימ 5-כ לש וטנ תועקשהל ליבקמב - ח"ש

 41-כב התלע םיידסומה םיפוגה ידיבש ץראב תוינמה תרתי
 .הנשה ףוסב םידראילימ 169-כל ,)32%-ב( ח"ש דראילימ
 תוקזחה לע 26%-כ לש האושתמ העבנ היילעה רקיע
 .ץראב תוינמב םיידסומה

 

 
 ץראב תוינמה תרתי :8-'א רויא
 ח"ש ידראילימ ,םיידסומ תמועל ןירשימב רוביצ
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  ח"גא .3
 
 לע שגדב ,2019 ךלהמב התלע ריחסה ח"גאה תרתי
 .תיתועמשמ הילע ומשרש ,תויתלשממ ח"גא

 ריחמב היילעהמ רקיעב העבנ תויתלשממה ח"גאב היילעה
 יאוותל הכרעהב יוניש עקר לע ,ראשה ןיב ,תוכוראה ח"גאה
 םיפוגהו ןירשימב רוביצה תוקזחה תורתי .תיבירה תאלעה
 .המאתהב ,14%-כבו 10%-כב ולע הלא ח"גאב םיידסומה

 30-כב 2019 ךלהמב התלע ריחסה תורבחה ח"גא תרתי
 .םיריחמ תוילע עקר לע רקיעב )8%-ב( ח"ש דראילימ
 לודיג ומשר הלא ח"גאב תונמאנה תונרק תוקזחה
  .ח"ש דראילימ 16-כ לש יתועמשמ

 

 

 
 
 

 
 תורבחו תויתלשממ - ץראב ריחס ח"גא :9-'א רויא
 ח"ש ידראילימ ,2019 רבמצד דע 2018 ראוני

 
 

 

 ל״וחב םיסנניפ םיסכנ .4
 
 ךלהמב התלע ל"וחב רוביצה ידיבש םיסכנה תרתי

 .ל"וחב תוינמה יקושב תוילעה עקר לע רקיעב ,2019

 52-כב התלע ל"וחב תוינמב רוביצה תועקשה תרתי
 ףוסב םידראילימ 383-כל ,)15.8%-ב( ח"ש דראילימ
 םיריחמ תוילעל ףסונב ,העבנ הרתיב היילעה רקיע .הנשה
 8-כ לש )העונת( וטנ תועקשהמ םג ,ל"וחב תוינמה יקושב
 ףוסיי עקר לע הקלחב הזזקתה וז היילע .ח"ש דראילימ
 .קיתה לש ילקשה יוושה תא ןיטקהש המ ,)7%-ב( לקשה

  דראילימ 5-כב הדרי ל"וחב ח"גאב רוביצה תועקשה תרתי
 .הנשה ףוסב םידראילימ 186-כל ,ח"ש

      

 

 
 ל"וחב ח"גאו תוינמ תורתי :10-'א רויא

 ח"ש ידראילימ ,2010-2019

 
 

 

 
 ןפואב ולדבנ םיידסומה םיפוגהו ןירשימב רוביצה
 .ל"וח ירישכמב םתעקשה

 ידיב העצוב 2019-ב ל"וחב תוינמב העקשהה רקיע
 2.8%-כ( ח"ש דראילימ 5.6-כ ,םיידסומה םיעיקשמה
  .)ל"וח תוינמב םיידסומה לש תועקשהה תרתימ

 תועקשהב וטנ  ח"ש דראילימ 1.3-כ עיקשה ןירשימב רוביצה
 ושמימ תאז תמועל םיידסומה םיפוגהו ל"וחב ח"גאב
 .וטנ  ח"ש דראילימ 1.6-כב הלאכ תועקשה

 

 

 
 ל"וחב תועקשהה תועונת :11-'א רויא
 ח"ש ידראילימ
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_______________________________ 
 .קרפה ףוסב "בורקמ טבמ" הבית האר הבחרהל 2

 
 התלע םיידסומה םיפוגה לש םירז םיסכנל הפישחה ךס
 .2019 ךלהמב

 התלע םיידסומה םיפוגה לש םירז םיסכנל הפישחה ךס
 תא ולידגהש םיפוגה .29.1%-ל זוחא תדוקנ 0.5-כב
 תופתתשמש חוטיבה תורבח ויה םירזה םיסכנל םתפישח
 תונרק ,ןתמועל .תומלתשהה תונרקו למגה תופוק ,םיחוורב
 .םירז םיסכנל םתפישח תא ומצמצ היסנפה

 

 
 םיידסומה םיפוגה לש םירז םיסכנל הפישח :12-'א רויא
 תוקזחהה ךסמ זוחא

 
 
 

 ןמוזמו תונודקיפ .6
  

 ןמוזמה תרתיב לודיגה רועיש הלע 2019 תנשב
  .תונורחאה םינשב וב הדיריה תמגמ רחאל תונודקיפהו

 הנשה ךלהמב התלע תונודקיפב רוביצה תקזחה תרתי
 1.29-כ לע הפוסב הדמעו )7%( ח"ש ידראילימ 81-כב
  .הנשה ףוסב םינוילירט

 29-כ לש ףקיהב ,ש"ועה תונודקיפב המשרנ היילעה רקיע
 הניה ש"ועה תונודקיפ ףקיהב היילעה .)9%( ח"ש ידראילימ
 .2הכומנה תיבירה תמר עקר לע תכשמתמ המגממ קלח

 ףוסב הדמעו )2%( ח"ש דראילימכב התלע ןמוזמה תרתי
 .םידראילימ 79-כ לע הנשה

 
 תונודקיפ :13-'א רויא
 )תודומע( יתנש יוניש רועישו )וק( ח"ש ינוילירטב הרתי

 

  תונמאנ תונרק .7
 
 רקיעב ,2019 ךלהמב וטנ תוריבצ ומשר תונמאנה תונרק
 .ץראב תוינמו ח"גא ,תויפסכ תונרקב

 20-כ לש וטנ תוריבצ ומשרנ תוקחמהו תולהונמה תונרקב
 לש וטנ תונוידפ דגנמ ומשר לסה תונרק ,ח"ש דראילימ
 תונרקה :תויוחמתהל הקולחה ןלהל .ח"ש דראילימ 6.5-כ
 תצובק ,םידראילימ 7-כ לש וטנ הריבצ ומשר תויפסכה
 5.1-כ לש וטנ הריבצ המשר ץראב תוינמב תוחמתהה
 ומשרנ ל"וחב תוינמב תוחמתהה תצובקבו םידראילימ
 .םידראילימ 7.9-כ לש וטנ תונוידפ דגנמ

 

 
 )לס .ק ללוכ( תונמאנ תונרקב תויוחמתה :14-'א רויא
 2019 ךלהמב ,ח"ש ידראילימב וטנ תוריבצ
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 תונמאנה תונרק ידיב םיקזחומש םיסכנה בכרה ליהמת
 .תונורחאה םינשב הנתשה
 ,ץראב תוינמה ביכרב תונמאנה תונרק לש הקזחהה תרתי
 ךשמהב ,)40%-ב( ח"ש דראילימ 17-כב 2019 תנשב התלע
 העבנ הרתיב היילעה רקיע .2016 תנש זאמ היילעה תמגמל
 לש הקזחהה תרתי .ץראב תוינמה יקושב םיריחמ תוילעמ
 תנשב התלע ,תויתלשממ ח"גא ביכרב תונמאנה תונרק

 .)6%-ב( ח"ש דראילימ 3-כב 2019

 
 )לס .ק ללוכ( תונמאנה תונרק יסכנ :15-'א רויא
 ח"ש ידראילימ
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 בורקמ טבמ        
 

 רוביצה תונודקיפ - בורקמ טבמ
 

 תכרעמה .רוביצה ידיבש םיסכנה קית בושיחל השדח תכרעמ םע 2020 תנש ךלהמב דובעל לחת הקיטסיטטסו עדימל הביטחה
 תכרעמה .דועו חווט ,עבטמ ,הדמצה ,קיפנמ רזגמ ,קיזחמ רזגמ ,רישכמה גוס יפל םירישכמה תא חלפל רשפאתו הגרדהב גרדושת
-ןיבה עבטמה ןרק ידי לע ומסרופש יפכ ,תילכלכ ורקמה הקיטסיטטסה לש םישדחה םיימואל-ןיבה םיטרדנטסל םאתהב התנבנ
 תומוד תורדסל תואוושהו םיסכנה לש םישדח םיכותיח רוציל היהי ןתינ וז תכרעמ תועצמאב .דועו ,MFSM-ה ,SNA-ה ,)IMF( תימואל
   :תכרעמב ובלוש רבכש תונודקיפה ינותנ תרזעב וקפוהש םימישרת ןלהל .תורחא תונידמב
 

 

 לחה התלע יסנניפ אלה יקסעה רזגמה לש תונודקיפה תרתי
 יסנניפה רזגמל האוושהב רכינ ןפואב 2014-מ

 יסנניפ אל יקסע ,תיב יקשמ - דיקפמ יפל תונודקיפ :16-'א רויא
 ח"ש ידראילימב תורתי ,יסנניפו

 

 

 הבורב התייה ןורחאה רושעב תונודקיפה תרתיב היילעה
 רצק חווטל תונודקיפב טלחומה

 )הנש דע( רצק חווט - ירוקמ חווט יפל תונודקיפ :17-'א רויא
 ח"ש ידראילימב תורתי ,)הנשמ הלעמל( ךורא חווטו

 
 

 
 

 )2017 ינותנ -OECD STAT  :רוקמ( רצותהמ 74%-כ לש תונודקיפ תמרב ,OECD-ה תונידמ עצוממל בורק תאצמנ לארשי
 רצותהמ זוחאכ יסנניפ-אלה יקסעה רזגמהו תיבה יקשמ תונודקיפ – ל"ניב האוושהב תונודקיפ :18-'א רויא

 

 
 

 
 
 
 
 
 

 לארשי קנב ידוביעו גרבמולב ,הקיטסיטטסל תיזכרמה הכשלה :רוקמה
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  2014 2015 2016 2017 2018 2019 

 רוביצה ידיבש םיסכנה קית ךס

 4.08 3.67 3.62 3.44 3.32 3.18 )ח״ש ינוילירט( רוביצה לש םיסכנה קית יווש קיתה ףקיה

 285.6  276.0  284.7 281.0 285.0 287.3 רצות יזוחאב םיסכנה קית 

  50.5   49.4   48.9   49.0   50.5   52.8  םיריחסה םיסכנה רועיש תוליזנהו םינוכיסה

  43.9   42.8   42.5   41.7   41.7   41.8  1ןוכיס יסכנ רועיש 

  14.0   14.3   13.7   13.8   14.2   14.2  2ל״וחב םיסכנה רועיש 

  20.4   21.3   20.2   20.5   20.7   20.7  3ח״טמב םיסכנה רועיש 

  71.9   71.8   71.3   71.0   70.6   70.0  4דדמ ידומצ םניאש םיסכנה רועיש 

  28.5   29.2   29.0   29.1   28.4   27.9  5םיליזנה םיסכנה רועיש 

 תונמאנ תונרק תועצמאבו ןירשימב רוביצה ידיב להונמה קיתה

 53.1 55.4 56.1 58.1 59.1 59.9 םיסכנה קית ךסמ העקשהה רועיש

  48.5   47.0   46.2   46.4   49.0   51.8  םיריחסה םיסכנה רועיש 

  36.4   35.2   37.0   36.4   37.6   37.9  ןוכיס יסכנ רועיש 

  6.4   8.0   9.1   9.5   10.2   10.3  ל״וחב םיסכנה רועיש 

  16.5   17.9   18.2   18.9   19.3   19.6  ח״טמב םיסכנה רועיש 

  92.8   89.2   87.2   84.3   82.7   80.7  דדמ ידומצ םניאש םיסכנה רועיש 

  46.3   46.8   45.3   44.5   42.3   41.8  םיליזנה םיסכנה רועיש 

 םיידסומה םיעיקשמה ידיב להונמה קיתה

 46.9 44.6 43.9 41.9 40.9 40.1 6םיסכנה קית ךסמ העקשהה רועיש

  52.8   52.3   52.3   52.6   52.6   54.3  םיריחסה םיסכנה רועיש 

  52.5   52.1   49.5   49.2   47.6   47.7  ןוכיס יסכנ רועיש 

  22.5   22.2   19.6   19.8   20.0   20.1  7ל״וחב םיסכנה רועיש 

  24.8   25.5   22.8   22.8   22.7   22.5  8ח״טמב םיסכנה רועיש 

  48.2   50.1   51.0   52.6   53.0   54.0  דדמ ידומצ םניאש םיסכנה רועיש 

  8.3   7.5   8.2   7.6   8.4   7.3  םיליזנה םיסכנה רועיש 

 
 

_______________________________ 
 .ןמוזמ ,)ל"וחבו ץראב( תונודקיפ ,ם"קמ ,תויתלשממ ח"גא אלל 1
 .ל"וחב לארשי יבשות תועקשה 2
 .ל"וחב תוינמ + ח"טמל םידומצ םיסכנ 3
 .דדמ ידומצ םיסכנ יוכינב םיסכנה לכ 4
 .ם"קמו ץראב הנש דע תונודקיפ ,ןמוזמ 5
 תונרקב העקשהו ןודקיפ תודועת ,תונבומ ח"גא ,לס תודועתב תועקשה ללוכ וניא - םיסכנה קית ךסמ םיידסומה םיעיקשמה לש העקשהה רועיש 6
 .תונמאנ
 תורדגהמ הנוש וז הרדגה .ל"וחב םידדמ לע ץראב תורחסנה לס תודועתב העקשה ללוכ אל ,ל"וחב םיילארשי ךרע תוריינבו תונודקיפב העקשה 7
 .םירז םיסכנל הפישחהו ח"טמל הפישחה
 .ח"טמ/ח"ש ירזגנ ללוכ אל ח"טמל םידומצ םיסכנו ח"טמב םיבוקנ םיסכנ לש הקזחה 8

 2019 יטסיטטס טבמ ,לארשי קנב
 

רוביצה לש םיסכנה קיתב םייזכרמ םירוטקידניא  
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 םייזכרמ םיחנומו םינותנה תורוקמ       
 

 
 יסכנ תא ללוכ אל קיתה .)תויסנניפו תוילאיר תורבח( יקסעה רזגמהו תיבה יקשמ יסכנ תא ליכמ רוביצה ידיבש םיסנניפה םיסכנה קית
 :םלוהינ יפואב הזמ הז םינושש ,םיגוס ינשל םיסכנה קית לוהינ תא קלחל ןתינ .םיקנבהו ץוח יבשות ,לארשי קנב ,הלשממה
 

 ןירשימב רוביצה ידיב להונמה םיסכנה קית 

 ןירשימב קיזחמ רוביצהש ,םידדמ ירצומו םיריחס-אלו םיריחס ךרע תוריינ ,תונודקיפו ןמוזמ ללוכ – םיסנניפה םיסכנה יאלמ
 .תונמאנ תונרק וא םיקית ילהנמ תועצמאבו

 
 רוביצה רובע םיידסומה םיעיקשמה ידיב להונמה םיסכנה קית 

 תונרק ,תומלתשהה תונרק ,םייוציפהו למגה תופוק םהש ,םיידסומה םיעיקשמה ידיב להונמה רוביצה לש חווטה ךורא ןוכסיחה
 הלא תורבח לש ורטסונה קית ללוכ אל( חוטיבה תורבח ידי לע תולהונמה ,םייח חוטיבל תוינכותה ןכו )תושדחהו תוקיתווה( היסנפה
 םירישכמבו םיריחס-אלו םיריחס ךרע תוריינב םיעקשומ ולא םיקיפאב רוביצה לש תונוכסחה .)ןמצע רובע תולהנמ ןהש קיתה –
 .ףוג לכ לש העקשהה תונקת יפל ,םיפסונ

 
 לש םילוקישמ רקיעב תורזגנה ,םיידסומה םיעיקשמהו רוביצה תוטלחה תא ףקשמ רוביצה לש םיסנניפה םיסכנה קית בכרה
 םיסכנ – םיינשל םיסכנה קית לש הקולחה .ןוההו ףסכה יקושב תוידיתע תויוחתפתהל םהיתויפיצ סיסב לע ,תוליזנו ןוכיס ,האושת
 ,םיינבמ םילדבה רפסמ תפקשמ – רוביצה רובע םיידסומה םיעיקשמה ידיב םילהונמה םיסכנו ןירשימב רוביצה ידיב םילהונמה
 העפשה תמועל – ןירשימב קיזחמ אוהש םיסכנה בכרהו העקשהה לדוג לע תפטושו האלמ הטילש רוביצל – הטילשה )1 :םהיניב
 )2 ;העקשהה לולסמ תריחבב קר תאטבתמה העפשה ,םיידסומה ידיב םיקזחומה ויסכנ בכרה לע הכומנ תורידתבו דבלב תיקלח
 – רתוי ךורא חווטל םיסכנ םיקיזחמ םיידסומה וליאו ,ינוניבהו רצקה םיחווטל םיסכנ ןירשימב קיזחמ רוביצה ללכ ךרדב – חווטה
 ,םייסנניפ םיסכנ לוהינב םיחמתמ םיידסומה םיעיקשמה – תויחמומ )3 ;םיסכנה לש ןוכיסהו תוליזנה ליפורפ לע עיפשמה רבד
 תמועל .םלועבו ץראב תיטנוולרה הביבסה לעו םיקיפנמה םיפוגה לע ,םיסכנה לע ףקיה בחר עדימ לש ףטוש חותינבו בקעמב
 .לדוגל ןורתימ םינהנ םיידסומה םיעיקשמה )4 ;םיחמומ ידיב להונמ ןירשימב קיזחמ רוביצהש קיתהמ קלח קר תאז

 
 9םירז םיסכנל הפישחה 

 .)ל"וחב םיקזחומה םיסכנ בור יפ לע( ץוח יבשות וקיפנהש םיסכנ לש םכרע תדירי לש הרקמב ןוכיסב ןותנה יפסכה םוכסה
 םיעגופה םירחא םייונישלו ולא םיקשמב ללוחתהל םילולעה םירבשמל הפישח תורצוי םירז םיקשמבו םירז םיסכנב תועקשהה
 .ךרעה תוריינ לש םכרעב

 
 ל"וחב תועקשה 

 הניאו ל"וחב תוילארשי תורבח וקיפנהש ךרע תוריינב תוקזחהה תא םג תללוכ וז הרדגה .לארשיל ץוחמ םיעקשומה םיסכנה תרתי
 .ץראב םירז םיסכנב תוקזחהה תא תללוכ

 

 

 

_______________________________ 
  ,"יטסיטטס טבמ" םוסרפב "םירז םיסכנלו ח"טמל םיידסומה םיעיקשמה לש תופישחה תדידמ" תא ואר ,םירבסהו םיגשומ ,תורדגה לש ףסונ טוריפל 9

2016. 

 .רוביצה ידיבש םיסנניפה םיסכנה קיתב תורתיה לע םינותנ לש תכרעמ תלהנמ לארשי קנבב הקיטסיטטסלו עדימל הביטחה
 יפל ,רוביצה לש םיסנניפה םיסכנה קית תרתי תבשוחמ םתועצמאבש ,םינוש תורוקממ עדימו םינותנ תדבעמו תטלוק וז תכרעמ
 ;םיקנבה לע חוקיפל תואקנבה תכרעמ יחוויד ;ביבא לתב ךרע תוריינל הסרובה :תכרעמל םינותנה תורוקמ ןלהל .םינוש םיחוליפ
 לע לארשי קנבל תולודג תוילארשי תויקסע תורבח לש םירישי םיחוויד ;לארשי קנבלו רצואה דרשמל םיידסומה םיפוגה יחוויד
 םיסנניפ םיסכנב ץוח יבשות תוקזחה לע לארשי קנבל םירחא םיסנניפ םיכוותמו םיקנב לש םיחוויד ;ץוח יבשות לומ ןתוליעפ
  .רצואה דרשמ ;םילארשי

 רוביצה לש םייסנניפה םיסכנה קית
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  ש"ועו םינמוזמ 

 ןכתיי .םיקנבה ידיבש םינמוזמה יוכינב לארשי קנב ידי לע רוזחמב קפנוהש )תועבטמו תורטש( ףסכה ךסכ םיבשוחמ םינמוזמה
 םילקשב בשו רבועה תונודקיפ אוה ש"ועה .ךומנ םוכסב רבודמש איה החנהה ךא ,ץוח יבשות ידיבש םינמוזמ םג וללכיי הז ףיעסבש
 .)םילקשב ץוח יבשות לש ש"וע ללוכ אל(

 
  תונודקיפ 

 םיגווסמ תונודקיפה .תינכותה גוס יפל האיצי תונחתב הכישמל םינתינו האושת םיאשונה ,םיקנבב םיילארשי תוחוקל יפסכ
 ירוטידרק רזוח ןודקיפ )2( ;תונוש תודמצהו םינוש םיחווט יפל ,חוקלה יכרוצ רובע תונבומה תוינכת - ןוכסיח תוינכת )1( :ןלהלדכ
 ןמזל ןודקיפ )3( ;קנבה עבקש םוכסמ תחפי אל ןרקה םוכסש יאנתב ,םיקסע םוי לכב הכישמו הדקפה רשפאמה ןודקיפ- )ק"חפ(
 לש האושת ללכ ךרדב רבוצ הזכ ןודקיפ .שארמ העבקנש ןמז תפוקת רחאל ןודקיפה לש הכישמ רשפאמה ןודקיפ - )ק"זפ( בוצק
 קנבב ץוח עבטמב לארשי בשות לש ןודקיפ )6( ;)ם"צפ( ח"טמל דומצ ןודקיפ )5( ;)ם"צקפ( דדמל דומצ ןודקיפ )4( ;העובק תיביר
 .ןודקיפכ וא ש"ועכ לוהינל ןתינש ןודקיפ - )ח"מפ( לארשיב

 
  תונמאנ ןרק 

 תבכרומ ןרק לכ .םהב תוקסעמו םתקזחהמ םיפתושמ םיחוור תקפהו ךרע תוריינב תפתושמ העקשה ותרטמש יסנניפ רישכמ
 – םימיוסמ םיגוסבו ןרקה להנמ לומ תודיחי רוכמלו שוכרל ןתינ .היחוורבו ןרקה יסכנב הווש תוכז הנקמ ןהמ תחא לכש ,תודיחימ
 גוויסה תא ןרק להנמ רחוב םכותמש ,ןיינעה ןיממ םיגוויס לש המישר העבק ךרע תוריינל תושרה .הסרובב ףיצרה רחסמב םג
 תוהמ תאו ןרקה גוס תא תונייפאמ  גוויסה תורתוכ .ןרקה לש תועקשהה תוינידמב בשחתהב ,ולוהינבש ןרק לכל רתויב םיאתמה
 תישאר תרתוכ ,לע תרתוכ :תומר שולשל תוקלחנ גוויסה תורתוכ .הלש העקשהה יקיפא תא ןיבהל עיקשמל תועייסמו הב העקשהה
 וא תיח"גא ,תיתיינמ ,המגודל ,ןרקב תועקשהה לוהינ יכרד תא וא העקשהה יקיפא תא תפקשמ לעה תרתוכ .תינשמ תרתוכו
 תא תפקשמ תינשמה תרתוכה .הנידמ ח"גא וא ץראב תוינמ ןרק ןוגכ ,ןרקה תוחמתה תא תנייפאמ תישארה תרתוכה .תיפסכ
 .35 א"ת דדמ לשמל ,ןרקה תדקמתמ ובש יפיצפסה העקשהה קיפא

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 2019 יטסיטטס טבמ ,לארשי קנב
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 יסנניפ-אלה יטרפה רזגמה לש בוחה .ב
 

_______________________________ 
 תורבח ןוגכ( םירחא םיוולמל בוח ללוכ וניאו ,)ץוח יבשותו םיידסומ םיפוג ,םיקנב( םיירקיעה םיוולמל יסנניפ-אלה יטרפה רזגמה לש בוחב דקמתמ קרפה 1
 תוחודה ינותנ לע אלו םיישדוחה םינזאמה ינותנ לע םיססובמ םיקנבל בוחה ינותנ .קרפה ףוסב םייזכרמה םיחנומה תמישרב רבסה ואר .)תויטרפ יארשא
 .רוביצל ומסרופ םרט 2019-ל תוחודה ןכש ,םייתנשה םייפסכה
 .קרפה ףוסב םייזכרמ םיחנומ ואר 2

 הבש תמדוקה הנשה לש הזמ ךומנ ,.%44-כ לש רועישב 2019 תנשב לודגל הכישמה 1יסנניפ-אלה יטרפה רזגמה לש בוחה תרתי
 וקלחב זזוקש ,תיבה יקשמ רזגמו יקסעה רזגמה – םיוולה םירזגמה ינש לש 2וטנ בוח סויגב הרקיע וז היילע .%6.4 לש לודיג םשרנ
  .ול דומצש הז תאו ח"טמב בוקנש בוחה לש ויווש תא ןיטקהש המ ,רלודה לומ לקשה ףוסיימ
 לודיגה רקיע .דקתשא םשרנש 7.1%-כ לש לודיגה רועישמ ךומנ רועיש ,3.7%-כב 2019-ב הלדג יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי
  .2019-ב דרי רצותל יקסעה רזגמה לש בוחה סחי .תויאקנבו תויאקנב-ץוח – תואוולה תועצמאב לטינש בוחב זכרתה בוחה תרתיב
 ,2019-ב הלע רוידל-אל בוחב יונישה רועיש םג ;רוידל בוחב לח לודיגה רקיע ,2019-ב הלע תיבה יקשמ לש בוחב יונישה רועיש
 .תונורחאה םייתנשב וב לודיגה בצק לש הדיריה תמגממ הנושב תאז ,םייאקנב-ץוח םיוולמל בוחב רקיעב

 
 )תיבה יקשמו יקסעה( יסנניפ-אלה יטרפה רזגמה לש בוחה .1
 
 
 

 
 יסנניפ-אלה יטרפה רזגמה לש בוחה תרתיב היילעה
 וזב ןהו תיבה יקשמ רזגמ לש וזב ןה ,2019 תנשב הכשמנ
  .יקסעה רזגמה לש

 ךלהמב הלדג יסנניפ-אלה יטרפה רזגמה לש בוחה תרתי
 :םינוילירט 1.5-כל )4.4%( ח"ש ידראילימ 66-כב 2019 תנש
 בוחה תרתיב )3.7%( םידראילימ 35-כ לש לודיגמ האצותכ
 )5.6%( םידראילימ 31-כ לש לודיגו יקסעה רזגמה לש
 בוחה תרתיב היילעה רוקמ .תיבה יקשמ לש בוחה תרתיב
 וקלחב זזוקש ,םיוולה םירזגמה ינש לש וטנ בוח סויג אוה
 לש ןיפילחה רעשב 7.8%-כ לש ףוסיי תעפשהמ האצותכ
 בוקנש בוחה לש ויווש תא ןיטקהש המ ,רלודה לומ לקשה
  .ול דומצש הז תאו ח"טמב

 

 
 יסנניפ-אלה יטרפה רזגמה לש בוחה תרתי :1-'ב רויא
 ח"ש ידראילימ

 
 

 
 

 
 
 הובג היה תיבה יקשמ לש בוחה תרתיב יונישה רועיש
 ,דקתשאל דוגינב ,2019 תנשב יקסעה רזגמה לש הזמ
  .ןכל םדוק םינשב המשרנש המגמל םאתהב ךא

 הנושב ,2019-ב הלע תיבה יקשמ לש בוחב לודיגה רועיש
 יקסעה רזגמב .תונורחאה םינשב וב הדיריה תמגממ
 תמועל 3.7% –  יונישה רועישב הדירי תאז תמועל המשרנ

 לקשה לש ןיפילחה רעשב ףוסייה תעפשה  – דקתשא 7.1%
 ח"טמב בוקנש בוחה לש ויווש תא ןיטקהש המ רלודה לומ
  .)יקסעה רזגמה לש בוחהמ 24%-כ( ול דומצש הז תאו
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

 לש בוחה תרתיב םייתנשה יונישה ירועיש :2-'ב רויא
 יסנניפ-אלה יטרפה רזגמה
 םיזוחא
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_______________________________ 
 .)םיידסומה םיפוגהו יארשאה יסיטרכ תורבח ,םיקנבה תא ללוכ אל( יסנניפ-אלה יקסעה רזגמל הנווכה "יקסעה רזגמה" ןיוצמ ובש םוקמ לכב 3
  .הז םוסרפ לש 'ב קלחב הדובע ואר ,הלכלכה יפנע יפל יסנניפ-אלה יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי חוליפל 4
 .2018 לארשי קנב חודב 'ד קרפב ןכו 8201 יטסיטטס טבמ םוסרפה לש ןושארה וקלחב ,הז קרפ ףוסב "בורקמ טבמ" ואר ,הבחרהל 5

  3,4יסנניפ-אלה יקסעה רזגמה לש בוחה .2
 

 
 

 ,יקסעה רזגמה לש בוחה תרתיב יונישה רועישב הדיריה
  .רצותל הז בוח סחי לש הדיריב הפקתשה

 2019 תנשב דרי רצותל יקסעה רזגמה לש בוחה סחי
 םושמ ,68%-כ לע הפוסב דמעו זוחאה תודוקנ 1.4-כב
 הלודג התייה )םיפטוש םיריחמב ,5.9%( רצותה  תיילעש
  .)3.7%( בוחה לש וזמ

 םינשב ךומנ לארשיב רצותל יקסעה רזגמה לש בוחה סחי
  .5תימואלניב האוושהב תונורחאה

 

 
 יקסעה רזגמה לש בוחה :3-'ב רויא
 רצות יזוחא

 

 

 

 
 2019-ב הלדג םיקנבל יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי
 .םייאקנב-ץוח םיוולמל בוחה לש הזמ הובג רועישב

 35-כב 2019-ב הלדג יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי ךס
 םיוולמל בוחה תרתי :םידראילימ 958-כל ח"ש ידראילימ
 498-כל )3.1%( ח"ש ידראילימ 15-כב התלע םייאקנב-ץוח
 וזש ףא ,םיקנבל בוחה תרתימ ההובג הרתונו םידראילימ
 הדמעו )םידראילימ 20-כ ,4.5%( רתוי הובג רועישב התלע
  .םידראילימ 461-כ לע הנשה ףוסב

 

 
 םיוולמ יפל יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי :4-'ב רויא
 ח"ש ידראילימ

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 בוח סויגמ העבנ יקסעה רזגמה לש בוחה תרתיב היילעה
 רקיעב ,יאקנב-ץוחהו יאקנבה בוחב )תועונת( וטנ
    .תואוולהה קיפאב

 ידראילימ 51-כב םכתסה יקסעה רזגמה לש וטנ בוחה סויג
 םינשה עבראב םשרנש יבויחה סויגל ךשמה ,ח"ש
 םשרנ וטנ סויגה .דקתשא לש הזמ הובג ףקיהבו תונורחאה
 בוחב ןהו )ח"ש ידראילימ 29.7-כ( יאקנב-ץוחה בוחב ןה
 21.7-כ( תואוולה תועצמאב ןתינ ובורש יאקנבה
 .)םידראילימ

 

 

 

 

 

 

 
 רזגמה לש בוחה ךס לש תועונתל ןדמוא :5-'ב רויא
 יקסעה
 ח"ש ידראילימ
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 לודיגמ רקיעב ועבנ יאקנב-ץוחה בוחב וטנ בוחה יסויג
 םיפוגהמ תורישיה תואוולהבו ץוח יבשותמ תואוולהב
    .םיידסומה

 ידראילימ 23-כב ומכתסה ץוח יבשותמ וטנ תואוולה יסויג
 תואוולהב םיסויגה .דקתשא םידראילימ 7 תמועל ח"ש
 ,ח"ש ידראילימ 9-כב ומכתסה תוימוקמה תויאקנב-ץוחה
 קיפאב .םיידסומה םיפוגהמ םבורו דקתשא םפקיהמ הובג
 1.2-כ לש ךסב וטנ םיסויג ומשרנ ץראב תוריחסה ח"גאה
 קיפאב םיסויגהמ תיתועמשמ ךומנ ,דבלב ח"ש ידראילימ
 תיברמב םיסויגה םוצמצמ עבנ הז יוניש – דקתשא הז
 תוכישממ יוניבהו ן"לדנה ףנעב תורבחש יפ לע ףא ,םיפנעה
    .ח"גא תועצמאב בוח סייגל

 

 
 לש יאקנב-ץוחה בוחה תועונתל ןדמוא :6-'ב רויא
 2019 תמועל 2018 ,יקסעה רזגמה
 ח"ש ידראילימ

 
 

 
 ,ץוח יבשותמ תואוולהב םשרנש יבויחה סויגה עקר לע
   .רלודה לומ לקשה ףוסיי ףא לע ,הנשה הלדג ןתרתי
 

 7-כב הלדג ץוח יבשותל יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי
 ,םידראילימ 174-כ לש המרל )4.3%( דבלב ח"ש ידראילימ
 בוחה לש יוושה תא ןיטקהש רלודה לומ לקשה ףוסיי עקר לע
 בוחה תרתימ 87% :ול דומצש הז תאו ח"טמב בוקנש
 ידראילימ 151-כב תומכתסמש תואוולה ןה ץוח יבשותל
 – תפטוש תוליעפ רקיעב תופקשמ הלא תואוולה .ח"ש
 ח"גאב ץוח יבשות תוקזחה ;םילעב תואוולהו םיקפס יארשא
   .םידראילימ 23-כב ומכתסהו יוניש אלל טעמכ ורתונ

 
 ,ץוח יבשותל יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי :7-'ב רויא
 םירישכמ יפל
 ח"ש ידראילימ

 

 
 

 

 

 
 רזגמל םיידסומה םיפוגהמ תורישיה תואוולהה תרתי
 לש הזמ הובג רועישב ,2019-ב לודגל הכישמה יקסעה
 .דקתשא

 םיידסומה םיפוגהמ לטנ יקסעה רזגמהש תואוולהה תרתי
 87-כל 2019 תנש ףוסב העיגהו ,ח"ש ידראילימ 9-כב התלע
 2.6%-כ לש יוניש תמועל 11.2%-כ לש יוניש – םידראילימ
 תוריחס ח"גאב םיידסומה םיפוגה תוקזחה .דקתשא
 .םידראילימ 86-כל ח"ש ידראילימ 2-כב 2019-ב ובחרתה

 

 

 

 
 םיפוגל יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי :8-'ב רויא
  םירישכמ יפל ,םיידסומה
 ח"ש ידראילימ
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 חודב 'ד קרפב ןכו 8201 יטסיטטס טבמ םוסרפה לש ןושארה וקלחב "יסנניפ-אלה יטרפה רזגמה לש בוחה" קרפ ףוסב "בורקמ טבמ" ואר ,הבחרהל 6
 .2018 לארשי קנב

 
 תורבח רתונ ירקיעה הוולמה םיידסומה םיפוגה ןיבמ
 תרתיב רתוי ההובג היילע המשרנ יכ םא ,חוטיבה
  .היסנפה תונרקמ תואוולהה

 ולדג היסנפה תונרקמ יקסעה רזגמה לטנש תואוולהה תרתי
 .םידראילימ 32-כל )14.7%( ח"ש ידראילימ 4.1-כב
 ח"ש ידראילימ 36-כב ומכתסה חוטיבה תורבחמ תואוולהה
 תואוולהה תרתי .)8.8% ,םידראילימ 2.9-כ לש לודיג(
 ידראילימ 1.7-כב איה ףא הלדג תומלתשההו למגה תופוקמ
  .םידראילימ 19-כל )9.9%( ח"ש

 

 

 

 

 
 
 

 
 םיפוגהמ תורישיה תואוולהה תרתי :9-'ב רויא
 ידסומ ףוגה גוס יפל ,יקסעה רזגמל םיידסומה
 ח"ש ידראילימ

 

 
 

 
 

 

  תיבה יקשמ לש בוחה .3
    
 ןהו רוידל ןה ,תיבה יקשמ לש בוחה תרתיב לודיגה ךשמנ
  .רוידל בוחב לודיגה טלב רשאכ רוידל-אל
 

 2019 תנש ךלהמב הלדג  תיבה יקשמ לש בוחה תרתי
 וז היילע .םידראילימ 588-כל )5.6%( ח"ש ידראילימ 31-כב
 ,רוידל-אל בוחה תרתיב ןהו רוידל בוחה תרתיב ןה הלח
  .המאתהב ,ח"ש ידראילימ 6-כו 25-כ

 

 
-אלו רוידל ,תיבה יקשמ לש בוחה תרתי :10-'ב רויא
 רוידל
 ח"ש ידראילימ

 

 
 
 

 
 

 
 הז בוח סחי ,תיבה יקשמ לש בוחה תרתיב לודיגה ףא לע
  .ביצי רתונ רצותל

 טעמכ 2019 תנשב  רתונ רצותל תיבה יקשמ לש בוחה סחי
  .42%-כ ,יוניש אלל

 האוושהב ךומנ לארשיב רצותל תיבה יקשמ לש בוחה סחי
  .6תימואלניב

 

 
 תיבה יקשמ לש בוחה :11-'ב רויא

 רצות יזוחא 
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 .קרפה ףוסב םייזכרמ םיחנומ ואר 7
   .קרפה ףוסב "בורקמ טבמ" ואר הבחרהל 8

 
 דוגינב 2019-ב הלע רוידל-אל בוחב יונישה רועיש
 ךישממ אוה ךא ,תונורחאה םייתנשב וב הדיריה תמגמל
  .רוידל בוחה לש יונישה רועישמ ךומנ תויהל

 זוחאה תדוקנ 0.5-כב הלע רוידל-אל בוחב יונישה רועיש
 תויהל ךישממ רוידל בוחה לש לודיגה בצק .3%-כ לש המרל
 ,תומדוק םינשל המודב רוידל-אל בוחה לש הזמ רתוי ריהמ
 לש המרל זוחאה תדוקנ 0.2-כב הלע ורועיש הנשה ףוסבו
   .7%-כ

 
 לש בוחה תרתיב םייתנשה יונישה ירועיש :12-'ב רויא
  רוידל-אלו רוידל ,תיבה יקשמ
 םיזוחא

 

 
 

 
 םיוולמל בוחב הזכרתה רוידל-אלש בוחב היילעה רקיע
 .ביצי רתונ םיקנבל בוחהש דועב ,םייאקנב-ץוח
 

 ידראילימ 6-כב הלדג תיבה יקשמ לש רוידל-אל בוחה תרתי
 ורוקמ לודיגה תיברמ :םידראילימ 202-כל )3%( ח"ש
 יסיטרכ תורבחלו םיידסומה םיפוגל בוחה תורתי לש היילעב
 םא ,המאתהב ,ח"ש ידראילימ 2.6-כבו 3.7-כב – יארשאה
 בוחה תרתי ;תיסחי הנטק הלא םיפוגל בוחה תורתי יכ
 ידראילימ 156-כ לע הנשה ףוסב הדמע םיקנבל רוידל-אל
 דרויו ךלוהה לקשמ ,רוידל-אל בוחהמ 77%-כ הווהמו ח"ש
 תרתי איה םיקנבל בוחה תרתימ 6%-כ .תונורחאה םינשב
   .7,8)טפרדרבוא( תילילש ש"וע

 

 

 
 יפל ,רוידל-אל תיבה יקשמ לש בוחה תרתי :13-'ב רויא
  םיוולמ
 ח"ש ידראילימ

 
  
 
 

 
 

 

 
 םינשל המודב ,היה רוידל בוחה תרתיב לודיגה תיברמ
   .םיקנבל בוחב ,תומדוק

  הנשה ףוסב המכתסה תיבה יקשמ לש רוידל בוחה תרתי
 25-כב הלדג םיקנבל בוחה תרתי :ח"ש ידראילימ 386-כ
 בוחה תרתי  ;םידראילימ 364-כל )7.5%( םידראילימ
 הנשה לש הזמ ךומנ רועישב התלע םיידסומה םיפוגל
 הנשה ףוסב המכתסהו )15.3% תמועל 3.4%( תמדוקה
   .ח"ש ידראילימ 14-כב

 

 
 תיבה יקשמ לש בוחה תרתיב םייונישה :14-'ב רויא
 ח"ש ידראילימ ,םיוולמ יפל ,רוידל
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 יגוס לכ תא הנייפא תיבה יקשמל תואוולהב היילעה
  .םיידסומה םיפוגה

 ןה ,םיידסומה םיפוגהמ תיבה יקשמ ולטנש תואוולהה תרתי
 33-כל 2019-ב תולעל הכישמה ,רוידל-אל ןהו רוידל
 תופוקמ תואוולהב רקיעב זכרתה לודיגה .ח"ש ידראילימ
 ןתרתיו )ח"ש ידראילימ 3-כ( תומלתשהה תונרקמו למגה
 תורבחמ תואוולהה .םידראילימ 17-כל העיגה הנשה ףוסב
 4-כו 11-כל ועיגהו ןה ףא ולדג היסנפה תונרקמו חוטיבה
  .המאתהב ,ח"ש ידראילימ

 
 

 
 םיפוגל תיבה יקשמ לש בוחה תרתי :15-'ב רויא
 ח"ש ידראילימ ,ידסומה ףוגה יפל ,םיידסומה
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 בורקמ טבמ       
 

     1,2תיבה יקשמ לש )'טפרדרבוא'( תילילשה ש"ועה תרתי – בורקמ טבמ
 

 
 עיברב התייה  תיבה יקשמ לש תילילשה ש"ועה תרתי
 םיקנבל רוידל-אל בוחהמ 7%-כ 2019 תנש לש ישילשה

 
 יקשמ לש רוידל-אל בוחהמ קלחכ תילילש ש"וע תרתי :16-'ב רויא

 09/2019 ,םיקנבל תיבה

 
 

 
 2019 ךלהמב הדרי תיבה יקשמ לש תילילשה ש"ועה תרתי

 םינשב הדיריה תמגמל ךשמה ,ח"ש ידראילימ 11-כל
 תורקסנה

 ידראילימב ,תיבה יקשמ לש תילילשה ש"ועה תרתי :17-'ב רויא
 ח"ש

 

 ,2019-ב דרי תילילש ש"וע תרתי שי םהבש תונובשחה רפסמ
 תונורחאה םינשב ותדיריל ךשמה

 תילילש ש"וע תרתי שי םהבש 3תונובשחה רפסמ :18-'ב רויא

 םינשב דרוי ןובשחל תילילשה ש"ועה תרתי עצוממ
 תונורחאה

  תיב קשמ לש ןובשחל תעצוממ תילילש ש"וע תרתי :19-'ב רויא

 
 יארשאה תויורשפא תלדגה - םהיניבו תיבה יקשמ לש תילילשה ש"ועה תרתיב הדיריה תוחתפתה תא ריבסהל םייושע םימרוג ןווגמ
 לע תיבירה( ש"ועה ןובשחב תוילילש תורתי לע תיבירהמ הכומנ תיבירבו רדוסמ ןפואב תוולל םתלוכי תא ורפישש תיבה יקשמל
 לש תועדומה ;קשמב עצוממה רכשה לש היילעבו הלטבאה תמרב הדיריב יוטיב ידיל אבש ,תיבה יקשמ תוסנכהב לודיג ;)"סונימה"
      .דועו תיסנניפ תוניירואל תיבה יקשמ

     

 
_______________________________ 

 .קרפה ףוסב םייזכרמ םיחנומ ואר 1
  .836 הארוה ,')ינועבר( םייטרפ םישנאל יארשא ןוכיס' חוד ,םיקנבה לע חוקיפל תואקנבה תכרעמ יחוויד 2
 .ןובשח תמרב אלו הוול תמרב חוודי ,הוול לש תונובשחה לכ תא ךיישל לוכיש קנב :חווידה תנוכתמב ותרדגהכ ןובשח 3

.לארשי קנב לש םידוביעו םינותנ :רוקמה  
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  .לארשי קנב לש םידוביעו םינותנ :רוקמה   

 

  2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

 יסנניפ-אלה יקסעה רזגמה לש בוחה

 958 924 862 850 807 790 781 )הפוקת ףוסל ,ח״ש ידראילימב( יקסעה רזגמה לש בוחה ךס

 51 43 31 50 20 -9 7 )יתנש רבטצמ ,ח״ש ידראילימב(  וטנ תועונתל ןדמוא

 52 52 52 53 51 51 51 )הפוקת ףוסל ,םיזוחאב( יאקנב-ץוחה בוחה לקשמ

 24 25 25 24 23 24 23 )הפוקת ףוסל ,םיזוחאב( ריחסה בוחה לקשמ

 50 49 49 46 44 42 40 )הפוקת ףוסל ,םיזוחאב( דדמ דומצ-אלה בוחה לקשמ

 27 27 28 28 29 30 33 )הפוקת ףוסל ,םיזוחאב( דדמ דומצה בוחה לקשמ

 24 24 23 26 26 28 27 )הפוקת ףוסל ,םיזוחאב( ול דומצש הז תאו ח"טמב בוקנש בוחה לקשמ

 68 69 68 69 69 71 74 )הפוקת ףוסל ,םיזוחאב( ג״מתל יקסעה רזגמה בוח סחי

 תיבה יקשמ לש בוחה

 588 557 529 503 474 445 420 )הפוקת ףוסל ,ח״ש ידראילימב( תיבה יקשמ לש בוחה ךס

 31 25 25 30 30 24 25 )יתנש רבטצמ ,ח״ש ידראילימב( וטנ יארשא תליטנ – וטנ תועונתל ןדמוא

 66 65 64 63 63 63 63 )הפוקת ףוסל ,םיזוחאב( רוידל בוחה לקשמ

 66 66 66 65 63 58 55 )הפוקת ףוסל ,םיזוחאב( דדמ דומצ-אלה בוחה לקשמ

 33 33 33 34 36 40 44 )הפוקת ףוסל ,םיזוחאב( דדמ דומצה בוחה לקשמ

 1 1 1 1 1 1 1 )הפוקת ףוסל ,םיזוחאב( ול דומצש הז תאו ח"טמב בוקנש בוחה לקשמ

 42 42 42 41 41 40 40 )הפוקת ףוסל ,םיזוחאב( ג״מתל תיבה יקשמ בוח סחי

 2019 יטסיטטס טבמ ,לארשי קנב
 

יסנניפ-אלה יטרפה רזגמה לש בוחל םייזכרמ םירוטקידניא  
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 1םייזכרמ םיחנומו םינותנה תורוקמ       
 

 

 
 

  יסנניפ-אלה יטרפה רזגמה 

 םיפוגו יארשא יסיטרכ תורבח ,םיקנב ןניאש תוילארשי תויקסע תורבח( יקסעה רזגמהמ בכרומ יסנניפ-אלה יטרפה רזגמה
 םיידסומ םיפוג ,םיקנב( םיירקיעה םיוולמל יסנניפ-אלה יטרפה רזגמה לש בוחב דקמתמ הז קרפ .תיבה יקשמ רזגממו )םיידסומ
 םירחאה םיוולמה לש םתוליעפ ףקיהש איה הכרעהה .)תויטרפ יארשא תורבח ןוגכ( םירחא םיוולמל בוח ללוכ אלו ,)ץוח יבשותו
 הלא םינותנ ףוסיא .קשמב יארשאה יפרצמב םויכ םיללכנ אל םה ,םינותנב רוסחמ לשבו ,םיירקיעה םיוולמה לש הזל סחיב ןטק
 םיקסועל תונוישיר ןתמ לע תדקפומש ,ןוכסיחהו חוטיבה ,ןוהה קוש תושר ידי לע םינותנה ףוסיא תמלשה רחאל בחרתהל יופצ
 לש ותלעפה רחאל ןכו 2016 ו"עשתה ,)םירדסומ םיסנניפ םיתוריש( םיסנניפ םיתוריש לע חוקיפה קוח תרגסמב יארשא ןתמב
  .2016 ו"עשתה יארשא ינותנ קוח ףקותמ לארשי קנב ידי לע םקומש ,יארשא ינותנ ףותישל רגאמה

 
  בוחה תרתי 

 תדוקנמ איה הז קרפב תרקסנש בוחה תרתי .תמיוסמ ןמז תדוקנב )positions, stocks( יארשאה יאלמ תא תגציימ בוחה תרתי
 .םיוולמה ירפסב תמושרש תואוולהה יוושב וא קושב ח"גאה יוושב יולת אל בוחה לש וכרעשכ ,קשמב םיוולה םירזגמה לש תוארה
 יארשא ידספהל השרפהה תורתי לש ןיוכינ ינפל תוגצומ תואוולהה תורתיו ,םאותמה בוקנה ןכרעב תוגצומ ןכל ח"גאה תורתי
  .םיוולמה ירפסב תומושרש

 
 )תועונתל ןדמוא( וטנ בוח ןועריפ / וטנ בוח סויג 

 בוחה תרתיב יונישה .יארשאה קושב תילכלכה תוליעפה תא גציימש בוחה תרתיב יונישה ןה וטנ בוח תונועריפ / וטנ בוח יסויג
 יארשא וא/ו ח"גא תקפנה וא האוולה תליטנ ןוגכ ,סיוגש שדח יארשא( תונוש ןומימ תועונתמ :םיבכרומש םיילכלכ םימרזמ עפשומ
 יוניש ןוגכ( םיריחמב םייונישמ ;תיביר תוריבצו תיביר ימולשת תוללוכ תועונתה .)ח"גא ןועריפ וא האוולה רזחה ןוגכ ,ערפנש ןשי
  .םיפסונ םימרוגמו ;)דדמ דומצה בוחב ןכרצל םיריחמה דדמב

 ינותנמ רזגנש - "וטנ בוח ןועריפ / וטנ בוח סויג" - תועונתל ןדמוא בושיחל איבמ הלא םיביכרמ דחא לכ לע םירישי םינותנב רוסחמ
 יוכינב ,התליחתב הרתיל הפוקתה ףוסב בוחה תרתי ןיב שרפהכ בשוחמ ,הנותנ הפוקת ךלהמב תועונתל ןדמוא .בוחה תורתי
  .םייטנוולרה םיריחמב םייונישה

 
  םיקנבהמ רוידל תואוולה 

 ונתינ אלש דבלבו( הלא םיאנתמ דחא תומייקמש תואוולהכ תורדגומ ,םיקנבל תוחוקלה וחוודש יפכ ,םיקנבהמ רוידל תואוולה
 תיינבל שרגמ לש השיכרל ;הצופיש וא התבחרה ,התיינב ,םירוגמ תריד לש הריכחל וא השיכרל תדעוימ האוולהה :)קסע תרטמל
 םיפיעסה ינשב רומאכ האוולה לש םדקומ ןועריפ ןומימל ;חתפמ ימד תרומת םירוגמ תרידב תוכז לש השיכרל וא םירוגמ תריד
 .הקלחב וא האולמב ,םינושארה

 

 
 
 

_______________________________ 
 .2015 יטסיטטס טבמ םוסרפה לש ינשה וקלחב "לארשיב יארשאה ינותנ תכרעמ" ואר םירבסהו םיגשומ ,תורדגה לש ףסונ טוריפל 1

 םינותנ תפסוא הביטחה - יארשאה קושב תוליעפה לע םינותנ לש תכרעמ תלהנמ לארשי קנבב הקיטסיטטסלו עדימל הביטחה
 יפל קשמב יארשאה יפרצמ תא תבשחמו תיבקעו תללוכ םינותנ תכרעמ ידכל םתוא תדבעמ ,םינוש תורוקממו םיחווידמ עדימו
 תורבח לש םיינועבר םייפסכ תוחוד ,םיקנבה לע חוקיפל תואקנבה תכרעמ יחוויד םה תכרעמה לש םינותנה תורוקמ .םינוש םיחוליפ
 לש םירישי םיחוויד ,ביבא לתב ךרע תוריינל הסרובה ,לארשי קנבלו רצואה דרשמל םיידסומה םיפוגה יחוויד ,יארשאה יסיטרכ
 קנבל םירחא םייסנניפ םיכוותמו םיקנב לש םיחוויד ,ץוח יבשות לומ ןתוליעפ לע לארשי קנבל תולודג תוילארשי תויקסע תורבח
 .רצואה דרשמ ןכו ,םיילארשי םייסנניפ םיסכנב ץוח יבשות ידיבש תוקזחהה לע לארשי

 יסנניפ-אלה יטרפה רזגמה לש בוחה
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   םיקנבהמ רוידל-אל תואוולה 

 םישנאל םיקנבהמ ונתינו רויד הניא ןתרטמש תואוולהכ תורדגומ ,םיקנבל תוחוקלה וחוודש יפכ ,םיקנבהמ רוידל-אל תואוולה
 םירוגמ תריד ןוחטיבב תואוולה םג ללוכ .לארשי יבשות םייטרפ םיר"כלמלו )רתי תכישמ/תילילש ילילש ש"וע תרתי ללוכ( םייטרפ
 .)הרטמ לכל תואוולה( םירוגמ תרטמל אלש

 
     תיבה יקשמ לש )'טפרדרבוא'( תילילשה ש"ועה תרתי 

 לש לעופב לוצינכ תרדגומ תילילשה הרתיה .םיקנבל רוידל-אל בוחה תרתיב הלולכ תיב יקשמ לש תילילשה בשו רבועה תרתי
 תונובשחב יארשאה תרגסמל רבעמ הגירח הרשואו היהו .םייטרפה תוחוקלה לש ש"ועה תונובשחב תיצקומש יארשאה תרגסמ
   .תילילשה ש"ועה תרתי ףיעסב וז הגירח םג ללכית ש"ועה

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 2019 יטסיטטס טבמ ,לארשי קנב
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 ל״וח לומ קשמה תוליעפ .ג
 

 
 ל״וחב לארשי יבשות תועקשה – ל״וחב קשמה יסכנ .1
 
 תנשב תולעל הכישמה ל״וחב קשמה לש םיסכנה תרתי

 המשרנ היילעה .חווטה תכורא המגמל ךשמהב ,2019
 .1העקשהה יקיפא לכב

 ידראילימ 58.7-כב התלע ל"וחב קשמה לש םיסכנה תרתי
   .םידראילימ 495.7 לע הנשה ףוסב הדמעו )13.4%( םירלוד

 תרתיב לודיגמ העבנ םיסכנה תרתיב היילעה לש הרקיע
 ידראילימ 29.4( םיריחס ע"ינב תויסנניפה תועקשהה
 11.6(  2תורחאה תועקשהה תרתיבו )20.8% ;םירלוד
 .)15.2% ;םידראילימ

 

 
 ל"וחב קשמה לש םיסכנה תרתי :1-'ג רויא
 םירלוד ידראילימ

 

 
 

 
 ל"וחב קשמה לש םיסכנה תרתיב היילעל ירקיעה םרוגה
 םירזה ךרעה תוריינ יריחמב יונישה היה ,2019-ב
 .לארשי יבשות םיקיזחמש

 תרתי תא 2019-ב ולידגה םיריחסה ע"ינ יריחמב תוילע
 ,םירלוד ידראילימ 30.8-כב ל"וחב קשמה לש םיסכנה
 םיסכנה יריחמב תודירי ולח הבש ,2018 תנשל דוגינב
 ולידגה וטנ תועונתה ,ןכ ומכ .םידראילימ 9.3-כ לש ףקיהב
 ,םירלוד ידראילימ 25.4-כב םיסכנה תרתי תא 2019-ב
 ששב עצוממה וטנ תועונתה ףקיהמ טעמב הובג ףקיה
  .)םידראילימ 24.2( תונורחאה םינשה

 

 
 

 
 קשמה לש םיסכנה תרתיב יונישל םימרוגה :2-'ג רויא
 ד םירלוד םירלוד םירלוד םירלוד םירלוד ידראילימ ,ל"וחב

 
 

 
_______________________________ 

 .קרפה ףוסב םייזכרמה םיחנומה תמישרב םינושה העקשהה יקיפא לש טוריפו רבסה ואר 1
 .םירזגנה םירישכמה תרתי תא תללוכ תורחאה תועקשהה תרתי 2

 רקיעב ,םיריחסה ךרעה תוריינ יריחמב תוילעמ האצותכ ,2019 תנשב הכשמנ ל"וחב קשמה לש םיסכנה תרתיב היילעה תמגמ
 רשאמ הובג רועישב 2019-ב התלע ל"וח יפלכ קשמה לש תויובייחתהה תרתי םג .העקשהה יקיפא לכב וטנ תועונתמו ,תוינמ
 תוינמ ןוהב תועקשה רקיעב ,וטנ תועונתמ האצותכ ,לארשיב ץוח יבשות לש תורישיה תועקשהה תרתיב הזכרתה היילעה .דקתשא
 התייה תויובייחתהה תרתי לע ותעפשה ,םיסכנה תרתיב לודיגה לע ע"ינ יריחמב יונישה לש תרכינה העפשההמ הנושב .תוילארשי
 םייפיצפס םיסכנ יריחמב תודירי ידי לע ןקלחב וזזוק ,םילארשיה ךרעה תוריינ ידדמב 2019-ב ומשרנש תוילעה :רתוי הכומנ
 .הובג ץוח יבשות לש תועקשהה קיתב םלקשמש
 ,ל"וח לומ קשמה לש תויובייחתהה לע םיסכנה ףדועב לודיגל האיבה ,תויובייחתהה תרתיב היילעל רבעמ ,םיסכנה תרתיב היילעה
 .חווטה תכורא לודיגה תמגמל ךשמהב  ,2019-ב םג ךשמנ קשמה לש ילילשה ינוציחה בוחב לודיגה .דקתשא וב הדיריל דוגינב
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_______________________________ 
 .םישומימ יוכינב תועקשה 3
 .קרפה ףוסב םייזכרמה םיחנומה תמישרב רבסה ואר 4

  תורישי תועקשה

 תורישיה תועקשהה תרתיב היילעה הכשמנ 2019 תנשב
 .תוינמ ןוהב תורישי תועקשה רקיעב ,ל"וחב

 6.9-ב 2019-ב התלע ל"וחב תורישיה תועקשהה תרתי
 םינשב היילעה תמגמל ךשמהב ,)6.6%( םירלוד ידראילימ
  .תונורחאה
 לש תורישיה תועקשהה תרתיב הלח וז היילעמ 80%-כ
 .תורז תוינמ ןוהב לארשי יבשות

 תורישי תועקשה

 יפל ,ל"וחב תורישיה תועקשהה תרתי :3-'ג רויא
 םירלוד ידראילימ ,רישכמ

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 תורז תוינמ ןוהב תורישיה תועקשהה תרתיב היילעה
 םיחוור ןרקיעש 3וטנ תועקשהמ האצותכ השחרתה
 .)םיעיקשמל וקלוח םרטש( םירובצ

 2019-ב ומכתסה תורז תוינמ ןוהב תורישיה תועקשהה
  .יקסעה רזגמה ידי לע ןבורב ועצובו םירלוד ידראילימ 5.5-ב

 םיחוורמ רקיעב ועבנ )םידראילימ 3.8( וטנ תועקשהה
  .)םיעיקשמל וקלוח םרטש םיחוור(  4םירובצ
 1.6-כב 2019-ב םכתסה תושדחה תועקשהה ףקיה
 תועקשהה ףקיה עצומממ ךומנ ,דבלב םירלוד ידראילימ
 .םידראילימ 2.3 לע דמועש ,ןורחאה רושעב תושדחה

 
 יבשות לש תורישיה תועקשהב וטנ תועונתה :4-'ג רויא
                                      ידראיירלוד י םירלוד ידראילימ ,תורז תוינמ ןוהב לארשי

 

  תויסנניפ תועקשה

 ל"וחב לארשי יבשות לש תויסנניפה תועקשהה תרתי
 תוקזחהה תרתיב הזכרתה היילעה .2019 תנשב התלע
 .תוינמב

 התלע ל"וחב לארשי יבשות לש תויסנניפה תועקשהה תרתי
 ףוסב הדמעו )20.8%( םירלוד ידראילימ 29.4-ב 2019-ב
 .דקתשא הדיריל דוגינב תאז ,םידראילימ 171.1 לע הנשה

 21.9-ב 2019 תנשב התלע תוינמב תוקזחהה תרתי 
 התלע ח"גאב תוקזחהה תרתיו )28.2%( םירלוד ידראילימ
 תמגמל ךשמהב תאז ,)11.7%( םידראילימ 7.5-ב 2019-ב
 .הלא םירישכמ ינשב תוקזחהב חווטה תכורא היילעה
 

 תויסנניפ

 יבשות לש תויסנניפה תועקשהה תרתי :5-'ג רויא
 םירלוד  םירלוד ידראילימ ,רישכמ יפל ,ל"וחב לארשי
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 .םירזגנ םירישכמ אלל 5

 
 תורז תוינמב תויסנניפה תועקשהה תרתיב היילעה רקיע
 תוקזחהה תרתיב היילעה וליאו ןריחמב תוילעמ העבנ
 תוילעו וטנ תועקשה לש המוד ףקיהמ העבנ ח"גאב
 .םיריחמב

 ,לארשי יבשות םיקיזחמש תורזה תוינמה יריחמב תוילעה
 ולידגה ,2019 לש יעיברהו ןושארה עיברב רקיעב ומשרנש
 היילעהמ 88%( םירלוד ידראילימ 19.3-ב הרתיה תא
 תוינמב וטנ תועקשההו )תורז תוינמב תוקזחהה תרתיב
  .דבלב םידראילימ 2.9-ב הרתיה תא ולידגה תורז

 תרתי תא ולידגה םיריחמב תוילעהו וטנ תועקשהה ,ליבקמב
 ,םירלוד ידראילימ 4.5-ו 3.7( המוד ףקיהב ח"גאב תוקזחהה
 .)המאתהב

 
 תועקשהה תרתיב יונישל םימרוגה :6-'ג רויא
 ,2019 תנש ,רישכמ יפל ,לארשי יבשות לש תויסנניפה
 םירלוד ידראילימ םירלוד ידראילםירלוד ידראילימ

 

 
 ,םיקנבה ידי לע ןבורב ועצוב תורז ח"גאב וטנ תועקשהה
 ידי לע ןבורב ועצוב תורז תוינמב וטנ תועקשההש דועב
 .םיידסומה םיפוגה

 ידראילימ 3-כ תורז ח"גאב 2019-ב ועיקשה םיקנבה
 םידראילימ 1.6-כ לש וטנ םישומימל דוגינב ,םירלוד
  .דקתשא

 ידראילימ 2 תורז תוינמב וטנ ועיקשה םיידסומה םיפוגה
 ךשמהב ,2019 לש ישילשה עיברב רקיעב ,םירלוד
 .דקתשא םידראילימ 6.2 לש וטנ תועקשהל

 
 לש תויסנניפה תועקשהב וטנ העונתה :7-'ג רויא
 רזגמו רישכמ יפל ,ל"וחב לארשי יבשות
 םירלוד ידראילימ ,2019 תנש

 

 תורחא תועקשה

 ל"וחב לארשי יבשות לש 5תורחאה תועקשהה תרתי
 םיסכנה יביכרב תוילעמ האצותכ ,2019 תנשב התלע
 ןקלחב וזזוקש ,תואוולההו ירחסמה יארשאה ,םירחאה
 .ל"וחב תונודקיפמ וטנ תוכישמ ידי לע

 ידראילימ 10.1-כב הנשה התלע תורחאה תועקשהה תרתי
 תונרק תרתיב לודיגמ האצותכ רקיעב ,)13%( םירלוד
 םידראילימ 4.8 לש ףקיהב םיידסומה םיפוגה לש העקשהה
 3.5-כ לש היילע הלח ,ןכ ומכ .)םירחאה םיסכנה ביכר(
 לודיגה עקר לע ,תוחוקלה יארשא תרתיב םירלוד ידראילימ
 ל"וחב לארשי יבשות לש תונודקיפה תרתי ,דגנמ .אוציב
 .וטנ תוכישממ האצותכ הנשה הדרי

 
 

 עגרע

 יבשות לש תורחאה תועקשהה תרתיב יונישה :8-'ג רויא
 םירלוד ידראילימ ,2019 תנש ,רישכמ יפל ,ל"וחב לארשי

 

19.3

4.5

2.9

3.7

0

5

10

15

20

25

מניות ח"אג

שינויי מחיר תנועה נטו

ביתרה המוצגים באיור אינם כוללים הפרשי שער והתאמות אחרות הגורמים לשינוי*

-1 0 1 2 3

מגזר עסקי

גופים מוסדיים

משקי הבית 

בנקים

ח סחירות"אג הון מניות

-2 0 2 4 6

נכסים אחרים

אשראי לקוחות

הלוואות

ל"פיקדונות בחו

 ל״וח לומ קשמה תוליעפ
 



 

 34 

_______________________________ 
 .הז קרפ לש ופוסב בורקמ טבמ ואר תושדחה תועקשהה לש םיפסונ םיחותינל 6

 
 ידי לע רקיעב ועצוב ל"וחב תונודקיפמ וטנ תוכישמה
 .תיבה יקשמו יקסעה רזגמה

 םירלוד ידראילימ 4-כ 2019 תנשב וטנ ךשמ יקסעה רזגמה
 3-כ לש וטנ תוכישמל ךשמהב ,ל"וחב ויתונודקיפמ
 .דקתשא םידראילימ

 1.7-כ ל"וחב םהיתונודקיפמ וטנ וכשמ תיבה יקשמ
 1.2-כ לש וטנ תוכישמל ךשמהב ,םירלוד ידראילימ
 .דקתשא םידראילימ

 תמועל ,םירלוד ידראילימ 2.1-כ וטנ ודיקפה םיקנבה ,דגנמ
 .דקתשא םידראילימ 2-כ לש וטנ תוכישמ

 
 םידקפומה תונודקיפב וטנ תוכישמ/תודקפה :9-'ג רויא
 םירלוד ידראילימ ,2019 תנש ,רזגמ יפל ,ל"וחב

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 קשמב ץוח יבשות תועקשה - ל״וחל קשמה תויובייחתה .2
  
 קשמה לש תויובייחתהה תרתיב היילע הלח 2019 תנשב
 לש תורישיה תועקשהה תרתיב היילע הרקיעש ,ל״וחל
 .לארשיב ץוח יבשות

 33.7-ב 2019-ב התלע ל״וחל קשמה לש תויובייחתהה תרתי
 337.3 לש המרל העיגהו )11.1%( םירלוד ידראילימ
 םירלוד ידראילימ 20.9-כ לש לודיג תאצות – םידראילימ
 םידראילימ 9.2-כ ,תורישיה תועקשהה תרתיב )14.4%(
 םידראילימ 3.6-כו תויסנניפה תועקשהה תרתיב )8.4%(
  .תורחאה תועקשהה תרתיב )7.2%(

 

 
 יפל ,ל"וחל קשמה לש תויובייחתהה תרתי :10-'ג רויא
  םירלוד םירלוד םירלוד םירלוד ידראילימ ,העקשה יגוס

 

 תורישי תועקשה

 הבורב העבנ תורישיה תועקשהה תרתיב היילעה
 תוינמ ןוהב ץוח יבשות לש וטנ תורישי תועקשהמ
 ינפ לע תורזופמש  6תושדח תועקשה ןרקיעש ,תוילארשי
 .תובר תוקסע

 תנשב המכתסה תוינמ ןוהב תורישיה תועקשהב וטנ העונתה
 ךומנ ךא ,יתועמשמ ףקיה ,םירלוד ידראילימ 15.6-כב 2019

  .תונורחאה םייתנשב תועקשהה ףקיהמ תצקמב

 תושדח תועקשה ןה תוינמ ןוהב וטנ תועקשההמ 70%-כ
 ראשש דועב ,תובר תוקסע ינפ לע תורזופמש ,קשמב
 םרטש םיחוור( םירובצ םיחוור לש האצות ןה תועקשהה
 םינשב תועקשהה בכרהל המודב תאז .)םיעיקשמל וקלוח
 .תונורחאה

 עגרע

 ץוח יבשות לש וטנ תורישיה תועקשהה :11-'ג רויא
 םירלוד ידראילימ ,תוילארשי תוינמ ןוהב
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  תויסנניפ תועקשה

 תויסנניפה תועקשהב וטנ םישומימ ומשרנ 2019 תנשב
 תוינמב וטנ םישומיממ האצותכ ,קשמב ץוח יבשות לש
  .ח"גאב וטנ תועקשהה תא רתויו וזזיקש

 לש ףקיהב תוילארשי תוינמ 2019-ב וטנ ושמימ ץוח יבשות
 תוינמב וטנ םישומימל ךשמהב ,םירלוד ידראילימ 26.1-כ
 ולא םישומימ .רתוי ךומנ ףקיהב יכ םא ,דקתשא תוילארשי
 לש ףקיהב תוילארשי ח״גאב וטנ תועקשהה תא רתויו וזזיק
 האצותכ ,תויתלשממ ח״גאב רקיעב ,םידראילימ 1.7-כ
 .2019 ראוניב ל״וחב הקפנהמ

 תויסנניפ תועקשה

 לש תויסנניפה תועקשהב וטנ תועונתה :12-'ג רויא
 םירלוד ידראילימ ,רישכמ יפל ,קשמב ץוח יבשות

 

 
 תויסנניפה תועקשהה תרתי ,וטנ םישומימה תורמל
 לע םיריחמב תוילעה תעפשהמ האצותכ ,טעמ התלע
 .ןיפילחה רעשב םייונישהמו תוינמב תוקזחהה תרתי

 9.2-כב 2019-ב התלע תויסנניפה תועקשהה תרתי
 יריחמב תוילעהמ האצותכ רקיעב ,םירלוד ידראילימ
 .2019 לש יעיברהו ןושארה עיברב ולחש תוילארשיה תוינמה
 5.7-ב תוינמב תוקזחהה תרתי תא ולידגה ולא תוילע
 .םידראילימ

 לש ירלודה יוושה תא לידגהש ,לקשב ףוסייה תעפשה
 םג המרת ,א"תב הסרובב תורחסנש תוילארשיה תוינמה
 ידראילימ 1.5( תוינמב תוקזחהה תרתיב היילעל איה
 .)םירלוד

 
 ןיפילחה רעשבו םיריחמב םייונישה תעפשה :13-'ג רויא
 תוילארשי תוינמב ץוח יבשות לש תוקזחאה תרתי לע
 םירלוד ידראילימ

 

 

 תורחא תועקשה

  התלע לארשיב ץוח יבשות לש תורחאה תועקשהה תרתי
 רקיעב ,ןורחאה רושעב הדיריה תמגמל דוגינב ,2019-ב
 יבשותמ תויסנניפה תואוולהה תרתיב היילעמ האצותכ
 .לארשי יבשותל ץוח

 התלע לארשיב ץוח יבשות לש תורחאה תועקשהה תרתי
 ןתממ האצותכ רקיעב ,)7.2%( םירלוד ידראילימ 3.6-ב
  .הובג ףקיהב תויסנניפ תואוולה

 התלע לארשיב ץוח יבשות לש תונודקיפה תרתי ,ןכ ומכ
 תודקפהמ האצותכ ,)7.4% ,רלוד דראילימ( 2019 תנשב
  .חווטה תכורא הדיריה תמגמל דוגינב ,וטנ

 תורחא תועקשה

 ץוח יבשות לש תורחאה תועקשהה תרתי :14 -'ג רויא
 םירלוד ידראילמ ,רישכמ יפל ,לארשיב
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 לומ קשמה לש ינוציחה בוחה תדידמ" ואר ,ינוציחה בוחה אשונב םיבושיחו םירבסה ,תורדגה לש ףסונ טוריפל .דבלב בוח ירישכמב תויובייחתהה תרתי 7
 .2017 תנשל "יטסיטטס טבמ" לש ינשה וקלחב "ל"וח

  וטורב ינוציחה בוחה

 תנש ךלהמב הלע רצותל וטורב 7ינוציחה בוחה סחי
 .דקתשא היילעל ךשמהב ,2019

 ידראילימ 9.6-כב 2019-ב הלדג וטורב ינוציחה בוחה תרתי
  תרתיב היילעהמ האצותכ רקיעב ,)10.63%( םירלוד
 יחנומב רצותה .תוילארשי ח"גאב ץוח יבשות לש תועקשהה
 .)6.9%( םידראילימ 25.5-כב ליבקמב הלע םירלוד
 תדוקנ 0.8-כב רצותל ינוציחה בוחה סחי הלע ךכמ האצותכ
 .26.1%-כ לע הנשה ףוסב דמעו זוחא
 
 
 
 
 
 

 וטורב ינוציחה בוחה

 בוחה סחיו וטורב ינוציחה בוחה תרתי :15-'ג רויא
 קשמה לש רצותל ינוציחה
  )וק( םיזוחאו )תודומע( םירלוד ידראילימ

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 תויובייחתהה לע םיסכנה ףדוע .3
 
  הלע ל״וח לומ קשמה לש תויובייחתהה לע םיסכנה ףדוע
 .דקתשא וב הדיריל דוגינב ,2019 תנשב

 הלע ל״וח לומ קשמה לש תויובייחתהה לע םיסכנה ףדוע
 ףוסב דמעו )18.7%( םירלוד ידראילימ 25-כב 2019 תנשב
 יוושב היילעמ האצותכ תאז .םידראילימ 158.4 לע הנשה
 ,)13.4% ;םידראילימ 58.7( קשמה לש םיסכנה תרתי
 33.7( תויובייחתהה תרתיב היילעהמ רתוי הובג ףקיהב
 .)11.1% ;םידראילימ

 
 לש תויובייחתהה לע )+( םיסכנה ףדוע :16-'ג רויא
 םירלוד ידראילימ ,ל"וח לומ קשמה

   

 
 המרת תויובייחתה לע םיסכנה ףדועב היילעל
 האוושהב ץראב תוינמה ידדמ לש הנושה ןתוחתפתה
 .ל"וחב תוינמה ידדמל

 לע ע"ינ יריחמב יונישה לש תרכינה העפשההמ הנושב
 םתעפשה ,)םירלוד ידראילימ 30.8( םיסכנה תרתיב לודיגה
 :)םידראילימ 8.5( רתוי הכומנ התייה תויובייחתהה תרתי לע
 ,םילארשיה ךרעה תוריינ ידדמב 2019-ב ומשרנש תוילעה
 םייפיצפס םיסכנ יריחמב תודירי ידי לע ןקלחב וזזוק
 האצותכ .הובג ץוח יבשות לש תועקשהה קיתב םלקשמש
 ףדוע תא הלידגה םיריחמב םייונישה לש וטנ העפשהה ,ךכמ
 .םירלוד ידראילימ 22.4-ב תויובייחתהה לע םיסכנה
 2.6-כב 2019-ב המכתסה תועונתה לש וטנ העפשהה
 תועונתה לש העפשהה עצומממ ךומנ ,םירלוד ידראילימ
 .םידראילימ 8.4 לע דמועש ,תונורחאה םינשה עבראב

 

 

 
 קשמה לש םיסכנה ףדועב יונישה תורוקמ :17-'ג רויא
 םלועבו ץראב תוינמ ידדמו *ויתויובייחתה לע
 )ילאמש רויא( יתנש ש"שו )ינמי רויא( םירלוד ידראילימ
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_______________________________ 
 .קרפה ףוסב םייזכרמה םיחנומה תמישרב רבסה ואר 8

 
 תנשב םשרנ ונממו קשמה לא ןוהה תועונת םוכיסב

 .דקתשאל המודב ,וטנ ןוה אוצי לש ךומנ ףקיה 2019

 )הברזר יסכנ ללוכ( ל״וחב לארשי יבשות לש תועקשהה
 לש תועקשהה .םירלוד ידראילימ 25.4-ב 2019-ב ומכתסה
 .םידראילימ 22.8-ב ליבקמב ומכתסה לארשיב ץוח יבשות
 ןוה אוציב 2019-ב ומכתסה וטנ ןוהה תועונת ,ךכמ האצותכ
 .םידראילימ 2.6-כ לש וטנ

 ,ונממו קשמה לא )הברזר יסכנ אלל( וטנ ןוהה תועונת
 ,םידראילימ 4-כ לש וטנ ןוה אוביב 2019 תנשב ומכתסה
 םשרנש הברזר יסכנ אלל וטנ ןוהה אובימ תצקמב הובג
 .דקתשא

 
 לשו קשמב ץוח יבשות לש תועקשהה :18-'ג רויא
 םירלוד ידראילימ ,ל"וחב לארשי יבשות

 

 וטנ ינוציחה בוחה

  8בוח ירישכמב קשמה לש תויובייחתהה לע םיסכנה ףדוע
 תמגמל ךשמהב ,2019-ב הלע ,)ילילשה ינוציחה בוחה(
 .חווטה תכורא לודיגה

 23.7( 2019 תנשב התלע בוח ירישכמב םיסכנה תרתי
 תועקשהמ האצותכ רקיעב )9.5% ,םירלוד ידראילימ
 לש וטורב ינוציחה בוחה .ןריחמב תוילעמו תורז ח"גאב
 9.6( רתוי ןטק ףקיהב ליבקמב לדג ,ל״וחל קשמה
 יבשותמ תואוולה תלבק בקע רקיעב ,)10.2% םידראילימ
 לש תויובייחתהה לע םיסכנה ףדוע ,ךכמ האצותכ .ץוח
 וטנ ינוציחה בוחה( דבלב בוח ירישכמב ל״וח לומ קשמה
 ףוסב דמעו )9%( םירלוד ידראילימ 14-כב הלע ,)ילילשה
 .םידראילימ 169.3 לע הנשה
 

 וטנ ינוציחה בוחה

 ירישכמב תויובייחתהה לע םיסכנה ףדוע :19-'ג רויא
 ידראילימ ,)ילילשה וטנ ינוציחה בוחה( דבלב בוח
  ל"וחל וטנ הוולמ קשמה :)+( ןמיס ,םירלוד
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 בורקמ טבמ     
 

 תוילארשי תורבח לש תוינמ ןוהב ץוח יבשות לש תורישי 1תועקשה
 
 

 2019 תנשב ץוח יבשות לש תורישיה תועקשההמ 40%-כ
                                     .דבלב תוילארשי תורבח 19-ב ועקשוה

 תוינמ ןוהב ץוח יבשות לש תורישיה תועקשהה תויזוכיר :20-ג רויא
 םיזוחא ,2019 תנש ,תוילארשי

 

 תורישיה תועקשהה ךסמ 16% תווהמ תולודגה תוקסעה
 תוקסעה ןהבש תונורחאה םייתנשהמ הנושב ,2019 תנשב

  .תועקשהה ךסמ 50%-ל לעמ וויה תולודגה

 תוינמ ןוהב ץוח יבשות לש תורישיה תועקשהה :21-ג רויא
 םירלוד ידראילימ ,הקסעה םוכס יפל ,תוילארשי

 

 
 לארשיב ץוח יבשות לש תורישיה תועקשהה ךסמ 50%-כ

 .תרושקתהו עדימה ףנעב וזכרתה 2019 תנשב

 ץוח יבשות לש תורישיה תועקשהה לש תיפנע תוגלפתה :22-ג רויא
 10.6=100% ,םיזוחא ,2019 תנש ,תוילארשי תוינמ ןוהב

 

 
 הנושב ,2019 תנשב ץוח יבשות לש תורישיה תועקשהה בור

 תוילארשי קנזה תורבחב ןה ,תונורחאה םינשה עבראמ
 .תיליעה היגולונכטה תיישעתב

 תוינמ ןוהב ץוח יבשות לש תורישיה תועקשהה :23-ג רויא
 םירלוד ידראילימ ,2הרבח גוס יפל ,תוילארשי

 
 
 
 

 .לארשי קנב לש םידוביע :רוקמה
 
 
 

_______________________________ 
 .)םיעיקשמל וקלוח םרטש( םירובצ םיחוור ללוכ אל ,דבלב תושדח תועקשה 1
 .IVC תרבח לש גוויסה לע ססבתמ תיליעה היגולונכטה תיישעתב קנזה תורבחל תוילארשיה תורבחה לש גוויסה 2
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 ל״וח לומ קשמה לש תויובייחתההו םיסכנה תבצמ    
 

 
 .הברזר יסכנו ירחסמ יארשא ,תואוולה ,תונודקיפ ,ח״גא ,םילעב תואוולה :בוח ירישכמ *
 .םיסכנ יוכינב תויובייחתה :וטנ תויובייחתה **
 

 

  םירלוד ינוילימב םינותנ
 ףוסל הרתיה
 2018 תנש

 תועונתה
 יונישה
 םיריחמב

 רעש ישרפה
 תומאתהו
 תורחא

 ףוסל הרתיה
 2019 תנש

 495,689 2,464 30,845 25,352 437,025  קשמה יסכנ

 272,760 1,727 9,972 11,916 249,142 *בוח ירישכמ :הזמ

 110,384 1,742- 55 8,566 103,506  תורישי תועקשה

 97,081 1,742- 55 7,272 91,497 ןיעקרקמו תוינמ ןוה 

 13,303 0 0 1,294 12,009 םילעב תואוולה 

 171,112 996- 23,810 6,589 141,704  תויסנניפ תועקשה

 99,573 246- 19,254 2,913 77,649 תוינמ ןוה :הזמ

 71,539 750- 4,556 3,676 64,055 ח״גא 

 88,013 2,332 2,966 4,818 77,898  ל״וחב תורחא תועקשה

 :הזמ
 לארשי יבשות תונודקיפ
 )םיקנב ללוכ(

12,380 -4,288 331 2,184 10,607 

 23,639 124 1,072 1,231 21,212 תואוולה 

 27,658 50 0 3,402 24,206 תוחוקל יארשא 

 26,109 25- 1,563 4,473 20,099 םירחא םיסכנ 

 126,014 120 4,014 6,601 115,279  הברזר יסכנ

 166 2,750 0 1,222- 1,362-  םירזגנ םירישכמ

 337,295 2,383 8,493 22,785 303,635  קשמה תויובייחתה

 103,427 907 10 8,715 93,797 בוח ירישכמ :הזמ

 166,229 82- 2,739 18,224 145,345  תורישי תועקשה

 154,818 799- 2,739 16,194 136,682 ןיעקרקמו תוינמ ןוה :הזמ

 11,411 717 0 2,031 8,663 םילעב תואוולה 

 118,157 3,853 5,744 389- 108,951  תויסנניפ תועקשה

 79,050 2,275 5,744 2,124- 73,156 תוינמ ןוה :הזמ

 39,107 1,578 0 1,735 35,795 ח״גא 

 52,909 1,388- 10 4,949 49,339  תורחא תועקשה

 :הזמ
 ץוח יבשות תונודקיפ
 ל״וחמ םיקנבו

12,872 675 0 275 13,822 

 18,732 1,518- 10 3,071 17,170 תואוולה 

 20,355 145- 0 1,203 19,297 םיקפס יארשא 

 158,394- 80- 22,352- 2,567- 133,390-  ** וטנ תויובייחתה

 169,333- 820- 9,962- 3,201- 155,345- וטנ בוח ירישכמ :הזמ

 ל״וח לומ קשמה תוליעפ
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 םייזכרמ םיחנומו םינותנה תורוקמ       
 

 
 2הרישי העקשה 
 .םילעב תואוולהו ןוהב תועקשה תוללוכ תורישי תועקשה
 ,ץוח דיגאת לש ןוהב לארשי בשות לש העקשה וא לארשי בשות דיגאת לש ןוהב ץוח יבשות לש העקשה איה  ןוהב הרישי העקשה
 .וב ןיינע לעבל בשחנו )ריחס אלו ריחס( דיגאתה לש ערפנה תוינמה ןוהמ 10%-מ הובגש רועישב תוינמ קיזחמ עיקשמהשכ
 .ן"לדנב תועקשהו )הטמ רבסה ואר( םירובצ םיחוור ,תוינמ תשיכר תללוכ ןוהב הרישיה העקשהה
 םיחוורב רישיה עיקשמה לש וקלח( ןוהב תורישי תועקשהמ םירבצנש םיחוור םה )זרכוהש דנדיביד תתחפה רחאל( םירובצ םיחוור
 םירובצ םיחוור .דיגאתב ורתונו םיעיקשמל וקלוח םרטש ,)דיגאתה ןוהב ולש תועקשהה זוחא יפל ,עקשומה דיגאתב םירובצה
 םיבשוחמ םירובצ םיחוור .ןוהב תורישיה תועקשהב םילולכ ןכלו דיגאתב שדחמ ועקשוהו םיעיקשמה ידי לע וכשמנ וליאכ םיבשחנ
 .)תויסנניפ תועקשה לע אלו( העקשה תונרקו ןוה ירישכמב תורישי תועקשה לע קר
 .דיגאתל ןיינע לעב ידי לע דיגאתל ןתינש יארשא איה םילעב תאוולה
 
 )רחסמל ע״ינ קית( תיסנניפ העקשה 
 הקזחאה רועישש דיגאת לש תוינמל וא )תויתלשממ ח"גא ללוכ( בוח ירישכמל תורושקש ,ץוח יבשותל לארשי יבשות ןיב תוקסע
 תפקשמ וז הירוגטק .)Negotiable( הרבעהל םינתינ רשאו הברזר יסכנב הלולכש העקשה טעמל ,דיגאתה ןוהמ 10%-מ ןטק וב
 .ל"וחב הסרובב וא תילארשיה הסרובב תוליעפ

 
 .לארשי לש םימולשתה ןזאמ לש יסנניפה ןובשחב תומשרנש ,םלועל לארשי ןיב ןוהה תועונתמ קלח ןה תויסנניפו תורישי תועקשה
 ךרדב תפקשמ הרישי העקשה .עיקשמה לש הרטמבו עינמב לדבהה תא תפקשמ ,תיסנניפ העקשהל הרישי העקשה ןיב הנחבהה
 םידיגאת תמקהו םיתורישו תורוחס לש קווישו רוציי ,חותיפ יכילהת לש יפרגואיג רוזיפ רמולכ ,תילאירה תוליעפב היצזילבולג ללכ
 רוזיפ ךות ךרע תוריינ קית לוהינ – תיסנניפה תוליעפב היצזילבולג ללכ ךרדב תפקשמ תיסנניפ העקשה ,תאז תמועל .םיימואל-בר
 ,ילארשיה קשמב ץוח יבשות לש תויסנניפהו תורישיה תועקשהה ימרז .ולוכ קיתב ןוכיסל האושתה סחי תא רפשל ןויסינב ,יפרגואיג
 לש םיסכנ םירצוי ל"וחב לארשי יבשות לש תויסנניפהו תורישיה תועקשהה ימרז וליאו ,ל"וח יפלכ קשמה לש תויובייחתה םירצוי
 .ל"וח לומ קשמה
 
  תורחא תועקשה 
 ,תונודקיפ :תורחאה תוירוגטקב םיללכנ םניאש םייסנניפ םירישכמב לארשיב ץוח יבשות לש וא ל"וחב לארשי יבשות לש תועקשה
 תועקשה םג תוללוכ ,ל"וחב לארשי יבשות לש תורחא תועקשה .ירחסמ יארשאו )ח"גא וא םילעב תואוולה ןניאש( תויסנניפ תואוולה
 .)׳וכו םידדמ ,תונמאנ תונרק ,םיסנניפ םירזגנ( םירחא םיסכנב
 

 הברזר יסכנ 
 םינוגראב SDR (Special Drawing Rights) תוברזר ,הנידמה לש בהזה תודותע ,יזכרמה קנבה לש ץוחה עבטמ תורתי
 .תימואל-ןיבה עבטמה ןרק ןוגכ םיימואל-ןיב

_______________________________ 
 :לארשי קנבל חווידה יספט אשונב ףסונ עדימל 1

http://www.boi.org.il/he/DataAndStatistics/Pages/ReportingForms.aspx 
 קלחב "ל"וח לומ קשמה לש תויובייחתההו םיסכנה תבצממ קלחכ תורישיה תועקשהה תדידמ" תא ואר םיבושיחו םירבסה ,תורדגה לש ףסונ טוריפל 2
 .2016 תנשל יטסיטטס טבמ םוסרפה לש ינשה

 תורוקממ םינותנ תפסוא הביטחה .ל"וח לומ קשמה תוליעפ לע עדימ תכרעמ תלהנמ לארשי קנבב הקיטסיטטסלו עדימל הביטחה
 קנבל םידיחי לשו םידיגאת לש 1םירישי םיחווידמ ,לארשי קנב וצ יפ לע םילבקתמ ל"וח לומ קשמה תוליעפ ינותנ תיברמ .םינוש
 יוושש לארשי ב  שות לכ םה חווידב םיבייחה( .2010-ע"שתה ,לארשיב ץוחה עבטמ קושב תויוחתפתה ןיינעב עדימ :ואר( לארשי
 יוושש ץוח יבשות ןיינע ילעב ול שיש לארשי בשות דיגאת לכו רתוי וא םירלוד ינוילימ 20 םירז םידיגאתב הרישיה ותעקשה תרתי
 םיסנניפה םיסכנה תרתיש םידיחיו םידיגאת לע םג הלח חווידה תבוח  ןכ ומכ .רתוי וא םירלוד ינוילימ 40 וב הרישיה םתעקשה תרתי
 םילבקתמ ,ל"וח לומ קשמה תוליעפ תדידמב םישמשמש םיפסונ םינותנ .רתוי וא םירלוד ינוילימ 20 לע תדמוע ל"וחב ןהלש
 הביטחה .םיימוקמה םיקנבהו םיידסומה םיפוגה ,ךרע תוריינל תושרה ,רצואה דרשמ ,לארשי קנבב תובשחה ףגא לש םיחווידמ
 .םינושה תורוקמהמ םילבקתמש םינותנל םידוביעו םינדמוא תעצבמ

 

 2019 יטסיטטס טבמ ,לארשי קנב
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 SDR )Special Drawing Rights(  
 תונידמה לש תועבטמה עצוממ יפל בשוחמש ,ימואל-ןיב עבטמב ,תימואל-ןיבה עבטמה ןרק הצקמש ןובשחהמ הכישמ תויוכז
 .םימולשתה ןזאמב ןועריג יוסיכו תויובייחתהב הדימע תורטמל ,ןרקב תורבחה
 
 .תוינמב תויסנניפו תורישי תועקשה   ןוה ירישכמ 

 
  .הברזר יסכנו תויסנניפ תואוולה ,תונודקיפ ,ירחסמ יארשא ,ח״גא ,םילעב תואוולה   בוח ירישכמ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 ל״וח לומ קשמה תוליעפ
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 ץוח עבטמב םיירקיעה םירזגמה תוליעפ .ד

 

 

 
 
 

_______________________________ 
 .הז קרפ ףוסב "םייזכרמ םיחנומ" ואר ,יביטקפאה ילנימונה ןיפילחה רעש לע רבסהל 1

 המגמב רחסנ רלודה , םלועב .לארשי לש יביטקפא ילנימונה ןיפילחה רעש לומו רלודה לומ תיתועמשמ 2019 תנשב  קזחתה לקשה
 .םיירקיעה תועבטמה לומ תברועמ
  .ץוח יבשות ידי לע ח"טמ תוריכמ ךשמהל ליבקמב ,2019 תנש ךלהמב טלב ,וטנ ח"טמ תוריכמל םיידסומה םיפוגה לש רבעמה
 םינאוצי ידי לע וטנ תוריכמב םוצמצו םינאובי ידי לע וטנ תושיכרב לודיג לש בוליש – וטנ ח"טמה תושיכר תא לידגה יקסעה רזגמה
 .םייתועמשמ םיפקיהב

  ןיפילחה ירעש :עקר .1
 
 

 
 ןיפילחה רעש לומו רלודה לומ 2019-ב קזחתה לקשה
 םינשב חווט תכורא המגמל ךשמהב ,1יביטקפא ילנימונה
  .תומדוק

 תמועל ,7.8%-ב 2019-ב רלודה לומ קזחתה לקשה
 .דקתשא 8.1%-ב ולש תושלחיה
 ילנימונה ןיפילחה רעש לומ 8.2%-כב קזחתה לקשה
 תוירקיעה רחסה תופתוש תועבטמ תא גציימש ,יביטקפא
 .2018 תנשב 2.8%-ב ולש תושלחיה תמועל ,לארשי לש
 ח"עש לומו רלודה לומ לקשה לש תוקזחתהה תמגמ
  .הנשה תיברמ ךרואל הפיצר התייה יביטקפא ילנימונה
 

 

 
 ילנימונה ןיפילחה רעשו רלוד/לקש דדמה :1-'ד רויא
 יביטקפאה

 

 
 לסב תועבטמה בור לומ המשרנ לקשה לש תוקזחתהה
 .יביטקפאה ילנימונה ןיפילחה רעש תא ביכרמש

 ןיפילחה רעשב ףוסייל רתויב תויתועמשמה תומורתה
 לומו וריאה לומ תויוקזחתהה ויה יביטקפאה ילנימונה
 ,זוחא תודוקנ 2.3-ו 2.4 לש ףוסייל ומרתש ,רלודה
 .המאתהב

 

 

 

 

 

 

 

 
 יונישל םינושה תועבטמב יונישה תמורת :2-'ד רויא
 םיזוחא ,)8.2%( יביטקפאה ילנימונה ןיפילחה רעשב
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 ."ץוח עבטמב םיירקיעה םירזגמה תוליעפ" קרפה ףוסב "םייזכרמ םיחנומ" ואר תויצפואב המולגה ןקתה תייטס לע רבסהל 2
 .וריאה שוג תונידמו ץייווש ,הילגנא ,ןפי ,הדנק ,הילרטסוא םה וללכנש םיחתופמה םיקוושה 3
 .רופגניסו היקרוט ,הירגנוה ,דנליאת ,הקירפא םורד ,הלי'צ ,ןילופ ,םיניפיליפה ,האירוק םורד ,וקיסקמ םה וללכנש םיררועתמה םיקוושה 4
 .8201 יטסיטטס טבמ םוסרפה לש ינשה וקלחב "ץוח עבטמ/לקש קוש תוליעפ לע םינותנה תכרעמ" תא ואר ,םירבסהו םיגשומ ,תורדגה לש ףסונ טוריפל 5
 .תויסנניפ ןניאש תויקסע תורבח 6

 
 תועבטמה לומ תברועמ המגמב רחסנ רלודה ,םלועב
  .םיירקיעה

 ט"שילהו  ןייה לומ שלחנו וריאה לומ 1.9%-ב קזחתה רלודה
 .המאתהב ,4.1%-בו 1%-כב

 ,רלודה לומ יסורה לבורהו לקשה לש ןתוקזחתה תוטלוב
  .ולומ תיקרוטה הרילה לש התושלחיה תמועל

 

 
 תועבטמה דגנכ רלודה לש יונישה רועיש :3-'ד רויא
 םיזוחא ,2019 תנש , 1םיירקיעה

 
 

 יפל בשוחמ רלוד לקשה רעשב יוניש ,םוי ףוס ינותנ יפל םיבשוחמ םינותנה*
 גיצי רעש

  
 הרמש לקשה לש ןיפילחה רעשב 2המולגה ןקתה תייטס
 .2019-ב הכומנ המר לע

 ףוסב הדמע לקשה לש ןיפילחה רעשב המולגה ןקתה תייטס
 ףוס תמועל זוחא תדוקנ 0.2-כ לש הדירי ,5.3% לע 2019
 ראש לומ ולש הכומנ תויתדונתל תויפיצ הפקישו 2018

 .תועבטמה

 הדרי 4םיררועתמהו  3םיחתופמה  םיקוושה לש ןקתה תייטס
 7.7%-ו 5.7% לע הדמעו זוחא תודוקנ 3-כב 2019 ךלהמב
 .המאתהב

 

 
 ירעש לע תויצפואב המולגה ןקתה תייטס :4-'ד רויא
 םיזוחא ,תימואל-ןיב האוושה ,רלודה לומ ןיפילחה

 

 ץוחה עבטמ קושב םיירקיעה םירזגמה תוליעפ  .2
 
 

 

 
 תנשב ,5ח"טמה קושב  םיירקיעה םירזגמה תוליעפב

 ץוח יבשות לש  וטנ ח"טמ תוריכמ תוטלוב ,2019
 רזגמה  לש  וטנ ח"טמ תושיכר דגנכ םיידסומה םיפוגהו
 .6יקסעה

 ח"טמ 2019 לש הנושארה תיצחמב שכר יקסעה רזגמה
 .רלוד דראילימ 7.4-כ לש ףקיהב

 קנב לש ח"טמה תושיכרו ץוח יבשות לש ח"טמה תוריכמ
 .2019 לש היינשה תיצחמב וזכרתה לארשי

 

 
 תורבטצמה )+( ץוחה עבטמ תושיכר ןדמוא :5-'ד רויא
 םירלוד ידראילימ ,םיירקיעה םירזגמה לש וטנ
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 .קרפה ףוסבש םייזכרמה םיחנומה תמישרב רבסה ואר 7
 .תויצפואו תוידיתע תוקסע םה םירזגנ םירשכמ 8

  

 
 תנשל האוושהב םתוגהנתה תא וניש םיידסומה םיפוגה

  .וטנ ח"טמ ושכר םה הכלהמבש ,2018

 ידראילימ 7-כ לש ףקיהב וטנ ח"טמ ורכמ םיידסומה םיפוגה
 11-כ לש 2018 תנשב וטנ ח"טמ תושיכרל האוושהב ,םירלוד
  .םידראילימ

 וכישמה ,תומדוק םינשב םתוגהנתהל ךשמהב ,ץוח יבשות
 ידראילימ 6 -כ לש םוכסב םירלוד 2019 תנשב רוכמל
   .םירלוד

 12 לש ףקיהב וטנ ח"טמ תאז תמועל שכר יקסעה רזגמה
 תנשב ןטק ףקיהב וטנ תוריכמ תמועל םירלוד ידראילימ

2018. 

 

 
 תורבטצמה )+( ץוחה עבטמ תושיכר ןדמוא :6-'ד רויא
 םירלוד ידראילימ ,םיירקיעה םירזגמה לש וטנ

 

 ץוח יבשות 2.1
 
 ידי לע ,)םילקש ושכר( וטנ ח"טמ ורכמ ץוח יבשות
 .םיינזאמה םיסכנה תרתי תלדגה

 2019-ב הלדג ץוח יבשות לש  םיינזאמה םיסכנה תרתי
 יבשות לש הפישחה תא הלידגהו םירלוד ידראילימ 8-כב
 .7לקשה תוחיפל ץוחה

 8םירזגנב ץוח יבשות לש תוידיתעה תוילקשה תויובייחתהה
 .םירלוד ידראילימ 22-כ לש המרב ,דקתשאל המודב ,ורתונ

 

 
 יבשות לש וטנ תוילקשה תויובייחתהה תרתי :7-'ד רויא
  ידראיליםירלוד ידראילימ ,ח"טמ ירזגנבו בוח יסכנב ץוח

 

 םיידסומה םיפוגה 2.2
 
 
 

 
  וטנ ח"טמ 2019 תנשב ורכמ םיידסומה םיפוגה
 ידי לע םקלחב וזזוקש ,םירזגנ םירישכמ תועצמאב
 .םירז םיסכנ לש תושיכר

 תועצמאב ח"טמל םתפישח תא ורדיג םיידסומה םיפוגה
 םירישכמב םירלוד ידראילימ 10.6-כ לש וטנ ח"טמ תוריכמ
 יסכנ ,2019 לש היינשה תיצחמב רקיעב ,דגנמ ושכרו םירזגנ
 ידראילימ 2.8-כב )ל"וחב תוינמ רקיעב( ןוה יסכנו בוח
   םירלוד
 

 
 לש ח"טמב וטנ תורבטצמה תועונתה :8-'ד רויא
  ידראילימ ידראילימ םירלוד ידראילימ ,םיידסומה םיפוגה
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 .םיימוקמה םיאקנבה םידיגאתה 9

  

 
 הדיריל ומרת ,םיידסומה םיפוגה לש וטנ ח"טמה תוריכמ
 דע ,ח"טמל םתפישח רועישב זוחא תודוקנ 0.8 לש
   .םיסכנה ךסמ 16.4% לש המרל

 למגה תופוק דחוימב וטלב םכותבו םיידסומה םיפוגה בור
 םתפישח רועיש תנטקהב ונייפוא ,תומלתשהה תונרקו
 .16.6% לש המרל דע ,זוחא תודוקנ 1.8-ב דריש ,ח"טמל

 רועיש תא תאז תמועל ולידגה תוקיתווה היסנפה תונרק
 הפישח תמר לע רומשל וכישמה ךא ,ח"טמל םתפישח
 .13.3%-כ לש הכומנ

 

 
 םיידסומה םיפוגה לש הפישחה רועיש :9-'ד רויא
 םיזוחא ,ץוח עבטמל

 

 
 יקסעה רזגמה 2.3 

  
 ,2019 תנשב וטנ ח"טמ תושיכרב טלב יקסעה רזגמה
 וזזוקש םינאובי לש ח"טמ תושיכרב לודיג לש בוליש
 .םינאוצי לש תוריכמ ידי לע םקלחב

 תוירקיעה אוביה תורבח לש וטנ ץוחה עבטמ תושיכר
 עקר לע ,םירלוד ידראילימ 14.9-כב 2019 תנשב ומכתסה
 .םיתורישהו תורוחסה אוביב לודיגה ךשמה

 תוירקיעה אוציה תורבח לש וטנ ח"טמה תוריכמ ,דגנמ
 2-כ תמועל ,םירלוד ידראילימ 7.5-כב 2019-ב ומכתסה
 .דקתשא םירלוד ידראילימ

 

 
 תורבח לש וטנ תורבטצמ ח"טמ תושיכר :10-'ד רויא
 ידראילימ םירלוד ידראילימ ,תוירקיעה אוציהו אוביה
 ידראילימ

 

  9תואקנבה תכרעמ 2.4
 
 עבטמל תיספא הפישח לע הרמש תואקנבה תכרעמ
 .ץוח

 

 םירזגנ םירישכמב תואקנבה תכרעמ לש םיסכנה תרתי
 2019 ףוסב הדמעו םירלוד ידראילימ 2.3-כב התלע ח"טמב
 המשרנ ליבקמב .הנשה ףוסב םירלוד ידראילימ 25.2 לע
 תויובייחתהה ףדועב םג םירלוד ידראילימ 1.9-כ לש היילע
 25( ח"טמב בוח ירישכמו ןוה ירישכמב םיקנבה לש
 .)םידראילימ

 

 

 

 

 
 תואקנבה תכרעמ לש וטנ םיסכנה תרתי :11-'ד רויא
 ידראילימ ,ץוח עבטמל הפישחה ךסו ץוח עבטמב
 םירלוד
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 בורקמ טבמ       
 

 ץוח עבטמב יקסעה רזגמה תוליעפ
 

 
 

1  ח"טמה תושיכרב טלב תונועמקבו תונוטיסב הריכמה ףנע
  וטנ

 יפנע גוויס יפל יקסעה רזגמה לש וטנ ח"טמ תושיכר :12-'ד רויא
 םירלוד ידראילימ ,2019 ,2ס"מלה לש הלכלכה

 

 

 
  ביצי ראשנ יקסעה רזגמה לש וקלח
 .6% -כ לע תונורחאה םייתנשב דמעו

 ללוכה רחסמה חפנמ יקסעה רזגמה לש וקלח :13-'ד רויא
 םיזוחא ,ץוח עבטמב

 
 

 
 
 

 ,16%-כ לע 2019 תנשב דמעש ,לארשיב רחסמה חפנב יקסעה רזגמה לש וקלח
 .3OECD -ה תונידמב וקלחמ זוחא תודוקנ 6-כב לודג

 14-'ד רויא
 םיזוחא ,2019 ,תונידמ יפל ,ץוח עבטמב ללוכה רחסמה חפנמ יקסעה רזגמה לש וקלח

 
 

 
 
 

 לארשי קנב ידוביעו BIS ,ס"מלה :רוקמה
 
 

_______________________________ 
 .בכר ילכ אוביי תורבחו היגרנא תורבחמ רקיעב בכרומ ףנעה 1
 .הקיטסיטטסל תיזכרמה הכשלה לש רתאב "2011 הלכלכה יפנע לש דיחאה גוויסה" ואר גוויסה תונורקעו םגוויס ןפוא ,םיפנעה טוריפ ,גוויסה תומר לש אלמ טוריפל 2
 .הינבולסו דנלסיא ,הינוטסא טעמל - OECD -ה תונידמ 3
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  ץוחה עבטמ קושב םיירקיע םירוטקידניא    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

_______________________________ 
  .םירזה םיקנבה לש םיימוקמ םיפינס אלל ,םיימוקמה םיאקנבה םידיגאתה לש רחסמה חפנ 1

 יונישה המרה 
 2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019 
 ןיפילחה רעש לש לעופב ןקתה תייטס
 0.8- 0.1 2.4- 2.1 4.1% 4.9% 4.8% 7.2% )םיזוחא ,םוי 20 סיסב לע( רלוד/לקש
 OTC תויצפואב המולגה ןקתה תייטס
 0.2- 0.3- 0.4- 1.7- 5.3% 5.5% 5.7% 6.2% )םיזוחא( ח״טמ/לקש
 7.8%- 8.1% 9.8%- 1.5%- 3.46 3.75 3.47 3.85 רלוד/לקש גיציה ןיפילחה רעש
 9.6%- 3.3% 2.7% 4.8%- 3.88 4.29 4.15 4.04 וריא/ לקש ןיפילחה רעש
 1.9%- 4.7%- 14.0% 2.9%- 1.12 1.15 1.20 1.05 וריא/רלוד ןיפילחה רעש
 1.2%- 2.4%- 3.8%- 2.8%- 108.52 109.87 112.55 117.00 רלוד/ןיי ןיפילחה רעש
 יביטקפאה ילנימונה ןיפילחה רעש
)2010/01.01=100( 89.00 85.16 87.77 80.63 -4.6% -4.3% 3.1% -8.1% 
 ףלחה ,הרמה :עצוממה ימויה רחסמה חפנ
 3.1%- 50.0% 6,519 6,997 6,202 5,991 5,580 5,756 1)םירלוד ינוילימ(  OTCתויצפואו
 ללוכה רחסמה חפנב ץוח יבשות לקשמ
 3.3 11.5- 34.4% 32.8% 31.2% 27.7% 34.7% 31.0% )םיזוחא(
 ץוח יבשות לש םילקשב םיסכנה ףדוע תרתי

         26.0 18.0 29.0 21.0 )םירלוד ידראילימ(
 םיידסומה לש ח"טמב םיסכנה ףדוע  תרתי

         86.4 71.0 69.4 52.5 )םירלוד ידראילימ(
 תכרעמ לש ח"טמב םיסכנה ףדוע  תרתי
         0.2 0.2- 0.4 0.6 )םירלוד ידראילימ( תואקנבה
 םיידסומה ידי לע וטנ ח״טמ תושיכר
 7.7- 10.2 2.3- 1.2-         )םידראילימ(
 םיירקיעה םינאוציה ידי לע וטנ ח״טמ תושיכר
 4.6- 11.6- 9.2- 10.4-         )םירלוד ידראילימ(
 םיירקיעה םינאוביה ידי לע וטנ ח״טמ תושיכר
 10.6 13.8 13.1 14.4         )םירלוד ידראילימ(

 ץוח עבטמב םיירקיעה םירזגמה תוליעפ
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 םייזכרמ םיחנומו םינותנה תורוקמ                      
 

 

 
 םירזגנלו ןיפילחה רעשל הפישח
 

 )ח״טמ רעשל הפישח וא( ןיפילחה רעשל הפישח 
 לארשי יבשותל סחייתהב .ץוח תועבטמ לומ לקשה לש ןיפילחה ירעשב םייוניש לש הרקמב ןוכיסל ףושחש יפסכה םוכסה איה
 םיבוקנ( ח"טמב םהיתויובייחתה לע ח"טמב םהיסכנ ףדוע תרתי ידי לע הז קרפב דמאנ הז םוכס ,םכותב םינושה םירזגמלו
 ףדוע .םילקשב םהיתויובייחתה לע םילקשב םהיסכנ ףדוע תרתי ידי לע דמאנ הז םוכס ,ץוח יבשותל סחייתהבו )ח"טמל םידומצו
 ינוויכ .לקשה תוחיפל ותוא ףשוח )ילילש( ח"טמב תויובייחתה ףדועו לקשה ףוסייל לארשי בשות ףשוח )יבויח( ח"טמב םיסכנ
  .םיכופה םה ץוח יבשות לש הפישחה
 
 )תורז ללכ ךרדב( תורבחו תולשממ לש ח"טמב ח"גאו ח"טמב תונודקיפו ןמוזמ ןוגכ ,םיינזאמ םיסכנ םיללוכ ח"טמב םיסכנה 
 ,םילקש דגנכ ח"טמ תשיכרל )ן"פמ( םירזגנ םיסנניפ םירישכמב תוקסעב החותפה הרתיה רמולכ ,םיינזאמ-ץוח םיסכנ ןכו
 תויובייחתה תוללוכ ח"טמב תויובייחתהה ,המוד ןפואב .)תוריחס אלו תוריחס( תויצפואו )forward( תוידיתע תוקסע ןוגכ
 .םילקש דגנכ ח"טמ תריכמל ן"פמ תוקסעב החותפה הרתיה רמולכ ,תוינזאמ-ץוח תויובייחתהו ח"טמב תואוולה ןוגכ ,תוינזאמ
 .םילקשב ץוח יבשות לש תויובייחתההו םיסכנה םירדגומ המוד ןפואב

 
 קיתב םינוכיס רוזיפו ןוויג לש העקשה תוינידממ קלחכ םירז םיסכנ םיקיזחמ ,םיידסומ םיעיקשמ םשארבו םיבר לארשי יבשות 
 םירכומ םה ,ףוסייל םתפישח תא םצמצל ידכ .לקשה ףוסייל םתוא תפשוח ,דבלב םירז םיסכנ לש וזכ הקזחה .םהלש םיסכנה
 םתוליעפ םצעמ לקשה לש ןיפילחה רעשב םייונישל םיפשחנ םינאוביו םינאוצי .)רודיג היורקה הלועפ( ן"פמ תוקסעב ח"טמ
 ,תויסנניפ תורבח לשמל ,םירחא לארשי יבשות .ן"פמ תוקסע תועצמאב םמצע לע םיניגמ םהו – םידגונמ םינוויכב – תירחסמה
 םילקש דגנכ ח"טמ לש הריכמו השיכר ידי לע ,וב םייונישהמ חיוורהל הנווכ ךותמ ,לקשה לש ןיפילחה רעשל הפישח להנל םייושע
 לש המוד ןווגממ םילקשב םילעופש ,םינוש םידיחיו תורבחמ בכרומ ץוחה יבשות רזגמ .)ן"פמ תוקסעב( דיתעבו )spot( הווהב
 .םיעינמ

 
 תויצפואה קושש החנהב .ןיפילחה רעשב היופצש תויתדונתה תא תגציימ ץוח עבטמ לע תויצפואב המולגה ןקתה תייטס 
 עדימה לכ תא ליכהל הרומא המולגה ןקתה תייטס ,סלוש & קלב לדומ לע ססבתהב תויצפואה תא םירחמתמ קושב םיליעפהו ליעי
 הרתונש הפוקתה ךלהמב ,ןיפילחה רעש תויתדונתל קושה לש ןדמוא תשמשמ איה ןכל .דיתעב ןיפילחה רעש תויתדונת יבגל
 .היצפואה תעיקפל
 
 יביטקפאה ילנימונה ןיפילחה רעש 
 לש ץוחה רחסב ותובישח תא אטבמ ,דדמב עבטמ לכ לש ולקשמו תועבטמה לס לומ לקשה לש יסחיה ריחמה תא אטבמש דדמ
 רחסה תופתוש ןהש ,תונידמ 33 םיגציימש ,תועבטמ 26 לומ לקשה לש ןיפילחה רעש לש ירטמואיג עצוממכ בשוחמ דדמה .לארשי
 .לארשי םע תוירקיעה

 
 
 
 
 
 
 

 תורידתב תפסוא הביטחה .ח"טמה קושב תוליעפה לע םינותנ לש תכרעמ תלהנמ לארשי קנבב הקיטסיטטסלו עדימל הביטחה
 ןתונש ,יתוכיאו טרופמ רגאמ ידכל םתוא תדבעמו םלועבו ץראב םיסנניפ םיכוותממ ח"טמ-לקש תוקסע לע עדימו םינותנ תימוי
 יבגל  .םירז םיקנבו םיימוקמ םיסנניפ תודסומ ,םיימוקמ םיאקנב םידיגאתמ הנוזינ םינותנה תכרעמ .ח"טמ קוש לע הבחר הנומת
 יחווידב ,לארשי קנבלו רצואה דרשמל םיידסומה םיפוגה יחווידב הז קרפ רזענ ,םילארשי םיסנניפ םיסכנב ץוח יבשות לש תוקזחה
 .לארשי קנבל םירחא םיסנניפ םיכוותמו םיקנב לש םיחווידבו םיקנבה לע חוקיפל תואקנבה תכרעמ

 2019 יטסיטטס טבמ ,לארשי קנב
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 ינש קלח
 
 
 
  
 

 
 ןמושייו ילכלכה עדימהו תיטסיטטסה היגולודותמה םוחתב תודובע
 :לארשי קנבב
 

 יפנע יפל יסנניפ-אלה יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי חוליפ .1
 הלכלכה
 

 תוינרצנוק בוח תורגיא ילס .2
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 יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי חוליפ
הלכלכה יפנע יפל יסנניפ-אלה  

 
 ןמרלק ןייעמו ירהד לעי

 
 

 ריצקת
 
 יפקיה לש םיפרצמ תבשחמו יארשאה קושב תוליעפה לע םינותנ תכרעמ תלהנמ לארשי קנבב הקיטסיטטסלו עדימל הביטחה
 ,תיסנניפה תכרעמה תוביציב הכימתה תניחבמ ,וידיקפת יולימב לארשי קנב תא םישמשמ ולא םינותנ .ילארשיה קשמב בוחה
 םשארבו םינוש םיחוליפב םיבר םינותנ םכותב םיבלשמ הלא םיפרצמ .קשמב החימצב הכימתהו קושב םינוכיסה רוטינ
 בכרומה ,יסנניפ-אלה יקסעה רזגמה .יארשאה ןתינ םתועצמאבש םייסנניפה םירישכמהו ,םיוולה םירזגמה ,םיוולמה םירזגמה
 חוליפ תועצמאב הז רזגמ לש בוחה לע יפרצמה עדימה תבחרה .קשמב יזכרמה הוולה אוה ,תויקסעה תוילארשיה תורבחהמ
 .וב תויוחתפתהה לש הקימעמ הניחב תרשפאמ הלכלכה יפנע יפל ובוח תרתי
 
 הכשלה לש הלכלכה יפנע גוויס יפל יסנניפ-אלה יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי לש חוליפה ןפוא תא תראתמ וז הדובע
 ךות חוליפל תויזכרמה תוטישה תא הריבסמ ,עדימה תורוקמו םינותנה תרגסמ תא הגיצמ הדובעה .הקיטסיטטסל תיזכרמה
 םירצות ןווגמ תועצמאב םינותנב םיירקיעה םישומישה תא המיגדמ ןכו ,םירגתאלו תויגוסל תוסחייתה
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 הדובעה תורטמו היצביטומ ,עקר .1
 
 ,קשמה תניחבמ םימיאתמה תומוקמל םייפסכה תורוקמה לש האצקה רשפאמ אוהש ךכ ידי לע החימצל םרות ללכושמ יארשא קוש
 תכרעמה תוביציב הכימתה תניחבמ רקיעב ,לארשי קנב לש וידיקפת יולימ ךרוצל .םינוכיסה לש ןוכנ רוחמת ךות ,תופיצרבו תוליעיב
 םינותנ תכרעמ קנבה לש הקיטסיטטסלו עדימל הביטחה תלהנמ ,קשמב החימצב הכימתהו קושב םינוכיסה רוטינ ,תיסנניפה
  .קשמב בוחה יפקיה לש םיפרצמ תבשחמו
 
 – םיוולה םירזגמה ;קשמב יארשאה ינתונ תודסומהו םיפוגה – םיוולמה םירזגמה :םה יארשאה קוש לש םיירקיעה םידממה תשולש
 רזגמה' :ןלהל( יסנניפ-אלה יקסעה רזגמה .יארשאה ןתינ םתועצמאבש םייסנניפה םירישכמהו ;קשמב יארשא םילטונה םיפוגה
 ידי לע ,הז רזגמ לש בוחה לע יפרצמה עדימה תבחרה .קשמב יזכרמה הוולה אוה ,תויקסעה תוילארשיה תורבחהמ בכרומה ,)'יקסעה
 הז חוליפ תיסנניפה תוביציה לש טביהב .וב תויוחתפתהה לש רתוי הקימעמ הניחב תרשפאמ ,הלכלכה יפנע יפל ובוח תרתי חוליפ
 ;ףנע ותואל םינושה םיוולמה לש הפישחמ תעבונה תוירושיקה תניחב ;ןרוטינו םינושה םיפנעל םיוולמה תופישח רחא בקעמ :רשפאמ
  .קשמב יארשאה תאצקה לש רתוי הבוט הנבהו םינושה םיפנעה לש ןומימה יצורע יופימ ;םהירחא בקעמו םיפנוממ םיפנע יוהיז
 
 יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי חוליפ תא לארשי קנב לש הקיטסיטטסלו עדימל הביטחב םיבשחמ הבש ךרדה תא תראתמ וז הדובע
 ,עדימה תורוקמו םינותנה תרגסמ תא הגיצמ הדובעה .)'ס"מלה' :ןלהל( הקיטסיטטסל תיזכרמה הכשלה לש הלכלכה יפנע גוויס יפל
 תועצמאב םינותנב םיירקיעה םישומישה תא המיגדמ ןכו ,םירגתאלו תויגוסל תוסחייתה ךות חוליפל תויזכרמה תוטישה תא הריבסמ
   .םירצות ןווגמ

 

 תיגולודותמה תרגסמה .2
 
  םינותנה תרגסמ .א
 
  1.םינוש םיחוליפב םינותנ לש בר רפסמ םכותב םיבלשמ ילארשיה קשמה לש בוחה יפרצמ
  .תואוולההו ח"גאה תורתימ בכרומ בוחה .םיוולה םירזגמהו םיוולמה םירזגמה יפל בוחה יפקיה תא תוארל ןתינ 1 חולב
 
  

_______________________________ 
 תורדסלו .2015 יטסיטטס טבמ םוסרפה לש ינשה וקלחב " לארשיב יארשאה ינותנ תכרעמ" ואר קשמב יארשאה יפרצמ לש בושיחה תטיש טוריפל 1
 .לארשי קנב רתאב הקיטסיטטסה ףד ואר םינותנה

 2019 יטסיטטס טבמ ,לארשי קנב
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 םיוולה םירזגמהו םיוולמה םירזגמה יפל בוחה תורתי :1 חול
 

תורתיה  
ח"ש ידראילימב  

2019/930/0  

םיוולה םירזגמה   

 רזגמה
יקסעה  

 הלשממה
 תויושרהו
תוימוקמה  

 יקשמ
תיבה  

 ךס
בוחה  

 םירזגמה
םיוולמה  

םיקנבה  584  89 515 0621,  

 םיפוגה
םיידסומה  

196 515 31 742 

 תורבח
 יסיטרכ
יארשאה  

3  23 26 

ץוח יבשות  164 115  279 

הלשממה    12 12 

 יקשמ
 תיבה
*םירחאהו  

123 118  242 

 
בוחה ךס  944 838 581 3632,  

 

  .תויקסעה תורבחהו תונמאנה תונרק ,תיבה יקשמ*
 
 אוה יקסעה רזגמה .ח"ש ןוילירט 2.4-כ לע הדמע 2019 תנש לש ישילשה עיברה ףוסל ןוכנ קשמב בוחה ךס תרתי יכ דמלמ הז חול
 ןניאש תויקסעה תוילארשיה תורבחה תא ללוכ הז רזגמ .ח"ש ידראילימ 944-כ לע הדמע הז עיבר ךוסב ובוח תרתיו ,יזכרמה הוולה
 לש יפנעה חוליפב תדקמתמ הדובעה .םיידסומ םיפוגו יארשא יסיטרכ תורבח ,םיקנב ןניא רמולכ הוולמה יסנניפה רזגמל תוכייתשמ
  .יקסעה רזגמה לש בוחה תא תוביכרמה תורבחה
 
  ילכלכה יפנעה גוויסה .ב
 
 .םהילע חווידלו םינותנה ףוסיאל הדיחא תרגסמ רשפאמו ,תוקסוע ןה וב ילכלכה ףנעה יפל תורבחה לכ לש זוכיר הווהמ יפנעה גוויסה
  .הכורא הפוקת ךרואל םינותנה לש חותינו האוושה גוויסה רשפאמ ןכ
 
 גוויסה .ם"ואה תוצלמה יפ לעו )SNA( תימואלה תואנובשחה יללכ יפ לע תילכלכ תוליעפב תוקסועה תורבחה תא תגווסמ ס"מלה
 יולת גוויסה תונורקע םושיי תאז םע דחי .תומוד תוילכלכ תויוליעפל ועבקנש תונורקע יפל תוילכלכ תויוליעפ לש ןווגמ רידגמ דיחאה
  .גווסמה תושרל דמועה עדימב
 
 תויתואב םינמוסמה ,םירדס 21 הליכמ ,רדס ,הנושארה המרה :ןמקלדכ יכרריה הנבמב תוכורע דיחאה גוויסה לש טוריפה תומר
 תומר .ףנע-תת איה ,רתויב תטרופמה ,תיעיברהו ;הנשמ ףנע איה תישילשה המרה ;ישאר ףנע איה היינשה המרה ;)A–U( תויניטל
 תונושארה תורפסה שולש  – םיבנע לודיג – 0121 ףנעה-תתב ,המגודל ,ךכ .המאתהב ,תורפס עברא דע םייתשב תונמוסמ ולא
 – 01 ישארה ףנעה תא תוגציימ תונושארה תורפסה יתש ןכותמ ;םייתנש-בר םילובי לודיג  : 012 הנשמה ףנע תא תוגציימ לאמשמ
 .2גידו רועיי ,תואלקח אוהש ,A רדסב ללכנ 01 ישארה ףנעהו ;םייחמצ םילודיג
 
  .ןמצע תורבחלו רוביצל םסרופמ וניאש ,יוסח עדימ אוה ס"מלה ידי לע תורבחה לש יפנעה גוויסה

_______________________________ 
 תיזכרמה הכשלה לש רתאב "2011 הלכלכה יפנע לש דיחאה גוויסה" ואר גוויסה תונורקעו םגוויס ןפוא ,םיפנעה טוריפ ,גוויסה תומר לש אלמ טוריפל 2
  .הקיטסיטטסל

 הלכלכה יפנע יפל יסנניפ-אלה יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי חוליפ
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 לש םיפנעה תלבטב םימייקה םיפנעהמ דחאל תוכיושמ תויאסרובה תורבחה ובו ,ךרע תוריינל הסרובה תכרוע ףסונ יפנע גוויס
  3.הקוסיעב יתוהמ יוניש תעב תונתשהל יושעו ,הלש תינושארה הקפנהה תעב עבקנ הרבח לכ לש הגוויס .הסרובה
 
 גוויסה :תוביס המכמ תאזו 2011,4 ס"מלה לש דיחאה גוויסה לע ונססבתה הלכלכה יפנעל יקסעה רזגמה לש בוחה תורתי חוליפ םשל
 תא ןהו תוירוביצה תורבחה תא ןה תגווסמ ס"מלה ;םיימואל-ןיב םינותנל האוושה רבו ,הנידמה לש ימשרה גוויסה אוה ס"מלה לש
 הפוקת ךרואל םינותנה לש האוושה תרשפאמ ןכלו 5,ההובג הניא הז גוויסב םיגווסמה םיפנעה לש יונישה תורידת ;תויטרפה תורבחה
  .םינותנה לש רחא יפנע גוויס תורשפאמ ןניא םינותנה תורוקמב תולבגמ ;תכשוממ

 
  .רדס – הנושארה המרה יפ לע בורלו ,םינותנה תורוקמ לש תולבגמל םאתהב תחלופמ יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי
 :בוחה תרתי החלופ םהיפלש הלכלכה יפנע תא תוארל ןתינ 2 חולב

 
 '2011 ,ס"מלה לש דיחאה גוויסה' יפל יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי לש תיפנעה תוגלפתהה :2 חול

 

 ילכלכה ףנעה

30/09/2019 
 תורתיה
 ידראילימב

  ח"ש

 זוחאה
 ךסמ
 בוחה

 A( 6 1%( גידו רועיי ,תואלקח
 B( 25 3%( הביצחו היירכ
 C( 135 14%( תשורחו היישעת
 D( 44 5%( ריוא גוזימו רוטיק ,זג ,למשח תקפסא
 E( 13 1%( רוהיט יתורישו תלוספבו הפשאב לופיט ,בויב יתוריש ,םימ תקפסא
 F( 101 11%( יוניב
 G( 121 13%( רחסמ
 H( 39 4%( הנסחאו הרובחת
 I( 18 2%( לכואו החראה יתוריש ,ןולמ יתב
 J( 35 4%( תרושקתו עדימ
 K( 131 14%( םייסנניפ םיתוריש
 L( 130 14%( ן"לדנב תויוליעפ
 ,M, N, T( םירחא םייקסע םיתוריש

 S( 41 4%-מ 96 ,95

  ,O, P, Q, R, U( תוימוקמ תויושר אלל ,םייתליהקו םיירוביצ םיתוריש
 )S-מ 94

15 2% 

 9% 89 )-9( גווסמ אל
 100% 944 יקסעה רזגמה לש בוחה ךס

 
 
 :םיפנע השימחב םיזכרתמ בוחה ךסמ םישילש ינשכ .םיפנע 15-ל תחלופמ יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי יכ תוארל ןתינ הז חולמ
 ,היסנפ תונרק ,הנשמ חוטיב יתוריש ,חוטיב יתוריש ,םייסנניפ םיתורישב תוקסועה תורבח – )K( םייסנניפ םיתוריש  ;)C( תשורחו הישעת
 תויסנניפ תויושיו תונמאנ תונרק לש תויוליעפ ןכו הקזחה תורבח ןוגכ םיסכנ תקזחה לש תויוליעפ ,םייסנניפ םיתורישל הכימת יתוריש
 ן"לדנ תרכשה ,ן"לדנ לש הריכמהו היינקה ימוחתב םינכוסו םיכוותמ לש תויוליעפב תוקסועה תורבח – )L( ן"לדנב תויוליעפ ;תומוד
 היינב תויוליעפב תוקסועה תורבח – )F( יוניבו  ;)G( רחסמ  ;ן"לדנ תוקסעב ישילש דצכ דוקפתו תואמש ןוגכ ,םירחא ן"לדנ יתוריש ןתמו
 םינבמל תופסות תיינב ,םישדח םיניינבו םינבמ תיינב :תיחרזא הסדנה תודובעלו םיניינבו םינבמ תמקהל תושמשמה תודחוימו תויללכ
  .םיינמז םינבמ לש היינבו היינב ירתאב םיימורט םיניינבו םינבמ תמקה ,םימייק םינבמ לש ןוקיתו ץופיש ,םימייק
 

_______________________________ 
 ואר יפנעה גוויסה לש ןוכדעה ידעומ לע טרופמ עדימו תוימוחת-בר תורבח לש יפנעה גוויסה תעיבק תונורקע ,םיפנעה-תת ,םיפנעה לש אלמ טוריפל 3
 .ע"ינל הסרובה רתאב םסרופמה ,'תויאסרובה תורבחה לש יפנעה גוויסה להונ'
 .קשמב תוילכלכה תויוליעפב ולחש םייטנוולרה םייונישה תא אטבמו – 1993 הלכלכה יפנע - םדוקה דיחאה גוויסה תא ףילחמ הז גוויס 4
 .קשמב תויוליעפב ולחש םיבחר םיינבמ םייונישל יוטיב תתל ךרוצ הלועשכ תאזו ,ןתינש לככ תוקוחר םיתיעל גוויסה תא תונשל תלדתשמ ס"מלה 5

 2019 יטסיטטס טבמ ,לארשי קנב
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 םינותנה תורוקמ .ג
 
 יפנעה חוליפה ,ליעל ןיוצש יפכ .םינווגמו םיבר תורוקמ לע ססבתמ יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי לש יפנעה חוליפל םינדמואה בושיח
 לכ םניא הז ףיעסב םיטרופמה תורוקמה ןכ לעו ,הקיטסיטטסלו עדימל הביטחב םיבשוחמה יארשאה יפרצמל םילשמ עדימ אוה
 .דבלב יפנעה גוויסל םישמשמה ולא קר אלא ,לארשיב יארשאה יפרצמ בושיחל םישמשמה תורוקמה
 

 'קשמה יפנע יפל רוביצל ללוכה יארשאה ןוכיס תקולח לע דחואמ ינועבר חוד' – םיקנבה לע חוקיפל תואקנבה תכרעמ יחוויד .1
 םיחקלנ םיקנבל בוחה חוליפל םישמשמה םינותנה .ס"מלה לש יפנעה גוויסה יפל םייפרצמ םינותנ ללוכ חודה 6.)831 הארוה(
  .ח"גאו תובוח –  ינזאמ יארשא ןוכיס – לארשיב םיוולה תוליעפ תא זכרמה חולמ

 יסיטרכב תוליעפ ןיגב םיבייח רואיב" ,)680 ,670 תוארוה( רוביצל יפסכ חוד – םיקנבה לע חוקיפל יארשאה יסיטרכ תורבח יחוויד .2
  ."יארשא

9-14- םיידסומ םיפוג' רזוחה יפ לע דדובה סכנה תמרב םיידסומה םיפוגה תועקשה לע ינועבר חוד –  םיידסומה םיפוגה ימוסרפ .3
 םיידסומה םיפוגה תוקזחה םה בוחה חוליפל םישמשמה םינותנה .'דדובה סכנה תמרב םיידסומה םיפוגה יסכנ תמישר ,2015

 ,לארשי קנבל חוודמ וניא ולא םיפוג םינתונש תורישיה תואוולהה לש יפנעה גוויסה הז בלשב .לארשיב תורחסנה תורבח לש ח"גאב
 .'גווסמ אל' ףנעב תוללכנ ןה ןכ לעו

  .א"תב ע"ינל הסרובב תורחסנה תוילארשיה תורבחה לש ח"גאה ינותנל רוקמה – א"תב ע"ינל הסרובה .4
 קנבל תוילארשיה תויקסעה תורבחה לש םירישי םיחוויד לע ססבתמ – ל"וח לומ קשמה לש תובייחתההו םיסכנה תבצמ חוד .5

   .תימוקמה תואקנבה תכרעמ תועצמאב םיפיקע םיחוויד לע ןכו 7ץוח יבשות לומ ןתוליעפ לע לארשי
 תוקזחהו םיילארשי םיריחס ע"ינב ץוח יבשות לש תוקזחה לע לארשי קנבל םירחא םייסנניפה םיכוותמה לשו םיקנבה לש םיחוויד .6

 .ל"וחב םיריחס ע"ינב לארשי יבשות לש
  .הלכלכה יפנעל ןגוויסלו תוולה תוילארשיה תורבחה יוהיזל שמשמה רוקמה – ס"מלה לש יפנעה גוויסה .7
 יארשאה יפרצמ לש םינוש םיחוליפ םיללוכה ,הקיטסיטטסלו עדימל הביטחב םיבשוחמה םינותנ– יארשאה יפרצמ תכרעמ ינותנ .8

  .םירישכמו םיוולמ יפל יקסעה רזגמה לש בוחה ינותנ םה חוליפל םישמשמה םינותנה .קשמב
 

  חוליפל תויזכרמ תוטיש .ד
 
 םיבושיח תכרוע הקיטסיטטסלו עדימל הביטחה הלכלכה יפנע יפל יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי חוליפ ינדמוא תא קיפהל ידכ
 וא הוולמה רזגמה תיווז תא םיראתמ םקלח – םינווגמ עדימה תורוקמו ליאוה .ליעל וטרופש תורוקמהמ לבקתמה עדימל םידוביעו
 ןכו ,םינושה םירישכמה תועצמאב םיוולמה לש םירשקה תפמ תא בשחל רשפאמ םבוליש – יסנניפה רישכמה תיווז תא םקלחו ,הוולה
 .ףיקע וא רישי עדימ ןיא םהיבגלש םיחוליפ דומאל
 
 עדימל הביטחל םינימזה םיינטרפ םינותנב שומישה תפדעה :םה הב םיחנמה תונורקעהש הרודס הטיש התנבנ וז היצרגטניא ךרוצל
 וא םירישי םיחוויד ןיא םהבש תומוקמב םינדמואבו תויראשב שומיש ;ינטרפ עדימ ןיא רשאכ םייפרצמ םינותנב שומיש ;הקיטסיטטסלו
   .םיפיקע
 
 ךרע( םאתומה בוקנה ןכרעב ח"גאה תורתי לע בסנ ובושיחו ,יקסעה רזגמל הוולמה רזגמהו יסנניפה רישכמה תמרב אוה חוליפה
 .םיוולמה ירפסב יארשא ידספהל השרפהה תורתי יוכינ ינפל תואוולהה תורתי לעו )בוח ךורעיש ,"הריבצ"ה
 
 .םהיניב היצרגטניאה תא ראתמו יפנעה חוליפה תדימאל םישמשמה םינותנה תורוקמ תא םכסמ 3 חול

 
 
 

_______________________________ 
  .ינזאמ-ץוחהו ינזאמה יארשאה ןוכיס לע םינותנל תסחייתמ הארוהה 6
 .םירלוד ןוילימ 20 לעמ ל"וחב םידקפומה םייסנניפ םיסכנ תרתי וא/ו םירלוד ןוילימ 50 לעמ יתנש תוריכמ רוזחמ תולעב תורבח לע הלח חווידה תבוח 7
 .םירלוד ןוילימ 5-מ הובגה םוכסב ל"וחב ע"ינ וקיפנהש תוילארשי תורבח חווידב תובייח ןכ ומכ

 הלכלכה יפנע יפל יסנניפ-אלה יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי חוליפ
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 ידראילימב בוחה תורתיו יקסעה רזגמה לש יפנעה חוליפה ןדמוא בושיחל םישמשמה םינותנה תורוקמ :3 חול
 30/09/2019 ,ח"ש

 
םירישכמה  

 
םיוולמה  

ץראב תוריחס ח"גא  
₪ 'מ 205  

ל"וחב תוריחס ח"גא  
₪ 'מ 52  

תואוולה  
₪ 'מ 876  

 אל ח"גא
תוריחס  

₪ 'מ 27  

םיידסומה םיפוגה  
  

  ₪ 'מ 196

 םיפוגה ימוסרפ
)3 רוקמ( םיידסומה  

₪ 'מ 80  

 לשו םיקנבה לש םיחוויד
 םייסנניפה םיכוותמה

)6 רוקמ( םירחא  
₪ 'מ 4  

גווסמ אל  
₪ 'מ 58  

 תוריינל הסרובה
 רוקמ( א"תב ךרע

4(  
₪ 'מ 27  

םיקנבה  
 

  ₪ 'מ 584

 תכרעמ יחוויד
)1 רוקמ( תואקנבה  

₪ 'מ 2  

 לשו םיקנבה לש םיחוויד
 םייסנניפה םיכוותמה

)6 רוקמ( םירחא  
₪ 'מ 0.1  

 תכרעמ יחוויד
)1 רוקמ( תואקנבה  

₪ 'מ 645  

 

יארשאה יסיטרכ תורבח  
 

  ₪ 'מ 3
  

 תורבח יחוויד
 יארשאה יסיטרכ

)2 רוקמ(  
₪ 'מ 3  

 

ץוח יבשות  
 

  ₪ 'מ 164

 לשו םיקנבה לש םיחוויד
 םייסנניפה םיכוותמה

)6 רוקמ( םירחא  
₪ 'מ 2  

תיראשכ בשוחמ  
₪ 'מ 19  

 םיסכנה תבצמ חוד
 לש תובייחתההו
 ל"וח לומ קשמה

)5 רוקמ(  
₪ 'מ 431  

 

םירחאהו תיבה יקשמ  
 

  ₪ 'מ 231
תיראשכ בשוחמ  

₪ 'מ 211  

 לשו םיקנבה לש םיחוויד
 םייסנניפה םיכוותמה

)6 רוקמ( םירחא  
₪ 'מ 2  

  

)ןווכומ( הלשממה  
 

  ₪ 'מ 0.3

גווסמ אל    
₪ 'מ 0.3  

 

לוכה ךס  
 

  ₪ 'מ 449

 ךרע תוריינל הסרובה
)4 רוקמ( א"תב  

 
₪ 'מ 205  

 םיסכנה תבצמ חוד
 קשמה לש תובייחתההו

)5 רוקמ( ל"וח לומ  
₪ 'מ 52  

 
 יפרצמ תכרעמ
)8 רוקמ( יארשאה  

 
₪ 'מ 27  

 
  .עדימב רוסחמ ללגב וא קושה הנבמ ללגב תאזו ,םייטנבלרה הוולמהו רישכמה תועצמאב בוח תרתי ןיא יכ ועמשמ קיר את*

 
 :םיירקיעה םינדמואהו םיבושיחה ןפוא טוריפ ןלהל
 

 :יקסעה רזגמל םיקנבהמ תואוולהה לש יפנע חוליפ .1
   .תואוולה תועצמאב הלוכ טעמכ ,םיקנבל איה יקסעה רזגמה לש בוחה ךסמ תיצחמכ
  .םיפנע יפל יקסעה רזגמל םיקנבה תואוולה לש םינדמואה םיבשוחמ םהמו ,)1 רוקמ( תואקנבה תכרעמ יחוויד אוה הז ןותנל רוקמה
 .תכרעמה לש תיגולודותמה תרגסמל םינותנה תא םיאתהל ידכ )8 רוקמ( םייפרצמה םינותנה לע םילחומ ולא םינדמוא
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 :)םיקיזחמה( םיוולמה םירזגמה יפל יקסעה רזגמה ידי לע וקפנוהו ץראב תורחסנש ח"גאה לש יפנע חוליפ .2

 תורחסנה תורבח ח"גאב םהיתוקזחה לע םינותנ םיחקלנ )3 רוקמ( םיידסומה םיפוגה ימוסרפמ – םיידסומה םיפוגה תוקזחה •
 ח"גאה לש תויוגלפתה םיבשחמ ונא ,)7 רוקמ( ס"מלה לש יפנעה גוויסל הבלצה תועצמאב ,ולא םינותנמ .תרגיאה תמרב ץראב
 .םיפנע יפל
  .)8 רוקמ( יקסעה רזגמה לש ח"גאב םיידסומה םיפוגה תוקזחה לש םייפרצמה םינותנה לע תולחומ ולא תויוגלפתה

 םיכוותמהו םיקנבה םיחוודמ ןהילע רשא ץוח יבשות ידיבש ח"גאה תוכייתשמ םהילאש םיפנעה תא םיהזמ – ץוח יבשות תוקזחה •
 .ליעל גצומה ,םיידסומה םיפוגה תוקזחה לש הזל המוד בושיח ךרענו ,)6 רוקמ( םירחאה םייסנניפה

  .)8 ףיעס( תואוולהה ףיעסב ראותש בושיחל ההז חוליפה ןפוא – םיקנבה תוקזחה •
 יקסעה רזגמה קיפנהש ח"גאב םירחאהו תיבה יקשמ לש תוקזחהה לע םירישי םינותנ ןיאש ןוויכ – םירחאהו תיב יקשמ תוקזחה •

 יקסעה רזגמה ידי לע הקפנוהש ח"גאה ךס תרתי תא םיחלפמ )4 רוקמ( הסרובה ינותנ תרזעב :ןמקלדכ יתיראש בושיח ךרענ
  .םירחאה םיוולמה לש תוקזחהה תוכונמ ףנע לכ לש הרתיהמו ,םיפנעל ץראב

 
    יפנעה חוליפב םיירקיע םירגתא .ה
 
  :םהבש םייזכרמה הלאו ,םינוש םירגתא םיכורכ הלכלכה יפנע יפל יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי חוליפל םינדמואה יבושיחב
 יפל רוביצל ללוכה יארשאה ןוכיס תקולח לע דחואמ ינועבר חוד – תואקנבה תכרעממ םילבקתמה םינותנהמ םיעבונה םירגתא •

  :)831 הארוה( קשמ יפנע
 ףנעה ,המגודל ,ךכ .דרפנב םתוא חלפל ןתינ אל ןכלו ,חווידה תארוה יפ לע ,םיצבוקמ םהמ קלחש םיפנע ללוכ חודה הנבמ •

    .S רדסמ 96 ,95 םיישארה םיפנעה תא ןכו T, N, M רדסמ ס"מלה יפנע תא ללוכ םיקנבה יחווידב 'םירחא םייקסע םיתוריש'
 .וירגאמב םשרנש יפכו ןהלש תירקיעה תוליעפה ףנעל םאתהב ס"מלה יפנעל תוולה תורבחה תא גווסמ קנב לכ •
 םיבשוחמה יארשאה יפרצמ לש תמייקה תיגולודותמה תרגסמל םינותנה תא םיאתהל ידכ ןכלו ,דחואמ סיסב לע אוה חודה •

   .םינדמואו תויצרופורפב שומיש השענ ,ולוס סיסב לע
 ינותנ תא ללוכ אל תואקנבה תכרעמ לש דחואמה יפנעה חודה 2019 תנש ךלהמב םיקנבהמ יארשאה יסיטרכ תורבח תדרפה זאמ •

 בשוחמ יקסעה רזגמל תונתונ יארשאה יסיטרכ תורבחש תואוולהה לש יפנעה חוליפה ןכל .ודרפוה רשא תורבחה ונתנש תואוולהה
    .םינדמוא תועצמאב

 תוכרענ םיחנומב תויבקעו תודיחאל עיגהל ידכ .םינוש םיחנומב םיחוודמ םיתיעלו עדימ תורוקמ ןווגממ םילבקתמ םינותנה •
  .תומאתה

   .רוקמה תוכרעמ לש תולבגמ ללגב תאזו 2015 רבמצדמ איה חוליפה תליחת •
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  םירחבנ םירצות תועצמאב םינותנב שומישה תמגדה .3
 

 :ןייצנ  ןכ ינפל .םיירשפא םירצות תועצמאב םיחלופמה םינותנל םישומיש רפסמ םיגדנ הז קרפב
 ךסמ 9%-כ ורועישש ,יקסעה רזגמל םיידסומה םיפוגהמ תורישיה תואוולהה אוה גווס אלש ירקיעה ביכרה – 'גווסמ אל' ףנע •

  .רסח ןדמוא אוה םיפנעהמ קלח לש בוחה ןכל .בוחה
   .5%-מ ךומנ יקסעה רזגמה לש בוחה ךסב םהמ דחא לכ לקשמש םיפנע לש ףוריצ – םירחא םיפנע •

  .זכרמ םינותנ חולב ןהו תורדסה רגאמב ןה תושגנומה תוינועברה תורדסה ,קנבה רתאב ,םכתושרל

 
  יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי ךס לש יפנע חוליפ .א

 
 

 09/2019 דע 12/2016 ,םיירקיעה םיוולה םיפנעה תשמח לש בוחה :2 ,1 םירויא
 

 
 
 הלדג ,יוניבהו ן"לדנב תויוליעפה ,םייסנניפה םיתורישה ,תשורחהו היישעתה יפנעמ תורבחה לש בוחה תרתי יכ םידמלמ 2-ו 1 םירויא
 אלל טעמכ הרתונ םלוא ,הפוקתה תיברמ ךרואל ההובג התייה םייסנניפ םיתוריש ףנעהמ תורבחה לש בוחה תרתי .ןמזה ךרואל
 איה תאז םע ,םיפנעה תשמח ןיבמ הכומנה איה יוניבה ףנעמ תורבחה לש בוחה תרתי .)0.8%-כ לש עצוממ יתנש לודיג בצק( יוניש
 השקמ תוארל גוהנ ןהבש ,ן"לדנב תויוליעפהו יוניבה יפנעמ תורבחה לש בוחה תרתי יכ ןייצנ .הנשב 11%-כ לש עצוממ בצקב התלע
 םיפנע לע הבחרהל .)יקסעה רזגמה לש בוחה ךסמ 24%-כ( ח"ש ידראילימ 231-כ לע 2019 לש ישילשה עיברה ףוסב הדמע ,תחא
   .הז קרפב ג קלח ואר ולא
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 30/09/2019 ,םיוולמה םירזגמה יפל םיירקיעה םיוולה םיפנעה תשמח לש בוחה תרתי :3 רויא
 

 
 

 םהש ,םיקנבהמ רקיעב בוח תולטונ יוניבהו רחסמה יפנעמ תורבחה יכ תדמלמ )3 רויא( םיוולמה יפל ולא םיפנע לש בוחה תוגלפתה
 לש בוחה ךסמ 51%-כ( ץוח יבשותמ רקיעב בוח תולטונ תשורחהו היישעתה ףנעמ תורבחה ןתמועל .םיפנעה ללכל םייזכרמ םיוולמ
  .)הז ףנע

 
 30/09/2019 ,ח"ש ידראילימב םיפנעו םירישכמ יפל יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי :4 רויא

 

 
 
  .תואוולה תועצמאב לטינ יקסעה רזגמה לש בוחה ךסמ 73%-כ
 תוריחס אל ח"גאו תואוולה תועצמאב בוח תולטונה תורבחה יכ הארמ ,םיפנעו םירישכמ יפל בוחה תוגלפתה תא ראתמה ,4 רויא
 םייסנניפה םיתורישה יפנעמ תורבח רקיעב ןה תוריחס ח"גא תועצמאב בוח תוסייגמה תורבחה ןתמועל .םינושה םיפנעה ןיב תורזופמ
  .)ןהמ תחא לכ ,תוריחסה ח"גאה ךסמ 27%-כ( ן"לדנב תויוליעפהו
  

0 50 100 150

Kשירותים פיננסיים 

Cתעשיה וחרושת 

Lן "פעילויות בנדל

Fבינוי 

Gמסחר 

מיליארדי  
ח"ש

הבנקים הגופים המוסדיים חברות כרטיסי האשראי
משקי הבית והאחרים תושבי חוץ

89

172

68

68

83

108

126

לא מסווג

ענפים אחרים

Kשירותים פיננסיים 

Lן "פעילויות בנדל

Fבינוי 

Gמסחר 

Cתעשיה וחרושת 

66

62

62

17

13

10

סחירות-ח לא"הלוואות ואג
ח"מיליארדי ש 714הכול  סך

ח סחירות"אג
ח"מיליארדי ש 230הכול  סך

 הלכלכה יפנע יפל יסנניפ-אלה יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי חוליפ
 



 

 60 

 יפנעה רצותל יפנעה בוחה סחי .ב
 

 31/12/20188 ,םירחבנ םיפנע ,םהיניב סחיהו יפנעה רצותה ,יפנעה בוחה תרתי :5 רויא
 

 
 
 עציה ,קושה הנבמ – םיבר םימרוגמ עפשומ סחיה .קשמה לש תיסנניפה תוביציל םיבושחה םידדמה דחא אוה רצותל בוחה סחי
 ן"לדנב תויוליעפ ףנעה לש יפנעה רצותל בוחה סחי ,5 רויאב םיגצומה םירחבנה םיפנעה ןיבמ .דועו תוירוטלוגר תולבגמ ,יארשאה
  .תרושקתו עדימ ףנעה לש אוה רתויב ךומנה סחיהו ,רתויב הובגה אוה

 
 יוניבהו ן"לדנב תויוליעפה יפנע  .ג

 
  .תילכלכה םתוליעפב םאתמ שי ןכש ,דחי יוניבה ףנע לעו ן"לדנב תויוליעפה ףנע לע לכתסהל גוהנ
  .יקסעה רזגמה לש בוחה תרתיב םקלחב ןהו קשמה לש רצותב םקלחב ןה םייתועמשמ ולא םיפנע
 

 2019 דע 2015  ,םיוולמה םירזגמה יפל יוניבהו ן"לדנב תויוליעפה יפנע לש בוחה תרתי :6 רויא
 

 

_______________________________ 
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 לש בוחהמ םישילש ינשכ .תונורחאה םינשה ךרואל הלע יוניבהו ן"לדנב תויוליעפה יפנעמ תורבחה לש בוחה ךס יכ דמלמ 6 רויא
  .תורקסנה םינשב ביצי רתונש לקשמ ,םיקנבל םה ולא תורבח

 
 30/09/2019 ,םיסנניפ םירישכמ יפל יוניבהו ן"לדנב תויוליעפה יפנע לש בוחה תרתי תוגלפתה :7 רויא

 

 
 
 ךסמ 83%-כ( תואוולה תועצמאב רקיעב בוח תולטונ יוניבה ףנעמ תורבחה :םינוש ולא םיפנע לש ןומימה ינפוא יכ דומלל ןתינ 7 רויאמ
    .תוריחס ח"גא תועצמאב םג בוח תוסייגמ ן"לדנב תויוליעפה ףנעמ תורבחה וליאו ,)הז ףנע לש בוחה
 
 

 םוכיס .4
 
 תיזכרמה הכשלה לש הלכלכה יפנע גוויס יפל יסנניפ-אלה יקסעה רזגמה לש בוחה תרתי לש חוליפה ןפוא תא הראית וז הדובע
 רזגמ לש בוחב תויוחתפתהה תא רתוי קימעמ ןפואב ןוחבל לארשי קנב לש תלוכיה איה ולא םינותנמ הבושח תלעות .הקיטסיטטסל
 .קשמב החימצב הכימתהו קושב םינוכיסה רוטינ ,תיסנניפה תכרעמה תוביציב הכימתה תניחבמ דחוימב ,הז
 
    .םיבושיחהו םינותנה תרגסמ לש הדיחא היגולודותמ תיינבו םיברה עדימה תורוקמ לש היצרגטניא םיכירצמ ולא םיבושיח
 
 תורשפאו ולא םינותנל החונ השיג םיטסילנאלו םירקוחל ,בחרה רוביצל םג רשפאמ לארשי קנב רתאב ףטוש ןפואב הלא םינותנ םוסרפ
     .ותוא םיביכרמה םיפנעה לשו יסנניפ-אלה יקסעה רזגמה לש בוחה לש תויוחתפתהה תניחבל
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 תוינרצנוק בוח תורגיא ילס
 
 
 

 *טסל המענו רכב יקי
 

 

 

 ריצקת
 
 עדימ תכרעמ תלהנמ הקיטסיטטסלו עדימל הביטחה .לארשיב בוחה תורגיא קושב תוליעפה רחא ףטוש ןפואב בקוע לארשי קנב
 .תוריחסה תוינרצנוקה בוחה תורגיא םהיניבו ,ביבא לתב הסרובב םירחסנה ךרע תוריינ לע
 
 הזכ לס .בוח תורגיא לש םילס לארשי קנבב םיבשוחמ הז קושב תוליעפה תא חתנלו תוינרצנוקה בוחה תורגיא ןווגמ רחא בוקעל ידכ
 םינותנה תא ללקשל רשפאמ םילסל בוחה תורגיא ץוביק .םיפתושמ םינייפאמ תולעב תוריחס תוינרצנוק בוח תורגיא לש הצובק אוה
 .םהיניב תוושהלו קושה יחלפ לש םינוכיסה תא ןמז ךרואל חתנל ותועצמאבו ,הלוכ הצובקה תא גציימה ,דחא דדמל םיינטרפה
 
 םיבושיח לש לולקשה ןפוא תאו  – מ"חמהו חוורמה ,ןוידפל האושתה – בוח תורגיא לש םייזכרמה םיבושיחה תא תראתמ הדובעה
 םיירקיע םילס הגיצמ הדובעה .תויזכרמ תויגולודותמ תויגוסל תוסחייתה ךות תאז ;בוח תורגיא לש לס גציימה יפרצמ דדמל ולא
  .לארשי קנבב שומישב םיאצמנה

 .לארשי קנב ,הקיטסיטטסלו עדימל הביטחה*
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 הדובעה תורטמו עקר .1 
 
 םיפוגו בחרה רוביצה ברקמ םיעיקשמ ןיבל ןתוליעפ םשל ןומימל תוקוקזה תויקסע תורבח ןיב שיגפמ תוינרצנוקה בוחה תורגיא קוש
 רתוי תובר תורבח :תונורחאה םינשב חתפתה ביבא לתב ךרע תוריינל הסרובב תוריחסה תוינרצנוקה בוחה תורגיא קוש .םייסנניפ
  .ח"ש ידראילימ 376-כב 2019 ףוסב דמאנ קושה לש ויווש .רתוי םינווגמ בוחה ירישכמו ,בוח תורגיא תועצמאב בוח סייגל ולחה
 
 – תירטינומה  תוינידמה לוהינ )1( :םיירקיע םימוחת ינשב וידיקפת יולימ ךרוצל בוחה תורגיא קושב תוליעפה רחא בקוע לארשי קנב
 תורבחה לש בוחה רחא בקעמ – תיסנניפה תכרעמה לש התוביציב הכימת )2( ;תוינידמה תונימאו תויבירל תרוסמתה ןונגנמ
  .םיקוושב םרוחמתו םינוכיסה תוחתפתה ,תוירוביצה
 
 בוחה תורגיא םהיניבו ,ביבא לתב הסרובב םירחסנה ךרע תוריינ לע עדימ תלהנמ לארשי קנבב הקיטסיטטסלו עדימל הביטחה
  .תוריחסה תוינרצנוקה
 
 תורגיא לש םילס לארשי קנבב םיבשוחמ ,בוחה תורגיא קושב תוליעפה תא חתנלו תוינרצנוקה בוחה תורגיא ןווגמ רחא בוקעל ידכ
 לארשי קנב תא םישמשמה םיירקיעה םילסה .םיפתושמ םינייפאמ תולעב תוריחס תוינרצנוק בוח תורגיא לש הצובק אוה הזכ לס .בוח
 תורגיא ץוביק .)A גורידה תצובקו AAA גורידה תצובק ןוגכ( םיגוריד ילסו )םיתורישהו רחסמה ףנעו םיקנבה ףנע ןוגכ( םיפנע ילס םה
 םינוכיסה תא ןמז ךרואל חתנל רשפאמו ,הלוכ הצובקה תא גציימה ,דחא דדמל םיינטרפה םינותנה תא ללקשל רשפאמ םילסל בוחה
  .םינוש קוש יחלפ ןיב תוושהלו םיוסמ קוש חלפ לש

 
 םהב שומישה תא םיגדהל ןכו ,םסיסבב תדמועה היגולודותמה תאו לארשי קנבב םיבשוחמה םילסה תא גיצהל ןה וז הדובע תורטמ
 – מ"חמהו חוורמה ,ןוידפל האושתה – בוח תורגיא לש םייזכרמה םיבושיחה לש רואית תללוכ הדובעה .םיירקיע םירצות תועצמאב
 .תויזכרמ תויגולודותמ תויגוסל תוסחייתה ךות ,תאז .בוח תורגיא לש םילס יבגל ולא םיבושיח לש לולקשה ןפוא תאו
 

 םילסה בושיח תייגולודותמ .2
 
 יפרצמ ךרעל םיינטרפ םינותנ לולקש .א
 
 תוינרצנוק בוח תורגיא םהבו ,הסרובב םירחסנה ךרע תוריינ לע ימוי ינטרפ עדימ להונמ לארשי קנבב הקיטסיטטסלו עדימל הביטחב
  .בוח תורגיא לש םילס בושיחל ,רתיה ןיב ,שמשמ הז עדימ .תוריחס

 
 תורגיאמ תחא לכ לש םיינטרפה םינותנה לש ללקושמ עצוממ תועצמאב בשוחמ רחסמ םוי לכל בוח תורגיא לס לש יפרצמה ךרעה

. 1 רחסמ םוי ותואב  ש .לסב עבקנ בוח תרגיא לכל סחוימה לקשמה הלש קושה יווש יפל   בוחה
 
 :תינרצנוק בוח תרגיא לכ לע םילחּומה םיירקיעה םיבושיחה ןלהל
 

 העקשהמ לבקתמה עצוממה יתנשה חוורה רועיש איה ןוידפל האושתה :) (Yield to maturity – Ytmןוידפל האושתה •
 .2םייופצה םילובקתה לכ ללוכ ,יפוסה הנוידפל דעו בושיחה םוימ התקזחהמ לבקתיש חוורה תא תפקשמו ,בוחה תרגיאב
 .הב העקשהה תויאדכ תאו היווש תא קושב םיעיקשמה םינחוב ויפ לעש יזכרמ םרוג איה בוחה תרגיא לש ןוידפל האושתה
 דדמל תודומצה בוח תורגיא יבגל ;תילנימונ איה תבשוחמה האושתה ,העובק תיבירב )תודומצ אל( תוילקש בוח תורגיא יבגל
 .תילאיר איה תבשוחמה האושתה ןכרצל םיריחמה

 
 תרגיא לש וז ןיבל תינרצנוקה בוחה תרגיא לש ןוידפל האושתה ןיב שרפהה אוה חוורמה :)(Yield margin האושתה חוורמ •

 תינרצנוק בוח תרגיא לש ןוכיסה תיימרפ תא גציימ חוורמה .מ"חמבו הדמצהב הל המוד רמולכ ,הליבקמ תיתלשממ בוח
 לארשי קנבב .לארשי תלשממ לש בוח תרגיא תאושת ידי לע תגצוימה ,ימוקמה קושב המיאתמה ןוכיסה תרסח האושת לעמ

_______________________________ 
  .רחסמ םוי לכ םויסב ךרע תוריינל הסרובה ידי לע עבקנה ,הלש הריגסה רעש יפ לע םיבשוחמ בוח תרגיא לכ לש מ"חמהו חוורמה ,האושתה ,קושה יווש 1
 תרגיאה ריחמל קוידב הוושה יחכונ ךרע לבקנ ,)תיבירה ןרקה ימולשת( יופצה םילובקתה םרז תא ותרזעב ןווהנ םאש תיבירה רועיש איה ןוידפל האושתה 2
 ."ימינפה האושתה רועיש" אוה הז ןוויה רועיש .םהקיימ תחסונ לע ססובמה בושיח – קושב

 תוינרצנוק בוח תורגיא ילס
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 םוקע תא דמואה ,)תואושתה םוקע תדימאל לדומ(  Zero curve model– 3ספא םוקע לדומל סחיב בשוחמ האושתה חוורמ
 .תויתלשממה בוחה תורגיא לש תואושתה

 
 דע רתונש עצוממה ןמזה תא גציימ בוח תרגיא לש עצוממה םייחה ךשמ :)Duration, מ"חמ( עצוממה םייחה ךשמ •

 הבוג יפל תרגיאה ייח ךרואל תיבירהו ןרקה ימולשתמ דחא לכל דע ןמזה ךשמ לולקש ידי לע בשוחמ מ"חמה .בוחה םולשתל
 .ןוידפל האושתה רועיש יפל ןוויהב ,םימולשת םתוא

 
  .םיללוקשמה מ"חמהו חוורמה ןכו לסה לש תללקושמה האושתה המאתהב םיבשוחמ םילסה רובע
 
 .1 חפסנ ואר םירומאה םיבושיחה אשונב תפסונ הבחרהל
 
 תוגירח תויפצתב לופיט .ב
 
 הלדגו ,הקיפנמה הרבחה לש רזחהה רשוכ יבגל תואדוו יא תמייק רשאכ תאז .דואמ ההובג האושתב תרחסנ בוח תרגיא םיתיעל
 הלדג תואדווה יא רשאכו ,רתוי ךומנ ריחמהש לככ תרבוג ריחמל האושתה תושיגרש ןוויכ .בוחה תרגיא לש ןועריפ תולדחל תורבתסהה
 .תומיוסמ בוח תורגיאל דואמ םיהובג תואושת יכרע םיתיעל םילבקתמ ,תיתועמשמ הדימב דרוי ריחמהו
 
 ינייפאמב תומודה בוח תורגיא  תצובק לש ןוכיסה תומר תא ופקשיש יפרצמ חוורמו האושת בשחל איה םייפרצמה םילסה לש םתרטמ
 ,תומיוסמ תוביסנב ,יושע תוינטרפ בוח תורגיא לש םיגירח םיכרע לולקש .הלוכ הצובקה לש םינוכיסה רחא בוקעל ידכ ,ןהלש סיסבה
 יתדימ אל ןפואב עפשוי אלא ,הצובקה לש ןוכיסה תומר תא ןוכנ לא ףקשי אלו גציי אל אוהש ךכ לסה לש יפרצמה ךרעה תא תוטהל
 .םיינוציק םיכרעמ

 
 ופקשי םייפרצמה םיבושיחהש ךכ ,לסב תולולכה בוחה תורגיא לש ןרפסמ תא ןיטקי םילסב ולא בוח תורגיא לש ןתללכה יא תאז ,דגנכ
 .הצובקל תוכייתשמה בוחה תורגיאמ קלח תנייפאמה תואדווה יא תא ופקשי אלו ,רתוי תמצמוצמ הצובק
 
 תויפצתה לש ןתעפשה תא תיחפמה 4ןונגנמ םשוימ הצובקה לש ןוכיסה תא םיגציימה םינמיהמ םירוטקידניא גיצהלו בשחל ידכ ןכל
 ידיל איבהל תאז םע דחיו ,ןהב תמייקה תואדווה יאל יוטיב תתלו רתוי תובר תורגיא לסב לולכל רשפאמ רבדה .לסה ךס לע תוגירחה
 .דואמ תוהובג תואושת םג יתדימ ןפואב יוטיב
 
 םילסב תוללכנה בוחה תורגיא .ג
 
 ךכיפל .םיפתושמ םינייפאמ תולעב בוח תורגיא תוצובק לש םינוכיסהו תויוחתפתהה רחא בוקעל איה םייפרצמה םילסה לש םתרטמ
 דע ,ןתמל ידכ תאז .ןהלש סיסבה ינייפאמב ןתינש לככ תוינגומוה בוח תורגיא לש תוצובק רוציל םתרטמש םינוירטירק רפסמ וחתופ
 .ןוידפל האושתה בושיחב םינדמואו תוחנה לש ןכו ,ידיתעה םילובקתה םרז יבגל תואדוו יא ןוגכ םימרוג לש העפשה ,ןתינש המכ
 
 :םילסב בוח תורגיא לש ןתללכהל םייזכרמה םינוירטירקה
 

 בוח תורגיא רמולכ ,שארמ עודיו עובק םילובקת םרז תולעב בוח תורגיא םיליכמ םילסה :תיבירה יגוסו בוחה תורגיא יגוס •
 .5היצפוא לש ביכר ןהב ןיאו ,העובק ןהילע תיבירהש
 

_______________________________ 
 קנב לש םייתפוקת תוריינ תרדס ,"לארשי קנבב םשוימה תואושתה םוקע תדימאל לדומה גורדש" .)2011( בדנ גרבניטשו הנא יקסדורב :ואר הבחרהל 3
 .2011.01 .לארשי

https://www.boi.org.il/he/Research/Pages/occasional_pp1101h.aspx 
 ,לסה בושיח ךרוצל ,תולבקמ ףסה יכרעמ תוכומנ/תוהובג תואושת .םיעובק ףס יכרע יפ לע םיכרע תמיטק אוה םיגירחב לופיטל םויכ םשוימה ןונגנמה 4
 םייושעו לארשי קנב לש ותעד לוקישל םינותנ ףסה יכרע . -5% םומינימ ךרע ,100% םומיסקמ ךרע :םה םויכ שומישב םיאצמנה ףסה יכרע .ףסה ךרע תא
 .תוגירחה תויפצתה לש ןתעפשה תתחפה/יוכינ תטיש םג ומכ ,תעל תעמ תונתשהל
 .תובייחתה יבתכו ןוה ירטש ,תוליגר תוינרצנוק בוח תורגיא :םיגוסה-תתב הסרובה ידי לע וגווסש בוח תורגיא – היצפוא לש ביכר תוללוכ ןניאש בוח תורגיא  5
 הרבחה ןסוח יפ לע תעבקנה ןוכיסה תמרל רבעמ תאזו ,ןוכיס לש םיפסונ םיטנמלא םבוחב םינמוטה םיבכרומ בוח ירישכמ תוקיפנמ תורבח םיתיעל
 יאנתב םג יולת אלא ,שארמ עודיו יאדו וניא ךרעה ריינ תקזחהמ םינמוזמה םירזת ולא בוח תורגיאב .םיעיקשמל ונתינש תונוחטיבהו ןוידפה דעומ ,הקיפנמה
 הניאש הנטק הצובקב רבודמו ,תובר תוחנה שרוד הז גוסמ ךרע ריינ לש הקזחהו השיכרמ לבקתהל יופצה חוורה בושיח .םירחא םירוטקידניאבו קושה
  .םילסב םיללכנ םניא ולא ךרע תוריינ ךכיפל .תגציימ הניאו תיתוהמ

 2019 יטסיטטס טבמ ,לארשי קנב
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 וא (CPI-linked) ןכרצל םיריחמה דדמל תודומצ ןה הסרובב תוקפנומו תורחסנה בוחה תורגיא תיברמ :הדמצה יגוס •
 ,ךכ .דחי םיגוסה ינשמ אל ךא ,דדמל תודומצ בוח תורגיא וא תוילקש בוח תורגיא וא ליכמ לס לכ .)תודומצ אל( תוילקש
 איה תבשוחמה האושתה דדמל תודומצה בוחה תורגיאל .ילקש ן"לדנו דומצ ן"לדנ – םינוש םילס ינש ן"לדנה ףנעל ,לשמל
  .תילנימונ איה תוילקשה הלאלו ,תילאיר
 אל ןכלו ,לארשיב הסרובב תיתוהמ אלו הנטק הצובק ןה ץוח עבטמל תודומצה בוחה תורגיא ,1 רויאמ תוארל ןתינש יפכ
 .םילס ןרובע םיבשוחמ
 

 האושתה לש התושיגרש םושמ תאז .הלעמו הנש יצח אוה יפוסה ןנוידפל דע ןמזהש בוח תורגיא םיללוכ םילסה :ןוידפל ןמזה •
 דדמ תודומצ בוח תורגיאב ןוידפל האושתה תחסונ ,ןכ ומכ ;רתוי רצק ןוידפל ןמזהש לככ רתוי ההובג ריחמב םייונישל ןוידפל
 .רתוי רצק ןוידפל דע ןמזהש לככ רתוי תיתועמשמ איה םג ןתעפשה רשא ,תוחנה תללוכ

 
 ריחסה ינרצנוקה קושה ךס ךותמ םילסב תופתתשמה בוח תורגיא :1 רויא

 םינש יפוס ,ח"ש ידראילימב קוש יווש

  

 

 ןנוידפל דע ןמזהש בוח תורגיא 
 הטמו הנש יצח אוה יפוסה

 עבטמל תודומצ בוח תורגיא 
 ץוח

 םרז תולעב ןניאש בוח תורגיא 
 *עודיו עובק םימולשת

 םילסב תוללכנה בוח תורגיא 

 
 לארשיב םיירחסמה םיקנבה ידי-לע תוקפנומה הרמהל וא הקיחמל תוינוה בוח תורגיא ,הרמהל בוח תורגיא ,)Structured bonds( תונבומ בוח תורגיא *
)COCO – contingent convertible bonds(, הנתשמ תיבירב תוליגר בוח תורגיאו םיירחסמ ךרע תוריינ. 
 
-כ לע 2019 תנש ףוסב דמע יוסיכה רועיש .תוינרצנוקה בוחה תורגיא קוש בור תא םיסכמ םיבשוחמה םילסה יכ תוארל ןתינ 1 רויאמ

83%. 
 
 םילסה בכרה ןוכדע .ד
 
-לת ידדמ לע םיססובמה םילסו םיגוריד ילס ,םיפנע ילס :תוינרצנוק בוח תורגיאל םילס לש םיירקיע םיגוס השולש בשחמ לארשי קנב
 .)הסרובה :ןלהל( ביבא לתב ךרע תוריינל הסרובה לש םייזכרמה דנוב
 
 ,יפנעה גוויסל םאתהבו ,םוי ותואב לעופב ורחסנש בוחה תורגיאל םאתהב רחסמ םוי לכ םויסב עבקנ םילסב בוחה תורגיא בכרה
 הסינכ בקע לשמל ,םויל םוימ תונתשהל יושע םילסה בכרה ךכיפל .םויה ותואב םיעודי ויהש דנוב-לת ידדמ בכרהלו הרדסה גורידל
  .תורגיאה תחא לש גורידב יוניש וא תושדח בוח תורגיא לש רחסמל
 
 תללכנו AAA גורידב תגרודמה םיקנבה ףנעמ הרבח לש הדומצ בוח תורגיא ,לשמל :תינמז-וב םילס רפסמב ללכיהל היושע בוח תרגיא
 ךסו ;60 דנוב-לת דדמ בכרה לע ססובמה לסה ;דומצ – AAA גוריד ;דומצ – םיקנבה ףנע :םילס העבראב ללכית 60 דנוב-לת דדמב
  .תודומצה תוינרצנוקה בוחה תורגיא
 
 ןהו ,בוחה תורגיא תורדס רפסמ תניחבמ ןה ,בוח תורגיא לש תויתועמשמ תוצובק םידגאמה םילס םה שומישב םיאצמנה םילסה
 םייוניש תובקעב תעל תעמ תונתשהל היושע םילסה תמישרו ,לסל לסמ הנתשמ ירוטסיהה קמועה .ןהלש ללוכה קושה יווש תניחבמ
  .קנבה תעד לוקישל םאתהבו ,ןהלש ללוכה קושה יוושבו לסב תורדסה רפסמב
 
 .לארשי קנב לש הקיטסיטטסלו עדימל הביטחב םיבשוחמה םיירקיעה םילסה ינייפאמ תא גיצמ 1 חול
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 תוינרצנוקה בוחה תורגיא לש םיירקיעה םילסה :1 חול
 

 לסה םש הדמצה

 קוש יווש
 ידראילמ(

₪( 

 תורדס רפסמ
 תופתתשמה

 לסב

 האושת
 ןוידפל

 מ"חמ חוורמ
 )םינש(

 2019 רבמצד ,ישדוח עצוממ

 דומצ
 דדמ

 A 33.4 70 1.0% 1.9% 3.3 - דדמ דומצ
 AA 100.7 106 0.2% 1.0% 4.4 - דדמ דומצ
 AAA 42.3 22 -0.3% 0.5% 3.9 - דדמ דומצ
 2.8 0.6% 0.3%- 43 60.4 םיקנב - דדמ דומצ
 4.5 1.6% 0.8% 132 82.8 יוניבו ןלדנ - דדמ דומצ

 4.4 0.9% 0.1% 60 116.5 60 דנוב לת
 4.0 1.4% 0.6% 231 185.5 תודומצה תוינרצנוקה ח"גאה ךס

 ילקש
 אל(
 )דומצ

 A 45.0 121 4.4% 3.6% 3.4 - ילקש
 AA 41.6 70 2.3% 1.4% 4.2 - ילקש
 5.5 1.3% 2.5% 25 11.8 חוטיב - ילקש
 3.5 0.5% 1.4% 13 15.2 םיקנב - ילקש

 3.8 2.6% 3.5% 37 15.6 םיתורשו רחסמ - ילקש
 3.4 4.4% 5.2% 162 46.8 יוניבו ןלדנ - ילקש
 3.7 2.1% 2.4% 158 102.4 ילקש דנוב לת

 3.6 2.7% 3.1% 337 128.5 תוילקשה תוינרצנוקה ח"גאה ךס
 

 

 בוחה תורגיא ילס לש םיירקיע םירצות .3
 
 לש תיקסעה תוליעפה גוס – ילכלכה ףנעה :םה ,קושה תא םיחלפמ ונא םהיפ לעש ,בוחה תורגיא לש םיירקיעה םינייפאמה תשולש
 ;גורידה תורבח ידי לע םסרופמש יפכ ,ןועריפ תולדחל ןוכיסה – בוחה תורגיא גוריד ;הסרובה ידי לע םסרופמש יפכ ,הקיפנמה הרבחה
  .בוחה לש הדמצהה יאנתו )הנתשמ וא העובק( תיבירה גוס רקיעב ,בוחה תרגיא ףיקשתב םיעיפומה םייזכרמ םינייפאמ

 
 םיפנע ילס .א
 
 .ןקוסיעב יתוהמ יוניש לחשכ וא תינושארה ןתקפנה תעב 6םיפנעל הדי לע תוגווסמ ביבא לתב ךרע תוריינל הסרובב תורחסנה תורבחה
 תורבחה לשו הלש ימצעה ןוההו קושה יווש ,היסכנ ,היתוסנכה תויוגלפתהו הרבחה לש יקסעה רואיתה םיקדבנ יפנעה גוויסה תרגסמב
 .הב תולולכהו תונבה
 
 תורגיא ךס :םיפנעה לכמ בוחה תורגיא תא םיליכמה ,תוינרצנוקה בוחה תורגיא ךס לש םילס ינש םג םיבשוחמ םיפנעה ילס לע ףסונ
   .תוילקשה תוינרצנוקה בוחה תורגיא ךסו תודומצה תוינרצנוקה בוחה
 

 
 

  

_______________________________ 
 :ךרע תוריינל הסרובה לש יפנעה גוויסה להונב אוצמל ןתינ ףסונ טוריפ 6

https://info.tase.co.il/Heb/listings_ipo/sector_classification/Pages/sector_classification.aspx 
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 31/12/2019 ,םיירקיעה הסרובה יפנע יפל תוינרצנוקה בוחה תורגיא לש קוש יווש תוגלפתה :2 רויא
 

 
 

 .דמויבו היגולונכט ,תונבומ בוח תורגיא *
 
 ,יוניבהו ן"לדנה ףנעבו םייסנניפה םיפנעב םויכ םיזכורמ תוינרצנוקה בוחה תורגיא קושמ םישילש ינשכ ,2 רויאב תוארל ןתינש יפכ
 היגולונכטה יפנעמ תוירוביצ תורבח לש בוח תוקפנהל םידע ונא תונורחאה םינשב .תיתועמשמ ךומנ םיפנעה רתיב תורגיאה יוושו
 ךורכה תיסחי הובגה ןוכיסהו הלאה תורבחה לש ימזיה יפואה לשב ךא ,ימוקמה קשמה תא םיליבומ תיליעה היגולונכטה יפנע ;דמויבהו
 .הובג וניא ןהלש ירוביצה בוחה סויג ףקיה ןהב
 

 הסרוב יפנע יפל )תודומצ אל( תוילקשה בוחה תורגיא ילס לש האושתה יחוורמ :3 רויא
 ישדוח עצוממ ,םיזוחא

 
 יוניבו ן"לדנ 

 

 בוחה תורגיא ךס 
 תוילקישה תוינרצנוקה

 םיתורשו רחסמ 

 חוטיב 

 םיקנב 

 

 
 
 ףנעב ןה רתויב תוכומנה םיחוורמה תומר יכ ונממ דומלל ןתינ .הסרובה יפנע יפל בוחה תורגיא קושב םינוכיסה תומר תא ףקשמ 3 רויא
 לכמ תודומצה תוינרצנוקה בוחה תורגיא ךס לש עצוממב 3%-כ תמועל תאזו ,0.5%-כ לע 2019 תנש ףוסב ודמע הלא ;םיקנבה
 .7םיפנעה
 

_______________________________ 
 .3 רויאב תדרפנ הרדסכ םיעיפומ םניאש םיפנע ללוכ 7
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 ןאכמו ,מ"חמבו ןוהב ,גורידב וזמ וז תונושה בוח תורגיא ליכמ לס לכ :םהינייפאמב םיינגומוה םניא םינושה םילסה יכ ריכזהל בושח
 בייחמ םינוכיסהו םיחוורמה לש אלמ חותינ ןכ לע .דועו ללקושמה מ"חמב ,ןוהה ךסב םג הזמ הז םילדבנ םייפרצמה םילסהש
 .םילסהמ דחא לכ לש םינייפאמה לולכמל םג תוסחייתה
 
 םיגוריד ילס .ב
 
 יארשאה גוריד ."גורדימ"ו "S&P תולעמ" :לארשיב תולעופה גוריד תורבח יתש ידי-לע תוגרודמ תוילארשיה בוחה תורגיא תורדס
 ,תאז לכ .תיפיצפס בוח תורגיא תרדסל סחייתהב הקיפנמה הרבחה לש יארשאה תוכיא לע דיתע ינפ הפוצ העד תעבה הווהמ ימוקמה
 .םיימוקמה םייסנניפה םיקוושב םיליעפה םירזו םיילארשי םיבייח לש תורחא תויסנניפ תויובייחתה לש יארשאה תוכיאל האוושהב
 .תעל תעמ םיגורידה תא תונכדעמו תוגרודמה תורדסה רחא ףטוש ןפואב תובקוע גורידה תורבח
 

 תוימוקמה גורידה תורבח לש גורידה תומלוס יפל ץוביק – םיגוריד ילס :2 חול
 

 "גורדימ" גוריד יפל תוללכנה  בוחה תורגיא "תולעמ" גוריד יפל תוללכנה בוחה תורגיא לארשי קנבב םיבשוחמה םיגוריד לס

AAA AAA Aaa 

AA 
AA+ Aa1 

AA Aa2 
AA- Aa3 

A 
A+ A1 

A A2 
A- A3 

BBB 
BBB+ Baa1 

BBB Baa2 
BBB- Baa3 

 BBB-מ ךומנ גורד

BB+ Ba1 
BB Ba2 
BB- Ba3 

B 
B1 
B2 
B3 

CCC 
Caa1 
Caa2 
Caa3 

CC Ca 
D C 

 
 D גוריד דע ,רתויב תוהובגה גורידה תומר ןהש ,)"גורדימ"( Aaa-ו )"תולעמ"( AAA-מ םלוס לע תוענ ימוקמה גורידה תוירוגטק
 הלאו ,גורידה תוירוגטקל הלשמ לומיס גוריד תרבח לכל .ןועריפ לשכ תואטבמו רתויב תוכומנה ןהש ,)"גורדימ"( C-ו )"תולעמ"(
 .2 חול ואר – וזמ וז תונחבומה ןוכיס תוצובק םיגציימה ,םיגוריד ילסל ונצביק תוירוגטקה תא .קושב לבוקמכ הזל הז םיליבקמ
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 31/12/2019 ,גוריד תוצובק יפל תוינרצנוקה בוחה תורגיא לש קושה יווש תוגלפתה :4 רויא

 
-כ .AAA – רתויב תיתוכיאה גורידה תמרב תישימחכ וכותמו ,קושהמ 96%-כ אוה תוגרודמה בוחה תורגיא יווש יכ תוארל ןתינ 4 רויאב

 .A-ו AAA, AA – תויתוכיאה גורידה תוצובק שולשמ םיבכרומ קושהמ 92%
 

 גוריד תוצובק יפל דדמל תודומצה בוחה תורגיא ילס לש האושתה יחוורמ :5 רויא
 ישדוח עצוממ ,םיזוחא

 
 

 

 A 

 AA 

 AAA 

 

 

 
 תוצובק רתיב .קושב רתויב הכומנה ןוכיסה תמר תא ףקשמו ,רתויב ךומנה אוה AAA לס לש יפרצמה חוורמה יכ תוארל ןתינ 5 רויאב
 .רתוי תוהובג ןוכיס תומר ףקשמש המ ,רתוי םיהובג םיחוורמה רויאב תוגצומה גורידה
 
 8דנוב-לת ידדמב תוללכנש בוחה תורגיא לע םיססובמה םילס .ג
 
 גציימה רוטקידניא בשחל ידכ תאזו ,)דנוב-לת( םיפתושמ םידדמל הב תורחסנה בוח תורגיא תצבקמ ביבא לתב ךרע תוריינל הסרובה
 ראורבפב הנושארל וקשוה (Corporate Bond Indices) תוינרצנוק בוח תורגיאל דנוב-לת ידדמ .הצובקבש בוחה תורגיא יריחמ תא

 רחסמ יכרוצל יטנוולר אוה ,הצובקב בוחה תורגיא יריחמ תא גציימה רוטקידניא בושיח .ולא םידדמ תרדס הבחרוה זאמו ,2007
 םיבושיח םיגיצמ םה ןכלו ,קושה ינוכיס רחא בקעמל אלא רחסמ יכרוצל ודעונ אל לארשי קנבב םיבשוחמה םילסה ;ולא םידדמב
  .מ"חמו תואושת ,םיחוורמ לש םייפרצמ

 
 ,הסרובה ידי לע עבקנש יפכ ,הז דדמ לש וכרע :ילקש דנוב-לת דדמב רחסמל םייטנוולרה םיירקיע םינייפאמ תוארל ןתינ 6 רויאב
 ססובמה לסה לש חוורמה תא 7 רויא גיצמ ליבקמב .דדמב רחסמו העקשהל םירטמרפה דחאכ םישמשמה רחסמה ירוזחמ דצל תאזו
 .הז דדמב תוללכנה בוחה תורגיא לש ןוכיסה תמר תא גציימה ,ילקש דנוב-לת דדמ לע

_______________________________ 
  :הסרובה רתאב ואר דנוב-לת ידדמ אשונב הבחרה 8

https://info.tase.co.il/heb/knowledge_center/indices/pages/overview.aspx 
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 וב תולולכה בוחה תורגיאב רחסמה ירוזחמו ילקש דנוב-לת דדמ :6 רויא
 ישדוח עצוממ

 
 

 

 ימויה רחסמה רוזחמ 
 עצוממה
 

 ישדוחה דדמה רעש 
 *עצוממה
 

 31/12/2014 = 100 דדמ רעש * 
 ךרע תוריינל הסרובה :רוקמה

 
 ילקש דנוב-לת דדמ לע ססובמה לסה לש יפרצמה חוורמה :7 רויא

 ישדוח עצוממ ,םיזוחא
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 תוינרצנוק בוח תורגיאל םיינטרפ םיבושיח :1 חפסנ
 
  ןוידפל האושתה .א
 
 :היצלפניאל המאתה םע  IRRתחסונ לע ססובמ בוח תרגיא תאושת בושיח
 

𝑃 = #
𝐶𝐹!

(1 + 𝑖)"!𝑀!

#

!$%

 

  :רשאכ
𝑖 – האוושמה לש ןורתפכ תבשוחמ – ןוידפל האושתה. 
𝑃 – בוחה תרגיא לש הריגסה ריחמ. 
𝑁 – ינכדעה ןיקוליסה חול יפ לע בוחה תרגיא לש םייופצה םיידיתעה םימולשתה רפסמ. 

 𝐶𝐹𝑛– ה םולשתב םייופצה תיבירהו ןרקה ימולשת םרז-𝑛. 
𝑡𝑛 – ה םולשתה דע םינשב ןמזה-𝑛. 
𝑀𝑛 – ה םולשתל היצלפניאה ןוקית והז דדמל תודומצה בוח תורגיא רובע-𝑛, תאו בוחה תרגיא לש סיסבה דדמ תא רתיה ןיב ללוכה 
𝑀𝑛 תוילקש בוח תורגיא רובע ;בושיחה םויב עודיה דדמה = 1. 
 
 האושתה חוורמ .ב
 
 בוחה תורגיא לש תואושתה םוקע תא דמואה , (Zero curve model)9ספא םוקע לדומל סחיב בשוחמ האושתה חוורמ לארשי קנבב
 רשפאמו ,יתלשממה םוקעה לע ןוידפל חווט לכב תוילאירהו תוילנימונה ןוכיסה תורסח תואושתה תא בשחמ לדומה .תויתלשממה
 :תינרצנוק בוח תרגיא לכל האושתה חוורמ תא רוזגל
 

𝑀𝑎𝑟 = 1
𝑖 − 𝑍𝐶𝑁(𝐷𝑢𝑟), תוילקש "ח	 גא

	
𝑖 − 𝑍𝐶𝑅(𝐷𝑢𝑟), תו דומצ "ח	 גא

 

 
 :רשאכ
𝑖 – ליעל 'א ףיעסב תבשוחמ איהש יפכ ,ןוידפל האושתה.  

𝐷𝑢𝑟 – ןלהלש 'ג ףיעסב בשוחמש יפכ ,מ"חמה. 
𝑍𝐶𝑁 – מ"חמה לש היצקנופכ ילנימונה ספא םוקע תאושת. 
𝑍𝐶𝑅 – מ"חמה לש היצקנופכ ילאירה ספא םוקע תאושת. 

 
 )Duration ,מ"חמ( עצוממה םייחה ךשמ .ג
 

𝐷𝑢𝑟 = #
𝑡! ⋅ 𝐶𝐹!
(1 + 𝑖)"! ⋅ 𝑀!

#

!$%

⋅
1
𝑃 

 :רשאכ
𝐷𝑢𝑟 – בשוחמה מ"חמה. 
𝑁 – ינכדעה ןיקוליסה חול יפ לע בוחה תרגיא לש םייופצה םיידיתעה םימולשתה רפסמ. 

𝐶𝐹𝑛 – ה םולשתב םייופצה תיבירהו ןרקה ימולשת םרז-𝑛. 
𝑡𝑛 – ה םולשתה דע םינשב ןמזה-𝑛. 
𝑀𝑛 – ה םולשתל היצלפניאה ןוקית והז דדמ תודומצ בוח תורגיא רובע-𝑛, תאו בוחה תרגיא לש סיסבה דדמ תא רתיה ןיב ללוכה 
𝑀𝑛 תוילקש בוח תורגיא רובע ;בושיחה םויב עודיה דדמה = 1. 
𝑖 – א ףיעסב הבשוחש יפכ ,ןוידפל האושתה'. 
𝑃 – בוחה תרגיא לש הריגסה ריחמ. 

 
 

_______________________________ 
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