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?על מה נדבר
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רקע•

הדיגיטליהשקלבמערכתהמשתתפים;

ההפצהלמודלהרלוונטייםהשלבים-הדיגיטליבשקלהקצהמשתמשמסע;

ההפצהלמוד•

קונספטואלייםומודליםרקע;

הדיגיטלייםהשקליםלהפצתהמועדףהמודלעלבהמלצהמרכזיםשיקולים;

להראותיכולזהאיך?

מסוגמשתתףלפעילותשונותקונפיגורציות;“Funding Institution”

ולהפךדיגיטלייםלשקליםמזומןלהמרתאוניברסליפתרון;

הפורוםלהתייחסותנקודותריכוז•



הדיגיטלי  השקל המשתתפים במערכת 
רקע
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הדיגיטליהשקלמערכתלתפעולהנבחןהמודלכיהצהיר(בעולםרביםמרכזייםלבנקיםבדומה)ישראלבנק•

למשתמשיתסופקהמרכזיהבנקשלהדיגיטליהמטבעאלהגישה,ולפיו(Two-tier)נדבכי-הדוהמודלהינו

;הפרטימהמגזרמתווכיםגופיםבאמצעותהקצה

במשימתהחלבנושאהעיסוק-ותפקודההמערכתבעיצובהכרחיתנאיהינההמשתתפיםסוגיהגדרת•

ישראלבנקשיתףבמסגרתוסלעובפרויקט(18.06.23ביוםהפורוםבפנישהוצגה)"המערכתלניהולעקרונות"ה

.BISהשלהחדשנותמרכזבהובלתקונגהונגשלהמוניטריתהרשותעםפעולה

https://www.boi.org.il/publications/other-publications/financial-forums/%D7%A1%D7%99%D7%9B%D7%95%D7%9D-%D7%9E%D7%A4%D7%92%D7%A9-%D7%A8%D7%90%D7%A9%D7%95%D7%9F-1862023/
https://www.boi.org.il/publications/pressreleases/12-09-23/


נדבכי -המודל הדו
(2021כפי שהוגדר בפרסום ועדת ההיגוי לציבור במאי )
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מנפיק המטבע–בנק ישראל 



השקל הדיגיטלי המשתתפים במערכת 
סוגי המשתתפים במערכת 
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באופן ישיר  )שריפה של שקל דיגיטלי ואשר אמון על ניהול המערכת והפעלתה /הגורם הבלעדי בעל הסמכות להנפקה-בנק ישראל •

;(או על ידי מי מטעמו

Funding)דיגיטלילשקלשקליםהמרתשמאפשריםגופים• Institutions)-הציבורבפיקדונותכיוםהמחזיקיםפיננסייםגופים

ד"לשקוממזומןהמרכזיהבנקשלישירההתחייבותשאינוהדיגיטליבממדמכסףהקצהמשתמשישלההמרהבפעולתויתמכו

;(בהמשךיוצגוFIשללפעילותשונותקונפיגורציות-המסחרייםהבנקיםהםבכךלעסוקהטבעייםהמועמדים).ולהיפך

,  ד"ליצירת הגישה הטכנולוגית של משתמשי הקצה אל מערכת השקאחראים - (Payment Services Providers)ספקי התשלום•

התשלום לא יפתחו חשיפה  ספקי . שירות לקוחות ועוד, אספקה ושחזור של אמצעי הגישה למערכת, ללקוחותיהם  KYCביצוע הליכי 

;הדיגיטליפיננסית מאזנית בשום שלב במסגרת אספקת שירותי השקל 

-שירותים מתקדמים נוספים ספקי • (Value Added Services Providers)  אופציונאלייםאלה יוכלו לספק שירותים נוספים גופים

שירותי ניטור הונאות ויוכלו גם לקחת חלק באספת שירותי תשלומים , שירותי אנליזה לבתי עסק, ניהול תקציב: למשתמשי הקצה כגון

בכל  . לנעילה או לשחרור של כספים בעסקת תשלום מותנה" טריגר"מותנים מתקדמים למשל כצד שלישי האחראי על שליחת ה

(.  יוכלו PSPsכפי ש  )לא יוכלו לספק שירותי תשלום המבוססים על פנייה ישירה אל הבנק המרכזיגופים אלה , מקרה



השקל הדיגיטלי המשתתפים במערכת 
סכמה פוטנציאלית
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ליצוריהיהניתןהאם–הרגולטוריבנטלמדרג•
-לPSPביןהרגולטוריותבחובותמשמעותיתמדרגה
?VASP

רחבמגווןשיהיהסבירהאם-עסקיתהיתכנות•
?נוספיםשירותיםשלמגווןשיציעוVASPsשל

-VASPsשלפעילותלהתשתית•
תמיכהזהלמשתתףלאפשרנכוןהאם

לבתיאנליזה,תקציבניהול)מסוימיםבשירותים
המידעאלישירהגישהבסיסעל('וכדעסק

?המרכזיבבנק
ייזוםשירותילספקזהמשתתףיוכלהאם

התשתיתבסיסעלהדיגיטליבשקלתשלומים
?זהבתחוםוהמתהווהקיימת

End-users

Indirect PSP

Payment Services 

Providers (PSPs)
Funding 

Institutions (FI)

Value Added 

Services Providers 

(VASPs)

APIs layer

BoI

Optional service 

Out of system interaction / 

communication



מסע משתמש הקצה בשקל הדיגיטלי
השלבים הרלוונטיים לסוגיית ההפצה
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Onboarding Funding
CBDC 

Transactions 
and holding

Defunding Off - boardingFunding Defunding

“Waterfall”“Reverse Waterfall”

מודל ההפצה נדרש בכדי לאפשר למשתמש הקצה לטעון או לפדות יתרת שקל דיגיטלי ובכדי לאפשר שימוש  
במנגנונים האוטומטיים המבוססים על פעולות אלה



ההפצהמודל 
רקע
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בוFI-ה,הארנקאתשסיפקPSP-ה,הקצהמשתמש:מעורביםדיגיטלישקלחשבוןשלפדיוןאוטעינהבפעולת,עקרוניבאופן•

זובפעולהמספקPSP–הכייודגש.המרכזיוהבנקדיגיטלייםלשקליםלהמירהקצהמשתמשמבקשאותההיתרהמוחזקת

;פיננסיתמעורבואינוהפדיוןאוהטעינהפעולתלייזוםהטכנולוגיתהגישהאתהקצהלמשתמש

:(טעינהבפעולתהשלביםמוצגים)שלביםכמהכוללתהכספיתההתחשבנות•

האצלהמנוהלהלקוחחשבוןחיוב-FI;

הקצהמשתמששלהדיגיטליהשקלחשבוןזיכוי;

החיובFIהמרכזיהבנקידיעל;

קשרכלללאמידיובאופן24/365הראשוניםהשלביםשנישלבקיומםלתמוךתצטרכנהFI-הומערכותהדיגיטליהשקלמערכת•

;הדיגיטלייםלשקליםהנבחרההפצהלמודל

מולוובגורםFIהלביןהמרכזיהבנקביןההתחשבנותתדירותבסוגייתעוסקיםהדיגיטלייםהשקליםלהפצתשוניםמודלים•

.(FI-המולאוישירותהמרכזיהבנקמול)הקצהמשתמששלהדיגיטליהשקלחשבוןשלחיוב/הזיכוימבוצע



ההפצהמודל 
מודל ישיר
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:הבאיםהשלביםבמקבילמבוצעיםקצהמשתמשידיעלפדיוןאוטעינהפעולתכלבגיןישירמודלב

Central 

Bank

End-users
Funding 

Institution
Deposit account

;FIהאצלהקצהמשתמששלהפיקדוןחשבוןזיכוי/חיוב•
;זויתרהבגיןFIהאלהמרכזיהבנקביןהתחשבנות•
;הקצהמשתמשחשבוןאלישירותדיגיטלייםשקליםשלשריפה/הנפקה•

.מידיובאופן24/365מתבצעותלעילההתחשבנויותכלל



ההפצהמודל 
מודל עקיף
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:RTGS-המערכתוזמינותFI-הלצורכיבהתאםנקבעתתדירותןאשרמקדימותפעולותישנןעקיףמודלב

;FIהאצלהקצהמשתמששלהפיקדוןחשבוןזיכוי/חיוב•

;זויתרהבגיןFIהאלהמרכזיהבנקביןהתחשבנות•
;FI-החשבוןאלדיגיטלייםשקליםשלשריפה/הנפקה•

Central 

Bank

Funding 

Institution

Issuance

Redemption
End-users

Deposit account

rCBDC

:מידיובאופן24/365המבוצעותופעולות

.(להפךאו)הקצהמשתמשחשבוןאלFIהמחשבוןדיגיטלייםשקליםשלהעברה•

Periodically

Real-time
בשל מגבלות המימוש של המודל הישיר ההמלצה בפרויקט הינה להתמקד במודל הפצה עקיף 

(פירוט בשקף הבא)ויתרונותיו של המודל העקיף 

CB and FI settlement



מודל ההפצה  
שיקולים מרכזיים בהמלצה על מודל עקיף
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זמינהאינההמרכזיהבנקאל(FIsהלתפקידהטבעייםהמועמדים)המסחרייםהבנקיםביןלהתחשבנותהמשמשתRTGSהמערכת•

low"-בלתמיכהקמעונאיתכמערכתמאופיינתואינה24/7 value & High frequency transactions”לצורךנדרשתזויכולת

(Reverse)-הבמנגנוניתמיכהלצורךגםובוודאיהקצהמשתמשישלשוטפותופדיוןטעינהבפעולותתמיכה Waterfall;

הישירהמודלשלמימושלצורךRTGS-המערכתשלהזמינותחוסר"מעקף"לשוניםטכנולוגייםפתרונותנבחנוסלעפרויקטבמסגרת•

(A2A,CBR tokensלומרניתןכלליבאופןאך(סלעפרויקטשלבדוחשמפורטיםכפי)וחסרונותיתרונותישפתרוןלכלואמנם('וכד

התחשבנותלאפשרשיכולהישירהמודללמימושפתרוןנמצאולאהתפעוליתהמורכבותאתמגביריםהשוניםהפתרונותש

;FIs–מהייעודיתנזילותדרישתלגרורמבליFIsהאלהמרכזיהבנקביןשוטפת

הנכסים.שנהשלזמןלטווחעדציבורופיקדונותש"עויתרותעל(6%או3%)שלנזילותחובתחלהבישראלהמסחרייםהבנקיםעל•

דיגיטלישקל.ריביתמשולמתלאובגינםישראלבבנקהבנקיםשלש"העווחשבונותהבנקיםבכספותהמזומןהינםזובכריתהנכללים

;(נזילותבנושאפיקוחיותבהוראותגםהתאמותנדרשות)*הנזילותכריתבחישובלהיכלליוכלולכןהמרכזיהבנקשלישירההתחייבותמייצג

המערכתביצועיאתלשפריכול(הדיגיטליהשקלמערכת)אחתמערכתגביעלמבוצעותוהתשלוםפדיון/הטעינהפעולתלפיוהפתרון•

Wholesaleשימושיביןאינטראופראביליותשלסוגיותולצמצם CBDCו-Retail CBDC(תכליתירבמטבעשלבכיווןאפשריצעד).

https://www.boi.org.il/publications/pressreleases/12-09-23/


מודל ההפצה  
?מודל הפצה עקיף* להראותאיך יכול 
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: שלוRTGSמבצע רכישה של שקלים דיגיטליים כנגד יתרה בחשבון ה FI-בשלב הראשון ה

FI (Bank A)

FI (Bank A)

Bank of Israel

CB App CBDC platform RTGS

CB App CBDC platform RTGS

CBDC load (1000,id,Sign)
Authentication (id , Sign)

RTGS payment (1000, Bank A, BoI)

CBDC Issuance (1000,Bank  A)

RTGS Payment OK

CBDC credit (1000, Bank A)

OK

CBDC load completed

Debit (1000, Bank A , BoI, Type- CBDC load)

.אשר מוצגים בשקף זה ובשקפים הבאים נועדו להמחשה בלבד ואינם משקפים עיצוב סופי של ההליך העסקי והטכנולוגי( ”Sequence diagrams“ה ) תרשימי הרצף * 



ההפצהמודל 
?איך יכול להראות מודל ההפצה העקיף

14

: (המקושר לארנק)”Bank A“-שקלים דיגיטליים כנגד חיוב חשבון הבנק שלו ב100והוא מבקש לבצע טעינה של ”PSP A"כעת נניח שבני הוא לקוח של 

Benny

Benny

Funding request (100)

PSP A

PSP A

Bank A

Bank A

CBDC 
Platform

CBDC 
Platform

Funding request (100, Benny)

E.g. through open banking API
Debit(100, Benny)

CBDC transfer (100, Benny)

OK

OK

E.g. through open banking APICBDC funding completed

Debit(100, A)

Credit (100, Benny)



ההפצהמודל 
FIקונפיגורציות שונות לפעילות של 
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ד של גורם אחר "משתמש בשקד לטובת פעולת ההמרה"מחזיק שק

RTGS-במיוצג על ידי משתתף אחר RTGSמחובר ישירות ל 
C

AB 

לתמוךבכדידיגיטלייםשקליםלהחזיקיידרשאשרRTGSהלמערכתהמחוברFI-בעסקההמצגתכהעד
פיקדוןאגודות,הדוארבנק,מסחרייםבנקים)שוניםמסוגיםFIsייתכנואךלקוחותיושלוהפדיוןהטעינהבפעולות

.FIהלפעילותשונותבקונפיגורציותלתמוךנדרשתהארכיטקטורה,לכן.('וכדפיננסיבנכסשירותיםלמתןגוף,ואשראי

הדיגיטלייםהשקליםרכישתשלFlow-ה•
חיוב)AלביחסשונהBמסוגמשתתףעבור

;(RTGSבאחרמשתתףשל

.ללקוחותפדיון/הטעינהבפעולתשינויאין•

דיגיטלייםשקליםשלרכישהפעולתאין•
;(השירותאתמקבלCממנוFIהעבורקיימת)

פדיון/הטעינהפעולתשלFlowה•
ביחסשונהCמסוגמשתתףשלללקוחות

וזהFI-האצלמחזיקשהואבפיקדוןיחויבA(Cל
.(דיגיטלייםבשקליםהקצהמשתמשאתיזכה



Bank of Israel

CB App CBDC platform RTGS

CB App CBDC platform RTGS

Authentication (id , Sign)

RTGS payment (1000, Bank A, BoI)

CBDC Issuance (1000, FI B)

RTGS Payment OK

CBDC credit (1000, FI B)

OK

Debit (1000, Bank A , 
BoI, Type- 3rd party 
CBDC load)

CBDC load (1000)

CBDC load (1000,id,Sign,3rd party CBDC account)

Debit(1000, FI B)

OK

OK

Bank A

Bank A

FI B

FI B

:הנחות

•FI B לא מחובר למערכת הRTGS ומשתמש בחיבוריות של בנקAאצלו הוא מנהל חשבון;
•FI Bמנהל חשבון שקל דיגיטלי ומשתמש בו לצורך תמיכה בפעולות הטעינה והפדיון של לקוחותיו.



Benny

Benny

CBDC 
Platform

CBDC 
Platform

Fund CBDC (100)

PSP A

PSP A

Funding request (100, Benny)

Through open banking API

Debit(100, FI C)

CBDC transfer (100, Benny’s CBDC account)

Debit(100, Bank A)

Credit (100, Benny)

OK

OK

OK

Through open banking APIFunding completed

Transfer deposit to CBDC (100, Benny’s CBDC account)

FI C

FI C

Bank A

Bank A

:הנחות

•FI C לא מחובר למערכת הRTGS ומשתמש בחיבוריות של בנקAאצלו הוא מנהל חשבון;
•FI Cלא מנהל חשבון שקל דיגיטלי;
PSPמשתמש הקצה בני בחר לחבר את ארנק השקל הדיגיטלי שסיפק • A לחשבונו המנוהל אצלFI C.



ההפצהמודל 
ביצוע פעולות טעינה ופדיון כנגד מזומן
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מנוהלבוהמסחריהבנקבאמצעותורקאךהפעולהלביצועלאפשרותמזומןמ/אלההמרהאפשרותאתלצמצםניתן•

:שלביםשנילמעשהוכוללתפשוטהההמרהפעולת,ואזהקצהמשתמששלהחשבון

ישירבאופןקשורהשאיננהפעולה–הקיימתהתשתיתבסיסעלהבנקבחשבוןמזומןשלמשיכהאוהפקדה

;היוםלמבוצעבדומההמסחריהבנקמולהקצהמשתמששלהתחשבנותוכוללתהדיגיטליהשקללמערכת

(הקודמיםבשקפיםבהרחבהשתוארכפי)מסחריבנקשלכסףכנגדפדיון/טעינהפעולתביצוע.

מוגבלתושאיננהיותרנגישהבצורהמזומןאל/מההמרהבפעולותלתמוךתוכלאשרמערכתבאפיוןשחפציםככל•

פתרוןבעיצובצורךיש,בנקחשבוןלקיוםבכללאוחשבונואתהקצהמשתמשמנהלבוהפיננסיהמוסדמוללהתנהלות

.סלעפרויקטבמסגרתעוצבזהמסוגפתרון–זולסוגיהייעודי



ההפצהמודל 
(ד"דוגמא לפעולת טעינת שק)מזומן ביצוע פעולות טעינה ופדיון כנגד 
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ATM 
switch

PSP
1. Request for CBDC and cash exchange

2. Approval + Unique PIN
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הנפקת השקלים הדיגיטליים מבוצעת ישירות  , באיור לעיל מציג חריגה מסוימת מהמודל העקיף שכן5שלב , תשומת הלב לכך

מהבנק המרכזי אל משתמש הקצה



נקודות להתייחסות הפורום
משתתפים במערכת
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הנוגעיםהיבטיםלכמהבנוגעהפורוםהתייחסותאתנבקש,VASPמסוגמשתתףהפורוםחבריבפנימוצגלראשונה

:זהמסוגלמשתתף

?VASP-לPSPביןהרגולטוריותבחובותמשמעותיתמדרגהליצוריהיהניתןהאם–הרגולטוריבנטלמדרג•

?נוספיםשירותיםשלמגווןשיציעוVASPsשלרחבמגווןשיהיהסבירהאם–עסקיתהיתכנות•

–VASPsשללפעילותהתשתית•

גישהבסיסעל('וכדעסקלבתיאנליזה,תקציבניהול)מסוימיםבשירותיםתמיכהזהלמשתתףלאפשרנכוןהאם

?המרכזיבבנקהמידעאלישירה

בתחוםוהמתהווהקיימתהתשתיתבסיסעלהדיגיטליבשקלתשלומיםייזוםשירותילספקזהמשתתףיוכלהאם

?זה



נקודות להתייחסות הפורום
ההפצהמודל
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טכנולוגיותיכולות,נזילותדרישות)העקיףההפצהמודלשלוהחסרונותליתרונותבנוגעהפורוםדעתמהי•
?אחרתבצורהFIsהאלהמרכזיהבנקביןההתחשבנותאתלייצרניתןהאם?('וכדFIהמערכותשלותפעוליות

לכךישהאם–הדיגיטליהשקלבמערכתלפעול(בקונפיגורציהתלוי)נדרשים/יכוליםFIsההעקיףההפצהבמודל•
?הוזכרושלאעסקיותאוטכנולוגיותהשלכות

(לציבורתשלוםחשבונותמנהליםאך)מסחרייםבנקיםשאינםשגופיםבכךקושיאוהיתכנותרואההפורוםהאם•
בחשבוןהשקליםביןמידיתהמרהללקוחותיהםלאפשרידרשו,כלומר?שהוצגוהקונפיגורציותבאחתFIsכיפעלו

.דיגיטלישקללביןמנהליםהםאותו

?הבנקחשבוןדרךבמעברתלותללאולהפךד"לשקמזומןלהמרתשהוצגלפתרוןבנוגעהפורוםדעתמהי•



!תודה


