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ועם יותר דרגות, כלכלי יחסית טוב-המשק הישראלי במצב מקרו

.חופש למדיניות בהשוואה למדינות אחרות

 

אם נשכיל להבין את המצב במשק העולמי ואת הסיכונים הנובעים

הן הסקטור הפרטי והן(ואם ננהג באופן אחראי , ממצב זה

.  נוכל להתמודד בהצלחה עם הסיכונים העומדים לפנינו, )הציבורי
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גוש האירוגוש האירוגוש האירוגוש האירו

ומה   יהי ו  ,   מ ה י קרה בגו ש ה א ירו:  השאלה ה מרכזית �
. כולל  או ת נו ,  ו העולםההשלכות ל א ירופה  

: שנ י  תרחיש ים �

גוש האירו שורד בהרכב , כתוצאה ממאמצים הירואיים. 1
.כולל יוון, הנוכחי

.ECB -דורש קבלת החלט ות קשו ת  על ידי ממשל ות הג וש וה �

. לאחרונה יש  סימנ ים יותר או פטימי ים�

הממשלות המובילות באירופה לא מצליחות לקבל . 2
וכחות השוק גורמים להתחלת התפוררות , החלטות בזמן

.הגוש
. לא ברור איך תהל יך כזה ית פתח�
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????מה זאת אומרתמה זאת אומרתמה זאת אומרתמה זאת אומרת

רמת אי הוודאות לגבי המשק האירופאי והמשק העולמי , כעת�

שכבר משפיע על היצוא , גורם שלילי לצמיחה: מאד גבוהה

.הישראלי

וההסתברות , רמת אי הוודאות תעלה, אם ניכנס לתרחיש השני�

.של הדבקה למשקים אחרים בגוש האירו ומחוצה לו תעלה

). מעבר לכך שהן יה י ו חמורות(קשה מאד לחזו ת מה יה יו ה השלכות �

,  בוודאי תהי ה תקו פה של צמי חה מאד אי טית א ו שלילי ת באירופה�

. שתשפיע באו פן משמע ותי ע ל  היצוא הישרא לי

קשה להעריך א ת ההשלכו ת על המערכת ה פיננ סית ה אירו פאית  �

.וא ת ההשפ עה על  המערכת הפי ננסי ת הישראל י ת, והעול מית
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מצב המשק הישראלי מצב המשק הישראלי מצב המשק הישראלי מצב המשק הישראלי 
:ישנם סימנים לשני הכיוונים

:היבטים חיוביים�

) 5.6%(אבטלה נמ וכה �

 החודשים האחרונ ים ברמה גב והה 12-התחלו ת בניית דירו ת ב�

ההשקעו ת צומחו ת מהר �

:היבטים שליליים�

בחודשים האחרונים  ) א פקטיב י (4.7%אבל ח ל פיחו ת  של , ירידה ביצוא�

תקבולי ה מס נמ וכים מהצפ ו י�

הצריכה צומחת בא יטיו ת �

 ברביע השל ישי 3.4%ג צ מח בקצב שנתי ש ל "התמ�

 מאז  הרביע השני של  3-3.5%המשק צ ומח ב קצב של בערך , ככל הנראה�

2011   .

מצב המשק הישראלי מצב המשק הישראלי מצב המשק הישראלי מצב המשק הישראלי 

תחזיות צמיחה

2.9% שיצאה בסוף נובמבר היא 2012- ל OECD –תחזית ה �

3.2%תחזית בנק ישראל שפורסמה בסוף ספטמבר היא �



וכבר רואים את אותותיהוכבר רואים את אותותיהוכבר רואים את אותותיהוכבר רואים את אותותיה, , , ,  בצמיחה בצמיחה בצמיחה בצמיחהלהאטהלהאטהלהאטהלהאטהמצפים מצפים מצפים מצפים 
* * * * יבוא ויצוא סחורותיבוא ויצוא סחורותיבוא ויצוא סחורותיבוא ויצוא סחורות

2006200620062006----2011201120112011

1,800

2,100

2,400

2,700

3,000

3,300

3,600

3,900

4,200

4,500

01
/0

6
04

/0
6

07
/0

6
10

/0
6

01
/0

7
04

/0
7

07
/0

7
10

/0
7

01
/0

8
04

/0
8

07
/0

8
10

/0
8

01
/0

9
04

/0
9

07
/0

9
10

/0
9

01
/1

0
04

/1
0

07
/1

0
10

/1
0

01
/1

1
04

/1
1

07
/1

1
10

/1
1

 .מ ויהלומים"יבוא ויצוא ללא או. מיליוני דולרים במונחים שוטפים, נתונים חודשיים* 
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יצוא הסחורות

יבוא הסחורות
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הלש כה המ רכזית לסטטיסטיקה ועיבודי בנק ישראל : מקור
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.עליית המדד משקפת פיחות•

 spot-הנתון עבור החודש האחרון הינו חישוב מבוסס על שערי החליפין ה•
 שלנו מהמודל החודשי CP-התחזית ל, חודש-הידועים של חצי

). מפורטEU,  מדינות17(ואקסטרפולציות של אינפלציה במדינות הסל 
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מסים ישירים

מסים עקיפים
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המדיניות הנדרשתהמדיניות הנדרשתהמדיניות הנדרשתהמדיניות הנדרשתהמדיניות הנדרשתהמדיניות הנדרשתהמדיניות הנדרשתהמדיניות הנדרשת

המדיניות הנדרשת המדיניות הנדרשת המדיניות הנדרשת המדיניות הנדרשת 

: לחזק  את  הא י תנ ו ת  ש ל המש ק �

.לשמור על מסגרת התקציב�

 תוצר3.5% צפוי לעמוד על 2011-הגרעון ב�

 והלאה יש תרחישים שונים2012-ביחס ל�

20



בנק ישראל : מקור
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המדיניות הנדרשתהמדיניות הנדרשתהמדיניות הנדרשתהמדיניות הנדרשת

: לחזק  את  הא י תנ ו ת  ש ל המש ק �

הבנקים ומוסדות , לשמור על יציבות המערכת הפיננסית�

.פיננסים אחרים

.לא להיכנע לפופוליזם�

להיות מוכנים להגיב להתפתחויות שליליות על ידי הפעלת �

).לקחי המשבר האחרון(כלי מדיניות ככל שידרשו 
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המדיניות הנדרשתהמדיניות הנדרשתהמדיניות הנדרשתהמדיניות הנדרשת
תג ובות  להחרפת  מ צב המ שק  כת וצ אה  מה תפתח וי ו ת  �

: חיצ ו ני ות 

 מדיניות מוניטארית�

בעיקר (תוכניות מיוחדות שהוכנו במשך המשבר האחרון �

)באוצר

אך על ,  לא לעצור רפורמות ושינויים מבניים נחוצים�

.היישום להתחשב במצב המשק
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