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  2013ההתפתחויות במערכת הבנקאית בששת החודשים הראשונים של 

  

 על פי ףעל חוסנה ועל יציבותה, א שמרה המערכת הבנקאית 2013במחצית הראשונה של 

המשיכה לצמוח במתינות ואף על פי שסביבת  הפעילות הריאלית המקומית והעולמיתש

  . הריבית המשיכה להיות נמוכה

משקף תשואה הוא מיליארד ש"ח ו 3.6-כבהסתכם  של חמש הקבוצות הבנקאיות הרווח הנקי

 מההכנסות הנובעותהושפע בעיקר  הרווח, בדומה לממוצע ארוך הטווח. 9.3%להון של 

 ירידה בהוצאות להפסדי אשראי. מהמפעילות בשוק ההון ו

תהליך במסגרת , 9.1%-ל 8.7%- של חמש הקבוצות הבנקאיות עלה מ יחס הון הליבה

. העלייה ביחס הון הליבה IIIהיערכותם של התאגידים הבנקאיים ליישום המלצות באזל 

קיטון ומ לא חילקו דיבידנדים, מרבית הקבוצות הבנקאיותמכך שנבעה מצבירת רווחים, 

  האשראי למגזר העסקי. ביתרת 

האשראי למגזר העסקי  קיטון ביתרתהצטמצמה בכאחוז בעקבות  יתרת האשראי המאזני

, בפרט והמשך הקיטון בחשיפה ללווים שעיקר פעילותם בחו"ל. האשראי למשקי הבית

אינדיקציות לירידה מסוימת ברמת  נרשמולהתרחב. במהלך התקופה  המשיך האשראי לדיור,

של החברות במשק, אולם עדיין ניכרת הרעה באיתנותן הפיננסית של מספר חברות  הסיכון

 מובילות. 

  

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



  26מתוך  2עמוד 

  

ק 
שו

ה
ך 

ער
ס 

ח
י

 1 ם
רי

ספ
 ב

רך
לע

(M
V

/B
V

)

ן 
בי

ע 
וצ

מ
מ

ה
ת 

או
שו

ת
ה

ר 
פע

ח 
ג"

א
 ל

ם
קי

בנ
ה

ל 
ש

ח 
ג"

א

ז)
חו

א
ת 

דו
קו

(נ
ת 

יו
ת

של
מ

מ

 2 אי
שר

א
ה

ס 
ח

י

ר 
וצ

ת
ל

ם)
זי

חו
א

)

ל 
ש

י 
נו

שי
ה

ר 
עו

שי

י 
זנ

א
מ

ה
י 

א
שר

א
ה

ם)
זי

חו
א

) 3 ור
יב

לצ

ה  
א

וצ
ה

ה
ס 

ח
י

י 
א

שר
א

י 
סד

הפ
ל

י 
א

שר
א

ה
ך 

ס
ל

ם)
זי

חו
א

) 4 ור
יב

לצ

ס 
ח

י
 5

אי
שר

א
ה

ת
נו

דו
ק

פי
ל

ן 
הו

ס 
ח

י

ה 
יב

הל

ם)
זי

חו
א

)

R
O

E
 -

ן 
הו

 ל
ה

א
שו

ת
ה

ם)
זי

חו
א

) 

20
01

0.
9

0.
8

10
2.

3
11

.3
3

0.
85

0.
81

9.
4

5.
8

20
02

0.
6

0.
8

10
7.

5
8.

19
1.

32
0.

83
9.

9
2.

8

20
03

0.
8

0.
7

10
4.

0
-3

.1
7

1.
12

0.
82

10
.3

8.
4

20
04

1.
1

0.
8

10
0.

0
0.

42
0.

90
0.

80
10

.7
13

.2

20
05

1.
4

0.
7

97
.5

3.
26

0.
69

0.
82

10
.7

14
.5

20
06

1.
3

0.
6

91
.4

6
5.

07
0.

52
0.

80
10

.8
17

.3

20
07

1.
2

1.
1

92
.7

8.
97

0.
28

0.
85

11
.0

15
.6

20
08

0.
6

1.
9

96
.1

10
.3

3
0.

72
0.

90
11

.2
0.

3

20
09

1.
1

1.
7

89
.7

-1
.5

7
0.

75
0.

86
13

.7
7

8.
8

13
.6

8
7.

9

20
10

1.
1

1.
7

89
.2

6.
91

0.
41

0.
91

14
.0

8.
0

9.
8

20
11

0.
7

1.
5

86
.7

6.
46

0.
39

0.
89

14
.0

8.
0

10
.2

20
12

0.
8

1.
4

82
.3

2.
11

0.
41

0.
87

14
.9

8.
7

7.
9

06
/2

01
3

0.
7

0.
7

79
.3

-0
.9

1
0.

31
0.

87
14

.9
9.

1
9.

3

.(M
V

ק (
שו

ה
י 

וו
ש

י 
חר

א
ע 

בי
 ר

של
ר 

גו
פי

 ב
שב

חו
מ

 (B
V

ם (
רי

ספ
 ב

רך
הע

 ,M
V

/B
V

ס 
ח

הי
ב 

שו
חי

 ב
(1

ו.
ט

רו
 ב

אי
שר

א
 ל

ס
ח

בי
ד 

מד
 נ

(2

ו.
ט

רו
 ב

ור
יב

לצ
י 

א
שר

א
ה

 -
 2

01
2 

בר
מ

דצ
מ

 ;
טו

 נ
ור

יב
לצ

י 
א

שר
א

ה
 -

 2
01

1 
בר

מ
דצ

ד 
 ע

(3

ו.
ט

רו
 ב

ור
יב

לצ
י 

א
שר

א
ה

 -
 2

01
1 

בר
מ

דצ
מ

 ;
טו

 נ
ור

יב
לצ

י 
א

שר
א

ה
 -

 2
01

0 
בר

מ
דצ

ד 
 ע

(4

ו.
ט

 נ
אי

שר
א

 ל
ס

ח
בי

ד 
מד

 נ
(5

ר.
עב

ה
י 

ונ
ת

לנ
ה 

א
וו

ש
ה

י 
בנ

ם 
ינ

א
ם 

ני
תו

הנ
 2

00
6 

ת
שנ

מ
ל 

ח
ה

ם, 
יי

מ
או

הל
ת 

נו
בו

ש
ח

 ב
S

N
A

20
08

ך 
רי

מד
 ל

בר
מע

ה
ת 

בו
ק

בע
 (6

.I
ל 

אז
 ב

לי
כל

 ל
ם

א
ת

ה
 ב

שב
חו

מ
 (7

.I
I 

זל
א

 ב
לי

כל
 ל

ם
א

ת
ה

 ב
שב

חו
מ

 (8

ם.
קי

בנ
ה

ל 
ע

ח 
קו

פי
ה

י 
ד

בו
עי

 ו
ם

קי
בנ

ה
ל 

 ע
ח

קו
פי

ל
ם 

חי
וו

די
 ,

ר
בו

צי
ל

ם 
יי

ספ
 כ

ת
חו

דו
 ,

ל
א

ר
ש

 י
ק

בנ
 ,

ה
ק

טי
ס

טי
ט

ס
 ל

ת
זי

כ
מר

ה
ה 

שכ
ל

ה
  :

ר
קו

מ
ה

20
13

י 
ונ

 י
ד

ע
 2

00
1 

ר
ב

מ
צ

ד
 ,

ת
לו

דו
הג

ת 
יו

א
ק

בנ
ה

ת 
צו

בו
ק

ה
ש 

מ
ח

 ,
ת

או
ק

בנ
ה

ת 
כ

ר
ע

מ
ל 

ש
ם 

יי
כז

ר
מ

ם 
די

ד
מ

ס 
ח

י

ת 
מו

לי
ה

ן 
הו

ה

ם)
זי

חו
א

)

ח 
לו

1
 



  26מתוך  3עמוד 

  תוכן עניינים

  

  4  ............................................................ ההתפתחויות העיקריות בפעילות המאזנית1

  6  .............................................................................הרווחיות והתוצאות העסקיות. 2

  ......................................................................................................הלימות ההון. 3

  ............................................................................יהאשראי וסיכון האשרא.תיק 4

9  

11 

  11  .....................................................................................היקף האשראי. 4.1  

  11  ...................................................................................העסקי האשראי. 4.2  

  11  ..........................................................................האשראי למשקי הבית. 4.3  

  12  ..................................... איכות האשראי................................................4.4  

  12  .....................................................................................ריכוזיות לווים. 4.5  

  20  ...............................................................................................הערך-. תיק ניירות5

  22  ....................................................................................................... סיכוני השוק6

  22  .........................................................................................סיכון ריבית. 6.1  

  22  .......................................................................................סיכון הצמדה. 6.2  

  25  ...................................................................................................... סיכון הנזילות7

  26  ...................................הערכת ביצועי המערכת הבנקאית על בסיס נתוני שוק ההון. 8

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   



  26מתוך  4עמוד 

 ההתפתחויות העיקריות בפעילות המאזנית .1

המצרפי של התאגידים הבנקאיים  המאזן סךבמחצית הראשונה של השנה הנכסים: 

 1,276-מיליארד ש"ח) והסתכם בכ 5-(כ 0.8%- התכווץ בשיעור שנתי קל של כ 1בישראל

המאזן בתקופה הנסקרת ממשיכה בחלקה את ). התפתחות 2ח (לוח מיליארדי ש"

ההתפתחויות שאפיינו אותו אשתקד, ובכלל זה העדפה של נכסים מעוטי סיכון. העדפה זו, 

יחד עם הירידה בריבית בנק ישראל, התבטאו בהגדלת ההחזקות באג"ח של ממשלת 

במונחים שנתיים) וכן בהקטנת תיק האשראי העסקי ובהגדלת תיק  20%-ישראל (כ

כנגד צמצום יתרת המזומנים והפיקדונות  בחלקם ננקטו אלהצעדים אי הקמעונאי. האשר

  בבנקים. 

נבע  וזה מצדו ,)1%-כבשיעור של (האשראי לציבור קיטון המאזן התכווץ בעיקר עקב 

החשיפה ללווים ה מכוונת של הקטנכתוצאה מ –ירידה בהיקף האשראי העסקי בעיקר מ

 בביקוש ירידהמו – שפר את יחסי ההוןלסיכון ול צמצם את החשיפהשנועדה ל ,גדולים

. קיטון זה באשראי לציבור קוזז מעט על ידי גידול בהיקף האשראי לדיור, אשר זה לאשראי

המשך ההתפתחויות בשוק הדיור. גורם זה ולנוכח לאשראי הגבוה ביקוש הופיע על רקע ה

) 3%-הדולר (כ הייסוף בשער השקל מול וזהו ,היקף תיק האשראיאת  הקטין , משני,נוסף

  ). 4%-האירו (כמול ו

- ירד בשיעור קל של כ הציבור פיקדונות סךבמחצית הראשונה של השנה  :ההתחייבויות

גורמים הירידה נבעה משני מיליארדי ש"ח.  963-בכ םמיליארדי ש"ח) והסתכ 7- (כ 0.8%

בת הריבית הנמוכה; ב. היקף סביעל רקע שוק ההון להשקעות הציבור הסיט : א. עיקריים

גורם נוסף, משני,  .האלטרנטיבית בעלות הירידהעל רקע גדל המזומנים שבידי הציבור 

אירו. השקל מול הדולר וה של הייסוף בשערי החליפיןהקטין את היקף הפיקדונות, וזהו 

 : הוא גדלשל התאגידים הבנקאיים הוסיף לגדול גם במהלך התקופה הנסקרת ההון העצמי

, גבוההרווחים  תצבירהודות למיליארדי ש"ח. הגידול התאפשר  86.5-והסתכם בכ 6%-בכ

לא חילקו דיבידנדים עקב היערכותן לעמידה רוב הקבוצות הבנקאיות וזו נבעה מכך ש

  ).2(לוח   IIIביעדי ההון של באזל 

                                                 
 חמש הקבוצות הגדולות ושלושת הבנקים העצמאיים. 1
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  26מתוך  6עמוד 

  תוצאות העסקיותרווחיות והה .2

של חמש הקבוצות הבנקאיות הגדולות הסתכם במחצית הראשונה של  סך הרווח הנקי

), 3אשתקד (לוח יחסית לתקופה המקבילה  13.6%מיליארד ש"ח, עלייה של  3.6-בכ 2013

למרות ירידה בהכנסות מריבית נטו והיעדר גידול בהכנסות מעמלות. התשואה להון עומדת 

  ). 10%-וח (כבמונחים שנתיים, בדומה לממוצע ארוך הטו 9.3%על 

הגידול ברווח הנקי התרחש על אף הצמיחה המתונה במשק, הצמצום בהיקפיה של פעילות 

התיווך הקלסי במגזר העסקי והשחיקה במרווחי הריבית, והוא נבע בעיקר מפעילות בשוק 

הבנקים הגדילו  – 2012ובדומה לשנת  – 2013ההון. בהתאם לכך, במחצית הראשונה של 

אמצעות התאמות לשווי הוגן ומימושי אג"ח ומניות. גורם נוסף שהשפיע את הרווח בעיקר ב

  לחיוב על הרווח הנקי היה קיטון בהוצאות להפסדי אשראי. 

- , והסתכמו ב2012יחסית למחצית הראשונה של  4%-רשמו ירידה של כ הכנסות ריבית נטו

ית בנק ישראל הירידה בריב –מיליארד ש"ח. ירידה זו נובעת בעיקר מגורם המחיר  12.4

ובתשואות של האג"ח הממשלתיות הצמודות (אלה משמשות עוגן במגזרי ההצמדה 

. ארוכה תקופה גורמים אלה נמצאים ברמה נמוכה כברהיא מתווספת לכך ששני והשונים), 

 1.72%-הפער בין הריבית על האשראי לציבור לבין הריבית על פיקדונות הציבור ירד מ

- נקודת אחוז, ל 0.2-הכולל ירד בכ 2, והמרווח הפיננסי1.66%-בתקופה המקבילה אשתקד ל

2.27%. 

מיתרת  0.3%-מיליארד ש"ח בלבד והיוו כ 1.2- הסתכמו בההוצאות בגין הפסדי אשראי 

: התפתחות זו לא הייתה אחידה .קודמות לשנים יחסית נמוךשיעור מעט , המאזניהאשראי 

 בין הקבוצות הבנקאיות. התאפיינה בשונות גבוהה יחסיתהיא 

- מיליארד ש"ח, בשעה שב 1.5-הסתכמו במהלך המחצית בכ הכנסות מימון שאינן מריבית

תפתחות זו נובעת מעלייה בהכנסות ממימושים המיליארד ש"ח.  1.3כולה הן עמדו על  2012

ומהתאמות לשווי הוגן של אג"ח ומכירת מניות, וכן מהייסוף בערכו של השקל ביחס לדולר 

 לאירו.ו

 7.3-שמרו על יציבות יחסית לתקופה המקבילה אשתקד והסתכמו ב ההכנסות מעמלות

 מיליארד.

מיליארד ש"ח, עלייה זניחה בהשוואה  14.3-הסתכמו בסך ההוצאות התפעוליות והאחרות 

-: אלה עלו במהוצאות השכר והנלוות. מרבית העלייה נובעת 2012למחצית הראשונה של 

מיליארד ש"ח. עם זאת יש לציין  8.5-, והסתכמו ב2012הראשונה של יחסית למחצית  1.2%

 –כי במונחים ריאליים הוצאות השכר והנלוות נשארו כמעט ללא שינוי. שני מדדי היעילות 

מראים כי בחלק מהקבוצות הבנקאיות חל שיפור קל   –יחס היעילות והעלות הממוצעת 

    התייעלות שהבנקים נקטו.כתוצאה מתכניות ), ככל הנראה 4ביעילות (לוח 

                                                 
  .הכנסות ריבית נטו לסך נכסים נושאי ריבית 2
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  המקור: דוחות כספיים לציבור ועיבודי הפיקוח על הבנקים.
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,חמש הקבוצות הבנקאיות הגדולות, לאחר מס) ROE(התשואה להון 
2013עד יוני  1989 

אחוזים

6/201212/20126/20136/201212/20126/2013

2.292.452.2970.874.767.1לאומי

2.352.412.2662.464.762.8הפועלים

2.932.892.9976.475.576.2דיסקונט

1.791.781.7158.258.257.0מזרחי-טפחות

2.732.702.7075.073.573.2הבינלאומי

2.392.452.3568.169.666.8ממוצע

.(average cost) 1) היחס בין סך ההוצאות התפעוליות והאחרות ליתרת הנכסים הממוצעת

.(cost to income) 2) היחס בין סך ההוצאות התפעוליות והאחרות לסך ההכנסות מריבית נטו והכנסות שאינן מריבית
המקור:  דוחות כספיים לציבור ועיבודי הפיקוח על הבנקים .

 בחמש הקבוצות הבנקאיות הגדולות
2
 ויחס היעילות

1
עלות ליחידת תפוקה

6/2012 עד 6/2013

יחס היעילותעלות ליחידת תפוקה

  1איור 

  4לוח 
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 הלימות ההון .3

המשיכו הבנקים לפעול להגדלת יחס הון הליבה במטרה לעמוד  2013במחצית הראשונה של 

 2013 ליונינכון ). 2(איור  9.1%-ל 8.7%-מ ,נקודת אחוז 0.4-היחס עלה ב, ו3ביעדי הון הליבה

הבנקאיות הקבוצות ומרבית , 8.7%4-יחס הון הליבה בכל הקבוצות הבנקאיות אינו נופל מ

מכך העלייה ביחסי ההון נובעת מגידול ברווחים הצבורים, . 9%של כבר עומדות ביעד 

  האשראי העסקי. ביתרת ומצמצום לא חילקו דיבידנדים, מרבית הקבוצות הבנקאיות ש

  

  2איור 

  ,1יחס הון הליבה ויחס הלימות ההון הכולל בחמש הקבוצות הבנקאיות הגדולות

  2013ויוני  2012דצמבר 

  .31.12.2012הם כפי שדווחו בדוחות ליום  2012הנתונים לדצמבר  )1

יחס הון הליבה לרכיבי הסיכון של קבוצת "דיסקונט" אינו כולל את הניכוי בגין השקעת הקבוצה ב"בנק  )2

 הבינלאומי".

  המקור: דוחות כספיים לציבור ועיבודי הפיקוח על הבנקים.

  

  

  

  

  

  

                                                 
) עד III(במונחי באזל  9%לעמוד ביחס הון ליבה מינימלי של נדרשים כל התאגידים הבנקאיים  ,על פי הנחיות אלה 3

, מסך הנכסים המאזניים במערכת 20%-מ יםגבוהשל תאגיד בנקאי המאזניים  ונכסיכמו כן, כאשר . 1.1.2015ליום 
נכון למועד זה, ( 1.1.2017עד ליום  10%של להגדיל את יחס הון הליבה המזערי בנקודת אחוז אחת ולהגיע  עליו

 .)הפועליםבנק לאומי ובנק ההוראה הנוספת חלה על 
בבנק הבינלאומי. ללא היתר המפקח, יחס הון  השקעתודיסקונט אינו כולל את הניכוי בגין  בנק ון הליבה שליחס ה 4

  .8.5%דיסקונט עומד על  בנק הליבה של
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13- יונ - דצמ
12

13- יונ - דצמ
12

13- יונ

לאומי הפועלים דיסקונט טפחות - מזרחי הבינלאומי כ"סה

יחס הון  
/  ליבה 
1רובד 

יחס הון  
2רובד 

2
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 האשראיתיק האשראי וסיכון  .4

גדלה יתרת סיכון האשראי  2013במחצית הראשונה של : האשראיתיק היקף  .4.1

בלבד  2%מאזני) של חמש הקבוצות הבנקאיות בשיעור שנתי של -(המאזני והחוץ

 קטנה בכאחוז 5). יתרת האשראי המאזני6מיליארדי ש"ח (לוח  1,251-והסתכמה ב

מיליארדי ש"ח. התפתחות זו מקורה בהתכווצות האשראי העסקי,  815-והסתכמה ב

בהמשך הצמצום בחשיפתם של הבנקים לחו"ל ובהמשך התרחבות האשראי למשקי 

 ). 4(איור  6הבית

 – 2012-ובהמשך להאטה שהחלה ב –: במהלך התקופה הנסקרת האשראי העסקי .4.2

 380-והגיעה ל 6%שנתי של יתרת האשראי המאזני העסקי התכווצה בשיעור 

). במקביל לכך גדל התוצר העסקי בקצב שנתי של 3, איור 6(לוח  7מיליארדי ש"ח

. )4(איור  50%, ולכן יחס האשראי הבנקאי העסקי לתוצר העסקי הגיע לרמה של 7%

 צמצמו שהבנקים משום היתר, בין ,ביתרת האשראי העסקי התרחשה ההתכווצות

 חשיפתם את להקטין כדי וכן ההון יעדי את להשיג יכד האשראי סיכון נכסי את

 השירותים בענף(א)  התרחשה העסקי באשראי הירידה עיקר. הגדולים ללווים

מיליארדי ש"ח  8.1של  בהיקףרקע הנפקות  , על8"ןהנדל בענף(ב) -ו הפיננסיים

  .ההון בשוק ביצעו"ן הנדל שחברות

יתרת נמשכה ההתרחבות ב: במהלך התקופה הנסקרת האשראי למשקי הבית .4.3

), וחלקה בסך יתרת האשראי 8%האשראי המאזני לאנשים פרטיים (קצב שנתי של 

). האשראי לדיור, המהווה שני שלישים מיתרת 3(איור  44%-המאזני הגיע ל

, והאשראי הצרכני גדל )6(איור  9%האשראי המאזני למשקי הבית, גדל בשיעור של 

 שחלה במהלך התקופה בצריכה הפרטית.על רקע ההתרחבות  7%בשיעור של 

נמשך הביקוש הגבוה למשכנתאות, והיקפן  2013במהלך המחצית הראשונה של שנת 

. הגידול שחל בשנים האחרונות בהיקף מיליארדי ש"ח 4.4עמד על  החודשי הממוצע

) 4המשכנתאות הגדיל את חלקו של האשראי לדיור בתיק האשראי הבנקאי (איור 

 משקי של הפנויה ההכנסה של ההלוואות לדיור מתוך ההחזרים שיעור אתוהגדיל 

הרעה לסיכון:  מערכת הבנקאיתואת ה התפתחויות אלה חושפות את הלווים .הבית

ייקלעו  שהלוויםאת הסיכון ונטל החוב את  עלולה להגדילבתנאי שוק העבודה 

, והוא הדין בעלייה בשיעורי הריבית, בפרט משום לקשיים בהחזר המשכנתה

בממוצע).  72%שהמשכנתאות בריבית משתנה מהוות חלק גדול מסך המשכנתאות (

  –ובהמשך לצעדים שננקטו בשנים האחרונות  –כדי להקטין את החשיפה לסיכון זה 

הוא  2013בנושא האשראי לדיור: במארס חדשות  הנחיותפרסם המפקח על הבנקים 

שות הנדרשות בגין הגידול פרסם הנחיות שנועדו להגדיל את כריות ההון ואת ההפר

                                                 
  מכר חוזר.הסכמי או נרכשו במסגרת  שהושאלוכולל את האשראי לציבור, למעט אג"ח וניירות ערך  5
  למרבית מטבעות החוץ.התחזק יחסית השקל שבמרוצת התקופה  מכך נובעחלק מהירידה ביתרת האשראי המאזני  6
בנקאי -באשראי החוץהשנה.  נותר כמעט ללא שינוי מראשית בנקאי)-(בנקאי וחוץ סך החוב של המגזר העסקי 7

  . גידול באשראי מחו"למגידול בהלוואות הישירות של המוסדיים וההמשך העסקי חלה עלייה קלה שנבעה מ
  .לכך , גביית שכר דירה ופעילויות קשורותותחזוקהתו: מסחר ותיווך בנכסי דלא ניידי, השכרה, ניהול שעיקר פעילו 8
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הגבילו את שיעור הנחיות שהוא פרסם  2013ים בתיק. באוגוסט בסיכונים הגלומ

ההלוואה בריבית משתנה ואת התקופה הסופית  שיעורההחזר מן ההכנסה, את 

  לפירעון ההלוואה. 

אינדיקציות לירידה מסוימת  הופיעו: במחצית הראשונה של השנה איכות האשראי .4.4

על פי שקצב הצמיחה בשוק המקומי ברמת הסיכון של החברות במשק, וזאת אף 

היה מתון ואף על פי שההאטה בפעילות הריאלית הגלובלית נמשכה. כך למשל ניכרת 

 ). 8, איור 7 ובמרווחי התשואות של החברות במשק (איור EDF9-ירידה ב

ך האשראי המאזני לציבור ירד במהלך התקופה שיעור ההוצאה להפסדי אשראי בס

, והתפתחות זו הושפעה במידה רבה מהקיטון בהוצאה להפסדי 0.31%- ל 0.41%-מ

המגזרים לעומת זאת היחס עלה, ובעיקר באשראי אשראי במגזר העסקי. ביתר 

). בהקשר זה 9, איור 8(לוח  10לדיור, על רקע הנחיות המפקח בדבר הפרשה לדיור

כי מאחר שההפרשה להפסדי אשראי משמשת אינדיקציה לאיכות תיק חשוב לציין 

האשראי, עליה לשקף כיאות את כל הפסדי האשראי הצפויים בתיק האשראי וגם 

  את אלה שטרם זוהו. 

היחס המבטא את יכולתם של הבנקים לספוג את הפסדי האשראי  – 11יחס הכיסוי

  ).8נותר נמוך במהלך התקופה (לוח  –הצפויים בתיק 

נמשכה הירידה בריכוזיות הלווים  2013: במחצית הראשונה של ריכוזיות לווים .4.5

). חשיפתם 10עדיין נמצאת ברמה גבוהה (איור , אם כי היא 12בתיק האשראי הבנקאי

של הבנקים לקבוצות העסקיות הגדולות וללווים הגדולים הצטמצמה במהלך 

בסך  10.5%לות עמד על הקבוצות העסקיות הגדו 10משקלן של  2013התקופה: ביוני 

השיעורים היו   2012בסך ההון העצמי, בשעה שבסוף  158.4%תיק האשראי ועל 

הלווים הגדולים  100נוסף על כך, משקל האשראי של , בהתאמה. 168.2%-ו 10.9%

בשעה שבדצמבר בהתאמה,  ,205.4%-ול 13.6%-בתיק האשראי ובהון העצמי הגיע ל

  .214.3%-ו 13.9% היושיעורים ה 2012

  

  

 

                                                 
   לעיל. 2ראו הערה  9

פרסם המפקח על הבנקים הנחיות בנושא אשראי לדיור ונדל"ן. בין היתר קובעות ההנחיות כי החל  2013במארס 10
שבין יתרת ההפרשה הקבוצתית לבין יתרת ההלוואות לדיור , היחס 2013מהדוחות הכספיים לרביע השני של שנת 

  .0.35%יעמוד על שיעור מינימלי של 
 היחס שבין יתרת ההפרשה להפסדי אשראי, בניכוי יתרת ההפרשה להפסדי אשראי בגין הלוואות לדיור לבין 11

  האשראי הפגום לציבור.
  מאזני.-כולל את סיכון האשראי המאזני ואת סיכון אשראי החוץ 12
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השינויים 
באשראי

השינויים 
באשראי

12-201206-201312-201206-201306-201312-201206-201312-201206-201306-2013ענפי המשק

(אחוזים)(אחוזים)

1,088,0041,102,65587.688.12.7732,593735,03489.590.20.7פעילות לווים בישראל

631,853629,28150.950.3-0.8391,901380,30447.946.7-5.9עסקי 

7,4007,2230.60.6-4.85,9825,7010.70.7-9.4חקלאות

109,933108,0078.98.6-3.565,45764,7278.07.9-2.2תעשייה

203,943203,31416.416.2-0.6111,252108,60113.613.3-4.8בינוי ונדל"ן

134,856137,36410.911.03.750,32851,4726.16.34.5מזה: בינוי
69,08765,9505.65.3-9.160,92457,1297.47.0-12.5מזה: נדל"ן

19,61320,4511.61.68.58,2638,4341.01.04.1חשמל ומים

81,21383,5046.56.75.661,99362,6787.67.72.2מסחר
14,17214,3491.11.12.512,45312,6291.51.52.8תיירות

20,22019,6461.61.6-5.716,03815,3622.01.9-8.4תחבורה ואחסנה 

22,37322,3031.81.8-0.616,26215,5782.01.9-8.4תקשורת ושירותי מחשב

96,12293,8347.77.5-4.851,82144,7336.35.5-27.4שירותים פיננסיים

35,20535,3952.82.81.125,55325,1853.13.1-2.9שירותים עסקיים אחרים

21,65921,2551.71.7-3.716,82716,6762.12.0-1.8שירותים ציבוריים וקהילתיים

456,151473,37436.737.87.6340,692354,73041.643.58.2אנשים פרטיים

237,034247,01019.119.78.4226,195236,22527.629.08.9הלוואות לדיור
219,117226,36417.618.16.6114,497118,50514.014.57.0הלוואות שלא לדיור

153,457148,73512.411.9-6.286,06379,90210.59.8-14.3פעילות לווים בחו "ל

1,241,4611,251,390100.0100.01.6818,656814,936100.0100.0-0.9סך הכול

המקור: דוחות כספיים לציבור ועיבודי הפיקוח על הבנקים.

(מיליוני ש"ח)

היתרה
התפלגות האשראי 

לציבור

3) כולל את האשראי לציבור, למעט אג"ח וניירות ערך שנשאלו או נרכשו במסגרת הסכמי מכר חוזר.

2) כולל את סיכון האשראי המאזני וסיכון האשראי החוץ-מאזני.

היתרה
התפלגות האשראי 

לציבור

(אחוזים) (אחוזים)(מיליוני ש"ח)

1) הנתונים לדצמבר 2012 הם אלה שמוצגים בדוחות הכספיים לדצמבר 2012 ולא אלה שמוצגים בדוחות הכספיים ליוני 2013.

 ויוני 2013
1
יתרת האשראי לציבור לפי ענפי המשק , חמש הקבוצות הבנקאיות הגדולות , דצמבר 2012

3
יתרת האשראי המאזני (חובות)

2
יתרת סיכון האשראי הכולל

  6לוח 

  3 איור
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  4איור 

  התפלגות יתרת האשראי המאזני

  2013יוני                                                                       2007דצמבר                                 

  
  המקור: דוחות כספיים לציבור ודיווחים לפיקוח על הבנקים. 

  

  

  

  

  

  

  5איור 
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  6איור 

  2013עד אוגוסט  2005יוני  ,יתרת הלוואות למטרת מגורים

  
  המקור: דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים.   
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2013עד אוגוסט  2008ינואר , של החברות העסקיות בישראל EDF1מדד 

.חברות עסקיות 120החציוני חושב על סמך  EDF-ה) 1
.ועיבודי היחידה הכלכלית בפיקוח על הבנקים Moody's-KMV: המקור

  7איור 
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,לפי ענפים, ח ממשלתיות צמודות למדד"לאג 1ח חברות"מרווח התשואות בין אג

2013עד ספטמבר  2007ינואר 
)אחוזים, ממוצע חודשי(

ן ובינוי"נדל
תעשייה
השקעות והחזקות
סך המגזר העסקי ללא חברות פיננסיות
מסחר ושירותים

.ח שהנפיקו חברות זרות"ח מובנות ואג"אג, ח להמרה"ללא אג, א"ח שנסחרות בת"אג) 1
.בנק ישראל: המקור

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

,  1יחס ההוצאה להפסדי אשראי לסך האשראי המאזני לענף
,  חמש הקבוצות הבנקאיות הגדולות

  2013עד יוני  2001דצמבר 
)אחוזים(

משקי בית עסקי דיור ל"חו סך הכול

.  ן"האשראי העסקי כולל את האשראי לענף הבינוי והנדל) 1
.דוחות כספיים לציבור ועיבודי הפיקוח על הבנקים: המקור

 8איור 

 9איור 
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הכולליתרת סיכון האשראי 
1
הלווים הגדולים 100של  

2
  ,הכולל בסך יתרת סיכון האשראי 

  חמש הקבוצות הבנקאיות הגדולות

  
  מאזני. -האשראי המאזני וסיכון אשראי החוץכולל את סיכון  )1
  הלווים הגדולים אינם כוללים תאגידים בנקאיים. )2

  על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים. המקור: דוחות כספיים לציבור, דיווחים לפיקוח
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ן"בינוי ונדל מסחר

שירותים פיננסיים תקשורת ושירותי מחשב

חברות החזקה מגזר עסקי

תיירות

התאגידים הבנקאיים  , במסגרת הדיווחים לפיקוח על הבנקים) 1
  20-מדרגים את סיכון האשראי של חברות שיתרת חבותן גבוהה מ

מאחר שסולמות הדירוג של הבנקים השונים נבדלים . ח"מיליוני ש
וערכיו  , בנינו סולם דירוג אחיד לחמשת הבנקים הגדולים, ביניהם

  57-37, מציינים סיכון נמוך 36-0דירוגי האשראי ( 100-ל 0נעים בין 
ככל שהערך המדווח  ). סיכון גבוה - 100-58-ו, מציינים סיכון בינוני

.איכות האשראי של החברה גבוהה יותר, נמוך יותר
.דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים: המקור

13-'איור א
הדירוג הממוצע של סיכון האשראי לפי ענפי  

, 1המשק בחמש הקבוצות הבנקאיות
2013עד יוני  2007מארס 

 10איור 

 11איור 
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  7לוח 

  , הגדולות הבנקאיות הקבוצות חמש, המשק ענפי לפי, לציבור המאזני האשראי לאיכות מדדים
  2013 ויוני 2012 דצמבר

  
  .הבנקים על הפיקוח ועיבודי לציבור כספיים דוחות: המקור

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

12-201206-201312-201206-201312-201206-201312-201206-201312-201206-2013ענפי המשק

2.872.530.390.260.290.411.681.6158.763.5פעילות לווים בישראל

5.004.590.600.200.420.372.152.1343.046.5עסקי

2.773.10-0.22-0.11-1.30-0.041.811.7065.154.8חקלאות

5.165.230.470.310.490.282.632.5550.948.8תעשייה

7.486.72-0.180.090.51-0.132.332.5231.137.6בינוי ונדל"ן

9.538.00-0.110.010.32-0.133.003.0731.538.4מזה: בינוי

5.785.56-0.240.160.66-0.131.782.0330.736.5מזה: נדל"ן

1.131.06-0.18-0.090.120.090.240.2021.519.1חשמל ומים

3.002.581.000.500.410.542.112.0770.380.2מסחר

8.158.620.08-0.11-0.020.111.391.2717.014.8תיירות

3.483.231.02-0.010.100.051.981.8656.857.7תחבורה ואחסנה 

3.393.75-0.250.86-0.17-0.121.261.8937.150.5תקשורת ושירותי מחשב

5.284.062.71-0.090.891.932.852.4254.059.7שירותים פיננסיים

1.862.800.150.290.160.401.491.5680.455.8שירותים עסקיים אחרים

2.631.180.480.040.430.400.760.5228.944.2שירותים ציבוריים וקהילתיים

0.420.330.160.330.140.461.151.05אנשים פרטיים

0.010.000.020.340.000.330.870.84הלוואות לדיור

1.220.980.430.310.410.701.691.46הלוואות שלא לדיור

5.735.730.550.710.510.532.082.27פעילות לווים בחו"ל

יחס ההוצאה 

להפסדי אשראי 

לסך האשראי 

המאזני לציבור

יחס המחיקות 

נטו לסך האשראי 

המאזני לציבור

משקל האשראי 

הפגום בסך 

האשראי המאזני 

לציבור

יחס הכיסוי: 

היחס בין יתרת 

ההפרשה להפסדי 

אשראי לבין סך 

האשראי הפגום 

לציבור

היחס בין יתרת 

ההפרשה להפסדי 

אשראי לבין  סך 

האשראי המאזני 

לציבור
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  8לוח 

  2013עד יוני  2007לאיכות תיק האשראי של חמש הקבוצות הבנקאיות הגדולות, דצמבר מדדים 
  (אחוזים)

  
  

  

 

חמשמזרחי-

הקבוצותהבינלאומיטפחותדיסקונטהפועליםלאומיהשנה
200768.9772.7661.8868.1658.8168.03היחס בין סך רכיבי הסיכון לסך הרכיבים1

200869.4672.2864.8366.8759.0968.32

2009264.1767.8860.5667.1554.4464.12

2009367.0069.2063.3059.6056.2065.20

201068.3068.6867.2358.6961.0066.42

201167.6767.3260.4558.2660.0264.59

201265.6764.8361.2758.0357.6963.05

66.0564.4260.4556.8258.6662.76יונ-13

20070.210.250.440.310.330.28שיעור ההוצאה השנתית להפסדי האשראי
20081.010.680.670.440.390.72בסך האשראי המאזני לציבור4

20090.740.930.870.390.440.75

20100.260.460.690.440.180.41

201150.300.480.660.280.140.39

20120.500.390.610.210.200.41

0.130.440.490.320.130.31יונ-13

20110.840.840.720.440.150.71יחס המחיקות נטו לסך האשראי המאזני לציבור 

20120.470.380.510.260.240.39ברוטו

0.300.510.470.620.120.43יונ-13

201062.302.121.661.621.331.96שיעור יתרת ההפרשה להפסדי אשראי 

20111.621.631.671.351.331.57בגין הציבור בסך האשראי לציבור 

20121.681.611.741.221.221.56

1.631.591.771.031.211.50יונ-13

201063.824.714.681.531.883.74משקל האשראי הפגום לציבור  

20112.773.444.741.341.592.95בסך האשראי המאזני לציבור 

20123.033.234.551.281.612.91

2.523.233.931.061.512.62יונ-13

2010653.5241.7031.2452.1362.5744.75היחס בין יתרת ההפרשה להפסדי אשראי

201150.8743.1131.1048.0972.8044.14בגין הציבור7 לבין האשראי הפגום לציבור

201251.7046.7434.1846.5166.9746.34

56.2243.8839.2450.1166.1547.91יונ-13

2010624.1835.8748.2717.5814.2630.15היחס בין האשראי הפגום לציבור נטו

201121.3929.0246.5717.4711.3526.43לבין סך ההון העצמי 

201222.2624.5440.3415.3612.5124.14

17.3924.7334.0812.1811.3121.24יונ-13

.I 2) היחס מחושב בהתאם לכללי באזל

.(CRM) רכיבי הסיכון מחושבים לאחר הפחתת סיכון האשראי .II 3) היחס מחושב בהתאם לכללי באזל

4) עד דצמבר 2010 נעשה שימוש באשראי לציבור נטו, ומשנת 2011 - באשראי לציבור ברוטו.

6) הנתונים מחושבים ליום 1 בינואר 2011 (לאחר יישום הוראה בנושא מדידה וגילוי של חובות פגומים, סיכון אשראי והפרשה להפסדי אשראי).

7) בניכוי יתרת ההפרשה להפסדי אשראי בגין הלוואות לדיור שחובה לחשב בגינן הפרשה להפסדי אשראי - לפי עומק הפיגור.

המקור: דוחות כספיים לציבור ועיבודי הפיקוח על הבנקים.

1) סך רכיבי הסיכון הם סך הנכסים (מאזניים וחוץ-מאזניים), משוקללים במשקלות הסיכון. סך הרכיבים הוא סך הנכסים (מאזניים וחוץ-

מאזניים), ללא שקלול הסיכון.

5) עקב יישום הוראה בנושא מדידה וגילוי של חובות פגומים, סיכון אשראי והפרשה להפסדי אשראי, החל מיום 1 בינואר 2011, אין אפשרות 

להשוות בין נתוני דצמבר 2011 לנתוני השנים הקודמות.
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 הערך -תיק ניירות .5

של חמש הקבוצות הבנקאיות הגדולות גדל במהלך המחצית הראשונה של  הערךיק ניירות ת

מיליארדי ש"ח (לוח  187-במונחים שנתיים) והסתכם בכ 16%-מיליארדי ש"ח (כ 14-השנה בכ

). כאשר בוחנים את הרכב התיק מוצאים כי התרחבותו נבעה בעיקר מהגידול בהחזקות 9

שנתיים). התרחבות זו התקזזה מעט על במונחים  20%-של ממשלת ישראל (כבאיגרות חוב 

  במונחים שנתיים). 40%-ידי הקטנת ההחזקות באיגרות חוב של ממשלות זרות (כ
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ח ממשלתיות"אג ח לא ממשלתיות"אג מניות )הציר הימני(שיעורו במאזן 

,  גודלו והרכבו– של חמש הקבוצות הבנקאיות הגדולות  1תיק ניירות הערך
2013עד יוני  2004דצמבר 

.  לא כולל את החברות הכלולות) 1
.דוחות כספיים לציבור ועיבודי הפיקוח על הבנקים: המקור

  12איור 
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הערך 

ההתפלגותבמאזן

הערך 

ההתפלגותבמאזן

(מיליוני 

(אחוזים)ש"ח)

(מיליוני 

(אחוזים)ש"ח)

4,7342.75,2442.8של ממשלת ישראל
    -6    -30של ממשלות זרות

7850.57810.4של מוסדות פיננסיים בישראל
1320.11350.1של מוסדות פיננסיים זרים

1,5200.91,5020.8מגובות נכסים או מגובות משכנתאות
3320.22430.1של אחרים בישראל

2,0261.22,1951.2של אחרים זרים
9,5595.510,1065.4ס"כ האג"ח לפדיון

90,98352.5101,41154.2של ממשלת ישראל
9,9005.77,4164.0של ממשלות זרות

1,6110.91,4590.8של מוסדות פיננסיים בישראל
10,8316.312,0686.5של מוסדות פיננסיים זרים

15,3418.916,8979מגובי נכסים או מגובי משכנתאות
5,4013.15,4652.9של אחרים בישראל

2,8211.63,5481.9של אחרים זרים
136,88879148,26479.2ס"כ האג"ח הזמינות למכירה
5,0952.96,0623.2ס"כ המניות הזמינות למכירה

141,98381.9154,32682.5ס"כ ניירות הערך הזמינים למכירה

17,91610.318,1499.7של ממשלת ישראל
3940.27900.4של ממשלות זרות

1950.13100.2של מוסדות פיננסיים בישראל
7820.57400.4של מוסדות פיננסיים זרים

4110.24300.2מגובי נכסים או מגובי משכנתאות
7750.47060.4של אחרים בישראל

1,0160.69000.5של אחרים זרים
21,48912.422,02511.8ס"כ האג"ח הזמינות למסחר 
2450.16310.3ס"כ המניות הזמינות למסחר 

21,73412.522,65612.1ס"כ ניירות הערך למסחר

173,276100187,088100ס"כ ניירות ערך

 ,(GNMA-ו FHLMC ,FNMA) שהונפקו ע"י סוכנויות ממשל בארה"ב ,(MBS) 1)  בלוח זה ניירות ערך מגובי משכנתאות

כלולים בסעיף "מגובי נכסים או מגובי משכנתאות", אם יש בגינם ערבות של הממשל ואם לאו.
המקור: דוחות כספיים לציבור ועיבודי הפיקוח על הבנקים.

אג"ח  מוחזקות 

לפדיון

יונ-13דצמ-12

1
 תיק ניירות הערך של חמש הקבוצות הבנקאיות הגדולות, דצמבר 2012 ויוני 2013

ניירות ערך זמינים 

למכירה

ניירות ערך למסחר

 9וח ל



  26מתוך  22עמוד 

 סיכוני השוק .6

  סיכון הריבית .1

בחמש הקבוצות הבנקאיות  13סך החשיפה לסיכון הריבית 2013במחצית הראשונה של 

מרבית הקבוצות היו חשופות לעליית ריבית ו, 2012הגדולות עלה באופן ניכר יחסית לשנת 

דומה לאשתקד. בסוף המחצית הראשונה של השנה ההפסד הפוטנציאלי בחמש הקבוצות, ב

, 15מהשווי ההוגן של ההון 3.1%בשיעורי הריבית, עמד על  14כתוצאה מהעלייה המרבית

. אולם בין הקבוצות ניכרת שונות גבוהה ברמות החשיפה 2012בסוף  1.9%-ל בהשוואה

העלייה בחשיפה לסיכון הריבית אפיינה את שלושת מגזרי  ).10(לוח לסיכון הריבית 

פוזיציות נטו היה גבוה בין הההפסד הפוטנציאלי לההצמדה. אך במגזר המט"ח היחס בין 

  בדומה לשנה שעברה.  ההצמדה השקליים,יחס במגזרי המשמעותית מ

  

  סיכוני בסיס ההצמדה. 2

סך החשיפה של חמש הקבוצות הבנקאיות לסיכון בסיסי ההצמדה המשיך לרדת במחצית 

, וירידה זו המשיכה את , בעיקר עקב הירידה בפוזיציה במגזר המט"ח2013הראשונה של 

המרבי  שאפיינה את השנתיים האחרונות. ההפסד הפוטנציאלי כתוצאה מהשינויהמגמה 

אחוז מסך ההון של  0.4מיליוני ש"ח, המהווים  250עמד על  16בשער החליפין והאינפלציה

  . )11(לוח חמש הקבוצות 

הקבוצות הבנקאיות הגדולות  רובהאחרונות, , ובדומה לשנים 2013במחצית הראשונה של 

ת היו חשופוהן , ובשל כך במגזר צמוד המדד התאפיינו בעודף נכסים על התחייבויות

לירידת מחירים בלתי צפויה. במגזר המט"ח מרבית הקבוצות היו חשופות לפיחות בשער 

   .17השקל בשל עודף התחייבויות על נכסים במגזר

  

  

  

  

  

                                                 
על השווי ההוגן של עשוי להשפיע שינוי מרבי בשיעורי הריבית  מחשבים כיצדריבית הסיכון  כדי לנתח את 13

 הפוזיציות נטו במגזרי ההצמדה.
השינוי המרבי בשיעורי הריבית נקבע על פי השינויים החודשיים לאורך שבע השנים האחרונות, בהנחת התפלגות  14

חה נוספת שניצבת ביסוד החישוב היא שקיים מתאם חיובי מלא בין שיעורי . הנ99%וברמת מובהקות של  תנורמלי
  הריבית במגזרים השונים.

השווי ההוגן של הון הבנק מוגדר כהפרש בין השווי ההוגן של הנכסים לבין השווי ההוגן של ההתחייבויות בכל  15
   העתידיות.מגזרי ההצמדה, ובשני המקרים השווי ההוגן כולל את ההשפעה של העסקאות 

השינוי המרבי באינפלציה ובשער החליפין נקבע על פי השינויים החודשיים החלים, בהתאמה, בציפיות האינפלציה  16
השנים האחרונות, בהנחת התפלגות נורמלית וברמת  7לאורך  בשער החליפין הנומינלי של השקל כנגד הדולרו

  .99%מובהקות של 
בדוח  16אור יים הבנקאיים למט"ח מבוסס על הפוזיציות המתקבלות מבשל התאגיד החשיפהחישוב בסקירה זו  17

 שהתאגידים הבנקאיים עשויים להתחשב בהןאינן מביאות בחשבון השפעות מיסוי להלן הכספי. הפוזיציות המוצגות 
 חשיפתם. לשינויים בשער החליפין יש השפעה על שיעור המס האפקטיבי, משום שהפרשי שער בגין השקעותניהול ב

בחו"ל אינם מובאים בחשבון בבסיס ההכנסה לצורך חישוב ההפרשה למס, ואילו הפרשי השער בגין מקורות המימון 
מובאים בחשבון זה, ולכן נוצר חוסר סימטריה בגין הפרשי השער. בהתחשב בהיקף ההשקעות בחו"ל, לשינויים אלו 

חיסוי כנגד חשיפת המס בגין השקעות  עשויה להיות השפעה מהותית על ההפרשה למס. חלק מהבנקים מבצעים
  בחו"ל.
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2012Q1 2013Q2 20132012Q1 2013Q2 20132012Q1 2013Q2 20132012Q1 2013Q2 20132012Q1 2013Q2 20132012Q1 2013Q2 2013

המגזר הלא-צמוד
1
17,00017,27220,05613,48914,66916,5861,1475571,317-611669-8543,9973,2453,01535,02236,41240,120הפוזיציה נטו במגזר

השינוי בשווי ההוגן של הפוזיציה נטו במגזר 
כתוצאה משינוי בשיעורי הריבית2

439-537-860-26-108146-342-271-291290330431-107-121-189-624-707-763-      עלייה של נקודת אחוז 

48562089281115-138332271320-334-382-413117132208681756869      ירידה של נקודת אחוז 

0.720.710.710.720.710.710.720.710.710.720.710.710.720.710.710.720.710.71השינוי המרבי בשיעורי הריבית3 (נקודות אחוז )

השינוי בשווי ההוגן של הפוזיציה נטו במגזר 
4
כתוצאה מהשינוי המרבי בשיעורי הריבית

317-383-613-19-77104-247-193-208209235307-77-86-135-450-504-544-      עליית הריבית

3504426365882-98240193228-241-272-2958494148491539620      ירידת הריבית

המגזר הצמוד
1
1,4563,1871,9715,8855,3824,7461,9542,6351,8877,0295,8957,7043671,3651,43216,69118,46417,740הפוזיציה נטו במגזר

השינוי בשווי ההוגן של הפוזיציה נטו במגזר 
כתוצאה משינוי בשיעורי הריבית2

90-24-28-16-10-106-24-87-111-169-190-222-72-71-83-191-382-550      עלייה של נקודת אחוז 
18121-6137711522128105424491590848192386728841-      ירידה של נקודת אחוז 

(נקודות אחוז )
 3
0.940.970.970.940.970.970.940.970.970.940.970.970.940.970.970.940.970.97השינוי המרבי בשיעורי הריבית

השינוי בשווי ההוגן של הפוזיציה נטו במגזר 
4
כתוצאה מהשינוי המרבי בשיעורי הריבית

84-23-27-15-10-103-22-84-107-158-184-215-67-69-80-179-370-532      עליית הריבית

16920-5935711121124102397475571797889361705814-      ירידת הריבית

5
מגזר מטבע החוץ

1
364-1,225-2,60528-61-3622,1362,2762,298113132-23-253-195-2101,660927-902-הפוזיציה נטו במגזר

השינוי בשווי ההוגן של הפוזיציה נטו במגזר 
2
כתוצאה מהשינוי בשיעורי הריבית

130-200-276-36-62-176-310-380-518-95-46-45-15-9-32-586-697-1,047-      עלייה של נקודת אחוז 

12517126584127240-3848319132106110211944324471978      ירידה של נקודת אחוז 

0.620.640.640.620.640.640.620.640.640.620.640.640.620.640.640.620.640.64השינוי המרבי בשיעורי הריבית3 (נקודות אחוז )

השינוי בשווי הוגן של הפוזיציה נטו במגזר 
4
כתוצאה משינוי מרבי בשיעורי הריבית

81-128-176-22-40-112-193-242-330-59-29-29-9-6-20-365-444-668-      עליית הריבית

781091695281153-2431203826870131228202300624      ירידת הריבית

סך המגזרים
18,09219,23419,42219,40219,99020,9705,2375,4685,5026,5316,6966,8274,1114,4154,23753,37355,80356,958סך השווי ההוגן של הון הבנק6

השינוי בשווי ההוגן של הון הבנק כתוצאה 
2
מהשינוי בשיעורי הריבית

479-761-1,164-78-180-136-676-738-9202694164-194-201-304-1,401-1,786-2,360-      עלייה של נקודת אחוז 

4298121,0962022492173164477442222152872222323441,3911,9552,688      ירידה של נקודת אחוז 

השינוי בשווי ההוגן של הון הבנק כתוצאה 
מהשינוי המרבי בשיעורי הריבית4

313-534-816-56-126-111-462-520-645-82264-154-161-236-994-1,318-1,744-      עליית הריבית

2585727461451701662363485332382703471761852651,0541,5442,057      ירידת הריבית

באחוזים מהשווי ההוגן של הון הבנק 

1.7-2.8-4.2-0.3-0.6-0.5-8.8-9.5-11.7-0.10.30.9-3.7-3.6-5.6-1.9-2.4-3.1-      עליית הריבית

1.43.03.80.70.80.84.56.49.73.64.05.14.34.26.32.02.83.6      ירידת הריבית

6) סכום של הפוזיציות נטו בשלושת מגזרי ההצמדה.
מקור: דוחות כספיים לציבור ועיבודי הפיקוח על הבנקים.

מזרחי

החשיפה לשינויים בשיעורי הריבית, חמש הקבוצות הבנקאיות הגדולות, דצמבר 2012 עד יוני 2013
(מיליוני ש"ח)

4) מבוסס על הדוחות הכספיים לציבור - דוח הדירקטוריון, ועל האומדן של הפיקוח על הבנקים לשינוי המרבי בריבית. חישוב זה הוא קירוב, שכן הוא מניח התנהגות ליניארית של סיכון הריבית.
5) כולל המגזר הצמוד למטבע החוץ.

1) ההפרש בין השווי ההוגן של הנכסים ובין השווי ההוגן של ההתחייבויות, כולל ההשפעה של עסקאות עתידיות בכל מגזר הצמדה.

2) מבוסס על הדוחות הכספיים לציבור - דוח הדירקטוריון.
3) השינוי המרבי בתשואה לפדיון על מק"ם לשנה במגזר הלא-צמוד, על איגרות חוב צמודות ל-3 שנים במגזר הצמוד, וכן על הליבור לשנה במגזר המט"ח, נגזר מהשינויים החודשיים שחלו בהם לאורך 7 השנים 

האחרונות, בהנחת התפלגות נורמלית, ברמת מובהקות של 99%. נציין כי בחישוב השינוי המרבי בתשואות לפדיון, התקופות לפירעון של איגרות חוב נקבעו על פי המח"ם הממוצע של הנכסים וההתחייבויות בכל מגזר.

סך המערכת הבינלאומי דיסקונטהפועליםלאומי
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  סיכון הנזילות .7

במהלך שבעת החודשים הראשונים של השנה חלה ירידה מסוימת בנזילותם המצרפית של 

חמשת התאגידים הבנקאיים הגדולים, אולם רמתה עדיין גבוהה. גם השנה הקטנת עודפי 

פוליטית ועל אף העובדה שהריבית -הוודאות הכלכלית והגיאו-הנזילות מתרחשת על אף אי

י ברמת הנזילות השנה נובע בעיקר מכך שהבנקים המשיכה לרדת ולהיות נמוכה. השינו

צמצמו את היקף הנכסים הנזילים, ובייחוד את היקף המזומנים והפיקדונות בבנק ישראל, 

ההתחייבויות קצרות הטווח. כאשר בוחנים את במידה רבה מזו שבה הם צמצמו את יתרת 

י ובמט"ח), יחס המודל הפיקוחי המצרפי של חמשת הבנקים הגדולים (פעילות במט"

). אולם יש לציין כי 12ביולי השנה (לוח  1.42-ל 2012בדצמבר  1.61- מוצאים כי הוא ירד מ

למרות הירידה נשמר היחס בין ליבת הנכסים הנזילים לבין ההתחייבויות הנזילות, כפי 

  שעולה מבחינה של מדדי נזילות המתמקדים בנכסים אלו.

ה של מספר יחסים מעלה כי היא גדלה במעט באשר לריכוזיות הפיקדונות במערכת, בחינ

 ).12השנה (לוח 

 

 

 

 

 

  

 
   

20102011201207/2013

1.421.581.611.42יחס המודל הפיקוחי

1.211.411.381.10הערך המזערי של היחס הפיקוחי

1.671.741.792.28הערך המרבי של היחס הפיקוחי

1.281.251.271.12יחס המודל הפיקוחי בתרחיש 1: פדיון מיידי של 10% מסך פיקדונות הציבור לטווח קצר
0.350.340.340.47השינוי הממוצע ביחס המודל הפיקוחי3

0.360.370.390.71השינוי המרבי ביחס המודל הפיקוחי4

הריכוזיות והיציבות של הפיקדונות 

0.350.350.350.35שיעור הפיקדונות עד 1 מיליון ש"ח בסך הפיקדונות

0.280.270.270.28שיעור הפיקדונות מעל 50 מיליון ש"ח בסך הפיקדונות
0.140.120.140.16שיעור 20 הפיקדונות הגדולים עד חודש בסך פיקדונות הציבור עד חודש5

5) הנתון לחודש יולי 2013 נכון לחודש יוני 2012.

המקור: דיווחים לפיקוח על הבנקים ועיבודי הפיקוח על הבנקים.

, חמשת הבנקים הגדולים בישראל
2
, תרחיש קיצון ומבחר מדדי ריכוזיות בתחום הנזילות

1
יחס המודל הפיקוחי

 2010 עד יולי 2013

1) יחס המודל הפיקוחי פותח בפיקוח על הבנקים, והוא מחושב כיחס בין הנכסים הנזילים לבין ההתחייבויות הנזילות לתקופה של עד חודש. יחס זה משמש את הפיקוח 

כדי לבחון מגמות ברמת הנזילות של התאגידים הבנקאיים – ערך של 1 הוא המינימום הנדרש כדי להבטיח עמידה בצורכי הנזילות – והוא גם מאפשר השוואה רוחבית.

2) המדדים מתייחסים לפעילות הן במטבע ישראלי והן במטבע חוץ (צמוד ונקוב).

3) ממוצע הפערים בין ערך יחס המודל הפיקוחי לערכו לאחר יישום התרחיש בכל אחד מחמשת הבנקים הגדולים במערכת.

4) הפער המרבי בין ערך יחס המודל הפיקוחי לערכו לאחר יישום התרחיש.

  12לוח 
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 שוק ההוןמ םנתוניה יסודעל  הבנקאית המערכתשל  ההערכת ביצועי .8

(שווי השוק מחולק בערך בספרים) בחמשת הבנקים  MV/BVערכו הממוצע של היחס 

) והוא נמוך בראייה היסטורית. במהלך 1- (נמוך מ חסרהגדולים מוסיף לשקף הערכת 

-ל 2013ובמרץ  2012בדצמבר  0.78-הרביע השני של השנה רשם היחס ירידה קלה נוספת, מ

. ירידה זו התרחשה על אף השיפור שנרשם בהערכות הסיכון )13(איור  2013ביוני  0.74

ת הצפויה לכשל המבוססות על שוק ההון, כפי שהן משתקפות בירידת ערכי ההסתברו

)EDF18 ובירידה שחלה במרווחי התשואה על איגרות החוב הבנקאיות במחצית הראשונה (

מקורה בחששם של המשקיעים מכך  MV/BVשל השנה. נראה, אם כך, כי הירידה ביחס 

שהבנקים יתקשו להציג רמות רווחיות נאותות עקב האתגרים שהם ניצבים מולם, בכלל 

-אי )2(מוכה, היות שהיא פועלת לשחיקת מרווחי הריבית; סביבת הריבית הנ )1(זה: 

פוליטיות -ההתפתחויות הגיאו )3(הוודאות המאפיינת את הכלכלות העולמית והמקומית; 

, הואיל וזו משפיעה בין היתר על IIIהיערכות הבנקים ליישום המלצות באזל  )4(באזורנו; 

  חלוקת הדיבידנדים ועל הרחבת הפעילות העתידית.

  

  13ור אי

  

                                                 
18 Expected Default Frequency סוכנות הדירוג .Moody's מודלה הצפויה לכשל על יסוד הסתברות את מחשבת 

  .רגל פשיטת ם ממשיים שלאירועי פי עלשנערכות  התאמות ותוך Mertonהתיאורטי של 

  


