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 האבטלה ב מדינות  אי רופה
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 במדינות  שונו ת  CDS  –מירווחי  ה   
2011 עד נובמבר 2008ינואר 
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צרפת 

גוש האירו

ומה   יהי ו  ,   מ ה י קרה בגו ש ה א ירו:  השאלה ה מרכזית �
. כולל  או ת נו ,  ההשלכות ל א ירופה  ו העולם

: שנ י  תרחיש ים �

גוש האירו שורד בהרכב , כתוצאה ממאמצים הירואיים. 1
.כולל יוון, הנוכחי

 .ECB -דורש קבלת החלט ות קשו ת  על ידי ממשל ות הג וש וה �

גוש האירו מתחיל להתפורר. 2
אולי ית חיל עם יצ יאת יו ון �

אבל יש אפשרויו ת אחרו ת �
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?מה זאת אומרת

רמת אי הוודאות לגבי המשק האירופאי והמשק העולמי , כעת�

.גורם שלילי לצמיחה: מאד גבוהה

וההסתברות , רמת אי הוודאות תעלה, אם ניכנס לתרחיש השני�

.של הדבקה למשקים אחרים בגוש האירו ומחוצה לו תעלה

, 2001-2ארג נטינ ה ב : תקדים. (קשה מאד לחזו ת מה יה יו ה השלכות�

). אבל אז ההדבקה ה ייתה י חס ית מתו נה

,   בוודאי תהיה  תקופ ה של צמ יחה מאד אי טית  או שליל ית  באירופה�

.שתשפיע על ה יצוא ה ישראלי 

קשה להעריך א ת ההשלכו ת על המערכת ה פיננ סית ה אירו פאית  �

.וא ת ההשפ עה על  המערכת הפי ננסי ת הישראל י ת, והעול מית

הו א  יקרה  אחר י  תק ופ ה אר וכה  ,  אם יתר חש  איר וע כזה:  קרן  אור  אח ת ק טנ ה�

.  שעשויה  לתת  זמ ן לכ ו לם להתכו נן לבע יו ת  אפשריו ת, של המתנ ה

7

המשק הישראליהמשק הישראלי
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וכבר רואים את אותותיה, מצפים להאטה בצמיחה

* יבוא ויצוא סחורות
2006-2011
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 .מ ויהלומים"יבוא ויצוא ללא או. מיליוני דולרים במונחים שוטפים, נתונים חודשיים* 

בנק יש ראל : המקור

יצוא הסחורות 

יבוא הסחורות 

9

החשבון  השוטף של   מאזן  ה תשלומ ים החשבון  השוטף של   מאזן  ה תשלומ ים 
))20122012--19951995**, , אחוזי תוצראחוזי תוצר((

  2011-12תחזית בנק ישראל לשנים *

הלש כה המ רכזית לסטטיסטיקה ועיבודי בנק ישראל : מקור
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* תקבולי  ה ממ שלה  מ מסים
2006-2011
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. פעמיות ושינויי חקיקה-הכנסות חד, תקבולי הממשלה ממסים ישירים ועקיפים מנוכי עונתיות* 

בנק יש ראל : המקור

מסים עקיפים

מסים ישירים

11

ח " מיליוני ש

איור 1:   מחירי הדירות לעומת מדד המחירים לצרכן,  
שיעור שינוי במשך 12 החודשים הקודמים

(ינואר 1995 עד יולי 2011)
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בנק ישראל : מקור

, מחירי הדירות לעומת מדד המחירים לצרכן
  החוד שים הקודמים12שיעור  שינוי במשך 

) 2011 עד יולי 1995ינואר (
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20102010--20002000שיעורי הצמיח ה  של  התוצר ה מ קומ י שיעורי הצמיח ה  של  התוצר ה מ קומ י 
20122012-- ו   ו  20112011--ותחזיו ת ל   ותחזיו ת ל   

תחזית בנק ישראל* 
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??מה עלינו לעשותמה עלינו לעשות
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?מה עלינו לעשות

: לחזק  את  הא י תנ ו ת  ש ל המש ק �

.לשמור על מסגרת התקציב�

? איך�

. לא להגדי ל את הה וצאו ת�

. לא להע לות שיע ורי מס�

. זאת אומר ת לתת  למייצבים  האוטו מטיים ל עבוד�

. לכן הג ירעון  בת קצ יב  צפו י ל גדול�

,  אם  יה יו   סי מ נים   או   צ יפי ות  לק וש י  במי מ ון   הגירעון �
יהיה   צורך לק צץ  בהו צא ו ת  ממ שלת יו ת  ול העלות   

. שיעורי  ה מס 
15

?מה עלינו לעשות

: לחזק  את  הא י תנ ו ת  ש ל המש ק �

הבנקים ומוסדות , לשמור על יציבות המערכת הפיננסית�

.פיננסים אחרים

.לא להיכנע לפופוליזם�

להיות מוכנים להגיב להתפתחויות שליליות על ידי הפעלת �

).לקחי המשבר האחרון(כלי מדיניות ככל שידרשו 

16
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?מה עלינו לעשות

תג ובות  להחרפת  מ צב המ שק  כת וצ אה  מה תפתח וי ו ת  �

: חיצ ו ני ות 

)יציבותית-כולל מדיניות מקרו( מדיניות מוניטארית �

בעיקר (תוכניות מיוחדות שהוכנו במשך המשבר האחרון �

)באוצר

אך על ,  לא לעצור רפורמות ושינויים מבניים נחוצים�

.היישום להתחשב במצב המשק

17

שורה תחתונה

ועם יותר דרגות חופש, המשק הישראלי במצב יחסית טוב

.למדיניות בהשוואה למדינות אחרות

 

אם נשכיל להבין את המצב במשק העולמי ואת הסיכונים הנובעים

הן הסקטור הפרטי והן(ואם ננהג באופן אחראי , ממצב זה

.  נוכל להתמודד בהצלחה עם הסיכונים העומדים לפנינו, )הציבורי

18
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תודה
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ח הריאלי  " מדד ל שע

)01/1997=100(י  שות פות  סחר "עפ

.הינם חוד שיים לעומת גרף  שע ר הד ולר שהינו יומי" פ שותפות סחר"ח  ריאלי ע"מד ד ל שע"הנתונים המוצגים בגר ף -

בנק ישראל   :מקור

.עליית המדד משקפת פיחות•

 spot-הנתון עבור החודש האחרון הינו חישוב מבוסס על שערי החליפין ה•
 שלנו מהמודל החודשי CP-התחזית ל, חודש-הידועים של חצי

). מפורטEU,  מדינות17(ואקסטרפולציות של אינפלציה במדינות הסל 
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