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על מה נדבר

תמונת המצב הכלכלית

ההייטק

האינפלציה

יוקר המחיה

המדיניות הפיסקלית
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עיקרי הדברים
מהירבקצבגדל,טק-ההיישירותישלבפרט,היצואכאשר,(8.2%)מרשימהבהתאוששותהתאפיינה2021שנת.

הואזהשיעור.3.5%עלעומדתהאינפלציה,כיום.העליוןליעדמתחתמעט,2.8%הייתה2021בשנתהאינפלציה

.OECD-הלמדינותבהשוואהמשמעותיתבמידהנמוךאולם,האחרוןבעשורביותרהגבוה

פתרונותמספרגםולכן,גורמיםמספרלכךיש,גבוהבישראלהמחיהיוקר.

ירדולתוצרהחובויחסוהגירעון,ההרחבהצומצמה2021-ב,2020-במשמעותיתפיסקליתהרחבהלאחר.

כךעלמקשיםהיוםשהםכפיהפיסקלייםהכללים;וחינוךבתשתיותלהשקיעהממשלהעלצמיחהלייצרכדי.
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ההתחסנות  ;לתחלואה הייתה השפעה ישירה על הכלכלה
הרחבה מאפשרת קיום שיגרה לצד המגיפה

ועיבודי בנק ישראלOur world on data ,Google, א"שב: מקורות

0%

10%

20 %

30 %

40 %

50 %

60 %

70 %

80 %

90 %

100 %

-75

-55

-35

-15

5

25

45

א"ניידות והוצאות כ

א"שינוי בהוצאות כ (גוגל)ניידות למקום העבודה 

0%

10%

20 %

30 %

40 %

50 %

60 %

70 %

80 %

90 %

100 %

-2

-1

0

1

2

3

4

5

(לוג)מקרים חדשים למיליון איש 
1סגר  2סגר  3סגר  גל הדלתאהאומיקרוןגל 

1סגר  2סגר  3סגר  גל הדלתאהאומיקרוןגל 

חיסון
1+2

חיסון  
רביעי 

'  לאוכ
המבוגרת

בוסטר



5

תמונת המצב  
הכלכלית
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האיור הימני נמצא בדוח בנק ישראל. ועיבודי בנק ישראלOECD, ס"הלמ: מקורות7

הפגיעה  , התאוששות המשק הישראלי הייתה מהירה
טק-המצומצמת הייתה בעיקר הודות לייצוא שירותי ההיי
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התרחבות  ;מספר המשרות במשק עבר את רמתו ערב המשבר
וצמצום בענפי הקרבה, בהייטק ובענפי הבריאות
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:  מנוע הצמיחה
מגזר ההייטק



בנק ישראל, ס"הלמ, KPMG, מיתר, IVC, רשות החדשנות: מקורות10
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,  מגזר ההייטק כמעט שאינו נפגע ממשבר הקורונה
וליכולת לעבוד מהבית, הודות לגידול בביקוש למוצריו
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, ישראל מאופיינת בהשקעה נרחבת במחקר ופיתוח
המגיעה בעיקר מהמגזר הפרטי
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השימוש בטכנולוגיות מקוונות הואץ -" החותם הדיגיטלי"
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אינפלציה
ויוקר המחיה
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אינפלציה
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OECD-שיעור האינפלציה בישראל הוא בין הנמוכים במדינות ה

ועיבודי בנק ישראלOECD: מקורות
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והן ממחירי , מושפעת הן ממחירי המוצרים הסחיריםהאינפלציה
המוצרים שאינם סחירים

Trending, אתרי הבנקים המרכזיים, BLOOMBERG ,OECD, ס"הלמ:  מקורות17 Economicsועיבודי בנק ישראל
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יוקר המחיה



רמת המחירים בישראל היא מהגבוהות בעולם

OECD-ה: מקור19

הסבר על המדד
:אחדדולרOECD-בושקלים6בישראלעולהשבננהנניח

המחיהיוקר–OECD-בהמטבעותממוצעמולאלשקלים6הואחליפיןשעראם1.
נקרא.מדינהבכלבננהעבורשקליםשישהצריךכי,OECD-ובבישראלזהה

.PPP(המדינותביןזהההמחיהיוקרבמסגרתו)שכזהחליפיןלשער
6-ו,OECD-בהבננהאתלקנותכדישקלים3רקצריך,3הואהחליפיןשעראם2.

יותרנמוךבפועלהחליפיןששערככלכלומר.2פייקרהישראללכן,בישראל
.OECD-לביחסיותריקרההמדינהPPPשלמזה

בישראל של סל  PPPבין שער החליפין ( באחוזים)מה שרואים בגרף זה את היחס 
OECDכלומר פי כמה המדינה יקרה מה–לבין שער החליפין בפועל , המוצרים
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יוקר המחיה בישראל נובע ממספר גורמים עיקריים לכל  
תחום הבעיות שלו
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מדיניות פיסקלית
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הרחבת ההוצאות בישראל להתמודדות עם המשבר הייתה דומה לזה  
אובדן ההכנסות נמוך יותר בצורה משמעותית, OECD-במדינות ה
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איור מפורט יותר נמצא בדוח בנק ישראל. ועיבודי בנק ישראל, ס"למ, OECD: מקורות
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שנים בהן הגירעון בישראל היה גבוה יותר מבמדינות לאחר מספר
יחס החוב לתוצר דומה;הוא כעת נמוך יותר, OECD-ה
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ועיבודי בנק ישראל OECD ,:מקורות

פריון העבודה בישראל נמוך משמעותית בהשוואה למדינות  
מפותחות
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בנק ישראל: מקורות

ניתן להגדיל את  , מניתוח של בנק ישראל עולה כי באמצעות תכנית השקעות ממוקדת
התאמות תכנית ההשקעות תחייב;השנים הבאות20-ב15%-רמת התוצר בכ

פיסקליות בטווח הבינוני
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הכללים
הפיסקליים



29

החלפת הכללים הפיסקליים ביעד גירעון מבני

פיזיוהוןאנושיהון,בתשתיותלהשקיעישמשמעותיתצמיחהלייצרכדי;נסגראינוהמפותחותמהמדינותהפריוןפער.

הגירעוןויעדההוצאהכלל:הפיסקליתלמדיניותאפקטיביעוגןמהוויםלא,שהםכפיהפיסקלייםהכללים

.היווסדםמאזשנהבכלכמעטהוקית-ואדתכופהבצורהמשתנים

מבניגירעוןביעדהנוכחייםהכלליםשניהחלפת:הפתרון.

פעמיות-חדוהוצאותוהכנסותהעסקיםמחזורהשפעותאתמנכיםממנוהשוטףהגירעוןשיעור:מבניגירעון.

.תוצר-חוביחסומיעדי,עבודהבתוכניותהמתבטאיםוהמשקהממשלהשללביצועיםמיעדיםלהיגזרצריךהיעד

המשקשלהבסיסיהפיסקליומצבוהפיסקליתהמדיניותלאפיוןמפותחותבמדינותמקובלזהכלי.
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הכללים הפיסקליים וקידום השקעות

השוטפתההוצאהלהגדלתתנוצלההוצאהמסגרתשהגדלתהחששהואהציבוריותההשקעותקידוםעלשמקשהנוסףגורם

.טווחקצרותלתוצאותהמיוחסיותרהגבוההמשקלבשל,הארוךבטווחהמשקלצמיחתתורםשאינובאופן

הזהבכלל"המכונהמאפיין–הפיסקלייםמהכלליםהשקעותלהחריגהיאאפשריתהתמודדותדרך"Golden Rule.

אילולקבועיוכלאשר,פיסקליתמועצהכגון,עצמאימוסדשללהקמההמטבעקרןהמלצתאימוץאתלשקוליש,במקביל

.להחרגהמתאימותמציעהשהממשלהההשקעותמבין

אתותגדירהמתאימהבמסגרת,הקרובהתקציבלקראת,תדוןשהממשלהחשובבישראלהתשתיותבמלאיהפעריםנוכח

ביןהפריוןפעריצמצוםאתיאפשרואשרתשתיותלמיזמימספיקתכנוניאופקומבטיחיםהשוניםהיעדיםביןשמאזניםהכללים

.המפותחותלמדינותישראל
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תודה רבה



העלאות ריבית אירעו במדינות בהן האינפלציה חרגה מיעדה בצורה  
מובהקת

Trending, אתרי הבנקים המרכזיים, BLOOMBERG ,OECD, ס"הלמ:  מקורות32 Economicsועיבודי בנק ישראל
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:יעדה והשינוי בריבית הבנק המרכזי בישראל ובמדינות מפותחות, האינפלציה בפועל
(TAPERINGמדינות שהכריזו על -בסגול )

(החודשים האחרונים12)האינפלציה בפועל  הגבול התחתון של יעד האינפלציה הגבול העליון של יעד האינפלציה

(החודשים האחרונים9)שינוי ריבית  אינפלציה בתחילת העלאות


