perek_d_i nud

YNINNN NOVIAND NYY
NV NIN NIYN DYDY
112990 NNNYY 0N
TPONIN MPY92

NI 1OV POYN MOpPLa
mMannn My Wp
MYV NPIOYNN

DY NN

MYV y3mn Ny
N POYIND NTIAYN
VPO NTAYN NMYN
NOPTIN N XPOYN
NYVANND NRNYY
PMYN

4/ 13/ 99 9:47 AM Page 109

—p—

T POb
NOWM TTPI0YNT

11998 NIWA Y¥1INA DMINK 8.6°7 199772 DMK 7.7 19V fYLANT MYW
TMLPLA NHYRMT NMZWDIT YW 1707 NNRYIYY 100 UM I T70ART YW
DM DWW ap1oynT Sw a2onm abyn Sy mp Kt pw S poyi

,TPLART NPHYY P PRt aNTAw TTAYY wpianm nuannnm nn
NAWIT POV MDLPLA HRMT NWE YW OMaX 3 Na Ty mwn e

NIANBNT AN 727 1IN0 NMY'W1A R KIT X T2V 07120 0N1Wwa SR
MY 1781y N2 DR T9)PM POyl MLPOA IINT TTAv7 wipnan
DIDIVIT T2 1Y 10N TT7DART MYW N1V NN NN DK 1w
TTPI0YNIT YW 127 DI¥NAYA 03 FIRVANT TTT2AYY w1p i Mannnm oK oMo
N12¥™NA A7 (N7 07p0YINT 237772 N nYa Ay Mny 0Dya
DLW DAY 1901 N1V 0™ DT YW DNeon

DMIPWT MANbNTT Mp .1

11998 NIW2A YYD DMIMK 8.6™7 1997 NIWA YYIINA DMK 7.770 T17Y [YVIART NY™Ww
TT12Y7 wipman YW o1 Avp NNnnm pyva fyal mwi avuaRt yw nrby
APNWKRI AMNAY PWRiT IR Ty Moaw Tva na%3m myeam noxit Swa
Mm>ywaa 1180 NRYWY T0n MbT KT MW DWW YYINNT TY0ART YW
DM OINWA TPIOYNT YW 29N0 oY (oW poyiT M0pon YW nioRmMiT
213 711N TT2Y7 WIpTam NANnNT LI My YW Inmoyn NAX NTIp3 0.8 iy
AYVART NY'W NTHY7 NMPwWT NN K101V N300 DK T8 TpoyiT 1upoa
API0YNT YW PR 1A mmwn 17 0phonm DDAy 1MAan ay Swoanen
0.2 — O"YXIWT OPOYIAT 1DON YW INn 717 jpwn 1291 NAX 0.2 ,7pOYiT MBI
2.7 N2 {7771 DMOWITN DTTAWT 190N YW DMNXR 10.6 12 2117 Sapna nnx
JPOYIT MLPLA DPOYINT O™ DT 1801 YW DMINX
V¥R NP9 OMAX 1.272 7pOYIT MLPOA T poyIng Ay Nyw yYmn

oY AAKY DMK 1,971 0T DNTTWAT L1995 TRID MY KT L1997 NIwa
nwnwm ' NP0 orpoyinm Sw obpwn NSy NX Nobpwn INTMT .MnTip 0uwa
TIVPD) DPIOYNRITA DN AW YLART YW APy nnywyy gon MupTieR
Nay¥n NK 02PN 131 XY PN ,TTAYT MYW 1901 DK 717710 0mynyn ((poyit
YY1 1eon N9 Y1pna  opoyin 1eon Yw P1Tam avp Mannnm oW
TIVPDA TV NIIWN PW MK MK N2 77777 IRVANT ,poymnY mmayi myw Sw
9YY qwnima 182 19K D177 . 0OKIWT YW T OMAK 1.1 N2 T 1IN0 poyi
1996 TR ,ITTIAVIT M2 YW 1777731 2vpn 13111, 1nn

.nqv%n [nkZieia)aly palalelal Sw OmInK 673 N2a Toyn 1910 byNd Nyan mwn OpPI0yNiT Manna 1

109



perek_d_i nud 4/ 13/ 99 9:47 AM Page 110

—p—

1998 11awny 177 9K W pia

1-1mb

1998 7Y 1995 71TV WS DMIpy DMLPTIIR
(omAX NPT MW NmYY TR Toyn)

1998 1997 1996 1995
2.4 2.5 2.5 2.7 (naw yxmn) mmrovoIRT 1
2.7 2.7 3.0 3.0 TTIaviT S mmoboIT 2

53.5 53.5 53.7 54.1 2MMAIRT TTIAYT 122 MBNNWTT YW .3
2.8 2.5 2.2 3.5 TR TTAYIT M 4
1.7 1.8 3.5 6.4 DpoyINIT Y3 o 5
1.8 1.4 2.4 5.2 ooRIWw
1.0 7.3 17.1 25.0 DoRWwTRS
5.8 3.1 2.3 3.6 D12 ONWA DOV
0.2 1.5 3.8 7.1 TPOYIT MLPLI DPOVINT .7
0.2 0.8 2.4 5.4 DoKW
0.5 7.5 16.9 25.9 noRWTRS

-1.0 1.7 4.7 7.5 TPDYIT VPO AV NMWN . .8

-1.1 0.6 2.7 5.1 ooRWwe

0 9.5 21.7 33.3 oKWY

13.2 13.1 12.1 10.4 DI DT D Now 11y Sw P
2.2 2.4 1.6 2.2 0w NwnY YKMT oW L9
3.0 3.5 1.5 0.6 TPOYIT ML
0.3 0.0 1.9 5.7 D™ DMIWA
5.4 6.1 2.5 2.3 ("7x™) oMM 0w 10

-0.2 2.2 2.3 0.9 TPOYIT NIVPDA IYIN NTY TNV MY .11
2.2 0.1 0.5 0.3 T2y NYWY "poyiT MUPDT YW 1pa MmIpnT YN .12
8.6 7.7 6.7 6.9 217502KT VYW .13

2w MywS X591 nina? oonmnn 19K omna (1

IR YA M192 MONNWTT NYW KN DY W T W D - i\ pinblgpalny] 0% N2 MW S 1995 nawa (2

DMINK 6.3 - F7DART YW1, DMK 53.8 KT AW T w1 DATAN 05 19957

TPWDWBLY NN mAWs Mpn

5w NN 1T A0KY 1 NP MINNAKT DUwa 1Y0AKT NMNNLDNT Nha
,1996 SW MW Y1112 OMINK 6475 199271 DMIAR 1170 N YW yrwn mYvaxn
Sw W y1na 0MmInK 9.3°7 Ty yuam mvyY 5o abuaRm My nant mosanT
D'pOYIAT 00N YW 1371 Y171 N, 12 TInn01 1998 YW maw nivnna L1998

D712 DN TTPI0YNT 2w npon

MLPOA TTAYY OWIPIAT NANHRNM TPy 1KY YA A70ART Ny NSy

nYnY 1%ys mmIne A (/2 pap X7 .pwna MY NLRT FRYIND TPoviT
NMNw Manm WM DImuWT TV 0N 0TI PW 0Nt T70ART Myw
TRIOYNIT W N7 MARINTT MaN TY0aRT Mywa oy pon nrp pwna



perek_d_i nud 4/ 13/ 99 9:47 AM Page 111 $

NMOYI IPYN NIMINN
NIVYN N2VIAND MYV
72N )y S¥ NN
19 DXPODNN DIIYM

BahiablVhn

N2y PYN2OONIN DYN
DMNN 2,272 MIVN
YNNI

Aowal aploynia T pab

179 ANt
/DYP0NTY SPOYN NVPDI DPNBEN DMWY NPIDYND

DabN 1998 7y 1988
220 SATIRD NTIAYN NI
2 006 A
Qﬁ‘)\?jﬂnn T
DPOYIND 51 O
1,500
M VP DPOYIN
1,000
DYNDNN DMPYA DPOYINN
500
0

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

SPPLOXOLLOY NMEOIND NOYHN NPNHN

mowYa A%vaRT Mo pIn SwomeTaRT MY NnaiT 0Tty DnTwa
DTTMYTW) NPT MW 0P M5, (071270 YW 1anm oiwm™) TpoyniT
™ NY POYIT NMVPDIT DIV OTTNYT WIPTAT MAMINM (27702115 0Mwn1 DK DA
kel inini
1% DrpRONT MOX OMPAT TMWYNT 101YAT AT QYA TNAYY wIpian nee
Dyny :(10-1-"1 MY) AYvaRT MYw N7HYY TTA01 TN MWT TN nmwn
71NN TINX NP AN 97101 ,Y¥Ina DMK 107 19K 001ya 0¥9KIW T NRoyn
NAX NITpa 1.7 ,pwni 5952 nnx nmpa 0.9) mYvaxrt My'w Sw nYmom mmbyin
(D™127¥71 DI TR MR NP 0.8 YW NP1 poyiT MLPOIT 101V NN
Wi %y oA TTyn jayY ayn TN i Ay 0iwipiaa Mannnm nnvy
Smon |y YW opon 91T - mWwKY MIITnRT 0w HN0Aw MW NnIn
D'NTWIT QYA DPOYIAT D801 NYYA NPTy RLANTW MW TPI0YNA DM
1AV ™My 001YA TRI0YNT YW qwnnn Divay — N AnonT §ayal DTpoyi
W T Manng nmyY ,0mnnIonT TrwYnm eaya vana Nt noa
YNUTIT TYN XKpMT NP0, W1 TMWYNA 73w Y 001YA TpIoyniT
WIPIAT 01 7 13NV MW DM YT MY T nwnn pona momm Swokyin
NIMANDNT MAPYA MW §1I0 NRIPY LYN WIM DMTpnniT 001yl 0r1yh
JIRT OY .NMIRZ172 N11an Sw nimipn mmow Sw in1ye miyny? xnanw nmnyi
"MP100 T AYwn "Hya DAY WIpTan MannnT 7Y mN3a Nyhayn 19K D197 R
%Y Tp7ya Nepwn NSy YYIMNa DMK 2.27 MW 7Y pwnia ORI 0w
N2 HYY qwnma X2 AWK IPOYIT MNP HYRMT 13w YW OMIAR 3 N2 NYYIMn
199772 M2'Y? AMKY ,LYN T2V DTN DINTWA DRMT 1DWiT 199772 OMIMAX 3.5
TMLPLA POYIT TTTMAVIT MYW ZW 11801 NT™M7.1996 TV 1994 DIw2a M717N N1om

111



perek_d_i nud 4/ 13/ 99 9:47 AM Page 112 $

1998 11awny 177 9K W pia

3,571 111 MDPLA MY NYWY OXMT 1DWn YW oy 2¥p NYRTY [IXAT povi
AW OMIMAX 4.3 199772 DMINR
SR TANRY TIWR TYLART PW NawnnnT oy Ox Sy oK own Nty
D30T N1 JpOYIT MVPDA NDWIT MO0 YW DUMIRD TV W YW TTom
DBpn Y 0720 NIMpna 991,07 IR mw Sw o par tpaa% omnm ar mupoa
DT TR TNRYIYT TT7DART YW 11NANTW 187 N0 AWK 10w MO0
TV DW NN Ppwn w1 yapl miw i ma1 10w Nyrap? 0moin  oyavn
,D702MiT YW 19K NK K21 012 YW D0N0RT DK 995 172 ouynin o
TPIOYNT 2077 MW . 7a%3 pYn 19IRA TYLART Yy Nown nyswnY 0onTnn
MpiEn (DNYY DDIYT N2 AT NIT OIK) YD §Iyn 0Ty Naynn ARYInD
277 "0 Sy 0IBLYNT) DWW DTPOYIAT YW 07pwn NTMI 27m1 13w Yya 0Ty
JOR™MT W NTYYY KT 0a 00N, (NnSanT Naw nnna
NaWiT NSy A¥pa YR NRDAN PPOYIT NP XM W Sw nyymnm Ny
NIMANDNT MW 10 TY1 M20PIRA [TURM MW YW MWK DWTInT NNnwa
DWAIPTT 1AW MI0TN P DT NvYYarKT yNDmna Jpona , nyan oK
WNRRNAW 1 N7 A3 TY9hIR YWY ety INn mnn  N9mn 0w nnn
DWTIMA "9X™T 1DW NPy N 92091, mwn YW DmwRaT DWwTInT nnnwa
MW 921311 TV 12nRon  MMoY N0 DT Ny aoinnmm i 19K
DMWRIT DWTIMT DMWY 2002 mnwnaw oy pon nrp ke
%Y INKY AR 0.272 MW T pOYIT 7VPOA YN NTMY Ay moy
NYXRT N1nY N NS Tyt mYy Swompi T NnRT 01UwR e1v
ApY MIWARNT TV 118 YWY Nayn abyw may nyw? Nawn Yw by
(72197 o™LINSIT) NWADT MY MY (YYD IT) YINT M) on Nroy
9w nownnni anToy gr %y 13 prYY IR DRI OY K12 M) DT Mapya
DY PN Y™ N7 K25 0 DT 5w noRYavem mminnm aouaK
JOR™IT W MOy
MMLPL DA OPTOYAT 27 NITNOT 12 DNMW 19T 1P 10w oo
D717 OpOYIT 1727 DI0TT 0 DY .31.12.199872 3D ,MIWIT D2NVEDA M
D'RWIIT N727107 ;711703017 13w DMK 30 12132 NMYyD~IT 93w N80IN 030
Awnl oy | Kwnm  DUMnD N nnt Rwnm 9%0ma mmw 0mnK
nnmp 72 Sy Qo 131.12.1998°7 TY DMINNK OTTYY VIPAY KOW AN MNTNONT
XD 71MBY N3 0T NTYY 2 0TTYY AYhnm Ap nooin i npionmn
NIRWAWD 2DDIINA DNMIW P NB0IN DI '8 YV ]2W MW D2nLaD
T KW TR O™ NT9Y 12 MYn 0r1y7 [Nt KRS NIDma 1 myoneRy
JITTA TV DY OTINXR DRI

D'KIN N7 KIT D172 W TY7,1MApYa TY0IART MY NToy1 N vpa oy

N2 IPOYIT MLPOIT T BV NPT XAMp A Ty Yw 717017 pwnn Swoanamny
Awnn KT DK 27 7w, a50aKt Sw 19350 nnanm i mon’ 1mma aen

MYy Sw oavm™p e Sy 0wyl 0w A e Sy o yiewny omwy 198 Dmaw 2
ADWIT §7Y0A P NBOIN 0307 NLYIBNA NIOA™NT kY 3

112

N NTIAYN MY
,MIVN VYN NTY NN
D2V NN NMYY INND
ININND



perek_d_i nud

NNNNY DNIN NV
oW DO0ND pYNn
NPT NNMNY

MOVPON T DY NOINN
YNIDN ONIN NN PPOYN
NDVANN TN DINNND

9T XNNNN NTAYN MO
LOMINN 2.872 MIVN
MONNYNN N
MDY NID IRV YSIINN

NNINIDY 1998 NIva
147 O 57,0007
IUND MNS DMNN

199772

4/ 13/ 99 9:47 AM Page 113

—p—

Aowal aploynia T pab

oK Pw 12pwn NS 11 Yy 27vpna MRVITT NRRNTY 730 MW wr i wpn
D7TYYA MYN 22323 MpniT NI MY 21w .01 Y01 NPT, MY NN
MW 2T Mwpn 1YyDiw Baea TTMAYT piwar 951 pwna 0rTom 0Tan
TAMNT 5w 9P ya NINWNm MW TTIAYE YT 0TV Wiptan [aw RN
DITIVO W DNw A 18w P (TPI0YNT TP YW onIw NK 19T wK)
™MW WA MERN (AW FTARNTT Y01 NK KT MDA DYRYY 0wy KWK
DMYY TTNNRNT MOW N INPRYm NWIYPNRIT W QpiT NAmiT .ot
TTayn ma% owanm oenvynm obvamt Yw onwvipa yrob ey pwnin
YTON O™ YW 01901 NP2 TMAYT pIn NemX Sy T1opn .0mannnnt 0yl
NX DYNYZ1 DRI 5w 1% 01oXIWTRET 0TI YW DNpoyiT N1KTI DR NN
oy ,mmayi pwa aownnn S mrwr manvn a5var Yy apoynt by onyswi
TIVPLA FTRIDYNIT TIDAD IR, 0712 DN1'WA WM D12 YW Naam mquisp
Myw W nmann nmoxbn mupn? nYyin N Mamyn LTya R poyi
"YW N19YY PBTpYa DX 03 ,K1A11 0WE DT DWAYT DR PUPRT 02T TY0aRT
T XM ApIoYn TI020 1D [T KY DAY (107 TV NRT YA T70AR
JIPVART YW Sw nTmynwn

WRIWNT AV VYT .2

YW TPNWR NMYY OMAK 2,771 MW 1973 TTayE 900 nyyimnm TrosoiN
D'y Sw 0Ypwn N Mapya  mmayi KRR YW 510 2vpa MayTtnT gpwn
YYTANT MBNNWTT MW, OMIAK 2,872 711 MK T2V M2 MITART 0uwa
0.5) MW M2y DWW YW yYmnm Monnwi My'w DMK 53.5 — N1W K97 IRW)

X¥11 0™ YW MIannwim MYyWww Tva 199772 f1op 1oyY qunma (X nmipa

1994 TR 9P T NRana
2MP RLIANT 27,3425 N1 1P MBANWTT MYWwW N9y N 0w Yy
,D'W1 NT12Y 117 N1NNANT D192 MW SW 10T NO1MK T2 qwn DK RS
MYW NV .DWAT 20pa PRI 90 72w nnn Sw onmSy Nk - 735 Ymapnm
,59755 713 27p2 MBNNWTT MY'Ww N7 513pna ,m%ymt 45 N3 27pa Monnwi
T2 NYDIN) TTAY NRWYNN OWRTNOW DMNan 090m nwhn qpwh mwy
TDADIT MM3N (RO T2 NYDIN) TTAYT 22vn% 11T 0113 Nod N (WRTNnT
"YW N1 Qo1 20T NNY MI19T 7aya wRn AN O MY nnTpin

.59-55 7112 0™313 27p2 MBNNWTT
21777 2¥p TV 9712 42,0007 DIINNM O 57,00073 YR 19V 1998 7iNA
"YW PIR2 OAYW YYImnm pnii ORNM MW DRIT D9 1oon Sw
,2199772 MWKRN 7101 T, YYINNA OMIAX 53.9 2y MW Tayw 091y YW mannwit
MYWA T PIRY DA D80na T DRITE YW A X

My'w nrSyn AN A Mmyan y¥mnm pnng MoIRNT NnY  mennwin
27pa AYLIART MYW A% AW YT MIAMNT N D7 2P TYVANT
2807 NT™M? NN WP TIWNa pnnt 11anY §aRT N1y Sy o
N2Y2a PRV T MApya oY SRIVIDID NIVPTA 1PYA MW YIRS D
VAR [UPNT MY WIANN DX ™3 QAR 7D NKT Oy 2275w waom namm

113



perek_d_i nud 4/ 13/ 99 9:47 AM Page 114 $

1998 11awny 177 9K W pia

D™MDYT 0771 60,000-50,00077 Nayn ,TIW 721 D001 0771V 10,000-5,000 1Y
2P DNAIWTN DR 902 mYyY
T2V MDA 1M1 75w "2ya Yw 0%pwna v nnan wnia rany nn
nnan DX [M 701731k 0Ypwn MW NR T N8pwn T TN Dpoying 20pa
20 TN MW 107 MIAD 'Y 29p2 MBNNWT MIY™W YW mMdi DMK T
,DIPOYINAIT 272 ITTIAYIT MDA N1 N9V 23w "2y Yw n7pwn 770 721 DK
Sw DYpwn NoY YYIMNT DMBNNWT MY™W1A M2y 10172182 07pwn Nmoy in
22 AYOwIT N nhyn 1T Nyan amoivoika Nty 17w 1oya
Sya Sw maam oYpwnn 1M (DTyn 29pa anyY nimim) apinmn ook
DT 2P TMAs Towi

“DWNIT 101V TPIDYNM TTAYS vIpnaT 3

T2 NI P17 YW DMK 1,77 199872 YT pwna YN S0'poying 1oon
APVART MY SW N371 9y RDANT 2T IR TTAYE M3 SwoTm nnom
mpon Sw ,0MnK 5.8 N2 N1 Thyn 210 YN YA APIOYNT MAMINT
MAX 0.272 FPIOYNT fNYY POYIT MUPOIW T2 ,0™12YT OMN1"Wwa DpoyIn
2¥pA MIAMINT 1996 YW ™MWl NWANMTI MY TIAN0IW MmNt qwnit 171 T12%

NIAMINT YW N7 TTORT NS DT 0MWA TpIovnT Sw S
D1 71127 O™ DNIWE YW NIAMNTT DRI TpoyiT MUpoa ApIoYNT
AMRYW TYVART NMOY NYa1,1985 YW 21¥ ™ N1aNY Tyw N1 TIp N N191pna
YN 21T 015N NYYEAY TyWw N MD1pna 13 M1 wr JnRT oy 2
TI0201 OTWpa OMINAT 09yenY Yo T Sy) Tpoyit Mupoa oA n1wr awnnn
APOYIT MVPOA TPIOYNT YW NIANNRNTT NRYY? 03 100 1™ [Naw 0 ,(Tpoyn
NIMNBNT TPI0YNA W NN TYWhRnim Ayand 1™ N1an koW ouwa
NR Y MY DTN T20ART NY'W N9y Xnw Wwi %yn 1998 NIWA mpIoyNniT
MIAMINT N2 11 TIpna TNayi piwa nw? 3ynan i abwnnn
Y12 MVPOIT NIRYITA MW7 DK NMEN N7011270% ™17 N2 TpIoynt

(71 pom IR0)
DITAW 0712 0w YW ooe1y omixa o Moty wr 5wh msi g Sy
M%) 07D O YW DTYY AYWwWnnm NYYI8 AN MAT YW1 TPI0YNT MmN

,DMINK 10.27 DPOYINT NB0N 72y TYOm AT NIRMAT N1 §1y3a L(5-1-"1

7801 (MK 0.571) LYR T DNPRWYY? DMIOR 6.5 O1DON 19V 1T DINNa

D’POYINN 190N

1.772 9T pYna ysinnn
TN MYV DHNN
MNYVUN NI NTNA
NTIYN MO HYINT)
MaANIND INNND
VYN NY) NPIDYNN
790N NYYYN NND
DMV DPOYINN
DY NDNN

8 5y a3 omrwn minha e wr a1 nrya mmaa apt Ay piw aninia onayi o 4
JMIKMAM M WA DT 92 09190 RS MDA Inaa DR Mo Mpoa Ao
DT YW Do TIWp NN YA DAY DINWA D08 [HIKA DTpRIoniT 19K nanb
D12 NPOYIT TIKA FAMINT MIART 0Uwa N1m%ap NNAn 1K 07X M2 010203 Dpoymnit
Sw oo (121 awnm e [ 17p1) NINK NMAAY DWW Mphonit YK N1 mMyynKa
D701y1 D'NYY1 O7pOYT DINTWIT §1ya DNYY K DK M3 Mpoa 19K N2 D7poymnT 0y
JTWYNIT N MRS M0 1IN (M35 0P0T IR pWRiT 101y) DN 0pn10n DYw
OTPOYIT DINTWA — DNIX NMPTOYHT N1N2M2 19K 01721 DUN0n D) oyniT T Sy 0roo1anit
DLW DT D 011y Y910 orpoyinm 5935 oronmnn 1 gryoa mpioynt mna s

114



perek_d_i nud 4/ 13/ 99 9:47 AM Page 115 $

Aowal aploynia T pab

2-"1mb

1998 1Y 1996 7TV PIWS DIMpPIY DMMVPTIINR
(05X ,omnmw owyInn)

NMTIpI MW Ny TR yn

1998 1997 1996 1998 1997
112.9 109.4 116.6 4,242.2 4,129.3 Ay S oo A
61.5 53.2 46.8 2,271.6 2,210.1 IR TV MY .2
25.2 25.7 -0.9 195.0 169.8 DPOYINTNYAT 3
38.4 40.1 74.1 2,269.7 2,231.3 21371 7o - POy 4
36.3 27.5 47.7 2,076.6 2,040.3 DoKW
2.1 12.6 26.4 193.1 191.0 DoRWwTRS
5.0 7.0 -19.0 53.0 48.0 DIMDW T2y
-2.8 5.6 45.4 140.2 143.0 aknlaky miLY
34.8 17 14 634.3 599.5  DMWIT D'NITWA DPOYIAT 5
3.6 23.0 60.2 1,635.4 1,631.8 TPOYIT MUPOA DPOVIRT .6

. TPWDWLLDS NI MWD PR

T 1997 MwA (DMAK 5.2) 1127 MAMINT AKY M mma opoyimn
6.573 7T (I9Y1 MWK 0720 NWYWa 0K 373 N2 777 Napwn Nyymnm
ApNWR MYmapni MImpnY ARNWTA JIIAKT Y12, 00K
WM MUPTTIR RYT,YY¥IINA AR NAXY 7POYIT 110PDA TT1AyT nmwn e

™7 NRLAN AV NRIWN YW NYYIMR T 09K M2waa (e novys

NMwWnN2 0MAx 10.7 N2 79y DKW 0712 YW TAyT Nnwna 0mox 1.1 N2
(3~ mY) o™r 0T Sw oA oMmnX 2.8 N2 TN DMOWEM 0 YW A
Ty myw Sw 1eon N Smpna opoyimt anon SwoSrTan mannn

NYw y¥imn TTayT NnIwn DT Rnaw T (9-1-1 M) poynd nyiawn

(DmAX 1.2) "pOYIT MVPLA [T, OMWRAT OBV 732 T POYING NIYIAWT Ty

3.47) T DY T MULZAT ML (OMAR 1.9) DT DN1wa
NKLAN POYIY TRV MYW YW y¥ N [I0on N7 (010K 37) 117 (DmnK

oYn 1713 LYNI YA APIYNT P17 NP oipoyint Ypwn Sw nomm S11ian nx

1PW,T7LAKA NBON TM7Y5 MA1 M270 Y Y7y MWyt 127,011 YW DMK 6 N2
TV Myw 90n DK (oY MUpoa) O7pTOYNT NN 0MYnyn INm Nyl

O7T2IYIT NAYN NR DMYNRYN 131 K2 p,poyviny

MM A 9K, 1DIY N2 DX TTEPI TPDYIT MUPDA TTMAY? WIpTam nannn

DIYnyY (3-7 mMY) DpoYIAT N801n T DAY NINTITRYT TTIAYT MY 0yl
NA277T 771N DR MW 00N, N1mIwn 1% 0pohont D101y M1 QY3 FTPI0YNT
T 1727 73T QYA IR NP N - (10-1-"1 MY) 770K Myw nroy? anm
Qpon YW OMINXR 105 N2 T QpwNRT YW DMINR 5.67 D'pOYIATT 100N

T 1IN DLW T N80n YW DMINK 9.9 NA YY1 DORIWIT DpOyINT

NMAYN NMYN NV
NIPYN YPOYN NOPLA
NMIVYNA NI NPV
DT2YN YV NTaYN
27PN DYNIWN
NMIYN YYD NIOYO
.DNLYNN D*TIYN DY

115



perek_d_i nud 4/ 13/ 99 9:47 AM Page 116 $
1998 11awny 177 9K W pia
-1 mb
1998 1Y 1996 ,0791y 155 MPOYIT MUPDA TV NRIWM DPOYINAT
TTIAYT Nnwn D7poVINT
MW YW n1oK MW YW nkla P
1998 1997 1996 1998 1997 1998 1997 1996 1998 1997
-1.0 1.7 47 66,459 67,100 02 14 39 1,635 1,632 1190V 7LPOIT 02
-72 14 67 10,227 11,017 -56 00 5.5 233 247 1120
-1.6 =19 26 16,558 16,830 -0.9 -1.9 3.0 402 406 mwyna
-0.7 08 -33 3,170 3,191 03 03 -52 73 73 nIRYpra
1.7 21 3.2 11,001 10,813 30 3.1 270 271 263 2371792 1PN MonRa
23 01 80 4,027 3,938 49 1.0 50 102 97 5N N1wA
01 87 =09 2,987 2,985 -0.1 87 -0.1 78 78 D010 MIL™ NIRPIA]
33 67 160 8,725 8,445 51 62 14.1 223 212 DO™pPOYIT DMNIMWA

JOMARY GIVIT NORWT YW3 ,0M5N0n DK 0N (1
MTPIDIVYDY NI Wb Mpnn

™ NRYIN TTP2Ma KT 7 522 [TpI0YNIT NIMNDNT L0 07121V YW 01Hona
DI DT T2WM DLW ™11V 9w DN, T NRT ™20 M20NT 0010 Sw T
NIV2A TTRI0YNT 7Y 1B wiT 09X NpOYY IXNWTA  DNpOYITA N0 N1IKTIM
Sw (Dmnx 4172) 510 oYpwn 2py ,DMIAK D1RAYA TR0V PV WKk AN
AT 92V O9RIWTRYT DT
8.67 DKW DIPOYINT 180N T NINTMKIT AV TNy TMWYNT 10aya
qwnma ,(OmaX 12.1) 2WOPLIT QYA TPIDYNT DIYAY TTIMA LY YYINN DMK
N™Hyn 0K D0IYNR N YOWIT 200pu iy MnTp DUwa 0MOM 0mIvnyy
NK WATW OMIT AR TNTT YT NI DR CT0RIW DI 0w
NIVa TPIOYNT DIYAY .NUOW MIYIR? YT m2wean phn nubhy orproyn
MW Qv Ky Sw (0MINK 5.573) 1200 2113 ypa Sy ane Ty vonia Swopon
P21 N2V N20M TIPIDYNT DIYARYN 137 pYn YT YW (TAR NNRD) Oy
OINA TP0M NI MYy Nroya ran? [ aY nayn SN ymmm
JTPIDYNIT DIYAYA Q01 PYM 107 MWyw MW YT
Nnan TOWNI NI NPT TNV MY 0781y3a TpI0yNT Dvnyy S1apna
J(high-tech ) N TpNRIT NY1OV VAV TIA™AT ,AYIWT MNY 0DV NMAMNTT
3) MR TR M YW om 3002 T2 MYTWA TRI0YNT TAMNT 0w
7.97 AWM TWYNA 72w MY 0101y DY9XIWIT DIp0YIAT 1800 1y SwnY
(yymna ominx

DT DTV 801 YW DMINK 6.5 N2 7MY NBRWR M7 §IY2 O™ D2 YW 0Ieon N 6
DMITTA MY 0T 0T YW THRAT 00901na (DMK 3.7 NA) AN mvp Ty o

116

NN NOWNI 199872
2901 YW N”OYN

YVRY D9IY1 DPOVINND

N9OVNN



perek_d_i nud

4/13/99 9:47 AM Page 117 $

Aowal aploynia T pab

D'WIPTAT MINANT NR NBPWN MWl TpIOYNT YW DIy 2071 Mirnoni
NKI NRTRNNRT TN21000 MY 8% UM MW N0 2977 DX, DMIpni
NN NOWRNN AR NwY 1K™ 9K DM DWW Yo% mnan qwn
O™NMONIT TWYNT 101y 2w 12 TIma Wwian NI R TNy My Doyt
NBDNM DTN 0T 00N Pw 21T 0%21 oy Mupoa DpoYIAT 237
M3 YW 01nonw T2 59K 70.27 Y OMIAK 7.67 777 DMITTAM OO DT
DMOLWIT ™12 190N WA DRI NN 7 59K 6577 YyImM OMAX 3.272 799 Dm
TMT.1997 NNV OMIAK 10.6 YW 9171 = Mw y¥1mn2a 9K 5277 yam 1 avpa 7o
TPOYIT TIVPLA DPOYIAT Y731 DMK 11.4 DMVWT ™Y1 DM DY DN
nmMIwN 93 qon DMINK 13.2 X DNPOYITA NYINIT 772y nmwni (199772 112)
(199772 DMK 13.1 NN1YY) "poyit Mupoa TMAVT

2777 ININT
»POYN MNOPYA 1o29n DPTIYM DNLYNN DIPOYIND I90N

- 1998 1y 1990

12

DN DY
10 ||NOY T

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

NPPODVLVOY MDD NOWHN SV JTMIN 9 DY ,DNANTH dNY2 DANTH DT (1

PPODILLOY NTIINN NIVIN tNPNHN

DMAN MY 0713 DITW D™ 0712 pToYiTY DWWNT NIW N'WRIA [NIW N
By oHxw 0wy oown My 07 T0ma Yown Hya ooxawr ortwh
DNWa & MIRTPMM T3 191y 07T 1l onn kY KA Tma 17owin
N177TH2 0T DT YW 00e0n 773 (1996 TV 1993) AN NN ANRYW MWK
D™ 0TI L(2-T TRNARTT) DNLWT Ty YW 0Neon N7 S1apna  mmnmm

D1 Yy 0Hpnm DUTmIRT D MY wr .0nYi 1TIK SV oon o 0TTAIye Neon 7
A MMB2 0Wa (@TPInRYm DTPINT) 0T DT 800 1Y 0w ornYwnn
DY DWI2WY 173 DITMApYA IKAW 0™MA0M DWWNT MW NMWRI OPIA0T DK 8
AT MW WIptam 197 Mywa P Sapna prei i minna amayy onowin Ty Sw
oy 93 mapya

117



perek_d_i nud 4/ 13/ 99 9:47 AM Page 118 $

1998 11awny 177 9K W pia

niva Swn% nom mi onvwn Ty Sw n%pwn i Diaw 001ya D3 1avnwi
NPOYIT SV TR NN23M 0NN NPT N12pya |, 1997 TN O™WIRT DN1TWwil
973 K ,07pOYIAT 02 O DT Sw 0%pwn Ny NNam A KT o
D LW T Yw nopwn
DMK 147 DMIAK 48) MKXYPAT T3 012 DT N0 172y 1998 NIwa
IV DTPOYIT DI QYA LT91 921K MW 1aya 0™ poyIT 13 (RN
(MKNT ,BMINK 8,67 OMIMK 12 ,DMINK 14) N1 N1W
PID7071 MINTIPIT ONWA pwWniT NyYY o™ or1ayi YW manm onnnn Tyl
D2 D™ 07721 LI82 OPYXIW? K7 D121 NPOYIY w1717 wip an Sw none
D712 YW n%pwn nHya napnwn 1 NnK SNrow ninnam nreabs ninbwn
YpI 51 mMINNnKT 0TNIwA pwna MW NI g 9y apioyna ooxIwrRon
W ITYY DYRIWTRYT DAY 0720 DP0OYIA 1AW AT [IVA RN Nawn
9w 91117 nnan 197 207 Wwpa Sy TTvn oRIwTRYT 0T Yw nopwna
N DD TIWA TYNARA NN DX DLW T 0T DT 100N
FTDIIRIT MK 172721 DN 9801 DK [URRY Tp1oynm

5vaxI .4

YW L1998 Wl L1996 W wbwiT yana nmw  ovuamit anon Sw 1T
N YT 2ma .0poyin N2 09X 195 — DMINK 8.6 YW Mw y¥1mnY ¥y T70aRT
Y1721 (N1PN2Y M2373) DMK 9.37°7 Yum AYLaRT My %y mwn Swoanwra
MM N7 IY79T Y02 DTINK 8.2°7 YU T KT W NI 19K v
773) D™ D'NTWA DPOYIAT 1801 YW TN mhyn nyan mwit Sw e
12.6) NP7 N1WNA 0ROV 100N Zwn (TPNWK 1772pniT D1pNT NmyY DInK
10 IR MDWY MOPTIIR UKW K (TPRWK [T272pn0iT 81pnT nnyY omink
TTYY wipna
W y¥mnm 018ona omax 9.273 N2 1oy Sy owravn mpioynm M i
QBN YV MIRYT MU MM B %Y 01997 NnyY 1998 MIwA AV WATT
NA27 T2 AT NYTW L1997 NMYY DMK 12.272 [Y0AR M7 mYwnY myan
NK K11 07KDAN YK ORI DMK 14.8 — DDA 00N YW 51710 ywn
DWM1 1998 712 {IPIOYNT NIW T Y TY0IART MU pIn Yw 97K N2
NMmYY NKT .199772 0I90N NRIYY MWW '0721700 Q80N YW omnx 51 11 91
M m21 595 77172 ASvar M2 Myanm 1o YW 21T i [T, mnTpn 0w
D702 Don YW

OXAWT I3 AT 1-"T 712702 DI 2 NKING DT 011y nysn Yw nroabam nmnbwi o
1997 N1wH
T 0TI OMIDIBW KIT DTN, A7DART MIMNENAY 10PTTIR DWNRWR mTpI0YNmT NN 1IN 10
SwnY) TpIOYNT NMW NMTTRn TIKG DswIn 17K DIN1, 0K DY 0700 170K 1101 Yw
(om0 mwm neyypn mwa 1o01p onwan naonn
n%5wn ,rmay 12703 ownl 7%2p% 270m mRnn Ay YT Tayy manma Yuami
N70M” 11 071701 N80A MW D10 DIW™2 Z17i7 K 7y 10 11317 w1 .ma50aK 115 Ko
T2V "WAT NDonY

118

NYVLIAND MYV NP
1998 DY NMIVYN NY¥NN2
SV DYV NMOYN NYI)
DMYYI DPOYINN
DPOYINN YWY DPNDNN
Jpon



perek_d_i nud 4/ 13/ 99 9:47 AM Page 119 $

N2VAND NYV 7YY
NMINNPNNN P2y NY2)
NTAYY DWIPIIAN
NNNIND POYN MOPOA
Dnnn

Aowal aploynia T pab

JPOYIT TIDPOA TTTAYY WP AT NANKNT NX P72 NBpwn TouaRT Nyw Ny
NX DN WK N0 N72 T2y MY 00V TTPI0YNT DIYAY N fRYIND
TWK ,DWIPTAT 237 MW DA YA MW YDA YW NUOYY NUanm N
MNYY NY23NN1 DIAW Y™ 139N Mwn1 19K 0181y mYwam gpit N7y KA
DMOWIT TTY1 O DTV W 0n1mn 0meni 1ow Ny L noioum p
2pWA ,DTTWY WIpTA DIYNRY? NBOI RN 10N NT0MT 713111 DNpoyiT mMyw
NIIFART 01AW2 TIWHRNT 73 YV Q01 .I20ART MY'w N1oy71,10m) 170wt Yyl
M13W MYIRY N1n1m MY T MAYT NNy Ny m2ws Sw q71m 51 pon nme
WIpIAT BT M TAYE MYy [T, 0momonTT 0om SRIwT mand jpyw
T7VART YW NToYN (NNX NT1p1 0.3) LYN MIPW ,IT7OWITT MMNY 001ya D15
DT 'R O™MPAT N0 [DW,TY0ART N7yaY mMayn 0unmi 0K, pwnia yyimnt
"o Swa omanannT omaya vopiY 012137 DMYNLYNT 0T DMWY
DTMWwa 1Y YW MY 0191V DWATAT DTIWIIT 1A TTARNT

4-"1mb

1998 TV 1996 ,7 mHVANT YW NWY TAINT
(DMAX NPT MW NmYY TR Toyn)

1998 1997 1996
0.9 1.0 -0.2 713 o
1.7 1.1 -0.2 TPOYIT MVPOT
-0.2 -0.4 -0.4 2192w Ny oy
0.1 -0.4 -0.2 D™Mo NYa o
0.0 0.1 -0.1 Twyna
-0.3 -0.1 -0.2 1w
1.4 0.7 0.5 3 nanrm K TV Y 00y
0.7 0.4 0.5 Twyna o
0.2 0.3 0.2 mwa%m 7wopy
0.9 0.3 -0.3 Akl
-0.2 0.1 0.3 231K1 17K N
0.5 0.7 -0.2 4(0amon X5) o1y N
0.2 03 -0.1 TWwyna o
-0.8 -0.1 0.0 DM DT

17 07Oy MY DMK THW DKW 1907 172 WD TAwin 0'ouamiT 1non 211 mmn (1
D01y 787 D170 N7) ZVIDI MAMNTT 727 IR T2V M2 YW 91730 11y WA TpIoyniT mamnm
(-10-1-"1 m5a fIxn

NITOMM MU MIKPIAT AW NI, APWYNT 01yn pon o913 2w ™y 0y (2
JIIMR N17poY NM57ye1 07D

521K MR "N DMPINM MONT M3  TWYNT 10yn o inamm XY Ay Mny 0oy (3

0772 011, T NNOW NNIWPNT MIDAK ,TNAAN ,0m1 Snwn NIRYp (0uanon K9) 0y ane (4

OMMAR O7WR ON10W IR 97,11 1w
P LLY NaTNA TawSn Sw oTr M Mpon MW Mpnit

119



perek_d_i nud 4/ 13/ 99 9:47 AM Page 120 $

1998 11awny 177 9K W pia

TN NX 1K 1090 NITm N%an Ay My poyiT MLpon may
1BIR2 M TYVART NV 21T pom i(4-T MY) MW AYLART NYW NTOYY NP
D'pRONT OIDIYAT MK NTIPI 0.9 FTYVART NY'W 5w 151715 DINW 1713 [ayn 1w
YW Sw IS MmN TwyNa nantn MY Ay Ty Dy nmwn 1o
DO MK NP3 0.7 FIZLANT
L2 X, TI22WiT NInA 922 MW 27 D70 N80! TTYLART YW NYY
mY1pa AYLIART YW AW WD INET T v wy 9ya 39pa 1Ml
272 NIANNWTT ™MYWw YW Nawnnnt 71 R %Y, Anna? Pwnn mnw a7own
P2 MBNNWTT ™YW Sw (y¥imna) manyrm (nine1 nom) moma a7own Hya
— ITT2YY 0P A NIMNBNT NX [T 03 MBpwn 17K N1an NN~y moowi "oya
M3 T25wim naav a%own Hya oy wipian Yw nnamm mamnmT N
1211 795w YA 0TT2YY WIpTaT NINYNLYT DK NAAR

NYY PAY YN
MY NYVIND
TYNRN MNY NYOVN
NV MY ANINNY
oY MONNYNN MYV
NN NYOWN Y2

N
5-"1mb
1998 1Y 1995 ,ioaw 15 abvaxm My
(omnx)

1998 1997 1996 1995

8.6 7.7 6.7 6.9 713770
13.0 10.0 8.1 7.4 TS Nuw 0-10
10.0 9.4 8.2 8.0 TS nuaw 11-12

7.2 6.5 5.7 5.2 TN N1W 13-15

4.2 4.1 3.7 3.3 TN 1w 16+

PWOWBY NN AW Sw oTR M2 Mpo Mpnn

MR 921 WD TMApYa T70ART MYW NUOYI TMAYY wiptam miannn

YW DTAW DRIWT) AYDART TP NP0 TETIDA TMMA WY R PR
DYNLYT NNXT OY 229V 1021 DT 11K 0RYN1 (DMK 10 9y 721y a5vaKn
W %P T IN VAR TYVART YW 2% 01T IR T70ART NYTW AW e
N7Mya oy NITTNRNAY? Nron 5y mwn 92mna 1y Ny Dmen 0T Ty
NT™7 713 71K NRT OY A70ART TTRIMAT 8™ MK NTPRnm N Y0aR
O7pOYIAT 1801 N™OYN K1, MBNNWTT My NTM 1p7ya Ny 20aKT Nyw
D™M%N OMAK 778™M0 MK 2V 0T M 11T Awinng 00 DR T1avn
nINWN MmN ;nawinm 911 ponS apioyn opsonT 0 TTIA 0YhNna DNoany
MWY DMK IR DTN TPI0YN TN W DR TIBWT AWK T2 0w
D'7¥DNa 197N TWRA N1 TMDMDA AYVART NTya YW Mo X pneY onnk

DTN DIRY

Mm% Sw omyw i 1998 Niw 79 13 nmYn IYLART 1TARn N2

27p2 MIpoyI NPT MYywn 1 (VYmMna omox 8.17) 0™ 11pa 0poyIn
TYLART NY'W Sw TN TSy Dbpwn 19K oYW L(YYIMna DI 9.273) 0w

120



perek_d_i nud 4/ 13/ 99 9:47 AM Page 121 $

MYV PV WON
D12)N 29P2 NOVANN
DWIN 292 NIYYO
LDNNVNND PYIN

Aowal aploynia T pab

37 Nt
1998 7y 1988 ,nYvann Myw

DOMNN (nroy »ouNn O1NYIY DIINI)
16

oW
14

S
A AN\ K
A N

67 \x,—\/
4 L | | | | | | | | | |

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

NPPVDVLVDY MDD NOYHN NITIN NPV SN 1995-2

7/

SIPIODILVLOY NIINN NOWHN TNPNN

MIBNNWT MY"Ww 1™y N1nY NKM2 - 0Wam 29p2 9N ainn 779y 02T 11pa
27p2 AYLART YW AW YR .0MAAT YW MBNNWET YW DTN 0wt Sw
DYNLYTT? W DWAT 272 T70IART MY 172Y DA
N nnn oYY qwnm L mn by mwn oy ohwn S nbvart yw
9712121 199672 1990 172 DT NYVAK YW DIV 7T KT IR 17K MYV TPNWR
9232 7 0w MIYIap 21pa YLIART MY MW YR W Sw oneon N
MW AN, YYMAT pRNT NI2IRNT MR DR DY pIXa 0w pnni a21yw
DTPINNT 2P YWY (VYN DMINK 11.7) D71V 272 TTYLART YW 1 YO
TTPYMA N1 K777 13 12N, 07719 YW 0T 02YNA TV NBpwn QyDiT MannT
021y YW oNTay ToaoY Mnw N1mon nymn
((7=1-"1 M%) APVART NpRYTA MW 01 mMmYn T oiovamT pon nnoy
20,57 119y ;MW I¥Mn 77vnY 1K 0PN Ay o'wann o'vamt Yw ophn
pon Sw mn by gpwn 71T 1998 MIwA DMINK 24.177 1997 MW DMINK
MMyYNLYT.mw Syn Dwoarmit Yw 0%pwna oa oY1, mwY mw Yh A DWwanni
5523 (Dyny mwe) owvIEnT Yw opon Y17 FIXLANT DMWY 01V TPI0YNT
DMK 37.8"2 1997 NIWA Y¥INNA OMAK 33.4™0 ,TIMAKT W2 1poyinw oiouamiT
199871 Y¥IIN2
I, INPRYM TY0aKA Y170 Nnan qwni Sy 0yniayn Dmwn oIopTIeRT
T90AR MY'WY 171MNa%0 0TIR3 1 12 TY0ART YWY MwSnT NIYIapn 20pa
IR MDA T YPI ANMLA T NrNNam nrva%a mabwin oiwnnn 0unal

27pa AYLART DT N, DWAT 202 TYVART YW TR TSy 1IN YA 107 1R R vz
o™

121



perek_d_i nud 4/ 13/ 99 9:47 AM Page 122 $

1998 11awny 177 9K W pia

YW WP YT NMAMINT T70ART NpnyiTy XY 01%y 07ma TY0aR Mmyw

2ayn% yIm 121K MW 0111 TNy TTpIoyn Kivnk DirmoThow 0vuamit
YTNoY 17137 IR M0pn Su2mi YW wnRT M pon T1aRY axan TpoyniT
TNYA TR0V K1vnY IN91972 Nyno 9521, 1MwnaY NTyD T1aya 0TIpT 1170ma

7R 0712 TYLAR YW L (1-"T 712 7IXK) WAL FTYDART YW NS RN
Jwinn winn anKY Ay NXIYAN WRNWY DBnNwn 2w wme? 03 omas

NIW 10 TY) 713101 7123w YA Sw MBNNWT MIYWa NOWHNNRm NN T
NIAMINT AWRTNRT T2V NYDIN 111802 T11pi 11 fyen 2y K mryn (Tt
Sw omuYpi Yy 1991w Nt MYy NUTRIA IV DK MW NPRYM TY0aRT
TINNRNT DMWY NWWYIYPNRIT WA N127W0 NAMAT .02AMN[T 00ya 0ouamit

JTTIAVI PIWA 17T DIvRYY DIwn 0TTYY 0 DUORYIDIDT DpIoynT My
277 MY DpIOYIT MWT™TY NWIYPNRT TIWITT 113N 12 KN DK 10w T

J(Moyenomp mwan Moo T YY) mwanT 1ona oproynt YW oniamyn nx
TMMA W DoMpn M2 YW e NAYyn? xRN m2wean R yanno

MIVPIT KA T INVAY TYYY NWIYPN TIWIT 0P s NI yani>

ST TP0AKRT Yyw Sw o nnorbn

WAL TYVART MW (1-"T 12N

N7 OxR %Y 1973 IR TP0IART YW Sw TSy nnana phan? [nn Yxawn
oY Nnan Nawnl DpoyiT 11mmY DRNTA JarY jpum aouaKt Iy
n™mMn poma AYLART MIMNBNTY YT T NINNBNT Jar 15 %y 170axa
,OMMK1 0™1271 D 2w 00 7Y Y1y amwyl DR 0mMwya TemR
ST 27377 NYBWTY Naynw T7LaRT nhyn pon ommon
oM™Nn Phelps?™ Friedman' ™1 %Y MW wm AL TTYLIART MW
72091, O'pnwiT 922 990 Spwn 1w Hw ayna yapl mimw 0aRT Mywh
LMY M P TTavn piw YW 0amarnt 71901 NR Kuan KT
AT PIDN NYANT 12T NYDAR KIT “NWYAL T AY0ART S TR 219
9N 12T NYLAR YW DIRNDT TV IR TRNDT TV W1 winTT
TWIT 1M INMNINW 91T 12w — ‘0T 13w A DT 0w 0TMbNRNea
MW NNIDWNIT TN MPIya YW HOIT 10w .TMay myy Sy 7aph
2w n%pwn 1%y Yxawra .on%aph oimump AYVART MT a0 N pw
6072Y TY1 OIMWIT NIAW /102 OMAKX 23730 07702 Y751 70aK M7 772pn
N2YN DIMIART DMWY w1 717V MWW TY0ART M7 T21,199771 OMINX
3 {12 NMIAR NIT™M1 YRIW? 2 ARNWIN NRT DY 2Yy¥mnm 1own nnoys

Friedman, M. (1968). “the role of monetary policy”, The American Economic Review, 58:1-17. 1

Phelps, E.S. (1968). “Money Wage Dynamics and Labor Market Equilibrium” Journa of Political. 2

Economy, 76 (August) Part 2, 678-711.
nnTIn onTow ,'7U3‘|73|‘l 5w 1wan NMpIn TTAyT wisn m5y nx o1wvpn YLART MT 3

99251 mYvax m7 "%apn Sw 0Ypwn NXT DY WM qwWn NOIRT2 QO 12w nnhyY
D202 23772 W DA [PWY DMWY YYIINRT 10w DA mYLART M 121 01701

TYDANT Py

122



perek_d_i nud

4/ 13/ 99 9:47 AM Page 123 $

Aowal aploynia T pab

TYLART M7 AW OM) AMYANT MY T70AK T NYAPY oaruTp
YN MYIRA 721p10TM D0 DK SRR (KT 10w?
TV WIPTaT AW fTRNTT DTN 03 Yawm NI T70ART YW
(121 BARIT Omp™m DT MW) TTAYT YYD (Dproyn mwn)
D™121130 019w DUART DMWY w2 1991000 oo MaTnal YxIwn
27 O™ WP AT 112 DRNMIT NILPTY IRATW ,N2% P Mn 0™an oM,
T MW MVIYPAT TV NRT .12 NPT 10N 2091 ,TMayi vy
M1 mnwa 553 773 oumoikn 50 90 apioyna opwnw  omTpnn
Ny 1M DY NnYIN T O, DTTRRNT Mw™T YW DT e Yw
Sy nmomhy avown oya Sw nYpwn Ny nyvmna aYswit N
DNYBWM PYM Pt 1271 MILPIY 19YD TNV M23 N0 170w
YY1 1AW yhi NPOY DRI OY a0 1w w1 ornoiaun omnwn Yo
7293 P%m MvmT NN Ay mMoaw MY DpoyInm 10pa Tnon nuw
N1 AW 17T NYVAK Y 010 OTIEWTT DTN DMITWT NYawY
Ay M2 T mYwm a23win nuvanm X PAWA KR IR
YT MW DK TTpI0yNaT
MY A YRR RLANTY TIWY DM Y ENRDT DT Nyswi
My 2%, AY0ART TP N0 OIRYND] DAY T8 M5T TITKA [T7DART
NYBIT DMK TPV TP MYTTT 0MyY 0ampn DMK YDA
KIYnY Awpw Tya AMNm 7 19703 MY 01T A70ART YW A
2% D™MIAR 7751 MINKA TTYLART NY'W 2 DT MANDNTA WY man
T270AW Y
201m Swa , 12m nY1anY 19NN 0N oywnn naw N hn Yw oy 72
T DM 12T .OTNIpnT 0pIoYARn Mw™TY DI TIWT 11 RN
nmoyn Tn%S nuw w3 own Swoyymnm pRmim NIDIRNT Oy 0T
T2ww 933 021y MIYap 21pa IPLART YW DTN NIBNNWITT YW
72w oY1 7TMA3 122w 19y Wi YW T 0opwn yIKa oiow pnnit
AT ANV KAT? WY NYYINT T23WT D0 nmoys onnm nnonou
ATTIAVIT VYO 21 07TV WP 2 RN ey
mYyw DMLWT "IV 0N 0TIV 2w D KT 1219 §o o1
My o 595 7072 om0t omwed Hya ohxawr Swoam 13111 0ow
V¥ NWNATY? NN 11 N .11 120wi 19y o'oxkw oty mvonn
20w Sya 0Ty NPPRTY ART™A KT T NYa K NIRG YA Ay
-X91 oT1yn Swonbpwn J12nm NSRS nnMm aTIay mnipnn 11l
(Mm% ax7) 1nma 95m 51 apioyna ook
WAL AYVIART NY'W NYYY 015 %Y myybwa aSvaxm Myw NSy
APOYNT 2aynY yimn 11K Miaw 1w ,(f19197K2 1120 MaTna Tpw nd)
NIy TTaya OMpa 10N wnnwhy Yvamia YW anyT nR o omupn
XK1Y 1IW102 NyND P11 W WNIKT IR pon TTaRY axman v
(hysteresis  N1MBDA NXIPA 1T FTYEIN) TNV TTAY

123



perek_d_i nud 4/ 13/ 99 9:47 AM Page 124 $

1998 11awny 177 9K W pia

19K NIMIMWR VAL AYLART MYW YW o 2137 (T 0w DMmwp
— NN pwn M1TWwa Nyapa anTaw I Al mNa N0wn nyhapy ninon
9235w MpmiT M191 02 7137 77772 DWIWIMNT ,2YaniT N1nNa 0MI0TN ARYIND
DATPII NOWT NY™p 12312 NTNYWnn NMAIYNmA TRYIND 1K D TIY TR
O™MwPYIP NOW Mot YW
T PART MW DKW TV PIWA NIDONT MIMANLNmT 1
Y811 N2 DM Ypwn NX YT WK, TTAYT PIWA D™ManT DMrwi
T2 AT PIW A¥n21 NN 95w 119010 DR MWpY N1n7187 MwaK
%y oAy oMY DTYIYpRT TR NYAWT 492ya wRn N a0
DM OpoymT Yw 0%pwn nnoyY 9mpna wom Nowin nymap paan
%93 "ow mboIn 1N XY 198871 YT .N1WNB [TPIOYN NMDWY 0T DMK
21T NBUIN TM20 01 O1R7M 90w P NBon byn Nroy 5551 nyax
19y8 0MIAKY 17K DMWY NTYy Sy 1A% phn My nnw 73w
MVPLAW 1YKRY TPOYIT VPR NDWI MIMANBNT AW OXRN™MT Nwonmd
D™ 13w PRI 17Y8 NKT T3 WAL T7DART YW MVpa T2
MO0 2 MYNT NPT MWMAT NLpnY pwna y¥mniT 1wy INTaym
SDMW 07D1Y21 DMINNA 10w

¢ ap AYLIART NYW Sy DWIBWAT TTAYT PIw NmeRnY DIMILRITINR

PoMT ayen

"aw qnn MW panven Ywobpwn

oM Ny Ao0aRT yymn - oTawn
orm [awn o2 nw o mT
awh yymnn o wwY SweomSn omawm 703K Ny

yYmnT YT YDIART DpOYIT DIMLWAn o mTYapn

POV OMI0MN 1My moaw 702 wwo 1wy 703K

woyi Symnn mmp) AV DOV MBNNWT yYImni 1pa ww ww

(@mnx)  (omnx) (nrx (omw)  (@nnx)  owabw  (omnx) obvamm abvaka amaym Tmpn
36.5 22.6 1.6 1.1 7.1 32.6 36.8 26.2 3.2 3.8 1973-79
35.0 7.6 1.5 1.2 7.6 36.4 37.2 16.3 5.1 2.9  1980-84
35.1 30.4 2.7 1.3 8.8 39.3 42.5 22.0 7.2 3.8 1985-89
40.7 44.8 2.4 1.3 8.7 42.2 44.7 37.5 104 55  1990-93
40.8 54.9 4.3 1.3 9.5 45.3 45.3 51.0 7.1 6.1 1994-96
42.3 69.3 4.2 1.4 11.4 45.8 49.5 58.9 7.6 2.4 1997

- %yBni Nnna 010N YT 2w MIB0IN N1 porT nya DIRvann 19K DY 4
MY fx
MY FIRY = YYIMNT 15wY 0 0mamii 1w nrHyn qpnwnw 1y 5
DM W TAYT 1w YW Ta%3 1pom 1TEKR 0'pRon T M2 0MWNI8nT DTIUpTIIRT 6
127 FyBWT 02w, AT pIw SW 01w DNTERA YA TYLIART 1YW Sy Dyinwnn
Swa 71293 pYI 1RIRA 12 DWIEIM IR T MYA 0B DR WADT TYDART W Sy
OMND OMIDPTTIR O KIvnY Wwipn

124



perek_d_i nud 4/ 13/ 99 9:47 AM Page 125 $

Aowal aploynia T pab

1393w .5

TWPLA 1713 PWNA Y¥IINA DMINK 7.772 199871 19V W NwnY Y1mnm 1own
NSy DMK 5.772 D712 DNMWA DTINK 8.6732 21T 0w 9V oy
(71971 MR NTIpan) YRMT DWW DMK 2.2 N2 Ty napwn 19K n1im
D127 OMN1WA TR 0.3 N2 T5Y1 poyiT Mupoa 0K 3 N2 15y 1713 pwna
TYINT ™M) T M3 AV MYY m1%3) TayntT KD nmpan (4T k)
MK 0.272 "pOYIT MVPLA WD NTMY 1Ay MYy mup (72w wanm neom
11996 2 DMK 2.3 N2 7TM9Y1 199772 DMK 2.2 N2 7179 XY

47 ANnINT
;D8N DOMPYIAY SPOYN NVPDA IV NIYNY SHNIN YN TTH
1998 71y 1980

YPOYN MVPO /\
100

90
/ﬁxﬁ DMmmvva
80 /\/

70 Lu | | | | | | | | | | | | | | |
80 81 82 83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98

SAPPLOIOLOY NOIND NOYLN NPNHN

7]
110

199771 DMINK 3.5 N2 7HYY qwnima K2 POy MLpoa HR™T Nown nvhy
"yw 5w nawnnnm a21%00 75y nnk RN L1996 NIwA N NN oy
MMWYA NDWI NOIYR Nwnan NN 1 TTyn mwn oW MAnanm 0aR
2707 13 .NMKAD 217 78 YY1 npon X Y0aRT nnnY 1own Swoanann iR
— 1NN NY2IT MMM YY1 15w nynp aan Yy nyTiT Nk nno wr ar ayemn
NI™TOM NIMMWp [pYM DT121YY 070N 1AW WP Yavn My mmmwp 1pon
D11

BRI 1BV (1IN 1K) VW NMwn 93 70 P20 10w mIZwn qoa 2awinn 1w nwn 1w 3
D™IIWR DWW 07100 O™MPW DT 10w NwnY Nawi mrwn pon o oty wr Y (mwnn
NIMpR 12 0T YW NI MYwa 2w TTavT 0 Neona  0Tpoymit Sw o mwnt gpia
DYIWNT 2w 2y TR NRmyam Swa myr DR .71 02w WK I 2900 Ty
DWW I D0 DpoyIan 5933 mast ovpwn Ywat omvwit 1y o oy

125



perek_d_i nud 4/ 13/ 99 9:47 AM Page 126

—p—

1998 11awny 177 9K W pia

IX DT 2 MY Nyn DM, 0721711 13w M30i 0 7Y ¥ap1 1oX™iT 0w

NR NpMIWT 0™ NSy Sw My w e %y 0immanyd IR 0proyni 2% Dyl
D701 DPINR DA YW N1AY Mwy Dmw 0T1awh 0wnm Nown owin
NOW MY YW N37yn 03 01, (AP NDOIN 1T0 IR DR 10w N1A3) O7yIap
nK 593 9772 ouym™am oy MeR Swoonrp o T nownt DTIvpot 1
N3WIT N21N DR KT AR 97200 ,07%02min Sw 198 Nk K71 0m12yn Sw oonoeKn
aM5901 pwnit ayn YvarT avnh

5% PNINT

(DPRLY 721y NYY) *POYN FNVPOA Y NIWNRY PHNIN 1OYN TN

1998 7y 1986 ,nYvanN MY
DXINNI

12

10 VAN

NYVIAND NYVY

/vazmwn »yn)

/

190WN TN

S N0
N

(*3»N PNN)

./

86 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97

98

Tm
110

108
106
104
102
100
98
96
94
92

90
88

.100 = 1994 ;7110 (1
NPYODVLVDY MTOINN NOYHN NITINA MV SN 1995-2
SDPPODVLOY NMIIINN NOYHN NPNRN

1 opYn nown Sy namikn myswn 593 9072 N omw 0y oo

07107 DR, 07N X MY YW moipn? 0mnm "poyi Mupoa 13wt Mmoo Yw
™17 IK127 K7 D30T NDIPN 202 DWIINNRT DWWIRT D700 AYpI mva 1w
,D'WTMTT 07202, IR 19pNW? K, 00T INIK 0 7Y 0 121yY 02 1wnim 1owa nouma
TMLPLA NDWIT MDA PYM 1D (AN .OTPIT DIV ZW 1DPIN ND'W KT MNMT WK
0702 IR 7T7LIART NN TNANWAW 8% 1NM 1998 19Na §pina "w poyi
pYI ™ PIoi17 121K N7 IVIN NTIMY AT NI%Y DT W YW nnyy Tnant
NI DRV DT TV 19K, MW NMW DWW 19w T30 N 21
AT AYLART NN W1 NN 713137 TY9KRT Nt Sw (npon)

NKX1 D30T NBIpNA AMbYiT TIYDHIRT NK 1Awn3a X2 yapan S1maT Nown

IR DA P NB0IN MT0MA MAWANT N N0 YW 15WE Np iy NTm
N9y A¥p {2183 FYNDIT AN 199871 O™ NINNANMTA DN [NIKY D™MBYT
NY2 1MW NP9 PMIyRwn 171 01 T MW DOINK TY K DTN

NOWIT NMHYY DMMWRIT DWTINT NINMWA OTTY 17 37071 10w T30 Nnnn

FIKMWITA) "pOYIT MVPO OMIMK 57311713 pwna OMIMK 3.5 YW y¥mn ywa xmi

126

289 Yy DY NANN
595 7772 NN PYNn
ONIND) PON



perek_d_i nud

NODIN DOVN 29 Y
DNNIY PPN

D722 )12 20.8.199872
2y 129250 "W
VOMIND DYN NP NY
D081 TY

DYNN DY

YXINNN DY INTINNN
q5WN DY NI NYOSVN
N2y YNy 021yl
2NN onoa

4/ 13/ 99 9:47 AM Page 127

—p—

Aowal aploynia T pab

N™5Y1 121VPIRA WIINTW M0Y N2 Mot (1997 YW omwrIT Q'WwnnT N1nwY
T INAW YYMNaw 73 ,9K™MIT 10w NToyn 127 PN I TMapya kAW 0T
9y DM MIANBNT 729N 2197 902 TpnwR AWk M1 )M own Nty avp
AN %37 NnX v N2 Hxm ow nebyY mwin e
31.12.1997 V1 1.2.1996™0W TBIpNY 717 NBOIN D30T YW 19PN 38 31.12.199772
TV 1.8.1998W 191pNY DMTNN ,20.8.1998™1 DNMIW WM TP NDOIN DIOIT
fO13 .1.8.1998™2 M1 MMAK ¥ N2 W1 NBOIN MTR2IW WM 00T 0 9V .31.12.2001
WA 12 7T 1998 12NYTY 1998 1917 P2 T NMOY YW 0K 13 D0 Yap 2 Yy
PN ™D AP NBOIN AWM SV 1INX Y27 N2 7TTpN 1.1.19997 2 021wn ,0minx
AT TpnY vIY QoI MYD 3 N1 KD 131,1.1.200072 DYIWNW PN NDOINN MPN T
N2NYT TV LOINIRA DT NMOYW 13TV DT U 13 171V DI0T 1210
,OMIMAK 5.85 N2 O™ DTV T 7191pNA fTHwN1 SV102 .0MINR 1w 7y 19yn K7 mwn
73 DD 200071 1999 O1WiT 137 14 1252 11MK 0.25 N2 NBUIN 07 121Y7 Manm mamaw
127,0MIMK 4.25 YW §o% 72yn T NToyn 0MnR 90 Sy 1p1 NboIn 02 wn mw 731
(1999 ©IKRN) NY3 AP NBOIN AWM Sy MnTpn MYwNnY OiKINmI DTV 110
MYDT 1237 YN NYap 1YY DTpTOYART TTIK 1727 NN 172 DWANT DOwn)
DMWY 075WA MW 120211 TY DOINK DWTINA NOWT NP AW (12 0 1y7 0w
MY pIwiT 112 P50 My 1nnY DNnooT DK 0WRPI0YNRT WIAT M Rwnt Yw
TIRAW AT O™ N9V TMIRNDT MIMDTI fyw XM 13w YW oy
JIYIBIT 121 5V MYTT P9I Y DM TP NMPYT TR0 N1nY niapya
%y (omnx 8.5731) mwn P™Maxa Dt Now by Sw o mwe anyowit
"apn Yw ppi oYpwn Swa i ok nmi pwnit %231 19K 10w nnby
M2 FYIBWT KT 1D 70 DY X TDMIT DY nna YWl apioyna omnamm 1ow
YT 1P T 1T, NI NI TTTIAYT MY 010yA NDw Nty Yy nnom
Swa - oMM 3w Yyn 0Monwnm 0oy YW 0Iow Nhy 0T M oW
DINMIMIT NIW TANIM PN 1B 5y Q0w Y102 N1ona1e X1 Nrona1n Ny
WMINNW NNRIX 93 DmMImiT 10w NnOyY axEan Ty pwna yymnm owh
T 5Wn IR NN 5y yIwnT y17IR2 921w 03 YYIINRm 10w DY YIewnm VIR
n»%y N1Apya 1996 NIWA OMINK 1172 DINAMIT 1DW 72V pINY ORNTA 187YH0
JPOYIT MUPOA 1w YW ANV N MW N1nY1, 07129 DNIWA T 0w
N1LPOA NAW NMYYY H1apna (DmnK 12) MYYY omm oW Twnm 19977
DM TPNNT DDAV D771V OANRT 1M 1YY 03N 2,100 9w Tpoyi
MIVID 03N M1 YYIIRT 10w 0w 001YY D121 N2yn 1110 078011 DM
P11 YW INyDwiT M7 .0mMmiT 10w NHY5 0IRMN D121 13w NN 0Ty
,O7MWpa O'IN3T , 07 NY107T 0101y KpNT TA1MA NUYIAT Aysw D ow
JIRT DY .D"NWiT 00N 1w N1OY 1w p i DYHLYNW 73 1w S1yeY v
DPINT N3Yyn Sw 59190 Awpma miw™ NK1 DMTMmow pin NK Im2% My

DMAX 3722 Tﬁyn‘b 1N DN N2NNn Nyan HRMT DWW Moy mSan OpInwiT NX14

TV PIW T00 Sw ﬂ’P%I’I TIRNT XD2N DINX ,TIWIT DOWIND DNMAW ,AP1T NBOIN 270

m5a TPIAW DN 1T pHon 11K KT 1998 Sw rrmawn nvnna axX JTYZRIRT VYW NTD
AP NBoIN AT0I Sw NPT 1TNINLNN NAX XTW 730 JOR™MIT 10w Sw oy

127



perek_d_i nud 4/ 13/ 99 9:47 AM Page 128 $

1998 11awny 177 9K W pia

671 NNINT
1998 7y 1987 ,01°3°nn OV

TM

130
125
120
115
110

105 |
100 ~

YHNIN DIPINN VDY TN N

90 L L L L L L L L L L L L
87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98

DOINN
44

42 |-

(DNVLVY >TAIY NHY) YPOYN MNVPDA YXIIND IOYNN TINKD DIPNN 1OV .2

40 -
38
36
34
32

87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98

SPPODIVLVOY NN NOYHD tNPNN

710 O™ NRY WK 21, 712Y7 Y2T0Ima yant K7 pIrT Mww D, 0moRYI0n
D117 10w 0MaNwnY
D7 O ,pwna fTORT YW mywa Xp1T "own nvyY 0N Dm0 0o

ARIOYNIT YW AMAnINmT Avp NOKT YYImMnm 1own YW imwn nu'wa 0wy
212, DDNVYNRT DWIAT DPOYIAT YW DYpwn NG MW MW IR
D72V 27PN 07T DMLIBNTA N2 P73, TIY1 NRT.DNYINT 0w Nnna , 0mpnit
NOWM MBI Yy DTAWE Ypwn NK 0LpRn OIMILIe 0111 0wt e Hya
Dvny 7137 ,5wnb 70 .owyinnm owm e nrhy 0IREnt pioyna 0iman
1A MW %K DBava oW nbyn PN 17aonY ornTonT 0ieaya TpoynT
DTNMONT DDy YW DYpwn NMLpm? KT MIART DUwA pwna S7nnnw
DITAW ,DaMNNRT DM Tpnnt oeavn YW 0%pwn nYTam Tpoyna omynuyn

0.472) "KM 1w Ny U YN DAY WY I MW AN MR yYInm Nown
NOWI NMYYN NAX NP POy 1VPDA TIR™MT N3W NTYYn MR NTIp)

(rmwyna

128



perek_d_i nud 4/ 13/ 99 9:47 AM Page 129 $

Aowal aploynia T pab

6-"1mb

1998 TV 1995 ,' 71w NAwnb ORMT Nown Sw i Ik byin
(Dw1ap o™ A MW NNK)

1998 1997 1996 1995
03 0.0 1.9 5.7 DY 0w
3.0 35 1.5 0.6 TPOYIT ML
3.4 3.5 4.1 5.5 MmRYpra Tm
5.1 6.2 2.2 3.9 Twyna
0.3 2.6 35 5.7 o1 Ynwna
2.7 3.7 -3.3 0.0 33
25 1.6 1.9 1.1 arona
-0.3 1.4 1.0 -1.1 2R Nwa
1.6 2.9 -1.5 02  NMWpnm aIanna
-2.1 8.3 5.6 -4.3 D7DA187T DMWA
4.2 4.2 4.7 0.2 D™pPOYIT 02
2.2 2.4 1.6 2.2 pwnit 91

DI 07T DTV D OWw T2 591 (1
TPWDWBOY NI TAWH L Mpnn

N NR A9pn Wi ntoyw nmn (6= mY) Tpoyi Mupo b1y n1ma
N80Nna MW KYZ NIRRT fava HRMT Nown NSy Tmma N .o
N7 Marmnae 5apna orpoyi o mwi §aya ORI oW nnby [ oTpoying
oW I oYY, 1996 TR NDW Swn mpoyni Sw amn S qwnim mpioynn Hw
NOWT NMoyn pon LTTava e Sw ooy mvn anmiw  Tmwyna ORI oW
207 MW DMTPNNT DDIVA DTNV WP Ty YA Tmwyna oRmMi
STWYNIT N2 AP0y
10722 FIPIOYNIT DIYHYY 77pna DMAR 2,772 72V T30 [aya ORI 0w
23777 WA M0 [N YN 197 POML199771 NN INTYYY qwniTa DTN
9w n%pwn NYTY XM MWTAT AT MYMNT 1901 T (YA DTp0YINT
"5Y2 DI TV AN A3 O DIOWW AT A 1YW 0NN 0w
K17 12w N™9Y% O 073 .H1Y2 D7pOYMT 20p2 07pwn N X Jini 0w
MpAT) O DovIaT Sw ohow nroyY xam wr 21T Sm Ypwit aywa ninei
(om%172
2073 N2 ,N127 PV INKY NIAK 0.3 N2 N3W NMOY w1 D712 0N1WwA
MO0 YW 0mIw™ NR NBpWN T MANDNT 199772 NMIAYM 199677 1993 1 DMK
NOW NIB0IN MR VPP OTTNYY 1PNV YK 11993 TIPWA MNMW Nowi
D201 NDIPN NYMNA 720 MW [nannw narbean
190N YW DBRINT L1997 WTPWA 38 MI2WIT 1ILPDA DI NN YW DapIn
DY D30T TANMA 1998 NIW 27N 11996 7wa ]3% DTp Ty 18 D801 OMI0i

NN OYN MDY
9y 1’290 NN NPN
JPOYN MOPON

129



perek_d_i nud 4/ 13/ 99 9:47 AM Page 130 $

1998 11awny 177 9K W pia

MW 9210RDA .DMINM MTPKRT 200 ,ADYNT NITW ™21y, SnwnT nan may
75931 NN DA DK 172 PN 13w 00T DN TN [NTAW KY
DMV WIPW MIpni NLYW 1371n) 0T 0TIy Dpoynm aownnt 1Y
D20 DINN 18pINW D0 18 5y L (“loTi7 1maa A%awnY n1momn Mo
DMINK 30 12132 NMYD T Q5w N8N 0o MW [31.12.1998 Y1 DMTIp
1.56 W D02 "0 HY AWM NBOINT 71213 12w MIKZ2DA MW X5Y 111701817 NDWwin
DMK 18,772 DMDONDNAT 1998 YW WM 1272 211701971 1DWiT Yy wny Omnx
1101571 NDWiT ©702 HY NAwIM) NBOINAW 2 YV Mym3 0MAK 11.3 10011 711 0120
YN NATANT N 0wE Yy nmt Xwni SwoIn%imn nR oo DoorT 1a%a

Y ,1.1.1999 TV IX NN RWNT D1OY TV DTIUNK DTTYYA VIT? NINTNOT
OTpmiT

130



