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הודעה לעיתונות:
הנכסים וההתחייבויות של המשק מול חו"ל, דצמבר 2012
· בשנת 2012 גדל עודף הנכסים של המשק מול חו"ל בשיעור ניכר של כ-50%, ועמד בסוף דצמבר על כ-50 מיליארדי דולרים. מקור הגידול, בעליה של כ-15 מיליארדי דולרים (5.8%) בשווי הנכסים של תושבי ישראל בחו"ל, וירידה של כ-2 מיליארדים (0.8%) בשווי יתרת ההתחייבויות של תושבי חוץ במשק. 

· הגידול המשמעותי בשווי יתרת תיק הנכסים, הוא תוצאה משולבת של גידול בזרם ההשקעות בחו"ל (כ-8.5 מיליארדי דולרים), בעיקר בתיק למסחר, ועליית המחירים בשוקי המניות שם. 

· הירידה ביתרת ההתחייבויות ברוטו של המשק לחו"ל  נבעה בעיקר מהמשך המימושים של תושבי חוץ במק"מ וממשיכות נטו של בנקים זרים מפיקדונות בבנקים בארץ, וזאת למרות השקעות ישירות נטו במשק שהסתכמו בכ-10 מיליארדי דולרים. 
· היחס שבין החוב ברוטו החיצוני לתמ"ג המשיך לרדת גם ב-2012, בעוד כ-8 נקודות אחוז, ועמד בסוף דצמבר על כ-38%.
· עודף הנכסים על ההתחייבויות של המשק מול חו"ל במכשירי חוב בלבד (חוב חיצוני שלילי), עלה במהלך שנת 2012 בכ-11 מיליארדי דולרים (21%) ועמד בסוף השנה על כ-67 מיליארדים. 

לוח 1: יתרות הנכסים וההתחייבויות והשינויים בהם

[image: image2.wmf]31.12.11

30.09.12

31.12.12

בתנועות

בהפרשי 

מחיר

בהפרשי 

שערים 

ובהתאמות 

אחרות

בתנועות

בהפרשי 

מחיר

בהפרשי 

שערים 

ובהתאמות 

אחרות

ביתרות

במחירים

ביתרות

במחירים

סך כל נכסי המשק

256.5

266.5

271.3

8.4

5.5

0.9

3.9

1.0

0.0

5.8

2.2

1.8

0.4

מכשירי חוב

: 

     מזה

159.4

159.9

160.9

0.2

0.8

0.5

0.9

0.3

-0.2

0.9

0.5

0.6

0.2

:

מזה

ל

"

השקעות ישירות בחו

70.7

73.7

74.7

3.2

0.9

-0.1

0.5

0.5

0.0

5.7

1.3

1.4

0.6

ל

"

ע בחו

"

השקעות בתיק ני

61.0

69.3

73.8

7.1

4.2

1.6

2.6

0.5

1.4

21.0

6.9

6.5

0.7

מניות

: 

     מזה

35.5

41.6

43.9

4.6

3.5

0.2

2.0

0.2

0.1

23.4

9.9

5.5

0.4

ח

"

            אג

25.5

27.7

30.0

2.5

0.7

1.3

0.7

0.3

1.3

17.7

2.6

8.1

1.1

ל

"

השקעות אחרות בחו

50.1

47.6

47.2

-1.3

0.2

-1.9

1.4

0.1

-1.9

-5.9

0.5

-0.9

0.1

נכסי רזרבה

74.9

76.2

75.9

-0.3

0.2

1.1

-0.7

0.0

0.4

1.4

0.2

-0.4

0.0

סך כל התחייבויות המשק

223.0

223.8

221.1

0.8

-1.0

-1.6

0.4

-3.4

0.4

-0.8

-0.4

-1.2

-1.5

מכשירי חוב

: 

     מזה

103.6

93.8

93.6

-10.4

0.4

-0.1

-0.2

-9.7

-0.3

:

מזה

השקעות ישירות במשק

66.6

74.0

75.9

10.4

1.6

-2.7

2.0

0.8

-0.8

14.0

2.4

2.7

1.1

ע במשק

"

השקעות בתיק ני

89.1

87.2

84.0

-3.6

-2.6

1.1

-0.7

-4.2

1.7

-5.6

-2.9

-3.7

-4.8

מניות

: 

     מזה

57.9

60.5

56.2

0.2

-2.6

0.7

-1.4

-4.2

1.3

-3.0

-4.5

-7.1

-6.9

ח

"

            אג

31.2

26.8

27.9

-3.8

0.5

0.7

0.4

-10.6

4.1

השקעות אחרות במשק

67.3

62.6

61.1

-6.1

-0.1

-0.9

-0.5

-9.2

-2.3

סך כל התחייבויות נטו

-33.5

-42.7

-50.2

-7.6

-6.5

-2.6

-3.5

-4.4

0.4

-49.9

-19.4

-17.5

-10.3

חוב חיצוני נטו

: 

     מזה

-55.8

-66.1

-67.3

-10.5

-0.8

-0.1

-1.0

-0.3

0.1

-20.6

-1.5

-1.9

-0.4

)

$

מיליארדי 

(

יתרות 

מתחילת השנה

)

$

מיליארדי 

(

השינוי בסכומים 

מתחילת השנה

(%)

שיעור השינוי 

2012

  של 

IV

ברביע 

2012

  של 

IV

ברביע 


1. עודף הנכסים על ההתחייבויות של המשק מול חו"ל  עלה במהלך 2012 בהיקף ניכר של כ-17.5 מיליארדי דולרים  (כ-50%) ועמד בסוף דצמבר על כ-50 מיליארדי דולרים. כך נמסר מהחטיבה למידע ולסטטיסטיקה בבנק ישראל. מקור הגידול, בעליה של כ-15 מיליארדי דולרים בשווי יתרת תיק הנכסים של תושבי ישראל בחו"ל – בעיקר גידול בהשקעות במניות זרות - וירידה של כ-2 מיליארדים בשווי יתרת ההתחייבויות של תושבי חוץ במשק – בעיקר מימוש מק"מ ומשיכות נטו מפיקדונות של בנקים זרים בבנקים בישראל. 
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(לוח 1 ותרשים 1). 
2. שווי יתרת תיק הנכסים של המשק בחו"ל  עלתה ברביע הרביעי של שנת 2012 בכ-5 מיליארדי דולרים (1.8%) ועמדה בסוף חודש דצמבר על כ-271 מיליארדי דולרים. 
מתחילת השנה עלה שווי יתרת תיק הנכסים בכ-15 מיליארדי דולרים (5.8%). שילוב של גידול של כ-8.5 מיליארדי דולרים בזרם ההשקעות בחו"ל, בעיקר בתיק למסחר, ועליית המחירים בשוקי המניות. 
שווי תיק המניות עלה, ב-2012, בהיקף של 8.4 מיליארדים (כ-23%), מזה 4.6 מיליארדים זרם השקעות נטו של תושבי ישראל, בעיקר ע"י משקיעים מוסדיים, וכ-3.5 מיליארדים עליית מחירים בשווקים. 
שווי יתרת האג"ח הסחיר בחו"ל עלה מתחילת השנה בכ- 4.5 מיליארדי דולרים (18%), מזה כמחצית זרם השקעות נטו. 
ההשקעות האחרות הסתכמו ב-2012 במשיכות נטו של הציבור מהבנקים הזרים בחו"ל בהיקף של כ- 1.3 מיליארדים.
בהרכב התיק בחו"ל נמשכו ב-2012 המגמות של השנים האחרונות – עלייה במשקלן של המניות על חשבון ירידה במשקלם של הפיקדונות בתיק.
מאז שנת 2008 עלה משקלן של ההשקעות במניות זרות בכ-11 נקודות אחוז ל-22%, על חשבון ירידה של כ-10 נקודות אחוז במשקלם של הפיקדונות בבנקים בחו"ל  ל-14% . 
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3. יתרת ההתחייבויות של המשק לחו"ל ירדה במהלך הרבעון האחרון של 2012 ב-2.7 מיליארדי דולרים, עד לרמה של 221 מיליארדים, בעיקר כתוצאה משחיקת שווי יתרת המניות המוחזקות ע"י תושבי חוץ בישראל בכ-4.2 מיליארדים (6.9%), עקב ירידת מחיריהן. יצוין כי, עיקר ההחזקות של תושבי חוץ במניות ישראליות מרוכזות במספר קטן של מניות שמחירן ירד משמעותית ברביע האחרון של השנה. 
במהלך 2012 ירדו ההתחייבויות ברוטו של המשק בכ-2 מיליארדי דולרים. הירידה בהתחייבויות חלה למרות השקעות ישירות נטו במשק, בהיקף של כ-10 מיליארדי דולרים, ונבעה מהמשך המימושים של תושבי חוץ במק"מ (3.6 מיליארדים, בעיקר במחצית הראשונה של השנה); ממשיכות נטו מפיקדונות של בנקים זרים בבנקים ישראלים (3.7 מיליארדים), ומשחיקת מחירי המניות המוחזקות ע"י תושבי חוץ בישראל (2.6 מיליארדי דולרים). 
שווי התיק הפיננסי של תושבי חוץ בבורסה לני"ע בתל-אביב ירד  ב-2012  בכ-3.5 מיליארדי דולרים  ועמד בסוף השנה על כ-27.2 מיליארדים. שילוב של ירידה ביתרת המק"מ וירידת מחירי המניות שמחזיקים תושבי חוץ. (תרשים 4). 
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4. החוב החיצוני ברוטו
החוב החיצוני ברוטו הצטמצם במהלך 2012 בכ- 10 מיליארדי דולרים (כ-10%) בעיקר כתוצאה מהמשך המימושים במק"ם ומשיכות של תושבי חוץ (בעיקר בנקים) מפיקדונות בבנקים ישראלים.
היחס שבין החוב החיצוני לתמ"ג המשיך לרדת ב-2012 בעוד כ-8 נקודות אחוז  ועמד בסוף דצמבר על כ- 38% (תרשים 5).  
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5. החוב החיצוני נטו 
עודף הנכסים על ההתחייבויות של המשק מול חו"ל במכשירי חוב בלבד (חוב חיצוני שלילי), עלה במהלך שנת 2012 בכ-11 מיליארדי דולרים(21%) ועמד בסוף השנה על כ-67 מיליארדים. 
יתרת הנכסים במכשירי חוב לזמן קצר עמדה בסוף דצמבר 2012 על כ-114 מיליארדי דולרים, והיא משקפת יחס כיסוי של פי 2.8 מהחוב לזמן קצר.
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