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הודעה לעיתונות:

[bookmark: _GoBack]התפתחות החוב של המגזר הפרטי הלא-פיננסי ברביע השלישי של 2021

להלן תמצית ההתפתחויות בנתוני החוב של המגזר הפרטי הלא-פיננסי ברביע השלישי של שנת 2021: 
· ברביע השלישי נרשמה עלייה ביתרת החוב של המגזר העסקי של כ-30 מיליארדי ש"ח (2.9%) שמקורה בעיקר מגיוסים נטו בהלוואות בנקאיות ובאפיק האג"ח הסחירות בישראל. 
· יתרת החוב לדיור של משקי הבית המשיכה לגדול בכ-17 מיליארדי ש"ח (3.8%), ונבעה בעיקר מעלייה בהיקף המשכנתאות החדשות שנטלו משקי הבית מהבנקים. 
· יתרת החוב לא-לדיור המשיכה לגדול ברביע זה בשיעור של כ-2.5%, בדומה לזה של רביע קודם, לאחר ירידה בה בשנת 2020 על רקע משבר הקורונה.  

1. החוב של המגזר העסקי הלא-פיננסי[footnoteRef:1]  [1:  חברות עסקיות ישראליות, ללא בנקים, חברות כרטיסי אשראי וחברות ביטוח.] 

· מהחטיבה למידע ולסטטיסטיקה נמסר, כי ברביע השלישי של שנת 2021 גדלה יתרת החוב של המגזר העסקי בכ-30 מיליארדי ש"ח (2.9%) לרמה של כ-1.1 טריליוני ש"ח. העלייה ביתרת החוב נבעה מגיוסי חוב נטו שהסתכמו בכ-31 מיליארדי ש"ח, עיקרם הלוואות בנקאיות וגיוסים נטו באג"ח הסחירות בישראל, שהתרכזו בענפי הבינוי והנדל"ן. 
קצב הגידול השנתי ביתרת החוב של המגזר העסקי עמד בסוף הרביע על שיעור גבוה של כ-11%, הן בחוב הבנקאי והן בחוב החוץ בנקאי. (איורים 1, 2). 
· ברביע השלישי של השנה הנפיק המגזר העסקי אג"ח בשווי של כ-18 מיליארדי ש"ח, גבוה משמעותית מממוצע הגיוסים הרבעוני של ארבעת הרביעים הקודמים (כ-10 מיליארדים בממוצע לרביע). חברות מענף הנדל"ן והבינוי ממשיכות להוביל בגיוסים – כמחצית מההנפקות ברביע זה בוצעו על ידן; הנפקות של חברות מענף התעשייה והגז, היוו כ-36% מסך הגיוס ברביע זה. באוקטובר 2021 הנפיק המגזר העסקי אג"ח בשווי של כ-4.6 מיליארדי ש"ח דומה לממוצע הגיוסים ב-12 החודשים הקודמים. (איור 3).
· ברביע השלישי של השנה המרווח[footnoteRef:2] בין תשואת האג"ח הקונצרניות הכלולות במדד תל בונד 60, לבין תשואת האג"ח הממשלתיות הצמודות התרחב בכ-0.1 נק' האחוז, והגיע לרמה של כ-1.18 נק' האחוז; זאת לאחר הצטמצמות שנרשמה החל מהרביע השני של שנת 2020. בחודשים אוקטובר-נובמבר 2021 מרווח זה שב להצטמצם והגיע לרמה של כ-1.09 נק' האחוז. (איור 4). [2:  השינוי במרווח בין רביע לרביע מחושב כהפרש בין המרווח הממוצע בחודש האחרון של הרביע הנסקר לבין המרווח הממוצע בחודש האחרון של הרביע הקודם.] 

לוח 1: התפלגות החוב של המגזר העסקי הלא-פיננסי1 
[image: ]

איור 1: אומדן לתנועות של סך החוב של המגזר העסקי הלא-פיננסי
[image: ]
 










איור 2: שיעורי השינוי לעומת הרביע המקביל בשנה הקודמת בחוב הבנקאי והחוץ-בנקאי של המגזר העסקי הלא-פיננסי
[image: ]

איור 3: הנפקות אג"ח של המגזר העסקי הלא-פיננסי במהלך הרביע, לפי ענפים 
[image: ]






איור 4: המרווח בין אג"ח חברות צמודות (תל בונד 60) לאג"ח ממשלתיות צמודות 
(ממוצע חודשי)
[image: ]

2. החוב של משקי הבית
· ברביע השלישי של שנת 2021 יתרת החוב של משקי הבית המשיכה לגדול, הן בחוב לדיור והן בחוב לא לדיור, לרמה של כ-664 מיליארדי ש"ח - עלייה של כ-22 מיליארדים (3.4%): נמשכת העלייה ביתרת החוב לדיור (כ-17 מיליארדי ש"ח), וכן העלייה בשיעור הגידול שעומד על כ-3.8% ברביע זה. יתרת החוב לא-לדיור המשיכה לגדול ברביע זה בשיעור של כ-2.5%, בדומה לזה של רביע קודם, לרמה של כ-206 מיליארדים, לאחר ירידה בה בשנת 2020 על רקע משבר הקורונה. (איור 5).  
· ברביע השלישי של שנת 2021 נטילת משכנתאות חדשות הסתכמה בכ-30 מיליארדי ש"ח, בדומה לסך הנטילות של הרביע הקודם, וגבוה משמעותית מהממוצע הרבעוני של השנים שלפני כן. נמשכה העלייה בנטילת משכנתאות חדשות ובנובמבר 2021 הן הסתכמו בכ-11 מיליארדי ש"ח. (איור 6).


לוח 2: יתרות החוב של משקי הבית1 
[image: ]

איור 5: שיעורי השינוי לעומת הרביע המקביל בשנה הקודמת בחוב של משקי הבית לדיור ושלא לדיור

[image: ]



איור 6: סכום ההלוואות החדשות לרכישת דירת מגורים שהעמידו הבנקים לציבור (משכנתאות)

[image: ]
ראה קישור למידע נוסף בנושא המופיע באתר הבנק בדף יתרות האשראי במשק, קישור לנתוני משכנתאות, קישור לנתוני מחירים בבנקים. 
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סוף תקופה, מחירים שוטפים, ₪מליארדי 

20172018201920203-20216-20219-2021

מתחילת 

השנה

רביע 

2

אחרון

3

כ החוב של משקי בית"סה

5295575886116226436648.8%3.4%

:לפי מקורות

1

   מבנקים

4744965205445545725918.6%3.2%

לדיור:    מזה31733936439740742344110.9%4.1%

4

לא לדיור:    מזה

1571571551461471491502.4%0.8%

אוברדרפט/ש שלילי"עו:        מזהND12129891013.5%7.2%

   מגופים מוסדיים23.828.632.833.033.835.438.015.2%7.3%גיליון אשראי למשקי בית, אשראי במשק פורמט חדש

7

לדיור:    מזה

11.713.514.012.912.612.212.0-7.1%-1.8%

 משקי ביתלוחתיקי משכנתאות אשראי ישן - אורי

לא לדיור:     מזה12.115.118.820.121.223.226.029.5%12.0%

5

   מחברות כרטיסי אשראי

18.620.623.723.423.824.325.27.8%3.5%גיליון אשראי למשקי בית, אשראי במשק פורמט חדש

6

)אשראי מכוון(   ממשלה 

12.911.811.410.710.610.710.7-0.6%0.0%גיליון אשראי למשקי בית, אשראי במשק פורמט חדש

0לדיור :     מזה

8.77.97.36.76.66.56.4-5.3%-1.8%גיליון אשראי למשקי בית, אשראי במשק פורמט חדש

:לפי שימושים

   סך חוב לדיור33736038641742644245910.1%3.8%

   סך חוב שלא לדיור1921972021941962012066.0%2.5%

הערות

1

2

 חודשים אחרונים3

3

עקב חוסר בנתונים- לא כולל אשראי מתושבי חוץ 

4

)הלוואות לכל מטרה(כולל הלוואות שלא למטרת מגורים שניתנו בבטחון דירת מגורים 

5

)ערבות הבנקים נכלל בנתוני הבנקים/האשראי באחריות(אשראי באחריות חברות כרטיסי אשראי 

6

והיתרה אשראי לסטודנטים, מהווה את עיקר הסכום- אשראי מכוון לזכאי משכנתאות 

7

יתרות

.  הנתון לא הבחין בין הלוואות מובטחות במשכנתא למשקי בית לבין כאלו למגזר העסקי2013עד אוגוסט . סעיף הלוואות מובטחות במשכנתא

.מה שהעביר חלק מהיתרה אל החוב של המגזר העסקי, נעשתה ההבחנה והנתונים עודכנו רטרואקטיבית, 2013בחודש אוגוסט 

.ע ועיבודי בנק ישראל"הבורסה לני, דיווחים לבנק ישראל: המקור

.פרטיים שאינם עסקיים

שיעורי שינוי
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מחירים שוטפים, ₪מיליארדי 

12-201912-20209-20213-20216-20219-202120192020

 מתחילת שנת 

 ועד סוף 2021

Q3/2021

Q1/2021Q2/2021Q3/2021

הלוואות מהבנקים. 1

4594885384975165384.7%6.4%10.1%1.9%3.8%4.1%

ח סחירות בישראל"אג. 2

2052122292142172290.1%3.8%7.9%0.6%1.6%5.6%

2

ח לא סחירות והלוואות לא בנקאיות"אג. 3

1161121121141131128.0%-3.2%-0.2%1.5%-0.7%-0.9%

הלוואות מהגופים המוסדיים: מזה

87868687868611.2%-0.5%-0.2%1.0%-1.1%0.0%

3

ל "חוב שגויס בחו. 4

1771681831751861831.3%-5.0%9.0%4.0%6.2%-1.4%

הלוואות מתושבי חוץ: מזה

1501331411391431413.0%-11.3%6.2%4.9%2.7%-1.5%

ח"אג: מזה

273542364342-7.0%30.1%19.4%0.9%19.7%-1.1%

סך החוב של המגזר העסקי

95698110621000103210623.4%2.6%8.3%1.9%3.2%2.9%

20192020

 מתחילת שנת 

 ועד סוף 2021

Q3/2021

Q1/2021Q2/2021Q3/202120192020

 מתחילת שנת 

 ועד סוף 2021

Q3/2021

Q1/2021Q2/2021Q3/2021

הלוואות מהבנקים. 1

23.231.848.47.719.421.35.3%6.9%9.9%1.6%3.9%4.1%

ח סחירות בישראל"אג. 2

1.29.214.30.82.211.30.6%4.5%6.8%0.4%1.0%5.2%

2

ח לא סחירות והלוואות לא בנקאיות"אג. 3

8.0-4.1-1.11.6-1.0-1.67.5%-3.5%-1.0%1.4%-0.9%-1.5%

3

ל "חוב שגויס בחו. 4

19.36.717.61.516.3-0.211.1%3.8%10.5%0.9%9.3%-0.1%

סך החוב של המגזר העסקי

51.743.679.211.536.930.85.6%4.6%8.1%1.2%3.7%3.0%

.מתחילת השנה * 

.חברות כרטיסי אשראי וחברות ביטוח, ללא בנקים

 1  

. סעיף הלוואות מובטחות במשכנתא מגופים מוסדיים שוייך לחוב של משקי הבית2013עד אוגוסט . מורכב מהלוואות ממוסדיים ומחברות כרטיסי אשראי

 2

₪מיליארדי , סוף תקופה, יתרות% , במהלך התקופה, שינוי ביתרה

₪מיליארדי , במהלך התקופה, אומדן שינוי כמותי%, אומדן שינוי כמותי

. ל"ל והלוואות מחו"ח חברות ישראליות שהונפקו בחו" כולל אג

3 

ח לסקטור העסקי מתבססת על דיווחים של חברות עסקיות במשק הישראלי"   היתרה המדווחת עבור אשראי מתו

.ע ועיבודי בנק ישראל"הבורסה לני, דיווחים לבנק ישראל: המקור


