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







        
           


PPP 














OECD
OECD












IMF

במחצית הראשונה של 
השנה המשיך המשק 
הישראלי לצמצם את 
פער התוצר, בשונה מרוב 
המשקים המפותחים 
האחרים, והדבר התבטא 
בהמשך הייסוף הריאלי 
במחצית זו. במחצית 
השנייה התמתנו 
הביקושים העולמיים, 
ואיתם גם קצב הצמיחה 
בישראל.
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







        












           









          















 

תנאי הרקע התבטאו 
בעליית משקלם של 

השימושים המקומיים 
ובירידת העודף בחשבון 

השוטף של מאזן 
התשלומים.

ההחמרה במשבר 
החובות באירופה והקצב 

האיטי של התאוששות 
המשק האמריקאי 

הגדילו את אי-הוודאות 
לגבי פעילות הכלכלה 

העולמית והשפיעו לרעה 
על המשק הישראלי.
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



































I
II

III
IV

I
II

III
IV

















































































































































eurostocks



















sp






















 Cushing












































ECB























FED








































































































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










Fed

































 



 

 

 

 

הריביות בארה"ב 
ובאירופה נמוכות מאשר 

בישראל, ולכן הן לחצו 
להמשך הייסוף הריאלי, 
שהיה בגורמים להאטת 

היצוא הישראלי. לעומת 
זאת הושפעו הביקושים 

המקומיים לחיוב 
מרמתה הנמוכה של 

הריבית בעולם.

המדינות המפותחות 
מתקשות לממן הרחבה 

שתמתן את השלכות 
המשבר הנוכחי על 

הביקושים העולמיים, 
ולכך השפעה על הפעילות 

בעולם ועל הביקושים 
ליצוא הישראלי.
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

















          
        






 




 















          

 
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


     

 
     
    




   





קצב גידולם של 
השימושים היה מהיר 

יחסית לאשתקד, והוא 
התבסס על התרחבות 

השימושים המקומיים.
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















 



              

IERVol no



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







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במהלך השנה התמתן 
מאוד קצב גידולה של 
הצריכה הפרטית – 
תוצאת ירידה  של צריכת 
בני-קיימא והתמתנות 
הצריכה השוטפת בתגובה 
להאטת קצב הצמיחה.
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

         





           










   
   




 
          






























היצוא עלה השנה בשיעור 
מתון, ובמחצית השנייה 
הוא אף ירד, בעטיה של 
ההאטה בסחר העולמי.
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













           
 









          








     






 




 

 

ההשקעה המקומית 
הגולמית על כל רכיביה 
עלתה במהירות והובילה 
את גידול הביקושים 
המקומיים ואת צמיחת 
המשק.
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

   
    





   









    
   

     

   
   
    

   
    

  

   

    
 

    



           






קצב גידולה של הצריכה 
הציבורית היה השנה 
מהיר מזה של השנים 

האחרונות.
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













   
      
       




    

 




     















          
          


           

ההתרחבות המהירה 
של הביקושים 
המקומיים התבטאה 
במיצוי עודפי כושר 
הייצור ובעודף יבוא 
בתחילת השנה. האטת 
הביקושים הפכה 
דומיננטית במהלך 
השנה, ובלמה בשלב 
מוקדם את התבססותם 
של הכוחות המגבילים 
מצד ההיצע.



49




     
     


 OECD   





     

    
    



 


















































תגובתו של שוק העבודה 
לשינויים בקצב צמיחת 

התוצר, ובפרט לשינויים 
בפער התוצר, הואצה  

במרוצת השנים.
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



         
          
            


















 

 












































העלייה של עלות העבודה 
ליחידת תוצר בענף 
התעשייה, הסחיר, 
הייתה מהירה יותר 
מאשר בענפים הלא 
סחירים, ולכן תרמה 
להסטת תשומת עבודה 
לענפים אלו. זאת על רקע 
תהליך הייסוף, שהוריד 
את מחירי התוצר של 
הענפים המייצאים.
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










    


















     

    

    
   


   




     
     
    

 

הצמיחה המהירה 
בישראל יחסית למשקים 

מפותחים אחרים פעלה 
לייסוף ריאלי עד אמצע 

השנה.
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
















    







        














          



 

התפתחויות בעולם 
התבטאו בהסטת הון אל 
מדינות הנחשבות "מקלט 
בטוח" ובתפנית במגמות 
שער החליפין הנומינלי 
והריאלי – מייסוף 
במחצית הראשונה 
לפיחות בשנייה.

הייסוף המצטבר בשער 
החליפין הריאלי בשנים 
האחרונות פגע ברווחיות 
של חלק מהענפים 
המייצאים, ולכן תרם, 
יחד עם גורמים נוספים, 
לירידתם של העודף 
המסחרי והעודף בחשבון 
השוטף.
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



 

     
    
     


      
    
     

    









            




העלייה המהירה 
בהשקעה, על רקע מיצוי 

כושר הייצור הקיים, 
הייתה הגורם העיקרי 

לירידת העודף בחשבון 
השוטף.

לתהליך ירידת העודף 
בחשבון השוטף תרמו גם 

חזרתו של מאזן המגזר 
הציבורי לגירעון בשלוש 

השנים האחרונות וירידה 
של שיעור החיסכון 

הפרטי, בעידודה של 
הריבית הנמוכה.
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










          





Okun
















        

         









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

HP









         





 


    


   

  
   
   
     


Menashe and Yakhin

    
    



 



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



  
         




         






















II













      

בשנת 2011 עלה הייצור 
התעשייתי בכ-2 אחוזים; 

ללא ענף הכימיה צמח 
הייצור התעשייתי השנה 

בשיעור דומה לזה של 
2010, אך נמוך מהשיעור 

הממוצע בשנים 2004–
.2007
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 






הביקושים המקומיים 
תמכו בצמיחת ענפי 
התעשייה שתוצרתם 
מיועדת בעיקר לשוק 
המקומי. לעומתם, 
הביקושים מחו"ל היו 
נמוכים לאורך כל השנה.

נראה כי ברמת המקרו 
היצע העבודה לא היווה 
מגבלה על הייצור 
התעשייתי השנה.

השכר הוא גורם 
מרכזי בצד ההיצע של 
התעשייה, אך השפעת 
הפעילות בתעשייה על 
שכר העובדים אינה 
גבוהה.
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







































OECD







     


     









OECD
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










































































המשבר הפיננסי העלה 
את פרמיית הסיכון 
ואת עלות גיוס ההון 
להשקעות ארוכות טווח 
מהסוג הנדרש בתעשייה. 
ואולם ברמת המקרו 
לא ניתן לזהות בעיה של 
מחסור בהשקעות.
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












 




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


  























 



 



 




 



גורם רקע נוסף שהקשה 
על צמיחת התעשייה 
השנה היה המחאה 
החברתית.

הענפים המייצרים בעיקר 
לשוק המקומי צמחו 
השנה בשיעור מתון של 
כ-1.5 אחוזים.
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























     OECD         






































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







         








 

          















































התמורה להון בתעשייה, 
כאחוז ממלאי ההון 
ובניכוי הגרט, עמדה 
השנה על 12 אחוזים, 
רמה דומה לזו של כל 
אחת מארבע השנים 
הקודמות.
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


















 





























































בולטת התמורה הנמוכה 
להון יחסית למלאי 

ההון של ענף הטקסטיל, 
ההלבשה והעור, ושל ענפי 

הנייר וההוצאה לאור 
והדפוס.
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



    



         
            






            











   


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







OECD

OECD

OECD



         
       






 



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
















        



 




 



ההתפתחות בענף 
במהלך השנה תואמת 

את ההתפתחות במשק 
בכללותו, שבו התמתנה 

הפעילות במחצית 
השנייה של השנה .
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

































































































































































































































































 






















































































































































































































































73






     
























     
    

    
    
   
    



    





 

 

אף שרמת מחירי הדירות 
המשיכה לעלות השנה, 

זו השנה הרביעית, 
קצב עלייתם ירד מ-14 
אחוזים בתחילת השנה 

לשיעורים שליליים 
בסופה.
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
























               



ההתנתקות בין מחירי 
הדירות לשכר הדירה 
במחזור העסקים הנוכחי 
מבטאת אנומליה של 
סביבת ריבית נמוכה.
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





























































          



       



בתגובה לעליות 
המחירים הניכרות ננקטו 

גם השנה צעדים מקרו-
יציבותיים ופיסקליים 

לריסון הביקושים, ומצד 
ההיצע הואצו הליכי 

אישורי הבנייה באמצעות  
הקמת הווד"לים.
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










      






   
 










         







           






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





            












                


    



                 

















































 









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







           







         


         

     




         


















הקמת הווד"לים ייעלה 
את הטיפול בתוכניות 
לבניית דירות, אך 
חסמים אחרים נותרו 
בעינם.
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


         



.39
    



    
   









   
    
     
    
    














 
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

















   

















           

 



    




 

 




 

    

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






















 

            
             



 

    































הגורם הדומיננטי 
להתמתנות החדה של 

קצב עליית מחירי הדירות 
השנה היה העלאת הריבית 

המוניטרית במחצית 
הראשונה.
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

          

























  


     

    
    


   



      
    
    



התפתחות מחירי 
הדירות תלויה במידה 
רבה בהתפתחות המשק 
העולמי, בהשלכותיה על 
המשק הישראלי ובתגובת 
המדיניות להשפעות אלו. 
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








































          




 



הברירה הקשה בגל 
המחירים הנוכחי הייתה 

בין גידול האבטלה, 
תוצאת כוחות לייסוף 

השקל, לבין בלימת 
הכוחות לייסוף השקל 

על ידי הפחתת הריבית, 
המביאה לעלייה של 

מחירי הדירות.

השנה נמשך הגידול 
המרשים של תוצר הענף, 
כמו אשתקד; השנה גדל 

גם הפריון הכולל. 

 גידול הפעילות התבטא 
גם בהמשך הגידול של 

מספר ההתחלות של 
בניית דירות, שהשנה 

היה גבוה מהגידול 
השנתי הממוצע של 
משקי הבית. סיומי 

הבנייה תואמים את 
התחלות הבנייה שנתיים 

קודם לכן (2009).
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


    
    

   






   
    

    











        




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תוך עלייה בשכר, ובכך 
תקודם ההתפתחות 
הטכנולוגית בענף.
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




























ראוי שהתמיכה לענף 
תתבטא בסיוע בשכר 

העבודה בתקופת 
הקליטה הראשונית של 
עובדים חדשים ובסיוע 

בהשקעות הון – ולא 
בהגדלה או המשך 

של העסקת עובדים 
לא-ישראלים.
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





















































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





































III



 






 

הגידול של פעילות 
ענף הבנייה בשנתיים 

האחרונות לא מומן 
באמצעות אשראי ישיר 

לקבלנים, אלא באמצעות 
מכירה מוקדמת של 

דירות; לפיכך, עם 
הירידה בביקושים, 

המשך מימון הפעילות 
תלוי גם בנכונות 

הקבלנים להתפשר על 
מחירים נמוכים יותר. 



88


















         





   


    






        


   
   

 






 



 


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

   
    


    

    

    







      
    














         






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













          
     


          











 




















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














 










           




         
           










 









התוצר של ענפי 
התשתיות גדל ב-2011 

בכ-7.5 אחוזים. בענפים 
אלה הועסקו כ-230 אלף 

מועסקים.

ההשקעה בתשתית גדלה 
ב-17 אחוזים לעומת 
2010. בלטה העלייה 

בענפי האנרגיה (נפט וגז).
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


























































































































































































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










     




   










         

    

   
     
    

OECD
     
    
    



    
   




 

.OECD communication outlook 2011 

התוצר של ענף 
התקשורת, שהוא 4 

אחוזים מהתוצר העסקי, 
נותר השנה כמעט ללא 

שינוי.

הממשלה פעלה בשנים 
האחרונות כדי לייעל את 

הפעילות בענף התקשורת 
ולאפשר שירותים 

חדשים. בתחילת 2011 
הוקטנו דמי הקישוריות, 
וכן נכנסו לתוקף תקנות 
לביטול קנסות היציאה 

בכל ענפי התקשורת.

משרד התקשורת העניק 
רישיונות לשני מפעילים 
סלולריים נוספים בעלי 

תשתית, והם יתחילו 
לפעול בשוק הפרטי, ככל 

הנראה ב-2012.
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






















     
     



 



 

רפורמות בענף התקשורת 
הביאו לירידת המחירים 
לצרכן.

תוצר ענף התחבורה גדל 
ב-4.4 אחוזים, ותשומת 
העבודה גדלה בכ-4 
אחוזים.

נתוני ענף התחבורה 
הציבורית מצביעים 
על עלייה קלה בלבד 
בפעילותו. מספר 
הנוסעים ברכבת לא גדל 
מאז 2008. 



95




        











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הציבורית בגוש דן למבנה 

המקטין את הפיתול 
ברשת. כן שונה מבנה 

התעריפים.
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הציבורית – ברכבת 
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המונים – גדלו מאוד 

בשנים 2000 עד 2005, 
אולם בשנים שלאחר 

מכן הן פחתו, עם ירידת 
ההשקעות ברכבת 

ישראל.
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














EMTA Barometer of Public Transportin the European Metropolitan Areas

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

       







         


          
           
          

















 



 
 





 

 

Graham  




בהשוואה בין-לאומית  
- חלקה של התחבורה 

הציבורית בנסיעות-
הנוסע במטרופולינים 

בישראל הוא הנמוך 
ביותר.

כדי להגדיל את מספר 
הנוסעים בתחבורה 

הציבורית יש לשפר את 
השירות, כך שהוא ישמש 

חלופה ראויה לשירותי 
רכב פרטי. 

 הוזלה של מחירי 
ההובלה האווירית 

תגדיל את יצוא התיירות 
והסחורות, תשפר את 

הפתיחות של המשק, ואף 
את רווחת הצרכנים.
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

code
share




         






      





  








OECD 


 

 

  

(OECD economic survey Israel, 2011) 







minor


minor
minors




פעילות ענפי החשמל, 
האנרגיה והמים 
התבטאה ב-2011 
בגידול ניכר של התוצר 
ותשומת העבודה, וכן 
של ההשקעות בתשתית, 
בעיקר בזכות ההשקעה 
בפיתוח תגליות הגז.

על פי משרד התשתיות 
רזרבת ייצור החשמל, 
כיום כ-9 אחוזים משיא 
הביקוש, נמוכה מדי 
בסביבה שבה הביקוש 

גדל. 
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












   
























MW



















MW







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הוענקו ליצרני חשמל 

פרטיים רישיונות לבניית 
מתקנים לייצור חשמל, 

וכיום הולך ונבנה על 
ידם הספק של כ-1,300 
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




    


        


 




BCMBCM












 
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

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





בישראל התגלו מאגרי גז 
בהיקף משמעותי (מאגר 
"תמר", מאגר "לווייתן" 
ועוד).

בשנת 2011, בגלל ניתוק 
חלקי של האספקה 
ממצרים והתדלדלות 
הגז במאגר "ים תטיס", 
ירדה צריכת הגז הטבעי 
בישראל, אולם עם סיום 
פיתוח שדה "תמר" 
באמצע 2013, יתאפשר 
המשך הגידול של צריכת 
הגז הטבעי.

צריכת המים השפירים 
בישראל עמדה ב-2010 
על 1,260 מלמ"ק – עלייה 
של 8 אחוזים לעומת 
.2009
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

           





































OECD


OECD
         


               



 

 

משק המים עבר בשנים 
האחרונות שינוי מבני: 
הסמכויות בענייני מים 
הועברו מיחידות שונות 

לרשות מים, המרכזת את 
כל הסמכויות בנושא.

תוצר המסחר 
והשירותים, שהוא כ-57 

אחוזים מהתוצר העסקי, 
גדל בשנת 2011 ב-4.2 

אחוזים.

את צמיחתו של ענף 
השירותים הובילה 

בעיקר עלייה  ביצוא.

הרמה של פריון העבודה 
בישראל, במונחי כוח 
קנייה, הייתה ב-2010 
כ-60 אחוזים מהרמה 
בארה"ב ו-80 אחוזים 
.OECD-מהממוצע ב
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






         





 





















































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












OECD
OECD

OECD


































קצב עלייתו של פריון 
העבודה בענפי המסחר 

והשירותים בישראל 
היה בשנים 1996 עד 

2009 נמוך מהממוצע 
.OECD-ב
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














 






 

תוצר ענף השירותים 
העסקיים המשיך לצמוח 
בשנת 2011, אף כי קצב 
צמיחתו הואט.

התוצר של שירותי 
המחשוב והמו"פ גדל 
השנה, וזאת בשיעור גבוה 
יותר מאשר סך הפעילות 
במסחר והשירותים.
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


           

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