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הודעה לעיתונות:

התפתחויות בתיק הנכסים הפיננסיים של הציבור ברביע השני של שנת 2017
· ברביע השני של שנת 2017 עלה שוויו של תיק הנכסים הפיננסיים של הציבור בכ- 28.5 מיליארדי ש"ח (0.8%) ועמד בסופו על כ- 3.5 טריליוני ש"ח.
· העלייה בשווי התיק ברביע השני נבעה בעיקר מגידול ברכיבי המזומן והפיקדונות, אג"ח החברות הסחיר ויתרת המניות בארץ. מנגד חלה ירידה ביתרת הנכסים בחו"ל, בעיקר כתוצאה מייסוף השקל במהלך הרביע.
· שווי יתרת התיק המנוהל בידי המשקיעים המוסדיים עלה ברביע השני של שנת 2017 בכ-2.2% (32.6 מיליארדי ש"ח), ועמד בסופו על כ-1.5 טריליון ש"ח. העלייה ביתרת התיק נבעה בעיקר מעלייה ברכיבי המזומן והפיקדונות, האג"ח הממשלתיות והמניות בארץ ובחו"ל, והיא קוזזה בחלקה ע"י ירידה באג"ח בחו"ל.
· ברביע השני של השנה, נרשמו הפקדות נטו בקרנות הנאמנות בהיקף של כ- 5.8 מיליארדי ש"ח, בהמשך להפקדות ברביע הראשון של השנה.

1. סך תיק הנכסים
מהחטיבה למידע ולסטטיסטיקה בבנק ישראל נמסר, כי ברביע השני של שנת 2017 עלה שוויו של תיק הנכסים הפיננסיים של הציבור בכ- 28.5 מיליארדי ש"ח (0.8%) ועמד בסופו על כ- 3.5 טריליוני ש"ח (תרשים 1).
העלייה בשווי התיק ברביע השני נבעה בעיקר מגידול ברכיבי המזומן והפיקדונות (14.3 מיליארדים, 1.2%), אג"ח החברות הסחיר (8.3 מיליארדים, 2.7%) והמניות בארץ (7.7 מיליארדים, 1.6%). עלייה זו קוזזה בחלקה על ידי ירידה ביתרת השקעות תושבי ישראל בפיקדונות בחו"ל (5.2 מיליארדים, 39%-), באג"ח בחו"ל (5.1 מיליארדים, 2.9%-) ובמניות בחו"ל (4.9 מיליארדים, 1.8%-).
משקל תיק הנכסים הפיננסיים של הציבור ביחס לתוצר ירד במהלך הרביע השני ב-0.7 נקודות האחוז ועמד בסופו על כ-280.2% (תרשים 2).
ירידה זו נבעה מקצב עלייה גבוה יותר של התמ"ג (במחירים שוטפים) מאשר קצב עליית תיק הנכסים. 
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הרכב תיק הנכסים – ברביע השני של שנת 2017 חלה ירידה של כ- 0.7 נקודות האחוז במשקל הנכסים במט"ח, זאת בעיקר כתוצאה מייסוף השקל מול הדולר. כמו כן, ברביע השני חלה ירידה של כ-0.6 נקודות האחוז במשקלם של הנכסים בחו"ל וירידה של כ-0.2 נקודות האחוז במשקל הנכסים הסחירים בעיקר כתוצאה ממימושים נטו באג"ח זרות. 
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2. התפלגות תיק ניירות הערך לפי מכשירים עיקריים
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מניות בארץ 
ברביע השני של שנת 2017 עלתה יתרת המניות בארץ בתיק הנכסים בכ- 7.6 מיליארדי ש"ח (1.6%) ועמדה בסוף חודש יוני על כ-500.1 מיליארדים. זאת בניגוד לירידה של כ-4.9 מיליארדים ביתרת המניות ברביע הראשון של השנה. העלייה ברביע הנוכחי היא כתוצאה מהשקעות נטו ומעליות המחירים בבורסה בת"א. 

אג"ח 
ברביע השני של שנת 2017 עלה שווי יתרת תיק אג"ח החברות הסחיר בארץ בכ- 8.3 מיליארדי ש"ח (2.7%) ועמד בסוף יוני על כ-319.1 מיליארדים, בעיקר כתוצאה מהשקעות נטו.
ביתרת תיק האג"ח הממשלתיות (סחיר ולא-סחיר) חלה עלייה של כ- 6 מיליארדי ש"ח (0.8%), ובמקביל חלה עלייה קלה של כ-0.5 מיליארדי ש"ח (1.1%) בשווי יתרות המק"מ.

מזומן ופיקדונות
יתרת רכיבי המזומן והפיקדונות עלתה ברביע השני בכ- 14.3 מיליארדי ש"ח (1.2%), זאת בהמשך למגמת העלייה בשנים האחרונות. העלייה במהלך הרביע נבעה בעיקר מהגדלת יתרות העו"ש והפיקדונות.
תיק הנכסים בחו"ל
ברביע השני של שנת 2017 ירד שווי התיק המוחזק בחו"ל בכ-15.3 מיליארדי ש"ח (3.2%-) ועמד בסוף יוני על כ-458.5 מיליארדים - המהווים כ-13.1% מסך תיק הנכסים:
· יתרת המניות בחו"ל ירדה בכ-4.9 מיליארדי ש"ח (1.8%-) ועמדה בסוף הרביע על כ-277 מיליארדי ש"ח. הירידה ביתרת המניות בחו"ל נבעה מהייסוף בשקל שהקטין את השווי השקלי של היתרה. 
· יתרת הפיקדונות בבנקים בחו"ל ירדה במהלך הרביע בכ-5.2 מיליארדים (2.9%-) בעיקר כתוצאה ממשיכות נטו, ועמדה בסופו על כ-8 מיליארדי ש"ח.
· יתרת האג"ח הסחירות ירדה בכ-5.2 מיליארדים (2.9%-) ועמדה בסוף הרביע על כ-174 מיליארדי ש"ח. הירידה ביתרת האג"ח נבעה ממימושים נטו ומהייסוף בשקל שהקטין את השווי השקלי של היתרה.
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3. התיק המנוהל באמצעות המשקיעים המוסדיים

יתרת התיק המנוהל בידי המשקיעים המוסדיים עלתה ברביע השני של שנת 2017 בכ-2.2% (32.6 מיליארדי ש"ח), ועמדה בסופו על כ-1.5 טריליון ש"ח. העלייה ביתרת התיק נבעה מעלייה במרבית הרכיבים: המזומן והפיקדונות (10.6 מיליארדי ש"ח, 10.4%), האג"ח הממשלתיות והמק"מ (10.5 מיליארדים, 1.7%), המניות בחו"ל ובישראל (9.5 מיליארדים, 3.3%), אג"ח פרטיות בארץ (3.7 מיליארדים, 2.4%) והלוואות בארץ (2.3 מיליארדים, 2.9%). עלייה זו קוזזה בחלקה כתוצאה מירידה בתיק האג"ח בחו"ל (1.2 מיליארדי ש"ח, 1.5%).
משקלו של התיק המנוהל בידי המוסדיים מסך תיק הנכסים של הציבור עלה במהלך הרביע בכ-0.4 נקודות האחוז ועמד בסופו על כ-42.6%.
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חשיפת[footnoteRef:1] התיק המנוהל בידי הגופים המוסדיים לנכסים זרים ולייסוף השקל מול מט"ח – [1:  אומדנים לחשיפה של העמיתים (ולא של הגופים המוסדיים עצמם) לסיכונים שונים בתיק המנוהל עבורם ע"י המוסדיים (ללא תכניות ביטוח מבטיחות תשואה, בהן הסיכון הוא של המוסדיים).] 

· ברביע השני של שנת 2017 ירד שיעור החשיפה של המשקיעים המוסדיים לנכסים זרים  בכ-0.3 נקודות אחוז, ועמד בסופו על כ-24.7% מהתיק. 
השינוי המשמעותי ביותר, במהלך הרביע השני של השנה, התרכז אצל תכניות ביטוח "משתתפות ברווחים" שהקטינו את היקף חשיפתן לנכסים זרים בכ-1.5 נק' אחוז עד לרמה של כ-33.6%. 
· ברביע השני של שנת 2017 ירד שיעור החשיפה לייסוף השקל מול מט"ח (כולל נכסים נגזרים ש"ח/מט"ח) בכ-0.1 נקודות אחוז, ועמד בסופו על כ-15.1%; סך נכסי ההשקעה במונחים שקליים עלו בקצב גבוה יותר מאשר העלייה ביתרת החשיפה למט"ח. העלייה ביתרת החשיפה נבעה הן מעלייה במחירי ני"ע בשוקי חו"ל והן מזרם השקעות נטו בנכסים הנקובים והצמודים למט"ח שקוזזו חלקית כתוצאה ממכירות מט"ח נטו באמצעות מכשירים נגזרים ומייסוף השקל מול הדולר שהקטין את השווי השקלי של התיק. 
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*ניתן למצוא באתר בנק ישראל לוחות ארוכי טווח חודשיים לנתוני חשיפה למט"ח ולזרים של המשקיעים המוסדיים. 
 
4. התיק המנוהל באמצעות קרנות הנאמנות 

היקף התיק המנוהל באמצעות קרנות נאמנות ישראליות עמד בסוף הרביע השני של שנת 2017 על כ-227 מיליארדי ש"ח, כ-6.5% מסך תיק הנכסים של הציבור.
ברביע השני, נרשמו הפקדות נטו (עודף הפקדות על פדיונות, בניכוי דיבידנד) בהיקף של כ- 5.8 מיליארדי ש"ח, זאת בהמשך להפקדות נטו ברביע הראשון של השנה. ההפקדות נטו בשילוב עם העלייה במחירי הנכסים, הביאו לגידול של כ-7.7 מיליארדי ש"ח בשווי יתרות קרנות הנאמנות.
מהתפלגות הקרנות לפי התמחויות עולה כי בדומה לרביע הראשון של השנה, גם ברביע השני התרכזו ההפקדות נטו ברביע זה, בקרנות המתמחות באג"ח הכללי בארץ (5.1 מיליארדים, 6.5%), במניות בארץ ובחו"ל (1.5 מיליארדים, 5.6%) ובאג"ח החברות בארץ (1.2 מיליארדים, 3.5%). מנגד חלו פדיונות נטו בעיקר באג"ח השקליות בארץ (מיליארד, 5.3%-).
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למידע נוסף בנושא זה לחץ כאן.
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image2.png
Wmmmmmmmmmm

1 n'wan

7'nn ‘D 0

D'9LIY DNI'NN L,N"Y "TINYM

EE'NO 7'N

A1A'YN 'T'AY 0''011'SN 0'0d1n 2'Nn Mn!

- e v v v v = = =





image3.png
q1ar¥n Y nromn ' niayona 1 niv

X' avIn nvpen '019 N"AR _[M%wnn n"ar nm
"ina nnn X7 X7 nnTEe [aimn| mwn d"o
anx| nrn n"ax nompo| yaxa| opn| vno vno| vno  no| oWvpw  nnitpol| xnn 7nn nopnn
D'TINXA NIR7ONN TN
28 |57 |42 | 18 |154|30 |22 |94 | 96 |121]| 237 339 |-33% | 25336 [12.2011°
3164 |44 | 11 |149/26 |21 |94 |94 |131| 237 335 6.1% 27316 [12.2012°
33|74 |42 | 09 |167|26 | 17 |89 |93 |129| 225 319 7.0% 2,977.0 [12.2013°
32|84 |52 )| 07 |155/3.0| 16 |81 |98 |125| 223 32.1 71% 31812 |12.2014°
40|81 |53 | 08 [148]22 |13 [81 |97 |119]| 244 337 5.4% 33199 |12.2015°
45|79 |53 | 06 |145|15 |12 |86 | 96 |11.2| 259 35.2 3.9% 34416 |12.2016°
46 (81|52 )| 04 [142]|14 |11 (90|96 [11.0] 26.2 35.2 0.4% 3.459.8 |03.2017
48 |79 50| 02 [143]|14 |11 (91|97 |11.0]| 266 35.4 0.9% 3.488.2 |06.2017





image4.png
310%

“X¥INY 112'¥N 7 01'011'9N D'odIN 7'nont :2D'wNn

300%

290%

280%

A
M

/ Vv

270%

260%

/ \'4

250%

240%

230%

220%

/

210%

190%

™ .~ -
7J \v/ -~

LY
S
S

T
©

T N T W ST S IR A D DD DO O AN AN 2V aaD W5 (B (e 15 1D NO A
SRSk PP @R R OO S DS DA R KTRHRE RO A A 12200
PP PP PR P PP R PP PR PP PP P P PP S PSP S PSP P

D2NNX 0O 4 F





image5.png
b b :
D'TINNA 7j7wn) 112'¥D 79 D'0d1n 7'NA |1>'01 NIN'No :2 niY?

my

n'rnnn

mwn 06/17 2016 2015 2014 2013 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008
‘n)

(rinx

-0.2 48.8 49.0 50.4 52.7 52.8 50.8 | 49.7 | 54.2 | 50.4 | 42.3 | 'nrvnon oo Wy
-0.6 131 137 14.2 14.2 126 11.9 117 | 111 111 10.3 7"1In1 D'odIn WY
-0.9 19.6 205 207 207 18.2 176 176 | 164 | 17.2 17.7 n"vna n'odn WY
04 42.2 41.8 41.7 41.8 423 40.2 39.6 443 404 30.4 2||)lo:| 0'0D1N MWW

7"iIna1 yaka y"a 077> ovnon orooan L1
i (7"ina yaxa) niarpo ,0"pn  mwnn nUax vyn 0'031n 10 NX 07713 |1>'0a 0'odIN .2





image6.png
MINJA MW [TIRIE Y™ ' D'0d1n Y 13 ni7

MIND MY TR

(n"w 'mxm) nnnt

nwawy TR A7 e 17ym | 16 any1
Q2 Q1 Q2 Q1
2017 | 2017 [ 2017 | 2017
1,095.7 1,084.7 1,065.7 "o
26% |19% | 79 57 319.1 310.8 297.7 |no'vio n"ar
03% |-0.1%| 1.4 -0.7 500.1 4925 497.4 YIN2 NI
08% [21% | 24 57 2765 2815 2706 5"ina nran

1P ama x"na y™Y% nonian - awn ook *





image7.png
300

250

200

150

100

50

2"Ina 78w '"avwin 7w 0'ooin 7'n 13 D'wan

D'90IY DY'NN R TIR'7'N

12/2015

12/2016 03/2017

E nr'm @n"ax @INDITES

06/2017





image8.png
TN

D' TOINA D'SIAN T 701NN 7'Na 0'o0d1n 10 Nnn! :4 D'wnn

NINNI NN K77

24%

1,600

1,400

1,200

1,000

800

600

400

200

S @

.. DD DD AN AN M AN M AN AV AV AV AVAD A ND AN A WD D D7D WD NP NONONO NG,
QOO IO A AS A ANINIAPANIN NN I A AR MR IA PRI IO I I NN N ORI N

=N N1019 NI J4n" X'l Y02 NISIT

ESnIv nNnan E=nINMYN NNy

E=ANIYTN N'019 NN — (' 11¥) 010210 10 W Y1 MY W'Y

21%

18%

15%

12%

9%

6%





image9.png
12'¥ %0 *0vT0INN DfYPUNA 7@ N"0N 0212 101 NIYIN | TRIX (5 0'en
(noIpnn Y7ama w¥aw n"on ‘o5 Nivwen) BMIT TN ,n"un/n"Y DT

13
Q&

&

— (011 7913) n"ona Aynn 3"no “BMnina NisnRYn” NIE ANANLA0I

== N"0NA DTN 002 10 == n"on/n"Y DA NOWNI 'Y ‘ M AInnwA A il st





image10.png
D"TOINN DW'PYNA 7¥ N"0NY7I DT N9'WNA Y'Y 16 D'Uan
(nxiwn nintoan x4%,00mINK)
25.0% 25.0%

24.4% 244%

© © © &
o o N S
& & & &> &

—Dnm aown WY — (0T Y75) n"0n? Aown WY




image11.png
20

15

10

-10

-15

-20

ninnNA 's% nianxan NI 101 NITEOSN :7 0'wan

n"y '
&} & > » J > » b » » o o o o A A
N\ W\ N’ N\ N’ W\ N’ \ N’ W N N\ N N’ N N
S S @O E eSS &S

01N NTUAR
YN 7D NTaN
B NI'7PY NI'90D

S YINA NPV NTUAR
= 7"In N"AX
—=—n71xn 700 Yo

7 yaa nnan n"ax
7"In + yIN2 NN





image1.jpeg




