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הרקעתנאי•

החטיבהתחזית•
הפעילות•

והריביתהאינפלציה•

לתחזיתהסיכונים•

תוכן המצגת
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:העולמיתהסביבה
.האירובגושהרחבהולהמשךב"בארהבריביתלירידהציפיות•
.ליבואהתחזיותוהפחתתהמפותחותהמדינותביבואירידה•

:המקומיתהסביבה
.להערכתנוביחסנמוךמעט2019שלהראשוןברבעוןהצמיחהקצב•
.האחרוניםהמדדיםחמשמתוךבארבעההמחיריםבמדדמעלהכלפיהפתעות•
.(יציבותהנחת)להערכתנוביחסהשניברבעון1%-בכיוסףאפקטיביהנומינליח"שע•
ממוצע)הקודמתהתחזיתמאז.א.נ0.3-בעלוההוןמשוקלשנהלאינפלציההציפיות•

.(יציבנותרהחזאים
.בשכרועלייהבאבטלהירידהתוך,הדוקנותרהעבודהשוק•

תנאי הרקע
8.7.2019–התחזית פרסום נכון למועד 
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מגמת עלייה מתונה ומתמשכת באינפלציה
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החודשים האחרונים12-אינפלציה ב לאחר פרסום התחזית



צומחוהתוצר,מלאהתעסוקהשלבסביבהנמצאהמשקלפיההבסיסיתבהערכתנושינויאין•
.הפוטנציאליהקצבבסביבת

היצואתחזיתהפחתתלאור,3.1%-ל,מטהמעטעודכנה2019-בהתוצרצמיחתתחזית•
.3.5%שלבקצבשינויללאנותרה2020-להתחזית.העולמיבסחרהצפויההירידהבהשפעת

שליעדלעומת,תוצראחוזי3.5שלגרעון-2020-להציבוריתההוצאהלתחזיתעבודההנחת•
2.5%.

המשתנים הריאלים
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התחזית  2018
2019-ל

השינוי  
מהתחזית  
הקודמת

התחזית  
2020-ל

השינוי  
מהתחזית  

הקודמת

--3.43.10.1-3.5ג  "התמ

--3.0--3.83.0הצריכה הפרטית

--2.0---2.03.0(ללא אוניות ומטוסים)ההשקעה בנכסים קבועים 

--2.5--3.53.5(ללא יבוא ביטחוני)הצריכה הציבורית 

--4.43.5-0.56.0(ללא יהלומים והזנק)היצוא 

--0.5--5.23.0(אוניות ומטוסים, ללא יהלומים)היבוא האזרחי 



תחזית האינפלציה נותרה ללא שינוי
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בתחזית הקודמת



שינוי ביחס תחזית הריבית נותרה ללא 
לתחזית ממרץ
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לשוק ולחזאים  דומה האינפלציה בתחזית סביבת 
בעוד שתחזית הריבית גבוהה מעט

התחזיתפרסום נכון למועד 
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תחזיות החזאיםתחזית החטיבה
(טווח התחזיות)

ציפיות שוק ההון

1.4(0.6-2.0)1.41.3חודשים קרובים12במהלך האינפלציה

20191.61.7במהלך  

20201.61.3במהלך 

0.4(1.0-(0.1-))0.750.5חודשים12בעוד ריבית בנק ישראל

20190.50.3בסוף 

20201.00.4בסוף 



.בעולםהמרכזייםהבנקיםריביותמכיווןסיכון•

הסחרמכיווןוהןבעולםהצמיחהמכיווןהןסיכון•
.העולמי

שללהתמודדותבנוגע–הפיסקאלימהצדסיכון•
.הגירעוןעםהעתידיתהממשלה

שערשלהעתידיתהתפתחותולגביוודאות-אי•
.השקלשלהחליפין

הסיכונים לתחזית
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!תודה
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