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










           
   







         



–

–








–
–




         


  










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




      















            
 –
–
  




– 

     
    










–
–


––
  



צמיחת המשק התמתנה 
השנה לקצב הנמוך במעט 
מהממוצע ארוך הטווח, 
אך מהיר ממרבית 
המשקים המפותחים.

הביקושים התמתנו 
וכושר הייצור עלה.

גורמי הביקוש וההיצע 
הרחיבו את פער התוצר, 
והרחבה זו תרמה לפיחות 
בשער החליפין הריאלי.



29













OECD


OECD














OECD Stat










––




            



 

 



במוקד ההתפתחויות 
השנה עמד משבר 
החובות באירופה.

הפעילות העולמית 
משפיעה על הפעילות 

המקומית בעיקר דרך 
השפעתה על היצוא.
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













            







 
            









Fed




–
–




        



   PCA     



הערוצים הנוספים 
שדרכם הפעילות 
העולמית משפיעה על 
הפעילות המקומית 
כוללים את המגמה 
המשותפת של שוקי 
ההון בארץ ובעולם, את 
הקשר בין הציפיות של 
הציבור בישראל ושל 
הציבור בעולם ואת ערוץ 
המדיניות המוניטרית. 
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




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







––











– –











          





  




       






גורמים מקומיים שהעיבו 
השנה על הפעילות הם 
המתיחות הגיאו-פוליטית 
ומבצע "עמוד ענן", וכן 
העלייה ביבוא חומרי 
האנרגיה.

הן למדיניות המוניטרית 
והן למדיניות הפיסקלית 
היו השנה השפעות 
מרחיבות על המשק.
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






–













   


   







    
    

    
    










להתמתנות היצוא 
הייתה תרומה ניכרת 
לירידה בקצב הגידול 

של השימושים, בדומה 
לאשתקד. תרומת 

ההשקעה לגידול 
השימושים ירדה רק 

השנה.

דחיית הרכישה של 
מוצרים בני קיימא, 

לנוכח ההרעה במצב 
הכלכלי, מסייעת 

לפרטים להחליק את 
הצריכה השוטפת של 

מוצרים ושירותים; זו 
האחרונה אכן גדלה 

השנה בקצב דומה לזה 
של אשתקד.
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










–
–

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

              



OECD 

OECD ECONOMIC OUTLOOK
OECD

בחינה ארוכת טווח 
מלמדת כי הגידול 
בצריכת השירותים 
הפרטיים היה קטן 
יחסית לירידה 
שהתרחשה בשירותים 
הציבוריים עם הפחתות 
המיסים וההוצאות 
הציבוריות.

האטת הביקושים 
באירופה הובילה את 
ההאטה ביצוא ובתוצר 
של ישראל החל מאמצע 
.2011
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




––




–







   




           
––




להבדיל ממרבית 
המדינות המפותחות, 

ישראל שמרה על חלקה 
בסחר העולמי, בין השאר 

הודות לכך שיצואנים 
ישראלים הצליחו להגדיל 

את נתח השוק באסיה.

קצב הגידול של ההשקעה 
ירד בגלל ההאטה בקצבי 

הגידול של ההשקעה 
בענפי המשק ובמבנים 

למגורים. 



38










 




–
–

–










   


   
    
   







    
    
   

    
 
   
    

היבוא ספג את מרבית 
ההתמתנות בביקושים 
המקומיים שחלה השנה. 
קצב צמיחת התוצר האט 
רק מעט בתקופה זו.

קצב הגידול של התוצר 
הפוטנציאלי הואץ השנה.
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

           










–
–









 



























צד המקורות הגיב 
להאטה בביקושים 

בעיקר בירידת ניצולת 
ההון. סימני ההאטה 
ניכרו בשוק העבודה 
בעיקר בירידת מחיר 
העבודה, וזהו ביטוי 

לפעילותם של מנגנוני 
ההתאמה המאפיינים 

שוק עבודה גמיש.

כתוצאה מהמשבר 
העולמי עלה חלקם 
בתוצר של הענפים 

המוכרים לשוק המקומי. 
.
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








–
–



  







–






–

















 
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












   
–
–
    

     

     



    

שילוב של גורמי הביקוש 
וההיצע הרחיב את 

פער התוצר בישראל. 
התרחבות זו התרחשה 

מאוחר יחסית למדינות 
מפותחות אחרות, והדבר 

תרם לכך שברוב השנה 
חל פיחות בשער החליפין 

הריאלי.
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

           





       














 





    


    
–
–   
     

     

    


              



ירידת העודף בחשבון 
השוטף נבעה מכך 
שהביקושים העולמיים 
התמתנו ויבוא הדלקים 
עלה לאחרונה, ומכך 
שבארבע השנים 
האחרונות המגזר 
הציבורי עבר לגירעון.
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













–
–
–










            
G
OECD


––
            



OECD





–
OECD

OECD
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



OECD

 –             
OECD–

OECD





OECD






–

 



































OECD






OECDPPP







OECD
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





OECD

–

–





– 
Kosenko
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
















 

 




 



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
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



I




 – 
– 










 





















OECD
OECD





OECD

ענפי המשק חשופים 
לביקושים מחו"ל בשני 
ערוצים. ערוץ ישיר, דרך 
הענפים המייצאים, וערוץ 
עקיף, דרך התשומות 
שחלק מהענפים מספקים 
לענפים המתמחים 
ביצוא.
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



          

 







–
–


           










        – 
–





           
          







 
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

  –  
–







     



 




















































































הענפים שתפוקתם מוטה 
לביקושים המקומיים צמחו 
השנה בשיעור גבוה יותר 
מאשר הענפים הנסמכים על 
ביקושים מחו"ל.
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




–
     –      












–
         OECD
OECD




II




–
          –








 



OECD 

OECD

      



 




הענף הסחיר במשק, ענף 
התעשייה, אמנם צמח 
השנה בשיעור העולה 
על שיעור צמיחתו של 

התמ"ג העסקי בכללותו, 
אולם בניכוי ענף 

הרכיבים האלקטרוניים 
תוצר התעשייה צמח 

ב-0.8 אחוז בלבד.

את הצמיחה בענף 
התעשייה ובענפי 

השירותים העסקיים 
יש לבחון על רקע מגמת 
המעבר מענפי התעשייה 

לענפי השירותים.

הייצור התעשייתי האיץ 
במהלך השנה, תוצאה 

של האצה בייצור וביצוא 
תרופות ושל הפתיחה של 

מפעל אינטל לרכיבים 
אלקטרוניים ברביע 

השני. 
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






















 



     

               






























ההשקעות בתעשייה 
ירדו השנה, אולם 
מפרספקטיבה רב שנתית 
הן נותרו ברמה גבוהה 
מאוד.

בשנת 2012 חל שיפור 
קטן ברווחיות התעשייה 
לעומת אשתקד.
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














    
    
    


    
      


     
     
    




     


 

–

 – 










OECD

 

המכירות לשוק המקומי 
מהוות קצת פחות 

מ-60 אחוזים מפדיון 
התעשייה.

ענף המזון הגדיל השנה 
את המכירות המקומיות 

ב-3 אחוזים, קצת 
פחות מהגידול בצריכה 

הפרטית של מוצרי 
המזון.

ענפי התעשייה המספקים 
תשומות לענף הבנייה 

נהנו מהמשך הגידול 
בהשקעה בענף הבנייה.

היצוא גדל השנה בשיעור 
של 4.4 אחוזים, אולם 

בניכוי אינטל הוא 
נותר כמעט ללא שינוי, 

וזאת בדומה לביקושים 
מחו"ל.



54



–









 






























































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




–
          








 

 













–

–

 

 

השנה גדל היצוא 
של ענפי הטכנולוגיה 

העילית בתעשייה בזכות 
ההתאוששות של יצוא 
התרופות ובזכות יצוא 

הרכיבים האלקטרוניים.

התוצר של שירותי 
המחשוב והמחקר 

והפיתוח גדל השנה ב-15 
אחוזים.
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





      



I












       
        



IV




I









IV












II






       


IV

        




I
II




       


I

       sim 
        



I




  
     
        



IV











         
       








III
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

  
          
  
  
            
  
churn rate 
  


  
   


     
  

 
ARPU

 
  





 


MOU







Average Revenue Per User 

 

 

                


.Minutes of Use 

 



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

       
      
       



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
            

 



 
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









A
















 



 

 





















































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









































































































































































































































































































































 













































































































































































































 


























































































































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

















25









26
– 
–         




         
–
–




–

 

 


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




(LTV)







 ––







27

28–
         

—29


–
30

31









- 



 

 

 

 

מספר הדירות שאושרו 
השנה בוועדות המחוזיות 
גדל ל-60 אלף, מ-25 
אלף לשנה בחמש השנים 
האחרונות.
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




      


      
    
 


     
     

–
   –   
    

    














































השנה היקף הקרקע 
שממ"י שיווק ירד 
לכ-15 אלף דירות, 

נמוך מההיקף בן 25 
אלף הדירות לשנה 

שהוא שיווק בשנתיים 
הקודמות. 

השנה נרשמה ירידה 
משמעותית בכמות 

ההיתרים שהוועדות 
המקומיות הנפיקו, 

ונראה כי הם מהווים את 
צוואר הבקבוק בתהליך 

אישורי התוכניות ואת 
הגורם העיקרי לירידה 

בהתחלות הבנייה. 
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




32

—

–

–



          —




33
34
–



 



 






 



























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


35

–36–



37
–

–


3938
40



41




        
42

          


             







 

 



 

 

 




 

        




 

מספר המועסקים בענף 
המשיך לגדול השנה, אך 

הגידול התרחש בקרב 
עובדים לא-ישראלים. 
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

          









–
–

43

44

     






 































גידול ההון בבנייה 
מאפשר להגדיל את 
התשומות המתועשות 
בתהליכי הבנייה ולשפר 
את תהליכי הייצור, וכך 
לקצר את משך הבנייה, 
להגמיש את ההיצע 
ולשפר את הפריון הכולל.

ההתמתנות בגידול 
של תוצר הבנייה – 
לצד ההאצה בגידול 
במספר המועסקים – 
הביאה לירידה בתוצר 
לעובד, לראשונה מאז 
התאוששות הענף בשנת 
2008, כמו גם לירידה 
בפריון הכולל.
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

—
—

45







       46  

             


—




 





































השנה גדל האשראי 
הבנקאי לקבלנים 

בבנייה הפעילה, אף 
שסך האשראי לא גדל. 

לקבלנים יש מקור מימון 
נוסף – מכירת הדירות 

הפנויות למכירה; מספרן 
של אלה נמצא בשיא של 

עשור.
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









47




 



































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



  —        



—










     

–—
– —




מספר הדירות בתהליך 
בנייה היה השנה 85 אלף, 

המספר הגבוה ביותר 
מאז תחילת העשור 

הקודם. 

קצב גידול התוצר בענף 
התמתן ל-4.3 אחוזים 

בלבד, מקצב של כ-9 
אחוזים לשנה בשנתיים 

הקודמות.
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


48


—








      





 



במחצית השנייה של 
השנה הואצה העלייה 
במחירי הדירות. עליית 
שכר הדירה, לעומת זאת, 
התמתנה. לפיכך, היחס 
בין מחירי הדירות לשכר 
הדירה שב לגדול.
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







































