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  )2012 הרביע הראשון של(דיווח רבעוני על ניהול היתרות לוועדה המוניטרית  .1

 ניהול היתרות  על לוועדה  נציגי חטיבת השווקיםדיווחואם להחלטת הוועדה המוניטרית בהת

  ויחשיפותושל תיק היתרות התשואות , רמת היתרות והוצג .2012הראשון של לרביע 

  .האשראי  והמחיר, טבע לסיכוני המהעיקריות

  

   

  )2012  של ראשוןה הרביע(ניהול היתרות לשר האוצר  עלדוח רבעוני .   2

  רקע

הציגו ומזכר ההבנות שבין בנק ישראל לשר האוצר בנק ישראל חוק ל) ג(40בהתאם לסעיף 

הדוח הרבעוני בדבר ניהול היתרות שיש להגיש לשר את  לוועדהנציגי חטיבת השווקים 

  .האוצר

  

  החלטת הוועדה המוניטרית

   .הדיווחהוועדה אישרה את 

  

  

  אסטרטגיהמטבעי הרכב ההבקשה לשינוי . 3

  רקע

הרכב המטבעי ההרכב המטבעי של הנומרר לבין הה בין יההיקף המקסימלי של הסטי

 את ההרכב המטבעי של גםקובעת אשר , )10%( המוניטרית   נקבע על ידי הוועדההאסטרטגי

 הן הגדלה של –ה יהרכב הסטיכל שינוי ב , הוועדהשאישרהיות וחלוקת הסמכעל פי . ה זויסטי

מנהלת האגף  .עדהוהושל  אישור   טעון–מצום של הסטייה ממנו הסטייה מן הנומרר והן צ

לחטיבה חופש פעולה לאפשר ועדה ואת אישור ה ,ת השווקיםבשם חטיב  ,ביקשה פיננסיה

לצמצם בהם החטיבה תרצה שבמקרים מן הנומרר האסטרטגי הרכב השל ה יהסטילשנות את 

 : לבקשת החטיבה עדה נענתההוו .זויה ילהקטין סט בכך ו, מול הנומרראת הפוזיציות

 ההגדלהובהר כי  . הפוזיציההקטנתהמוניטרית מייד עם יידע את הוועדה תהחטיבה 

  .אישור של הוועדהטעונה של הסטייה מן הנומרר ) מחודשת(

  

  

  



 

  החלטת הוועדה המוניטרית 

הוועדה המוניטרית אישרה כי בסמכותה של חטיבת השווקים לשנות את ההרכב המטבעי 

היא  ובלבד ש, צמצום הסטייה מהנומרר ללא אישור מראש של הוועדהעל ידיגי האסטרט

    .וביצוע עם מיידעל השינוי וועדה ל תדווח

  .חבר אחד התנגד. אישרה את הבקשה ברוב קולותהוועדה 

  

חזרה להרכב ב זמן שכיוון השינוי הוא התכנסותכל חברי הועדה סברו ש :קים לאישורונימ

ולכן אם חטיבת  ,ניטרליהמטבעי ההרכב את ההנומרר משקף .  באישורצורךאין הנומרר 

  אך,יש ליידע , בנומררשאינם כלוליםחשיפה למטבעות את ה להקטיןהשווקים מוצאת לנכון 

לאפשר סברו שמן הראוי חברי הוועדה . הזמן חשוב כאןשכן גורם ,  לאישורבהמתנה צורךאין 

  . סטרית זו-חדגמישות 

  

 היא הנושאת באחריות ,אישרה את ההרכב האסטרטגי היא שעדהווהוון שכי :המתנגדדעת 

צמצום  (הנומרר לכיווןגם אם מדובר בחזרה  –כל שינוי בו דורש את אישור הוועדה  ו,להרכב

  – הסטייה ממנו הגדלת לא רק – גם חזרה לנומרר הטבעיכיום ש זאת משום ;)הפוזיציות

חליטה על ההרכב האסטרטגי המייצג את הסיכון הוועדה ה .סיכוןהרמת את  להגדיליכולה 

טען המתנגד .  הוועדה המובן מאליואינו בבחינת רצון וצמצום הפוזיציות, היא מעוניינתבו ש

בין סטייה גודל ובהרכב הצעה לשינוי בכל הכי הדבר הנכון הוא להביא לאישור הוועדה 

  .לבין הרכב האסטרטגיהנומרר 

 
  .2012 במאי 8-ההחלטה התקבלה ב

     

  :השתתפו

  :חברי הוועדה המוניטרית

  ר הוועדה המוניטרית" ויובנק ישראל נגיד –סטנלי פישר ' פרופ

   חבר בוועדה המוניטרית–ראובן גרונאו ' פרופ

  חבר בוועדה המוניטריתו יועץ בכיר לנגיד לענייני מדיניות מוניטרית –מר בארי טאף 

   חבר בוועדה המוניטרית–רפי מלניק ' פרופ

  חברה בוועדה המוניטריתו בנק ישראל המשנה לנגיד – קרנית פלוג ר"ד

   חבר בוועדה המוניטרית –אלכס צוקרמן ' פרופ

  

  :משתתפים נוספים

  מנהל חטיבת השווקים  –מר אנדרו אביר 

   ראש מטה הנגיד–מר אדי אזולאי 

  ות בחטיבת השווקיםא מנהל יחידת העסק–מר טל ביבר 

  פיננסי בחטיבת השווקיםהאגף הלת מנה  –פרנסואז בן צור ' גב

  מנהלת היחידה לניהול סיכונים בחטיבת השווקים  –גניה דה מאיו ' גב

  כלכלנית בחטיבת השווקים  –חגית ווקנין ' גב

  כלכלן בחטיבת השווקים  –מר רועי לוי 

   מזכירת הוועדה המוניטרית והמועצה המינהלית–אסתי שורץ ' גב


