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بيان صحفي:

تطور ديون القطاع الخاص غير المالي في الربع الأول من عام 2025

[bookmark: _GoBack]فيما يلي ملخص لتطورات بيانات ديون القطاع الخاص غير المالي في الربع الأول من العام:
· ارتفع رصيد ديون القطاع الخاص غير المالي (الأعمال والأسر) في الربع الأول من العام إلى حوالي 2.3 تريليون شيكل (1.3%). وظل معدل النمو السنوي في رصيد الدين إيجابياً، حيث بلغ حوالي 6.8% في هذا الربع، وإن كان أقل بقليل من المعدل المسجّل في الربع السابق والبالغ حوالي 7%.
· ارتفع رصيد دين قطاع الأعمال في هذا الربع بنحو 1.5% (حوالي 21 مليار شيكل) إلى حوالي 1.4 تريليون شيكل، ويُعزى ذلك بشكل أساسي إلى صافي عمليات جمع الديون، والتي شملت القروض المصرفية وعمليات جمع الديون من خلال السندات القابلة للتداول في البلاد.
· بلغ إجمالي إصدارات السندات من قطاع الأعمال في البلاد في هذا الربع حوالي 16 مليار شيكل، وهو يُقارب متوسط ​​جمع الأموال الفصلي للأرباع الأربعة السابقة؛ وقد تم تنفيذ نحو نصف إصدارات هذا الربع من قِبَل شركات في قطاع العقارات والبناء، وهو قطاع لا يزال رائداً في جمع الديون، على غرار السنوات السابقة.
· كما استمر رصيد ديون الأسر في النمو خلال هذا الربع ليصل إلى حوالي 855 مليار شيكل، ويعزى ذلك بشكل أساسي إلى زيادة رصيد ديون الإسكان (حوالي 7 مليارات شيكل، بنسبة 1.2%)، والتي نشأت عن الحصول على قروض عقارية جديدة من البنوك؛ كما ارتفع رصيد الديون غير السكنية بنحو 0.7% ليصل إلى حوالي 237 مليار شيكل.

1. ديون قطاع الأعمال غير المالي[footnoteRef:1]  [1:   الشركات التجارية الإسرائيلية، بدون البنوك وشركات بطاقات الائتمان وشركات التأمين.] 

· أفادت شعبة المعلومات والإحصاء أنه في الربع الأول من عام 2025، ارتفع رصيد ديون قطاع الأعمال بنحو 21 مليار شيكل ليصل إلى حوالي 1.4 تريليون شيكل - بمعدل نمو يقارب 1.5%، وهو معدل مماثل لمعدل النمو في الربع السابق. 
يعزى هذا الارتفاع في الرصيد إلى صافي عمليات جمع الديون التي بلغت حوالي 14 مليار شيكل، وهو حجم أقل من تلك المسجلة في الربعين السابقين (حوالي 33 مليار شيكل في المتوسط ​​لكل ربع). تكونت عمليات جمع الديون هذه إلى حد كبير من القروض المصرفية، بالإضافة إلى عمليات جمع الديون من خلال السندات القابلة للتداول في البلاد، والتي تم تعويضها جزئياً بصافي سداد ديون في الخارج والسندات غير القابلة للتداول في البلاد؛ كما ساهم انخفاض قيمة الشيكل مقابل الدولار بنحو 1.9% وارتفاع مؤشر الأسعار للمستهلك[footnoteRef:2] بنحو 0.3% في زيادة قيمة الديون المقوّمة بالعملات الأجنبية والمرتبطة بالمؤشر. [2:  يتم حساب الأرصدة المرتبطة بمؤشر أسعار المستهلك وفقًا للمؤشر المعروف في وقت إعداد البيانات المالية، وبالتالي فإن التغيير في مؤشر الأسعار يشير إلى التغيير بين المؤشر المعروف والمؤشر في الشهر السابق.] 

· أدت هذه التأثيرات إلى زيادة معدل النمو السنوي لرصيد الدين للبنوك - حوالي 10% مقارنة بـ 8% في الربع السابق، بينما ظل معدل النمو السنوي للدين للمقرضين غير المصرفيين إيجابياً ولكنه انخفض في هذا الربع - حوالي 3% مقارنة بـ 6%. (الأشكال 1 و2).
· في الربع الأول من العام، أصدر قطاع الأعمال سندات بقيمة حوالي 16 مليار شيكل، وهو ما يُقارب متوسط ​​جمع الديون ربع السنوي في الأرباع الأربعة السابقة. وقد نُفذ حوالي نصف الإصدارات في هذا الربع من قِبل شركات من قطاع العقارات والبناء، وهو قطاع لا يزال رائداً في جمع الديون، على غرار السنوات السابقة. (الشكل 3).
في نيسان 2025، أصدر قطاع الأعمال سندات بقيمة تقارب 5 مليارات شيكل، نصفها تقريباً من شركات قطاعي العقارات والبناء.
· في الربع الأول من العام، استمر الهامش[footnoteRef:3] بين عائد سندات الشركات المدرجة في مؤشر تل بوند 60 وعائد السندات الحكومية المرتبطة بالمؤشر في التقلص إلى حوالي 0.94 نقطة مئوية، واستمر هذا التقلص في نيسان وأيار 2025 ليصل إلى حوالي 0.92 نقطة مئوية، وهو مستوى منخفض نسبياً مقارنة بالسنوات الثلاث الماضية. (الشكل 4). [3:  يتم حساب التغير في الهامش من ربع إلى آخر على أنه الفرق بين متوسط ​​الهامش في الشهر الأخير من الربع الذي شمله التقرير ومتوسط ​​الهامش في الشهر الأخير من الربع السابق.] 


جدول 1: توزيع ديون قطاع الأعمال غير المالي1 
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الشكل 1: تقدير تحركات إجمالي ديون قطاع الأعمال غير المالي
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شكل 2: معدلات التغير مقارنة بالربع المقابل من العام السابق في الديون المصرفية وغير المصرفية لقطاع الأعمال غير المالي  
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الشكل 3: إصدارات السندات لقطاع الأعمال غير المالي خلال الربع، بحسب القطاعات 
[image: ]

الشكل 4: الهامش بين سندات الشركات المرتبطة بالمؤشر (تل بوند 60) والسندات الحكومية المرتبطة بالمؤشر (معدل شهري)
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2. ديون الأسر
· في الربع الأول من عام 2025، استمر رصيد ديون الأسر في النمو إلى حوالي 855 مليار شيكل - بزيادة قدرها حوالي 9 مليار شيكل بنحو 1.1% مقارنة بـ 1.8% في الربع السابق على الرغم من تباطؤ معدل نمو هذا الرصيد في الربع: ينبع الجزء الأكبر من الزيادة (حوالي 7 مليار شيكل، 1%) من زيادة رصيد ديون الإسكان، والتي تعود بالكامل تقريباً إلى البنوك، إلى حوالي 618 مليار شيكل؛ كما ارتفع رصيد الديون غير السكنية بشكل طفيف في هذا الربع بنحو 0.7% (حوالي 2 مليار شيكل) إلى حوالي 237 مليار شيكل، مع تركيز الزيادة في رصيد الديون للبنوك وشركات بطاقات الائتمان.
· أدت هذه التأثيرات إلى ارتفاع طفيف في معدل النمو السنوي لديون الإسكان خلال هذا الربع، بنسبة 8% مقارنةً بـ 7% في الربع السابق. بينما ظل معدل النمو السنوي للديون غير السكنية إيجابياً، ولكنه انخفض بشكل طفيف، بنسبة 4% مقارنةً بـ 5% في الربع السابق. (الشكل 5).
· ارتفاع ديون الإسكان هو نتيجة استمرار الحصول على قروض عقارية جديدة من البنوك، والتي بدأت في نهاية عام 2023، وبلغت حوالي 26 مليار شيكل في الربع الأول من العام، بعد التعديلات الموسمية، وهي أعلى من الفترة المقابلة من العام الماضي (حوالي 18 مليار شيكل).
في الفترة نيسان- أيار 2025 أيضاً، استمر الارتفاع في الحصول على قروض عقارية جديدة من البنوك، وبلغت بعد التعديلات الموسمية نحو 9 مليارات شيكل شهرياً في المعدل ​​(الشكل 6).














الجدول 2: أرصدة ديون الأسر 1 
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شكل 5: معدلات التغير في ديون الأسر السكنية وغير السكنية مقارنة بالربع المماثل من العام السابق  
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الشكل 6: حجم القروض الجديدة التي منحتها البنوك للجمهور لشراء شقة سكنية (الرهون العقارية) 
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راجع الرابط لمزيد من المعلومات حول الموضوع على موقع البنك في صفحة أرصدة الائتمان في النظام الاقتصادي، رابط لبيانات الرهن العقاري، رابط لبيانات أسعار البنوك.
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الأسر ديون

الشواكل مليارات

الأسر ديون

 الرصيد،

31/12/2021

 الرصيد،

31/12/2022

 الرصيد،

31/12/2023

 الرصيد،

31/12/2024

 الرصيد،

30/09/2024

 الرصيد،

31/12/20242

 الرصيد،

31/03/2025

 من التغير نسبة

العام بداية

 في التغير نسبة

2

الأخير الربع

3

الأسر ديون إجمالي

6927757938468318468551.1%1.1%

:

المصادر بحسب

1

البنوك من   

6126827077567427567661.3%1.3%

للاسكان

: 

منها

4595215465875745875951.3%1.3%

4

 الإسكان لغير

: 

منها

1531611611691681691711.3%1.3%

السلبي الجاري الحساب

: 

منها  

ND111010101010-2.5%-2.5%

مؤسساتية جهات من   

42.148.640.139.839.539.839.80.1%0.1%

7

للإسكان

: 

منها      

12.215.315.817.016.917.017.00.0%0.0%

الإسكان لغير

: 

منها      

29.933.324.322.822.622.822.80.1%0.1%

5

الائتمان بطاقات شركات من   

27.133.635.640.339.540.340.81.4%1.4%

6

)

موجه ائتمان

(

 الحكومة من   

10.710.910.510.010.210.08.7-13.0%-13.0%

للاسكان

: 

منها      

6.26.36.26.36.26.36.0-4.2%-4.2%

:

الاستخدامات بحسب

للاسكان الدين اجمالي   

4775435686105976106181.2%1.2%

الإسكان لغير الدين اجمالي   

2152332252362342362370.7%0.7%

ملاحظات

.

تجاريين غير أفراد

1

الأخيرة الأشهر 

3 

2

المعطيات نقص بسبب

- 

 الأجانب السكان من الائتمان يشمل لا

 

3

)

غرض لأي قروض

(

 سكنية شقة بضمان الممنوحة السكنية غير القروض ذلك في بما 

4

)

البنوك بيانات في مشمول البنوك كفالة تحت الائتمان

(

 الائتمان بطاقات شركات مسؤولية تحت الائتمان 

5 

.

العقارية الرهون في المكفولة القروض بند 

7

.تقارير بنك إسرائيل، بورصة الأوراق المالية وتحليلات بنك إسرائيل:  المصدر

 ليسوا الذين

(

 العمل أصحاب من قروضاً أيضاً تتضمن البنود ولكن الحكومة، من قروض هو الرئيسي الجزء

. 

الدفعات لتحويل قناة بمثابة يعمل الذي المصرفي، النظام عبر المقترضين إلى الحكومة من المقدمة القروض تمر ما غالبًا 

6

.

فصلهم يمكننا لا الذين للموظفين

 )

المحلية السلطات أو الحكومة من جزءاً
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الجارية بالأسعار الشواكل، مليارات

الجمع قنوات

31/12/2023

 رصيد،

31/12/2024

 رصيد،

31/03/2025

 رصيد،

30/09/2024

  رصيد،

31/12/2024

  رصيد،

31/03/2025

  رصيد،

 الرصيد، في التغير

%, 2023

 الرصيد، في التغير

%, 2024

 من الرصيد، في التغير

 وحتى 

2025

 عام بداية

%, Q1/2025

 نهاية

 في التغير

 الرصيد،

%, Q3/2024

 في التغير

 الرصيد،

%, Q4/2024

 في التغير

 الرصيد،

%, Q1/2025

البنوك من قروض

. 1

7207797997587797999.4%8.1%2.6%3.5%2.8%2.6%

اسرائيل في للتداول قابلة سندات

. 22783053123003053125.8%9.6%2.4%4.7%1.9%2.4%

2

بنكية غير وقروض للتداول قابلة غير سندات

. 3

1221251231271251232.5%1.9%-1.7%0.8%-1.9%-1.7%

مؤسساتية جهات من قروض

: 

منها

981031031051031033.3%5.3%0.0%1.2%-1.2%0.0%

3

 الخارج في جمعت ديون

. 4

185192187194192187-7.3%4.0%-2.5%-0.2%-0.9%-2.5%

قروض من سكان أجانب: منها

142159154152159154-7.5%12.1%-3.4%0.2%4.2%-3.4%

سندات دين: منها

433334413334-6.4%-22.7%1.8%-1.6%-19.8%1.8%

الأعمال قطاع دين اجمالي

1306140014211378140014215.3%7.3%1.5%3.0%1.6%1.5%

الشواكل مليارات الكمي، التغيير تقدير

الجمع قنوات

 الكمي، التغير تقدير

2023

 خلال

 الكمي، التغير تقدير

2024

 خلال

 من الكمي، التغير تقدير

 وحتى 

2025

 عام بداية

Q1/2025

 نهاية

 الكمي، التغير تقدير

Q3/2024

 خلال

 الكمي، التغير تقدير

Q4/2024

 خلال

 الكمي، التغير تقدير

Q1/2025

 خلال

 التغير تقدير

 خلال الكمي،

%, 2023

 التغير تقدير

 خلال الكمي،

%, 2024

 من الكمي، التغير تقدير

 وحتى 

2025

 عام بداية

%, Q1/2025

 نهاية

 التغير تقدير

 خلال الكمي،

%, Q3/2024

 التغير تقدير

 خلال الكمي،

%, Q4/2024

 التغير تقدير

 خلال الكمي،

%, Q1/2025

البنوك من قروض

. 159.1                       56.4                       18.3                      25.8                     22.2                        18.3                    9.0%7.8%2.4%3.5%2.9%2.4%

اسرائيل في للتداول قابلة سندات

. 29.4                         20.2                       6.8                        10.6                     5.8                          6.8                      3.6%7.3%2.2%3.7%1.9%2.2%

2

بنكية غير وقروض للتداول قابلة غير سندات

. 3

2.2                         1.6                        -2.1                       0.7                       -2.4 -2.1 1.8%1.3%-1.7%0.6%-1.9%-1.7%

3

 الخارج في جمعت ديون

. 4

-19.3                      6.7                        -9.2                       1.2                       2.6                          -9.2                     -9.7%3.6%-4.8%0.6%1.3%-4.8%

الأعمال قطاع دين اجمالي

51.4                       84.9                       13.8                      38.2                     28.2                        13.8                    4.1%6.5%1.0%2.9%2.0%1.0%

بدون البنوك وشركات التأمين

 1  

 بنك القروض المكفولة بالرهن العقاري من جهات مؤسساتية يعتبر من ديون الأسر2013حتى آب . يتكون من قروض مؤسساتية ومن شركات بطاقات الائتمان

 2 

.    الرصيد المصرح به بالنسبة للائتمان لقطاع الأعمال يعتمد على تقارير الشركات التجارية في الاتقصادي الاسرائيلي
.  يشمل سندات الشركات الاسرائيلية الصادرة في الخارج والقروض من الخارج

3 

.تقارير بنك إسرائيل، بورصة الأوراق المالية وتحليلات بنك إسرائيل:  المصدر


