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הכלכלה העולמית מאטה
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ב"ארה גוש האירו יפן סין עולמי
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נמשכת החולשה בסחר העולמי
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עלייה במחירי התובלה הימית בנתיבי ההובלה בים האדום
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ב ובאירופה"ציפיות להורדת ריבית בארהה
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הפעילות הריאלית
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עד פרוץ המלחמה התוצר היה מעל מגמת טרום משבר  
רצופיםרביעים 8הקורונה במשך 

האחרונים  בשלושת הרביעים

שיעור הצמיחה עומד על  

3%סביבות 

התוצר ביחס למגמת טרום משבר הקורונה

(מנוכה עונתיות, מחירים קבועים, ח"מיליוני ש)



"הדוק"שוק העבודה היה במצב המלחמה ערב 
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שיעור התעסוקה שיעור ההשתתפות שיעור האבטלה  

.הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה, סקר כוח אדם: מקור



אך , שיעור המשרות הפנויות היה בירידה, המלחמהערב
עדין גבוה מטרום הקורונה
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אך השכר הריאלי נע מעט מתחת , השכר הנומינאלי עלה
למגמה



מגזר ההייטק



מגזר ההייטק הוא הקטר המניע את המשק

ועיבודי בנק ישראלהחדשנותרשות דוח : מקורות13
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ס"הלמ-וBLOOMBERG ,IVC ,SNC, לנתוני רשות החדשנותעיבוד בנק ישראל :  מקורות 14
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התייצבות בקצב הגיוסים של חברות הזנק ברמה נמוכה



האינפלציה
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OECD-חציון הבאיזורהאינפלציה בישראל 

אינפלציה כללית
(2023נובמבר–2020נובמבר )

אינפלציה ללא מזון וללא אנרגיה
(2023נובמבר –2020נובמבר )

אתרי בנקים מרכזיים, בנק ישראל: מקורות
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תרומות מדד המחירים לצרכן 

תרומת הסעיפים הראשיים–האינפלציה בישראל 
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ס"למ: מקורות
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תרומות מדד המחירים לצרכן 

נמשכת ההתמתנות באינפלציה לצד תנודתיות ברכיב הסחיר

האינפלציה החצי שנתית
(במונחים שנתיים, מנוכה עונתיות)

חודשית-אינפלציה התלת
(במונחים שנתיים, עונתיותמנוכה )

האינפלציה השנתית

ס"למ: מקורות



הציפיות לאינפלציה לשנה ממקורות שונים בתוך היעדציפיות לאינפלציה לשנה ממקורות שונים

שנה קדימה–הציפיות לאינפלציה 

3.23

2.59

2.48

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

ציפיות משוק ההון ממוצע תחזיות החזאים ריביות פנימיות

לנתוני שוקעיבודי בנק ישראל: מקורות



SOURCE: Bank of Israel.

החודשים הבאים12–ציפיות החזאים לאינפלציה ב 

17/01/2024: מעודכן לתאריך

החזאים מדדים בפועל והתפתחותה הצפויה לפי הערכות –חודשים 12-בהאינפלציה 
(2024נובמבר –2022נובמבר )
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בעולםתגובת הריבית לאינפלציה בישראל הייתה מהנחושות 
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שיעורי השינוי במחירי הדירות

ס"למ: מקורות



השפעת המלחמה



המשק הישראלי התאושש בעבר במהירות מזעזועים  
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ס"לנתוני הלמעיבודי בנק ישראל: מקורות



ברכישות בכרטיסי אשראי לאחר ירידה  התאוששות 
שנרשמה עם פרוץ המלחמה20%-כבשיעור של
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עיבודי בנק ישראל: מקורות



ההוצאה בכרטיסי אשראי על רכיבי צריכה לא חיונית ירדה  
בחדות
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היא עדיין מגבלת  המגבלה הדומיננטית במגזר העסקי
הביקוש
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מגבלות במגזר העסקי
ממוצע כל התשובות, 2023דצמבר -2018פברואר 

קשיים בהשגת אשראי בנקאי בארץ מגבלות ביקוש קשיים בהשגת אשראי חוץ בנקאי מגבלות היצע

ס"ישראל לנתוני הלמעיבודי בנק : מקורות



העובדים היא מגבלה רלוונטיתבענף הבנייה גם היצע
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מגבלות בבינוי
*מאזן, 2023דצמבר -2018פברואר 

מחסור בעובדים מקצועיים בעבודות רטובות מחסור בעובדים מקצועיים בעבודות לא רטובות

קשיים בהשגת אשראי בנקאי בארץ ביקוש נמוך
.לפי משקל מגבלה כפול אחוז משיביםמחושב*

3= מגבלה חמורה ; 2= מגבלה מתונה ; 1= מגבלה קלה ; 0= אין מגבלה : משקולות

ס"עיבודי בנק ישראל לנתוני הלמ: מקורות



Based on Central Bureau of Statistics.

העובדים היא מגבלה רלוונטיתבענף הבנייה גם היצע

ישראלים  
,  זרים מדווחים208, מדווחים

23

פלסטינים  
,  מהגדה מדווחים

75

15, חים מהגדה"שב

12, עזתים

אלפי  , תעסוקה מדווחת ולא מדווחת בענף הבניה
1-2רביעים 2023ממוצע , עובדים
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יחידות דיור
 מר הבנייה והיתרי הבנייה    התחלות הבנייה

2023Q3ע  , נתונים מקוריים, היק  שנתי 

גמר בניה  ירות היתרי בניה כ"סה התחלת בנייה  ירות 

ס"עיבודי בנק ישראל לנתוני הלמ: מקורות



מחצית מאתרי הבנייה לא פעילים

*אחוזים, שיעור אתרי בנייה פעילים

*סקר התחלות בניה•

הנתון לדצמבר מתבסס על מדגם חלקי והוא יתעדכן בסוף החודש* 

ס"עיבודי בנק ישראל לנתוני הלמ: מקורות



ס"למ: מקור

השיפור בשוק העבודה משקף בעיקר צמצום של מגבלות  
היצע

בלתי מועסקים ונעדרים מעבודה
(ללא ניכוי עונתיות, +15עבודה אחוזים מכוח )
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התמתנות ניכרת במספר הנרשמים החדשים בשירות  
התעסוקה
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הישראליCDS–יציבות ברמה גבוהה של מרווח ה 
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האם חברות ההייטק היום דומות לאלו שנסגרו במהלך  
ביזור ופעילות? קום-הדוטבועת 

10%-כמראה כי זה עומד על , "עודף"אמידת הפיחות ה

BLOOMBERGעיבודי בנק ישראלי לנתוני : מקורות35

הפער בין שער 
החליפין  

בפועל  לזה  
הנאמד  

עומד  מהמודל
10%-על כ

𝒍𝒐𝒈 𝑰𝑳𝑺_𝑼𝑺𝑫𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏 ∗ 𝒍𝒐𝒈 𝑵𝑫𝑿𝒕 + 𝜺
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השקל שב להיחלש בשבועיים האחרונים על רקע האירועים  
בצפון ולמרות עליות השערים בעולם
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מתחילת השנה הוא עדיין בולט לשלילה

-4.8%

-3.7%

-3.6%

-3.5%
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-3.3%

-3.2%

-3.1%

-3.1%
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-1.3%

-0.7%

-0.2%

יין  
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שקל 

זילנדי  -דולר ניו

דולר אוסטרלי 

פרנק שוויצרי  

קרונה נורבגית  

דולר טייואני  

ריאל ברזילאי 

דולר סינגפורי 

דולר קנדי  

קרונה דנית  

יואן  

אירו  

פסו מקסיקאני  

פאונד 

YTD

-7.2%

-7.0%

-3.6%

-2.9%

-2.9%

-2.4%

-0.5%

0.0%

0.5%
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פסו מקסיקאני  

2023שנת 
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בתיאום  , לאחר תקופה של ירידת תשואות לאורך העקומים
ניכרת עלייה בקצה, עם המגמה העולמית

BLOOMBERGעיבודי בנק ישראלי לנתוני : מקורות



התשואות הארוכות בישראל ירדו פחות מהתשואות בעולםמתחילת המלחמה 

BLOOMBERGעיבודי בנק ישראלי לנתוני : מקורות



במלחמת חרבות ברזלעד כה פעילות בנק ישראל ריכוז 

מדיניות מוניטרית ויציבות  
פיננסית

מיליארד 30ח עד "תכנית מכירת מט$

 עסקאותSWAP מיליארד 15עד$.

  הפעלת מנגנון עסקאות ריפו למוסדיים

.ח ממשלה"וקרנות נאמנות כנגד אג

  הפעלת מנגנון עסקאות ריפו למוסדיים

.ח קונצרניות"וקרנות נאמנות כנגד אג

  תכנית להקלת תנאי אשראי לעסקים קטנים

.₪מיליארד 11וזעירים בהיקף של עד 

ל4.75%-מ0.25%-הפחתת הריבית ב-

4.5%  .

ותשלומיםאשראי , בנקאות

מתווה דחיות הלוואות למעגל הנפגעים וכלל האוכלוסייה.
אבחנה בדירוג אשראי לאור המלחמה.
 הנחייה למעבר לשירותי בנקאות מרחוק ומסניפים של

.בנקים אחרים
 של  לרעה בכרטיסי אשראי ופרטי חשבון טיפול בשימוש

.הביטחונינפגעי המצב 
  הקלות שיקים ללא כיסוי לא יביאו להטלת הגבלה על חשבון

.הבנק
  הנחיה לנקיטת מדיניות שמרנית בחלוקת דיבידנד

.והפרשת להפסדי אשראי
 אשראי של עד  למתן פטור ממגבלות רגולטוריות מתן

.ד"ממח המיועד לבניית "ש200,000
 על, דירת מגוריםבשיעבודמתן אפשרות לקבלת אשראי-

-ל50%-אלו מבהלוואות המירביידי הגדלת שיעור המימון 
.הנכסמערך 70%

יעוץ כלכלי לממשלה

 כלכלית  פרסום תחזית מאקרו

.המשק לאור המלחמהלפעילות 

  ניתוחים והערכות כלכליות של

הפעילות הכלכלית של ענפים שונים  

.במשק

 גיבוש המלצות בתהליך גיבוש תקציב

והצגתן לקובעי  2023–ו 2024

המדיניות

  עבודה רציפה מול משרדי הממשלה

הרלוונטיים בדרג הנגיד והשר  

.והדרגים המקצועיים המקבילים

https://www.boi.org.il/bank-of-israel/iron-swords/


תחזית מאקרו כלכלית



202320242025

2.0%2.0%5.0%הצמיחהשיעור

0%0.5%5.0%היצוא

4.5%5.3%3.2%האבטלה הרחבה

62%66%66%יחס חוב תוצר

3.3%2.4%2.0%אינפלציה

Research department updated forecast 2023, 2024 ו , 2024, 2023התחזית המעודכנת של חטיבת המחקר לשנים-
2025

בנק ישראל: מקורות



2023דצמבר –תחזית הצוות של חטיבת המחקר 

2023–2025כ "סה

156הוצאות הביטחון ברוטו

18עקיפים+ פיצויים על נזקים ישירים 

32הוצאות אזרחיות אחרות

9תשלומי הריבית על החוב הממשלתי

215תוספת ההוצאות ברוטו

40אובדן ההכנסות ממיסים

255כ השפעת המלחמה ברוטו"סה

בנק ישראל: מקורות



2023דצמבר –תחזית הצוות של חטיבת המחקר 

תוצר0.5%תוספת בהיקף של תוצר1%בהיקף של תוספת

2010תקציב להתעצמות מערכת הביטחוןתוספת

77בגין העלייה בהוצאות ריביתתוספת תקציב

33תקומהמינהלתהוצאות תוספת תקציב בגין

3020כ תוספת תקציב פרמננטית"סה

ח"מיליארדי ש  התוספת הפרמננטית לתקציב על רקע המלחמה

בנק ישראל: מקורות



ההתאמות התקציביות לשנים הבאות

20242025

9.38.9הוצאות

7.710.6הכנסות

1719.5כ"סה

ח"מיליארדי ש  ההתאמות התקציביות

עיבודי בנק ישראל: מקורות



ס"למ: מקורות 46

אך כאחוזי תוצר הן ירדו,הוצאות הביטחון עלו במהלך השניםאמנם
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הרמה  , תוצר60%-לכ2022-החוב הממשלתי חזר ב
הנמוכה ששררה לפני משבר הקורונה
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Source: Bloomberg (World Bank - SIPRI)  and Bank of Israel

Israel military relative expenditure was high but declining prior to the war 
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Research department updated forecast 2023, 2024צמיחה בשיעורים שנרשמו לאחר הקורונה נדירה מאוד

0

1

2

3

4

5

6

7

8

[ 2 , 1) [ 1 ,0) [0 ,1) [1 ,2) [2 ,3) [3 , ) [  ,5) [5 , ) [  , ) [  , ) [  ,10)

20022020 2001 2003

200 

2012

2015

2023

1   

1   

200 

201 

201 

1   

200 

2005

2013

201 

201 

201 

1   

200 

2010

2011

200 

2022
2000 2021

ס"למהעיבודי בנק ישראל לנתוני: מקורות



Research department updated forecast 2023, 2024ב"הצמיחה בישראל מתואמת במידה רבה עם זו של ארה
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OECD-החוב הממשלתי נמוך ביחס לממוצע מדינות ה
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ללא התאמות תקציביות התפתחות החוב עלולה להיות  
חמורה יותר מזו שבתחזית

מחצית מההתאמות  תרחיש ביצוע •
לביטחון  20תוספת + שאושרו

פגיעה מתמשכת  ( + צמוד לתוצר)
-0.5%)בצמיחה הפוטנציאלית 

ועלייה בפרמיית הסיכון  ( לשנה
(2024-מ. ב.נ100)

ביצוע מחצית מההתאמות  •
לביטחון  20תוספת + שאושרו 

(צמוד למדד)

התאמות שאושרו )תחזית בסיס •

מיליארד  10תוספת קבועה של , בממשלה
(צמוד למדד,  לביטחון

המלחמהערב תחזית •
בנק ישראל: מקורות



שוק האשראי



Research department updated forecast 2023, 2024  עלייה במשקל האשראי לעסקים גדולים על חשבון העסקים
הקטנים והזעירים

40% 40%

23% 28%

11%
9%

11% 9%
9% 8%
6% 6%

2022ינואר  2023דצמבר 

התפלגות יתרות אשראי לפי מגזרי פעילות
אחוזים| סך מערכת 

הלוואות לדיור עסקים גדולים עסקים זעירים צרכני עסקים בינוניים עסקים קטנים

ח"טריליון ש1.3 ח"טריליון ש1.4

הפיקוח על הבנקים לנתוני המערכת הבנקאיתעיבודי : מקורות



Research department updated forecast 2023, 2024 ן והבינוי"מהאשראי מרוכז בענפי הנדל40%–כ 

23% 24%

15% 15%

13% 15%

15%
14%

34% 31%

2022ינואר  2023נובמבר 

התפלגות יתרות אשראי לפי ענפי משק מרכזיים 
אחוזים| סך מערכת 

בינוי ן"פעילויות בנדל שירותים פיננסיים מסחר אחר

ח"מיליארד ש602 ח"מיליארד ש750

הפיקוח על הבנקים לנתוני המערכת הבנקאיתעיבודי : מקורות



Research department updated forecast 2023, 2024ירידה מסוימת באשראי הצרכני על רקע המלחמה;
דצמבר חלה התאוששות מסוימת בפעילות

131
130

132 132
134 134 135 134 135 134 135 136 136

134
136

135
137 137 137

138
137

134
133 133

,צרכניהתפתחות יתרת האשראי 
ח"מיליארדי ש| 2022-2023, סך מערכת הבנקאות

הפיקוח על הבנקים לנתוני המערכת הבנקאיתעיבודי : מקורות



Research department updated forecast 2023, 2024התמסורת על לריבית על האשראי העסקי מלאה;
חלקית, התמסורת לריבית על האשראי לדיור

90%
59% 76% 95% 105% 108% 109%

משקי בית דיור סך משקי בית עסקים זעירים עסקים קטנים עסקים בינוניים עסקים גדולים

*משקי בית עסקים

,י"במטהאשראי שיעור התמסורת של ריבית בנק ישראל אל הריבית המשוקללת על 
אחוזים| 2023הלוואות שניטלו בדצמבר , מערכת הבנקאותסך , מגזרי פעילות פיקוחייםלפי 

:שיעור התמסורת מחושב כדלקמן

לבין הריבית בינואר  2023ההפרש בין הריבית על האשראי בדצמבר 
2022

2022לזו של ינואר 2023ההפרש בין ריבית בנק ישראל בדצמבר  הפיקוח על הבנקים לנתוני המערכת הבנקאיתעיבודי : מקורות



Research department updated forecast 2023, 2024 ערבששררהלזודומהלרמהחזרבפיגורהאשראישיעור
המלחמה
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,יום לפי ענפי משק מרכזיים90שיעור האשראי בפיגור מעל 
אחוזים| סך מערכת 

בינוי-בינוי ונדלן  סהכ מסחרי צרכני

הפיקוח על הבנקים לנתוני המערכת הבנקאיתעיבודי : מקורות



Research department updated forecast 2023, 2024 לדיורההלוואותבהיקףירידה
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התפתחות יתרת האשראי לדיור
ח"מיליארדי ש| 2023עד נובמבר ינואר  2020, סך מערכת
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לדיורהביצועים החודשיים באשראי 
ח "מיליארדי ש| 2023עד נובמבר 2020ינואר , סך מערכת

ביצועים ממוצע שנתי

הפיקוח על הבנקים לנתוני המערכת הבנקאיתעיבודי : מקורות



Research department updated forecast 2023, 2024 לאחרהשוניםבמסלוליםהריביתבשיעורימהותישינויאין
המלחמהפרוץ

3.33
3.83

6.03
5.18
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4.00
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הצמדהמסלולי ריבית ומגזרי ריבית האשראי לדיור לפי 
אחוזים| 2018-2023, סך מערכת הבנקאות

ריבית קבועה צמודה ריבית משתנה צמודה ריבית קבועה לא צמודה (פריים)ריבית משתנה לא צמודה  (לא פריים)ריבית משתנה לא צמודה 

הפיקוח על הבנקים לנתוני המערכת הבנקאיתעיבודי : מקורות



Research department updated forecast 2023, 2024 העוגןלריביתביחסצמודה-לא-הקבועההריביתהתפתחות

0.29 0.06 
0.46 0.68 0.73 0.85 0.80 

5.155.24
4.994.924.854.864.91

4.86 
5.19 

4.53 
4.25 4.12 4.02 4.12 

2023-122023-112023-102023-092023-082023-072023-06

התפתחות הריבית הקבועה לא צמודה בהשוואה לריבית העוגן
2023עד דצמבר 2023יוני 

שיעור התוספת לבנק ריבית קבועה לא צמודה שנה22-ל, נומינלי, 0עקום 

הפיקוח על הבנקים לנתוני המערכת הבנקאית ושוק ההוןעיבודי : מקורות



Research department updated forecast 2023, 2024 לדיורבאשראיהפיגוריםבשיעוריחסיתיציבות

0.6
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יום מיתרת האשראי  90שיעור הלוואות בפיגור מעל 
אחוזים| 2023נובמבר עד 2018ינואר , מערכתסך 

הפיקוח על הבנקים לנתוני המערכת הבנקאיתעיבודי : מקורות



שיעורים לא מבוטלים  : על רקע מתווה בנק ישראל מול הבנקים
של דחיות ללא ריבית של תשלומי הלוואות

יתרת הלוואה רשומהמספר הלוואות

כ הלוואות  "סה
(אלפים)שנדחו

שיעור  :מזה
הלוואות שנדחו  ה

ריביתללא

כ הלוואות  "סה
מיליארדי)שנדחו 
*(ח"ש

שיעור: מזה
ההלוואות שנדחו  

ללא ריבית

ההלוואות  שיעור 
שנדחה מיתרת  

ההלוואות

9343%5845%9.9%דיור

12632%726%5.0%צרכני

7527%1322%10.0%עסקים זעירים

1117%99%10.2%עסקים קטנים

26%81%6.2%עסקים בינוניים

13%917%2.2%גדוליםעסקים

30833%10231%7.1%כ"סה

ח"מיליארדי ש5.6–כ התשלומים שנדחו עומדים בסוף דצמבר על כ "סה
הפיקוח על הבנקים לנתוני המערכת הבנקאיתעיבודי : מקורות



3.6הועמדו : על רקע תוכנית ההלוואות המוניטריות המוזלות
ח כהלוואות לעסקים קטנים וזעירים בריבית פריים"מיליארדי ש

בערבות המדינה  
בלבד

במימון בנק ישראל  
בלבד

במימון בנק ישראל  
המדינהובערבות

7.56.256.2כ מסחרי"סה

7.46.256.1מסחר

7.36.256.3ן"פעילויות בנדל

7.66.256.2בינוי

ח"מיליארדי ש3.6כ הלוואות שהועמדו במתווה ההלוואות המוניטריות המוזלות עומד באמצע דצמבר על "סה

ההלוואות המוניטריות המוזלות של בנק ישראלתוכניתובמס רת ל"החשכתוכניתהריבית על הלוואות לעסקים במס רת 

הפיקוח על הבנקים לנתוני המערכת הבנקאיתעיבודי : מקורות



Research department updated forecast 2023, 2024 בשיעורעלייהנרשמה,במשקבריביתהעלייהרקעעל
ריביתנושאיבפיקדונותמחזיקשהציבורהכספים

46 46 45 45 45 44 44 44 44 44 44 43 43 43 43 43 44 45 46 47 50 51 53 55 58 59 60 61 63 64 63 64 65 65 65 

54 54 55 55 55 56 56 56 56 56 56 57 57 57 57 57 56 55 54 53 50 49 47 45 42 41 40 39 37 36 37 36 35 35 35 

4.75 

-

 2

 4

 6

 8

 10

 12

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

,  סך מערכת הבנקאות| פיקדונות הציבור וריבית בנק ישראל 
אחוזים, 2023עד נובמבר 2021ינואר 

שיעור מיתרות כספי הציבור בפיקדונות נושאי ריבית   ש"שיעור מיתרות כספי הציבור בחשבונות עו (ציר ימין, מוצהרת חודשית)ריבית בנק ישראל 

.דוחות כספיים לציבור ועיבודי הפיקוח על הבנקים:המקור



Research department updated forecast 2023, 2024 בשיעורעלייהנרשמה,במשקבריביתהעלייהרקעעל
מ"ובמקכספיותבקרנותמחזיקשהציבורהכספים

10.0 10.2 10.2 10.4 11.5 12.6 13.9 16.0
20.7

24.7
29.4

34.7
37.8 40.0

44.5
47.5

50.6
53.8 56.6

59.8
63.6

67.9 70.6 71.4

*מ וקרנות כספיות שיקליות"יתרות משקי הבית במק
ח"במיליארדי ש| 2023עד דצמבר 2022ינואר 

קרנות כספיות

עיבודי בנק ישראל לנתונים המדווחים על ידי הבנקיםמבוסס על * 



Research department updated forecast 2023, 2024 העסקיהמגזרשלפיקדונותעללריביתגבוההתמסורת

42% 40%
34%

46%

54%
49% 50% 51% 53%

58% 59% 60%
67% 67%

61%
66% 64% 62%

66% 66%
63%

81%
85%

81%

94% 95%
88%

92% 92% 90% 91% 91%
86%

90% 89% 88% 90% 90% 90% 90% 91% 89%

,  סך מערכת הבנקאות, לפי מגזרי פעילותלא צמוד י"במטהפיקדונות בנק ישראל לריבית תמסורת ריבית 
באחוזים| 2023דצמבר -2022אפריל 

משקי בית   כ עסקי"סה

הפיקוח על הבנקים לנתוני המערכת הבנקאיתעיבודי : מקורות



Research department updated forecast 2023, 2024 לתקופהביתמשקישלפיקדונותעללריביותגבוההתמסורת
חודשיםשלושהעלהעולה

80%

86% 84%

90% 90%
86% 86%

84%
86%

89% 89% 88%

48%
50%

48%

55% 55%

49%

55%
58% 58%

61% 60% 58%

2023-ינו 2023-פבר 2023-מרץ 2023-אפר 2023-מאי 2023-יונ 2023-יול 2023-אוג 2023-ספט 2023-אוק 2023-נוב 2023-דצמ

ינואר , סך מערכת הבנקאות, לפי טווח, בריבית משתנהי לא צמוד "תמסורת ריבית בנק ישראל אל פיקדונות משקי בית במט
אחוזים| 2023דצמבר -2023

מעל שלושה חודשים עד שלושה חודשים

הפיקוח על הבנקים לנתוני המערכת הבנקאיתעיבודי : מקורות
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על הפקדונות בישראל  הממוצעתהריבית 

וריבית בנק ישראל

שנה עד שנתיים חודשים עד שנה3

חודשים3עד  ריבית בנק ישראל

התמסורת לריבית הפיקדונות בישראל גבוהה יחסית

ב"בנק ישראל והבנק המרכזי של ארה: מקורות



בשנים האחרונות הוביל בנק ישראל רפורמות רבות לקידום  
התחרות במערכת הפיננסית

.ואשראי חוץ בנקאיפינטקומעניקה יתרון לחברות את השליטה של הלקוח במידע מחזק . העברת מידע בין שחקנים פיננסים: פתוחהבנקאות •

ועל אשראי צרכני ולדיורבנתוני פיקדונות :שקיפותרפורמת •

שקיפות המידע ללקוחות הבנקים ולשיפור סביבת התחרות בשוק המשכנתאותהגברת :רפורמת המשכנתאות•

"עקוב אחרי"הכולל שירות , עלותללא , מהיר מבנק לבנקמעבר :מעבר בקליק•

כניסת שחקנים בין לאומיים לשוק התשלומים בישראל: – EMVהטמעת תקן •

לשיתוף נתוני אשראיהקמת מערכת :מאגרי נתוני אשראי•

בהקמהמתן רישיון לבנק דיגיטלי נוסף + שנים 40-בנק חדש לאחר יותר מהקמת :הכנסת שחקנים נוספים•

לחיבור ישיר למערכות בנק ישראללפינטקיםפתיחת האפשרות : הגברת התחרות בשוק התשלומים•

האצת הבנקים להגברת התמסורת לאורך העקום ועוד, משכנתאשיפור וזירוז תהליך מחזור , עמלותעל הרחבת פיקוח :צעדים צרכניים נקודתיים•

. ויש צעדים מבניים נוספים בתהליך, האחרונותכל אלו יצאו לפועל בשנתיים 

ובזהירות הנדרשת ביחס ליציבות  , עם עבודת מטה, לבצע שינויים בצורה סדורהלייצר שינוי מבני מהותי בשוק יש חשוב להבין כי בכדי 

. המערכת הפיננסית

.יש להימנע מצעדים קצרי טווח שעלולים להשיג מטרה הפוכה מהרצוי



אתגרי הטווח הארוך



הון אנושי

תשתיות תחבורה

שוק הדיור

אנרגיה ואקלים

תשתיות דיגיטליות

יוקר המחיה

כלכלית בישראל-שישה נושאים לאסטרטגיה מאקרו



פריון העבודה בישראל נמוך משמעותית בהשוואה למדינות  
מפותחות

ועיבודי בנק ישראלOECD: מקור
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% התפתחות יחס התוצר לעובד של ישראל מול מדינות נבחרות
2021לשנת קבועים  PPP-התוצר לעובד במחירים ו

ב"ארה שוודיה ופינלנד, הולנד, דנמרק, בלגיה, אוסטריה: מדינות ההשוואה OECD



צירי פעולה אסטרטגיים| בנק ישראל  מומלצים לממשלה

פערי המיומנויות בין ישראל לעולם גדולים במיוחד עבור אוכלוסיות שמיומנויותיהן נמוכות

• האוכלוסייהמיומנויות,בממוצע
מדינותלעומתנמוכותבישראל

-ה OECD.

• מדינותלעומתהפער OECD
בעליבקרבבמיוחדבולט

.נמוכותמיומנויות

• המיומנויותפעריגודל
פוגעהנמוכיםבעשירונים
.הכוללבפריוןניכרתבמידה
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עשירון מיומנות

OECD-פער המיומנויות בין ישראל למדינות ה
2014, מיומנויותעשירונילפי 

.ישראלועיבודי בנק PIAAC(OECD)סקר: המקור
.2014-האחרון נערך בPIAAC-סקר ה. באותו עשירון OECD-בין ישראל לממוצע ה,PIAACבהישגים במבחן , (באחוזים)עשירון מיומנויות מוצג הפער לכל 

הון אנושי

מאקרו כלכליתהמלצות לצעדי מדיניות |  



צירי פעולה אסטרטגיים| בנק ישראל  מומלצים לממשלה

,רובו תשתיות, מלאי ההון הממשלתי בישראל
נמוך בהשוואה למרבית המדינות המפותחות  

לנפשדומההוןלמלאילהתכנסכדי
,OECDבמדינות(לתוצרביחסאו)

להיותצריכהבישראלההשקעה
:בגללאלהממדינותיותרגבוהה

;נמוךתשתיותמלאי1.

;מהיראוכלוסייהגידול2.

.נמוכהמינוערמת3.
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השוואה בין לאומית  , הממשלתימלאי ההון 
2021, באחוזי תוצר

(Advanced economies)אשר מוגדרות ככלכלות מתקדמות OECDהמדינות באיור הן חברות . הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה ועיבודי בנק ישראל, IMF ,OECD:המקור
.י קרן המטבע הבינלאומית"ע

תוצראחוזי

מאקרו כלכליתהמלצות לצעדי מדיניות |  
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