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2013   Ç ½ Æ ¹   º ¶ ¶ Á ¾ ̧  ±   Ç ² ́  ² ° ¹   Å ® ¾ ±   ¶ Å ® °

­ ² ® »  .1

 ³¬�§ ³¡£  ¥° ¨® ¡¨ ¡®�³¬µ ¶¡´¤ª  ¶�µ ¨ ¨®¡°¡ ,¡¥¨® ©¥¨¤¡ª  ©¥�¥³°¶  ¶� �¨ªª ¨�´µ¥ ³¬�

 ¶¡§¨µ  µ¥ �¨ªª ³¬� µ ©¥�¥³°¶  «ª ³¨£¨ .©¥£¡¡´ ¶�µ ¨ ¶�®¡¥ª  ¬¥� ¡¶¡¨¥®° ¦§¥°¨¡ ,¥¢§´ª

 ¶¡¬¡´¶¥ ³¬�  ¨µ ¡¥�¥³°¶ ¥¡¨¥ª¨¡ ¡¥¶¡´¤ª ¶�µ ¨ µ¥ ¡¨� �²¨ .©¥¥°­§  ¶¡£¡�  ¨® ¶¡¥¶¡®ªµª

.©¥¥°­§  ¶¡£¡�� ©¥�¤�¶ª ©¬¥�µ ,©¥¥³µª-¨¨§ ©¥¥¨§¨§

:«  ³¬�  ¶¡´¤ª ,2010-®“µ¶  ¨�´µ¥ ³¬� ³¡£ ¥° ¨®

;¶¥¢§´ª  ´¤ª§ ¶�¢¡ ,©¥´¥£ª ¶¡�¥²¥ ¨® ´¡ªµ¨ .1

 ©¡²ª²¡   ³¡­®¶  , £¥ª²  �£¡¥ª�  , ¨µªª   ¨µ  ¶¥¨§¨§   ¶¡¥¬¥�ª   ¨µ  ¶¡´£�  ¶¡´¤ª�  ¦¡ª¶¨  .2

 ©¥´¥£ª  ¶¡�¥²¥ ¶�µ �  ®¥�° ¦§�  ¥ ¶ �  ̈¶¥´¤¥¬¡ª   �®¡¡  ¶®�¨µ ¥�¬¶� – ©¥¥¶´�£ ©¥´®°

  ¥²¨°¬¥�  ´¡®¥µµ , ®�³µ ¶¥´¤¥¬¡ª  ¶¡¥¬¥�ª  ­¥­� ¨® , �®¡¡   °¡² ¡�µ �²ª – «ª¢ ¦´¡�¨

;©¥¥¶¬µ ¨®  ¨®¶ �¨µ  °¡³¶ ¦¡¶� ©¥´¥£ª  ¶¡�¥²¥ �®¥ ©¡£¶�  ¥ ¥

. ´¥�­   ¶¡¨¥®°�¡ ¶¥­¬¬¥°  ¶§´®ª  ¨µ  ¶¡�¥²¥� ¦¡ª¶¨ .3

:© ¥¬¥� ,³¬�  ¥�¥³°¶ ¶� ©� ´¥��ª ³¡£ 

;¶¥´¤¥¬¡ª  ¶¡¥¬¥�ª  ¨¡ ¥¬

 ;«¨¡ ¥¬¡  ¬¥�ª  ¨µ ±¡£  ®�¤ª ¶¡´¶¥ ¶³¢£ 

;¨�´µ¥� ±¡£  ®�¤ª ³¡µ ¨µ  ´¥�­  ¶¡¨¥®°�  §¥ª¶

; ¨µªª  ¨µ ¥�³¬� µªµ¨

. ¬¡¡¥§¡ ³µª� ©¥¬ª¡¢ª  ¶§´®ª ¶´�­  ,®�¤ª ¶³°¬ 

º ¶ ¶ Á ¾ ¸ ±  Ç ² ´ ² ° ®  º ¶ ¶ ³ ¸ Å » ±  º ¶ ¶ ² ½ ¶ Æ ±  .2

Ä½®± ¼³­» 2.1

 ¯¡­� ©¥�´�¥¨¥ª 303-§ ¶ª¡®¨ ,£“µ ¥�´�¥¨¥ª 301-§� 2013 ¶¬µ ¯¡­� ©§¶­  ¨�´µ¥ ³¬� «¢�ª

.(0.78%) £“µ ¥�´�¥¨¥ª 2-§ ¨µ «¡¤¥³ – 2012

©¥­§¬  �² 2.1.1

 ©¥´¥£­   ¦´®   ¶¡´¥¥¬  ¶´¶¥�  £“µ  ¥�´�¥¨¥ª  2-§  ¨µ  «¡¤¥³¨  ´³¥®�  ¶°³¢¬  ©¥­§¬   �²�   �¥´¥ 

.2013 ¯¡­� ©¥�´�¥¨¥ª 15.1-§ ¨ 2012 ¶¬µ� £“µ ¥�´�¥¨¥ª 17.1-§ ª  ¬¤³ ¡¢ ;¥ª¡³ª ®�¤ª�

 284.6-§ ¶ª¡®¨ ,£“µ ¥�´�¥¨¥ª 284.3-§� 2013 ¶¬µ�  ª§¶­  ¨“¡£� ±¡£ ®�¤ª� ©¥­§¬  ¶´¶¥
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 ¶´¶¥�  �¥´¥ ,�­¥� �£ª :¶�´¡®ª  ª�ª  ´¶¥�  ªµ´¬ «¤³  ¥¡¬¥µ  ¶¡´ª¨ .2012 ¶¬µ� ©¥�´�¥¨¥ª

 3.8  -§¨  2012  ¯¡­�  £“µ  ¥�´�¥¨¥ª  6.6-§ª  –  £“µ  ¥�´�¥¨¥ª  2.8-§  ¨µ  ¦­�  �µ¡  ´�¡®   ¶¡¬¡�µ£

 7.8-ª  ´¢¡£  ´§ª  ¥ª§­   ¶´�­ª�  ¡µ§´¬µ  ¦´®   ¶¡´¥¥¬  ¶´¶¥�   �¥´¥  ;2013 ¶¬µ  ¯¡­�  ©¥�´�¥¨¥ª

 «ª¢  ̈¶¡¬¡�³¥°  ¶´¶¥ ¨µ ¨¡�¥� ,¦�¥�ª .2013 ¶¬µ ¯¡­� ©¥�´�¥¨¥ª 4.9-§  ̈2012 ¯¡­� £“µ ¥�´�¥¨¥ª

 ¥£¬¡ª� .2013 ¯¡­�  ©¥�´�¥¨¥ª 13.5-§  ̈2012 ¯¡­� £“µ ¥�´�¥¨¥ª 6-§ª – £“µ ¥�´�¥¨¥ª 7.5-§� ´²³

 2012 ¶¬µ� ©¥´¨¡� ¥�´�¥¨¥ª 76-§ª ,©¥´¨¡� ¥�´�¥¨¥ª 6-§� 1±¡£  ®�¤ª ¶¡´¶¥ ¨µ «°³¥  ¨�� ©¥´¨¡�

.2(7.8%-§ ¨µ ¨¡�¥�) 2013 ¶¬µ� ©¥�´�¥¨¥ª 82-§¨

«¡  ¡ ¶¡¥¡�¥¥£¶   �² 2.1.2

 �£ª :© �µ ©¥¥´³¥®   ¨�¡ ,©¥¥¡¬¥µ ¨µ ¶�´¡®ª  ª�ª¨ ´³¥®� «¡¤¥³  ¯³¢¬ «¡  ¡ ¶¡¥¡�¥¥£¶   �²�

 ¥�´�¥¨¥ª 6-§ª – £“µ ¥�´�¥¨¥ª 3.1-§ ¨µ ¦­� ±¡£ ®�¤ª�  ¨µªª  ¶¡¬¡�³¥° ¶´¶¥ ¨µ  �¥´¥ ,�­¥�

 ¥�´�¥¨¥ª 9.5-§� ¦¡´®¥µ  ¶¡¬¡�µ£ ¶´¶¥ ¨µ  �¥´¥ ;2013 ¶¬µ� ©¥�´�¥¨¥ª 2.9-§¨ 2012 ¶¬µ� £“µ

 ¨µ ¦­� ³¬�  «¡ �  �¥´¥¡ – 2013 ¯¡­� ©¥�´�¥¨¥ª 5.7-§¨ 2012 ¯¡­� £“µ ¥�´�¥¨¥ª 15.2-§ª – £“µ

 ´¡¢£ª�µ ¶¡®ª ¡ ¯­§  ¥´¤µ ¨µ  ´¶¥   ¨�� ¦�¥�ª .¥¶¬µ  �­°  ª  ®�¬µ ,£“µ ¥�´�¥¨¥ª 8.6-§

  ´¶¥  ;2013 ¯¡­�  ©¥�´�¥¨¥ª 57.5-§¨ 2012 ¶¬µ� £“µ ¥�´�¥¨¥ª 54.8-§ª – £“µ ¥�´�¥¨¥ª 2.7-§�

 ¶¬µ� £“µ ¥�´�¥¨¥ª 11.5-§ª – £“µ ¥�´�¥¨¥ª 6.1-§ ¦­�  ¨�� ¥ª¡³ª ®�¤ª�  ¨µªª  ¶¡¬¡�³¥° ¨µ

 – ³“¢°¡ ©“³ª – ¡¤¬ ©¥¥´¤¥¬¡ª   �¥°­  ¥¨§ ¨µ ¶¡´¶¥  ;2013 ¶¬µ� £“µ ¥�´�¥¨¥ª 17.6-§¨ 2012

 ;2013 ¶¬µ� ©¥�´�¥¨¥ª 230.3-§¨ 2012 ¶¬µ� £“µ ¥�´�¥¨¥ª 223.7-§ª :£“µ ¥�´�¥¨¥ª 6.6-§� ¡¨��

 £“µ ¥�´�¥¨¥ª 18.4-§ª – £“µ ¥�´�¥¨¥ª 3.6-§�  ¨�� ©¥¥�³¬�  ©¥�¥��¶  ¨µ µ“¡®  ¶¡¬¡�³¥° ¶´¶¥

.2013 ¶¬µ� £“µ ¥�´�¥¨¥ª 22-§¨ 2012 ¶¬µ�

°¾Á±±² ´²²Å± ´²° 2.2

 ¨µ  �­°   ¶ª¡®¨  ,£“µ  ¥�´�¥¨¥ª  8.6-§  ¨µ  ¦­�  �­°   2013  ¶¬µ�  ©µ´¬  �­°  ¡  £¡¡´   £¡��

 ¨¡�¥�  .£“µ  �´�¥¨¥ª  1-§�  2013  ¶¬µ�  ¡¬¤³  ¡¤¬  ¶¥�¥´   ¶¡�²¡   .2012  ¶¬µ�  ©¥�´�¥¨¥ª  1.2-§

 ¶¥¶¡ ª  ¡®°µ¡ µ  ,³¬�   ¨µ  ¶¡´£�   ¶¡¥­¬¬¥°   ¶¡­¬§ �   �¥´¥ ª  ´³¥®�  ®�¬  ¥¶¬µ   �­°  

.´¨¡�  ¨¡ª  ¨³µ  ¯¡­¥¥ �³® ´³¥®� ,2013 ¶¬µ� ¡ªµ´¬µ ©¥´®µ ¥µ´°  ¨® ¶¡�²¡    ¨¡�¥�ª

¡¤¬ ¶¥�¥´  ¶¡�²¡  2.2.1

  ¨� .2012 ¶¬µ�  ©¥�´�¥¨¥ª 3.4 ¶ª¡®¨ ,£“µ ¥�´�¥¨¥ª 2.4-§�  ¬µ  ¡ª§¶­  ¡¤¬ ¶¥�¥´  ¶¡�²¡ 

:¡¤¬ ¶¥�¥´  ¶¡�²¡  �§´ � ©¥¥´³¥®  ©¥¥¡¬¥µ 

 ©¥�´�¥¨¥ª 2.1-§ ¶ª¡®¨ ,£“µ ¥�´�¥¨¥ª 1.2-§�  ¬µ  ¡ª§¶­  ¨“¡£� ±¡£ ®�¤ª� ¶¥�¥´  ¶¡­¬§ 

  ¶ª´¡  ¶¡´¶¥   ¶¡®³µ¡ª  © �µ  ©¥³¡¡µ ª  ³¨£�  ¶¥�¥´   ¶�´¡   ¦¥¨ ¶  ¦µª   �³®  ¶�¢¡  ,¶¬µ�

.©¥³¡¡µ  ´¶¥� ,©¥¬µ ´°­ª  ¢ , §¡ª¬ 

 ¯¥®­  ¶´¶¥ª ¶¡�§´¡ª ±¡£  ®�¤ª ¶¡´¶¥ .¶¥¨§¨§  «¶¡®ªµª� ±¡£  ®�¤ª ¶¡´¶¥¨ �¥  ¶¡­£¥¥¶  ´�­   ¥´���  1

 �²�  “¨“¡£¨  ±¡£  ®�¤ª�  ¶¡¥¡�¥¥£¶ ”  ¯¥®­   ¶´¶¥  ¥¡§¥¬�  ³¬�   «¢�ª�  ©¥­§¬   �²�  “¨“¡£�  ±¡£  ®�¤ª�  ©¥­§¬”
 «  ¦§¥°¨¡ ,¡¨� ¶¡´¶¥¨ ©¥­£¥¥¶ª ©¥¬¡µ  ©¥ª´¡�¨ ¡¥£¡¡¥�¡ ¨�´µ¥ ³¬� ¨µ  ®³µ   ¶¡¥¬¥�ª .«¢�ª  ¨µ ¶¡¥¡�¥¥£¶  

.¡¨� ´�­  ¥´��� ¶¡¥¡£¶°¶   £¡¶¥¬¨ ­¥­� ¶¡µªµª
(.3.1 ³´° «¨ ¨ ¡�´) .©¥´¨¡� ¥�´�¥¨¥ª 5.3-§ ¨µ ¦­� ±¡£ ®�¤ª ¶µ¥§´ª ®�¬ ¨¡�¥�  ¶¥�´ª  2
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 3.4-§�  ¬µ  ¡ª§¶­  ,3¥´¤¥¬¡ª  ¯´²ª  ¨® ¶¥�¥´  ¶¡�²¡  « µ ,´¡�¥²¨¡ ©¥³¬�¨ ¶¥�¥´  ¶¡�²¡ 

 ¥�´�¥¨¥ª  2.2-§�  ,¶¥�¥´   ¶¡�²¡   ¨µ  «¶�¥´¥  .2012  ¶¬µ�  ©¥�´�¥¨¥ª  5.6  ¶ª¡®¨  ,£“µ  ¥�´�¥¨¥ª

 1.75%-ª –  ¬µ  ¦¨ ª� ¶¥´¤¥¬¡ª  ¶¥�¥´  ´¡®¥µ ¨µ ¶¥¶�´�   ¶£° ª  ¨¡§§  �¡´  ®�¬ ,£“µ

 . °¡­� 1%-¨  ¶¨¥£¶�

¶¡´£�  ¶¡¥­¬¬¥°  (¶¡�²¡ ) ¶¡­¬§   2.2.2

 0.7-§�   ¬µ   ¡ª§¶­   ,©¥´¢�¬  ©¥¥­¬¬¥°  ©¥´¥µ§ª¡  ¦´®  ¶¡´¥¥¬  «¥��  ,¶¡´£�   ¶¡¥­¬¬¥°   ¶¡­¬§  

 «¥��  «¡    ¥£¡¡´  ¨µ   �¥´¥ª  ´³¥®�  ®�¬  ¥¡¬¥µ   .2012 ¶¬µ�  ©¥�´�¥¨¥ª  1.2§  ¶ª¡®¨  ,£“µ  �´�¥¨¥ª

 2012 ¶¬µ� 5(.©¥¥°­§  ¶¡£¡�  ̈25 ´¡�¥� ¡�´) .4 ´¶¥  ¶¥�´ª © µ ,±¡£ ®�¤ª� ©¥´¥£­ ¦´® ¶¡´¥¥¬

 2013 ¶¬µ� ¡¨�� ¨¥�³ª� ;2013 ¶¬µ� ´µ�ª  ¡��  ¥  ±¡£ ®�¤ª� ¦´® ¶¡´¥¥¬ ¨µ ©¥µ¡ª¥ª  ¯³¥ 

 ¶¬µ�  ©¥�´�¥¨¥ª 1.2-§ ¶ª¡®¨ ,£“µ ¥�´�¥¨¥ª 3.4-§ ¦­ ¨®  �ª® ©¶´¶¥¡ ,¡µª¡ª ©´¤µ ©¥£¡¡´ 

.2012

 ¥�´�¥¨¥ª 17.5-§ ¨µ �­° � 2013 ¶¬µ� ¡ª§¶­  ,©¥´®µ ¥µ´°  «¥�� ,¶¡´£�  ¶¡¥­¬¬¥°  ¶¡�²¡  

 £¡¡´   £¡�¨  ¡°³¢¬  ´µ�  ,©¥µª¡ªª  ©¥´®µ  ¥µ´° ª  ¶¡�²¡   ©   ©¥�´�¥¨¥ª  5.7-§  ©§¡¶ªµ  ,£“µ

 ´µ�  ©¥�´�¥¨¥ª   11.7-§  ¨µ  ¦­�  ©¥µª¡ªª-�¨  ©¥´®µ  ¥µ´° ª  ¶¡�²¡   �¡   ¥´�   ³¨£¡  ,�­°  ¡

 ¥µ´° ª  ¶¡�²¡ ª  �­°   ©µ´¬  2012  ¶¬µ�  ¶�¢  ¶ª¡®¨  .(4  £¡¨)  «¢�ª�  ¦¡´®¥µ   «¡�µ£ª  ¡¢¢¡³

 ©¥µª¡ªª  �¨  ©¥´®µ  ¥µ´° ª  ¶¡�²¡    ¥   ¥´�   ³¨£  ©§¡¶ª  ;£“µ  ¥�´�¥¨¥ª  3-§  ¨µ  ¦­�  ©¥´®µ

 ©¥´®µ ¥µ´° ª ¶¡­¬§  ¡¥  ´�µ ¡ ,«¢�ª� ¦¡´®¥µ  ¶¡¬¡�µ£¨ ¡°³¢¬ ´µ� ,©¥�´�¥¨¥ª 4.7-§ ¨µ ¦­�

.�­°  ¡ £¡¡´  £¡�¨ ¡°³¢¬ ´µ� ,©¥�´�¥¨¥ª 1.7-§ ¨µ ¦­� ©¥µª¡ªª

¶¡¥¨¨§¡  ¨ ¬  ¶¡�²¡  2.2.3

 �´�¥¨¥ª 0.7-§ ¶ª¡®¨ ,£“µ ¥�´�¥¨¥ª 1.1-§� 2013 ¶¬µ� ¡ª§¶­  ³¬�  ¨µ ¶¡¥¨¨§¡  ¨ ¬  ¶¡�²¡ 

 ¶¡¥¡§¢ ¡ ´§µ  ¶¡�²¡ � ¨¡�¥�� �¤�¶ª  ,¨¡�¥�  ´³¥® .£“µ �´�¥¨¥ª 0.4-§ ¨µ ¨¡�¥� 2012 ¶¬µ�

 ¶�ª²  ©§­ ¨ ©�¶ � ,2014 ¶¬µ� ©¶£¬µ ��ª¨  �ª²   ©§­ ª ®�¬ ,¡¥�¨ª¥�¡ ³¬�  ¥��¡® ¨µ

 ¶¡°­¡¶ «¶¡�¨  ©¥�§¢ ¡¥�¨ª¥�¡ ³¬�  ¥��¡® ¡¥ ¥ ,¡¥°¨ ,2008 ¶¬µ� ¥´¡�¥²  ´¢�ª� ©¶£¬µ ¶¡�¨ª� 

.¶¥�¥¤³�¡´¤´ ¨£¡   ¢ ©§­  .¥´¡�¥²  ´¢�ª¨ ¡ª¨¡µµ

º±¹ º¶»Å ² ¯± ² º¶ ¶Á¾¸± Ç²´ ²°® º¶ ¶ ³¸Å»± º¶ ¶ ² ½ ¶Æ± ´²Ç ¶ ½ .3

 ¶¡¨¥®°  ̈©¶ª�¶  ¦¡¶ ,¨�´µ¥� ©¥¨�¡³ª ¶¡�¬¡�µ£ ¥¨¨§  ̈©�¶ � ©¥§¡´® ³¬�  ¨µ ©¥¥°­§  ¶¡£¡� 

 ¨µ ¶¡¥¡�¥¥£¶  ¡ ©¥­§¬  �§´ � .©¥´£� ©¥¥¢§´ª ©¥³¬�� ©� ¨�¡³ªµ ¥°§ ,¥¢§´ª ³¬� ¨µ ¶�£¡¥ª 

 ³¬�  «¢�ª ¶� «¥¥°�ª ¥®�¤ª «¡¢¥� ´­¡£ .(1 ´¡¥�) ¥®�¤ª «¡¢¥� ´­¡£ 2013 ¶¬µ� ´¶¡¬ ¨�´µ¥ ³¬�

 «�¡´  ¡¥¶¡¥¡�¥¥£¶   ¡¨¥�¡  ,±¡£  ®�¤ª�  �¡³¬  ¡¥­§¬  ¨µ  ¤¨£¡ª   �¡´ µ  ©¡µª  ,©¥´¡µ®  ¥¬µ¨  �¡´³   ¢

 ¥´®µ�  ©¥¥¡¬¥µ  �³®  ,¶¡£¡¡�ª   ¶¡¥°­§   ¶¡�²¡¶�  ¶¡¥¶�¡¬¶¨  ³¬�   ¶�  ¯µ¡£   ¢  �²ª  .¶¡¥¨³µ

 ©¥³µª  ¨µ  ¡¨�¨  ­£¥�  ¨�´µ¥  ¨µ  ¶¡¥�¥´   ¥�¡¡¶�  ©¥¥¡¬¥µ¨¡  ,±¡£  ¶¡®�¤ª  ¨¡ª  ¨³µ   ¨µ  «¥°¥¨£ 

 ¥¢´§ª¡  ¶¡¥´¤¥¬¡ª   ¶¡�¡¡¨    ¥¡§¥¬�  ,¥ª¡³ª  ®�¤ª�  �¡²³  «ª¢¨  ¶¡¬¡�³¥° ¡  ©“³ª   ¶´¶¥  ¶�  ¨¨¡§  ¥´¤¥¬¡ª   ¯´²ª   3

.¡°¥´ 
.¡¤¬  ¬µ ¯¡­� ¦´® ¶¡´¥¥¬ ¨µ ©§´® ¶�¥´¥ª �­°  «§¡ ¦´® ¶¡´¥¥¬ ¶´¥§ªª £¡¡´ ¶¨¨¡§  ´¶¥   4

 ¯¥®­  ¶´¶¥� ¥¡¬¥µ  ©® �£¥ ¡µª¡ªµ (©¥�­°  ) ©¥£¡¡´  ¨µ  ª¥§­ ¨¨¡§ ¨�´µ¥ ³¬� ¨µ «¡   ¥£¡¡´ ¨µ ¥¨§¨§ �¡µ¥£  5

.�­°  ¡ £¡¡´  £¡�� ¥¡¤¥� ¥�¥¨ �� ¡¬¥�µ ¥¡¬¥µ ,(©¥µª¡ªª-�¨ ©¥£¡¡´) ¦¡´®¥µ  ¶¡¬¡�µ£� ©¥�¶ª 
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.6©¥´£�

 ��¡ª  ©¥¥�¬¡�µ£   ©¥¥°­§   ¶¡£¡�   ¨®  ¶¡¥¨§¨§   ¶¡¥¡£¶°¶    ¨µ   ®°µ    ¶´ �   ©µ¨

.³¬�   ¥�¥³°¶¨¡  ©¥¥¨§¨§  ©¥°´²ª¨  ©�¶ �  ,©¥¥°­§   ¶¡£¡��  ©¥¬¡¶¬   ¨µ  £¡¶¥¬  «¨ ¨

 ¡¤¬ ¶¡¨¥®°  ¶¡�²¡¶¡ «¢�ª� ¡¤¬  ¶¡´¶¥ – ¡¤¬ ¥§´®� ³¬�  ¨µ ©¥¥°­§  ¶¡£¡�  ©¥�²¡ª 1 £¡¨�

 ©¥¥°­§  ¶¡£¡�� ´µ�ª  ¬¡µ ¦´�� ¶�¢ .�¨ªª ³¬� µ ©¥�¥³°¶¨ ©�¶ � – �­°  ¡ £¡¡´  £¡��

.©¥´¡ª�  ©¥¥¡¬¥µ  ¨µ ¥¨§¨§  £¡¶¥¬  ¦´¡²¨ ,©¥¥�¬¡�µ£ 

 �®¥ ¶� �¥µ ¨ ¥�§ ¶¬­´ª ¶¥´¤¥¬¡ª ¶¡¥¬¥�ª ³¬�  ¤³¬ « �µ ,1997 �® 1995 ©¥¬µ� ´²¡¡¥ ¨ ¨£   ¢ ¥®�¤ª «¡¢¥� ´­¡£  6
 ®�¤ª ´¡�¥² ª µ¡§´¨ ¨�´µ¥ ³¬� ±¨�¬ ,¦§ª ®�¬µ ,¥¤´°  ´¢�ª  ¨µ «¡   �¡�¥ ¥¬°ª . ¨µªª   ®�³µ  ¥²¨°¬¥� 

.¦§ ¨µ� ³µª¨ ¡ª´¢¡ µ ©¥¨³µ  ¶�  ´¢£� �¡°­¨¡ ,�¡¥¬  ¶®¡²´ ¨µ «¡¶£¶  ¨¡��� «¥°¥¨£  ´®µ ¨® ´¡ªµ¨ ¥�§ ±¡£
 ¨µ �²¡¥ ¨®¡°§ ¶�¢ ;©¥´¨¡� ¥�´�¥¨¥ª 53.56 ¨µ ¦­� ¶¡µ¥§´ �³®  ,±¡£  ®�¤ª ¶¡´¶¥ ¡¨�� 2013 �® 2008 ©¥¬µ�  
  ¦µª �¡  ³µª   ¨µ  ©¥¥­¥­�   ©¥¥¨§¨§   ©¥�¬¶   ¶�  ¶¡ª�¡¶  «¬¥�µ  «¥°¥¨£   ´®µ�  ¶¡�¡¬¶  «¶ª¨   �®¡¬µ  ¶¥¬§¶ 
 ¶¡´¶¥ .2013 ¥�ª�  ¨®°¡ µ ¶¥¬§¡¶ ,«¥°¥¨£  ´®µ ¨® ¢�  ¶³°  ¨µ  ®°µ   ¶� «¶ª¨  �®¡¬µ ¶¥¬§¶  ¨µ  ª¡µ¥¥¨
 .2013  ¶¬µ  ¯¡­�  ©¥�´�¥¨¥ª  81.7-§¨  ©¥ª�¡³   ©¥´¡µ®�  ©¥��¡�  ©¥´¨¡�  ¥�´�¥¨¥ª  ¨µ  ®²¡ªªª  ¡£ª²  ±¡£   ®�¤ª
 ©¥³¬�� ¨�¡³ªµ ¥°§ ,¶¡¥´¤¥¬¡ª ¶¡�¡¡¨ ª  �¡´� ¶�§´¡ª  ¶¥¥  1994 ¶¬µ �®µ ,©¥¥´¤¥¬¡ª  ©¥¨§  ¶´¶¥ ,¦§  ̈¨¥�³ª�
 ¥�´�¥¨¥ª 151 ¨µ ¦­� ¶¡¥¡�¥¥£¶   ¶´¶¥  ¨�� 2011–2008 ©¥¬µ� .¶¡¥¡�¥¥£¶ ª ©¡¥  �®¡ ¢�ª ¶�§´¡ª ,©¨¡®� ©¥¥¢§´ª

.©“³ª¡ ³“¢° ¶¡®²ª��  ª´¢   ´¡³¥®ª  �²¡¶§ ,£“µ
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 1 £¡¨

«¬¥�� �­°  ¡ £¡¡´ ¡ ¶¡¥°´²ª  ¶¡¥¬¢�ª  ¶¡´¶¥ 

 ´�ª²�� 31 ©¡¥¨
 ª¥¥¶­ µ  ¬µ¨
 ´�ª²�� 31 ©¡¥�

2013201220132012

¶¡´¶¥(¶¡�²¡ ) ¶¡­¬§ 

(£"µ ¥¬¡¥¨¥ª)

¡¤¬ ,©¥­§¬
1±¡£ ®�¤ª ¶¡´¶¥283,891283,3551,9283,388

¥¨�´µ¥ ®�¤ª� ¦´® ¶¡´¥¥¬ ³¥¶15,09417,102636725

¨¡§  ¦­298,985300,4572,5644,113

¡¤¬ ,«¡ ¡ ¶¡¥¡�¥¥£¶ 
2¥´¤¥¬¡ª  ¯´²ª 230,294223,742(3,437)(5,647)

3¯­§  ­¥­�79,58573,142(132)(37)

4 ¨µªª  ¶¡´¶¥20,41117,310(727)(583)

±¡£ ®�¤ª� ©¥¥�³¬�  ©¥�¥��¶  ¶¡¬¡�³¥°2,1251,485--

5©¥´£�8,1418,140(1,181)(781)

6¦¡´®¥µ  ¶¡¬¡�µ£5,66715,236(5,727)1,708

³¬�  «¡ (47,238)(38,598)--

¨¡§  ¦­298,985300,457(11,204)(5,340)

¥³¬ �­° (8,640)(1,227)

 ¶¡¥¡�¥¥£¶    ¦­  ¥¡§¥¬�  ,³¬�   «¢�ª�  ©¥­§¬   �²�  ¨"¡£�  ±¡£  ®�¤ª�  ©¥­§¬   ¦­ª  ¶¡�§´¡ª  ±¡£   ®�¤ª  ¶¡´¶¥  (1

.«¢�ª� ¶¡¥¡�¥¥£¶   �²� ¨"¡£¨ ±¡£ ®�¤ª�
.¡°¥´  ¥¢´§ª¡ ¶¡¥´¤¥¬¡ª  ¶¡�¡¡¨   ¥¡§¥¬� ,¥ª¡³ª ®�¤ª� �¡²³ «ª¢¨ ¶¡¬¡�³¥° ¡ ©"³ª  ¶´¶¥  (2

 «¥�� ¶¡�²¡   .¨�´µ¥ ³¬�� ©¥³¬�  ¨µ ©¥¥¨³µ  µ"¡®  ¶¡¬¡�³¥° ¶´¶¥ ¯¡´¥²� ´¡¢£ª�µ ¶¡®ª ¡ ¯­§  ¥´¤µ ¶´¶¥  (3

.¨�´µ¥ ³¬�� ©¥³¬�  ¨µ µ"¡® ¶¡¬¡�³¥°ª ¶¡­¬§ ¡ ¯­§  ¶­°�  «¥�� ¶¡�²¡  ¶¡¨¨¡§  ¢ ¯¥®­
. ¨µªª  ̈¥�´µ�  ¶´¶¥ ¥¡§¥¬� ¥ª¡³ª ®�¤ª�  ¨µªª  ¶¡¬¡�³¥° ¶´¶¥ ¯¡´¥²� ±¡£ ®�¤ª�  ¨µªª  ¶¡¬¡�³¥° ¶´¶¥   (4

 ¶¡�­¡ª ¡  ®¡�³   µ¡§´ )  ©¥´£�   ©¥­§¬   ¦­  ¯¡´¥²�  ¥ª¡³ª  ®�¤ª�  ©¥´£�  ¶´¶¥ª  ¶�§´¡ª  "©¥´£�"   ¶´¶¥  (5

 «´³ «¥�� ±¡£ ®�¤ª� ¶¡´£� ¶¡¥¡�¥¥£¶  ¡ ¥ª¡³ª ®�¤ª� ¶¡´£�  ¶¡¥¡�¥¥£¶   ¶´¶¥ ¥¡§¥¬� (©¥¥ª¡�¨-«¥�  ©¥¥°­§ 
.©¥¥ª¡�¨-«¥� ©¥¥°­§ ¶¡�­¡ª¡ ¶¥ª¡�¨-«¥�  ®�¤ª 

 «¡    ¥£¡¡´) .±¡£  ®�¤ª�  ¶¡�¡³¬   ¶¡´¶¥   «¥��  ©¥µª¡ªª   ©¥´®µ   ¥µ´°   ¶�  ¨¨¡§   ¢  ¯¥®­  «¥��  (�­° ) £¡¡´   (6

(.¡´²¡¬ ©  ¡�µ ¯¥®­¨ ©�¶ � ©¥�²¡ª ©¥µª¡ªª 
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 Â²´± ¿®µ» Ç²ÅÇ¶ 3.1

 ¡�´) .«¶¡� ¨ ¬¨¡  ¬¥�ª  ¨µ 7±¡£  ®�¤ª  ¶¡´¶¥ ¶� ³¥¢£ ¨ ,´¡ª�§ ,�¡  ³¬�  ¨µ ¡¥�¥³°¶ª �£�

 ¶¡´¶¥µ ©¥¥´³¥®  ©¥¥­¬¬¥°  ©¥¬¡§¥­  (.±¡£  ®�¤ª� ¶¡´¶¥  ³¥¶ ¨µ ¶¥­§¬  ¶¡�¨°¶   – 2 ´¡¥�

 «¡§¥­  ¨¡ ¥¬ .¶¡¨¥¢¬  «¡§¥­¡ ¥�´µ�  «¡§¥­ ,¶¥�¥´  «¡§¥­ ,¥®�¤ª «¡§¥­ ©  © ¨ ¶¡°¡µ£ ±¡£  ®�¤ª

  �®¡¡   ,³¡£ ¥° ¨® , ¡¡¶ª ©¥£¬ª   ¥¡¡³  ¶�µ , ®³µ   ¶¡¥¬¥�ª ¢§´ª� �ª¡® ¶¡´¶¥  ¨µ ¥­¬¬¥° 

.¶¥´¤¥¬¡ª 

 ¥´�   ³¨£  «   ³¬�   ¨µ  ±¡£   ®�¤ª  ¶¡´¶¥

 ¯¡­�  ³¬�   ¥­§¬  ¦­ª  94%-§  –  ¡¥­§¬  ¨µ

 .(1  £¡¨)  2012  ¯¡­¨   ª¡��  ,2013  ¶¬µ

 ±¡£   ®�¤ª  ¶¡´¶¥  ¡�ª®  ©¥´¨¡�  ¥£¬¡ª�

 ,©¥´¨¡�  ¥�´�¥¨¥ª  82-§  ¨®  2013 ¶¬µ  ¯¡­�

  ¥¥¨®  ,2012  ¯¡­�  ©¥�´�¥¨¥ª  76-§  ¶ª¡®¨

 ©¥¨³µ  ¥£¬¡ª�  .©¥´¨¡�  ¥�´�¥¨¥ª  6-§  ¨µ

 283.9-§  ¨®  2013 ¶¬µ  ¯¡­�  ¶¡´¶¥   ¡�ª®

 £“µ �´�¥¨¥ª 0.5-§ ¨µ  �¥´¥ ,£“µ ¥�´�¥¨¥ª

 ¶¡£¶°¶   –  3 ´¡¥�  ¡�´) 2012 ¶¬µ  ¶ª¡®¨

(.«¡´£�  ´¡µ®  ¦¨ ª� ±¡£  ®�¤ª ¶¡´¶¥

 2013  ¶¬µ�  ±¡£   ®�¤ª  ¶¡´¶¥  ¨µ  «¨¡�¥�

 ¨µ  ¶¡µ¥§´  (�)  :©¥��   ©¥ª´¡� ª  ®�¬

 ¨®  ©¥´¨¡�  ¥�´�¥¨¥ª  5.3-§  ¦­�  ±¡£  ®�¤ª

 ©¥�´�¥¨¥ª  3.2-§  ©§¡¶ª  –  ¨�´µ¥  ³¬�  ¥�¥

 ¯¥®­   ¶´¶¥  ¥¡§¥¬�  ,³¬�   «¢�ª�  “¨“¡£�  ±¡£  ®�¤ª�  ©¥¥­¬¬¥°  ©¥­§¬” ¯¥®­   ¶´¶¥ª  ¶¡�§´¡ª  ±¡£   ®�¤ª  ¶¡´¶¥  7
 ¡¥£¡¡¥�¨¡  ¨�´µ¥  ³¬�  ¨µ   ®³µ    ¶¡¥¬¥�ª  ¨¡ ¥¬¨  ¶¡µªµª  ¡¨�  ¶¡´¶¥  .“¨“¡£¨  ±¡£  ®�¤ª�  ¶¡¥­¬¬¥°  ¶¡¥¡�¥¥£¶ ”

.¡¨� ´�­  ¥´��� ¶¡¥¡£¶°¶   £¡¶¥¬¨ ­¥­� «  ¦§¥°¨¡ ,©¥¬¡µ ©¥ª´¡�¨
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  £�²�£¦£¨
§£²¦��

  £�²�£¦£¨
³"¡

 ²�£�3
  £¡ª�¨�� §£¦±³ £¡ª�¨� ¯�¡� ¬�¢¨ ´�²´£

§£²¦�� ,2003  �¬2013

´�²´£  ¯�¡� ¬�¢¨
§£¦±³ £¡ª�¨�

)£¦�¨³� ²£°�(

 ¯�¡� ¬�¢¨ ´�²´£
§£²¦�� £¡ª�¨�

)£ª¨£� ²£°�(

²�±¨�: ¦�²³£ ±ª�.

��"£´¦³¨¨ ¡
58.00%

Eurobonds+PSEs
7.00%

��"  ��¨¦ ´���¨° ¡
2.00%

´�£ª¨
6.00%

��"  �ª´³¨ ´£�£²� ¡
- FRN

6.00%

©¨� ¨ ,´�ª��±£®  ,
² �¡ ³¥² ´�±«¬  ,

  ² �¡ ²¥¨ ´�±«¬
§££«ªª£® §£² �ª�

21.00%

 ²�£�2
¯�¡ ¬�¢¨� ´�²´£� ±£´ ¦³ ´£«¥ª� ´��¦®´�� , ´ª³ ­�«2013



39

 ©¥�¬¶  ¶� ¶¡ª�¡¶ «¬¥�µ «¥°¥¨£  ´®µ� ¶¡�¡¬¶ «¶ª¨  �®¡¬µ ¨�´µ¥ ³¬� ¶¡¥¬¥�ª ¶´�­ª� ¡µ§´¬

 «¶ª¨  �®¡¬µ ¶¥¬§¶  ©¡µ¥¥ ¶´�­ª� ¡µ§´¬ ©¥´¨¡� ¥�´�¥¨¥ª 2.1-§¡ ,³µª  ¨µ ©¥¥­¥­�  ©¥¥¨§¨§ 

 ¨¨¡§ £¡¡´ (�) [2013 ¥�ªª ¨£    ¨®°¡ µ ¶¥¬§¶] .«¥°¥¨£  ´®µ ¨® ¢�  ¶³°  ¨µ  ®°µ   ¶�

 (�) .2012 ¶¬µ� £¡¡´¨  ª¡�� – ©¥´¨¡� ¥�´�¥¨¥ª 1.8-§ ¦­� ©¥¥­¬¬¥° ©¥£¡¡´¡ ¶¥�¥´ª ¨�´µ¥ ³¬� ¨µ

 ,(2012 ¶¬µ� �´�¥¨¥ª 0.3-§ ¦­�  §¥µª ¶ª¡®¨) ©¥´¨¡� �´�¥¨¥ª 0.3 ¦­� ¥¤´°  ´¢�ª  ¨µ  ª´¢ 

 ¶¬µ� �´�¥¨¥ª 0.4-§ ¶ª¡®¨) ©¥´¨¡� ¥�´�¥¨¥ª 1.5-§ ¦­� ©¥¥ª¡�¨  ¶¡�­¡ª ¡  ¨µªª  ¨µ ¶¡§¥µª¡

 .(2 £¡¨) (2012

±¡£  ®�¤ª ¶¡´¶¥ ¨® ¶¡�¡µ¶  3.1.1          

 ¨µ   ¶¡�¬   ª´  £¥¤� ¨  ¥�§  ,©¥´¥£­  ©¥­§¬�  ´³¥®�  ±¡£   ®�¤ª  ¶¡´¶¥  ¶�  ®¥³µª  ¨�´µ¥  ³¬�

 ¶¡®³µ¡ª © �µ ©¥­§¬  ¨µ (®²¡ªª  ©¥¥£  ¦µª – ©“£ª ) ¶®²¡ªª  ©¶¡§¥´� 2009 ¢�ª .¶¡¨¥¢¬

 ¶¡�²ª¬  ,«¡¥�°¨ ¶¡�¡µ¶  ¶¥¥¨® ¨µ  ´³ª� ,«¡   ¥�­°  ¶� ´®¢ª¨ ¥�§ ¶�¢ ;¶¥­£¥  ´²³ ¶¡´¶¥ 

.±¡£  ®�¤ª ¶¡´¶¥ ¶¡®³µ¡ª « �µ ¶¡¬¥�ª�  ,¶¡¥´¡¤­¥  ¨°µ ¶¡ª´�

-�´ �§´  �¡  ´´ª¡¬  .´´ª¡¬  – ¶¡®�¤ª ¨­ ¨µ ©¥£¬¡ª� ¶��ª¬ ¶¡´¶¥  ³¥¶ ¨µ  ³¢£   ¶�¡µ¶

 ¡� ®�¤ª ¥£¬¡ª� ,¶¡´¶¥  ³¥¶ ¨µ  �¡µ¶  .¶¡´¶¥  ¨µ ©¥¥´µ°�  ©¥µ¡ª¥µ  ¶� ¯³µª  ,¥®�¤ª

 ©¥¨�¡³ª  ©¥� ¬¨ ©�¶ � ¶�¢ ; °¡³¶  ¦¨ ª� ¶¡´¶¥  ¨�¡�� ©¥¥¡¬¥µ  ¨¡´¤¬� ¶��ª¬ ,¡ µ¨§ ¨­

 ¨µ  ¶¡®ªµª  ¶¨®�   �¡¡µ   ´µ°�¨  ¡¢   �¥�ª  ¨µ   ¶´¤ª  .©¨¡®�¡  ±´��  ¶¡®³µ    ¨¡ ¥¬  ¯¬®�

 ³´ ¥´µ°� �¡ µ ´�� ,©¥´£� ©¥¨ ¡¬ª ©¥³¥¶ ¨µ © ¥¶¡�¡µ¶ ¶ª¡®¨  ¬µ¨  ¬µ «¥� ¶¡´¶¥  ¶¡�¡µ¶

.³¥¶  ¨�¡�� ©¥¥¡¬¥µ�  ¥¡¨¶  ¬¥�  �¡µ¶ µ§

2 £¡¨

±¡£  ®�¤ª ¶¡´¶¥¨ ©¥´¢�ª  ¶ª¡´¶

 ¬µ 
¶¡´¶¥� ¥¡¬¥µ  
1±¡£  ®�¤ª2¥¤´°  ´¢�ª ¨�´µ¥ ³¬�

¶¡�­¡ª¡  ¨µªª 
3©¥¥ª¡�¨

(1)=(2)+(3)+(4)(2)(3)(4)

(©¥´¨¡� ¥¬¡¥¨¥ª)

2004844(631)993482

20051,2261,02612575

20061,197251,845(673)

2007(596)(196)2,512(2,912)

*200813,8764,29112,789(3,204)

200918,099(4,559)22,866(208)

201010,301(199)11,150(650)

20113,9621194,704(861)

20121,031(294)1,751(426)

20135,8842557,153(1,524)

.±¡£  ®�¤ª ¶¡´¶¥ ¨®  ´�²¬µ ¶¥�¥´� ¥¡¬¥µ  ¶� ¨¨¡§  (1
.±¡£ ®�¤ª� ¥¤´°  ´¢�ª  ¨µ  ­¬§   ­ª ¥ª¡¨µ¶ ¶� ¨¨¡§  (2

 ¥£¡¡´ ,¶¥�¥´ª ¶¡­¬§ ) ±¡£  ®�¤ª ¶¡´¶¥ª ¨�´µ¥ ³¬� ¶¡­¬§ ¡ ¨"¡£ª ©¥¥ª¡�¨  ¶¡�­¡ª ¡  ¨µªª  ¨µ ¶¡´�®   (3

.(©¥´£� ±¡£ ¶¡®�¤ª¨ ´¨¡�  «¥� ©¥�¨¡² ©¥´®µ ¥µ´° ¡ «¡ 
.«¢�ª  ¦¥´�¶ ¥°¨ ©  ©¥¬¡¶¬  ´�µ .¦´®  ¦¥´�¶ ¥°¨ ©¥¬¡¶¬   *



40

2
0

1
3

 Ç
½Æ
¹

 º
¶¶
Á
¾
¸ 
Ç
²´
²°

  §¡ª¬   �¡µ¶  ,0.87%-�  2013 ¶¬µ�  ª§¶­  ´´ª¡¬  ¥£¬¡ª� ¶¡´¶¥  ³¥¶ ¨µ ¶¥¶¬µ   �¡µ¶ 

 ¶¡¥�¥´  ¡®¥�  « ¥¨�µ ¨°µ  ¶¡ª´ ¨µ  �²¡¶§ ¶�¢ ;«¡´£�  ´¡µ®� ±¡£  ®�¤ª ¶¡´¶¥ ¨µ ´¶¡¥�

 .8© � ¶¡®³µ¡ª ¶¡´¶¥ µ ©¥³¡¡µ� «¡¥�°¨-¶¡�¡µ¶ ¡

  �¥ª  � µ¥ ¥°¥²°­ ®�¤ª ¥£¬¡ª�  �¡µ¶  ¶�¥�ªµ ¥´  ,¥®�¤ª-�´ ³¥¶ �¡  ¶¡´¶¥  ³¥¶µ ´£�ª

 ¶¡®�¤ª�   �¡µ¶   ¨µ   ¶�¥�ª  ¶¡�²¡¶  «¥�  µ´° �  ¥¡¤¥�  ¥�¥¨   ��  ¡¢  ¶¡¥¶¡´¥´µ  .¶¡¥¶¡´¥´µ  ¨µ

 (3  £¡¨)  2013-¨   �¡µ¶   ¨µª¨  ¦§  .©¥¬µ   ¦´¡�¨  ¶¡�¡µ¶   ¨µ  ¶¡¥¶�¡¬¶   ¶�¥�ª�  «§¡  ,©¥¬¡µ

 ¶¬µ�   ¨�³¶   ©¥¨³µ  ¥£¬¡ª�  .(–1.96%) ¡´¥�  ¥£¬¡ª�   �¡µ¶   «ª   ¬¡µ  (2.44%) ©¥´¨¡�  ¥£¬¡ª�

  ª¡´¶  �³®  ,(2012  ¶¬µ�  0.09%  ¨µ  ¶¥�¡¥£   �¡µ¶  ¶ª¡®¨)  4.72%  ¨µ  ¶¥¨¥¨µ   �¡µ¶  2013

 ,¡´¥� ¡ ´¨¡�  ¨¡ª �¡£¥¥�¡ ´´ª¡¬  ¶¡®�¤ª ¨¡ª ¨³µ  ¶¡³¢£¶  ¶�²¡¶ – ©¥´®µ ¥µ´°  ¨µ ¶¥¨¥¨µ

 .¶¡´¶¥ ª ´§¥¬ ³¨£ ®³µ¡ª © �µ

.�´°¬� ©­´°¶ªµ ,2013 ¶¬µ¨ ±¡£  ®�¤ª ¶¡´¶¥ ¶®³µ  ¨® «¡�µ£¡ «¥�� ¤¡´¥° ¡�´  8

 

3 £¡¨

 �¡µ¶ ¡ ©¥´®µ  ¥µ´°  ,¶¡­¬§   ¨§ ¦­ – ±¡£  ®�¤ª ¶¡´¶¥

201320122011

±¡£  ®�¤ª ¶¡´¶¥ ¨§ ¦­(©¥´¨¡� ¥¬¡¥¨¥ª)

 ¬µ  ¯¡­81,79075,90674,875

¥¶¬µ ®²¡ªª78,69375,93075,744

©¥´®µ  ¥µ´° ¡ (¶¡�²¡  ) ¶¡­¬§  (©¥¨³µ ¥¬¡¥¨¥ª)

«¡  ¥£¡¡´¡ ¶¥�¥´1,9283,3883,019

1©¥µª¡ªª-�¨ ©¥´¥£ª ¥µ´° 2,258187256

©¥´®µ ¥µ´° (18,044)(3,382)17,644

¨¡§  ¦­(13,858)19320,919

:¥¨§¨§ �¡µ¥£� – ©¥´®µ  ¥µ´° ¡ (¶¡�²¡  ) ¶¡­¬§  (©¥´¨¡� ¥¬¡¥¨¥ª)

«¡  ¥£¡¡´¡ ¶¥�¥´526873833

1©¥µª¡ªª-�¨ ©¥´¥£ª ¥µ´° 6745652

©¥´®µ ¥µ´° 663847(776)

¨¡§  ¦­1,8631,776109

2 �¡µ¶  ¥´¡®¥µ(©¥¢¡£�)

©¥¨³µ ¥£¬¡ª�«¡  ¥£¡¡´¡ ¶¥�¥´1.561.231.20

©¥´®µ ¥µ´° (6.28)(1.14)6.65

¨¡§  ¦­(4.72)0.097.85

¡´¥� ¥£¬¡ª� (1.96)0.443.50

©¥´¨¡� ¥£¬¡ª�«¡  ¥£¡¡´¡ ¶¥�¥´1.561.231.20

©¥´®µ ¥µ´° 0.881.23(1.01)

¨¡§  ¦­2.442.460.19

±¡£  ®�¤ª ¶¡´¶¥ ¨µ ´´ª¡¬  ¥£¬¡ª�0.871.591.28

 ¡�´) .±¡£ ®�¤ª� ©¥´¥£­ ¦´® ¶¡´¥¥¬ª ¦¡´®¥µ  «¡�µ£� ¥¶¬µ  ¥¡¬¥µ� ©¥�¤�¶ª ©¥µª¡ªª-�¨  ©¥´¥£ª  ¥µ´°   (1

(.©¥¥°­§  ¶¡£¡�¨ 15 ´¡�¥�
 ¨¨¡§  ,±¡£   ®�¤ª  ¶¡´¶¥ª  ¶¡­¬§ ¨  ©¥­£¥¥¶ª  ,¥ª¡¥  �¡µ¥£  ­¥­�  ¨®  ,©¥¥¶¬µ  ©¥£¬¡ª�  ©¥�²¡ª    �¡µ¶   ¥´¡®¥µ  (2

.³¡µ  ¥´¥£ª� ©¥¥¡¬¥µª  �²¡¶§ ©¥�­°  ¡� ©¥£¡¡´
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·²Å¿¶Æ± Ç²½²®Æ´ 3.2

 ±¡£  ®�¤ª�  ¶¡�¡³¬   ¶¡´¶¥   ¨®  ©¥´®µ  ¥µ´° ª  ©¥µª¡ªª-�¨  ©¥£¡¡´  ©¥¨¨¡§  ¦¡´®¥µ   ¶¡¬¡�µ£

 ®�¤ª�¡  ¥ª¡³ª  ®�¤ª�  ©¥´¥£­  ¦´®  ¶¡´¥¥¬  ¨µ  ¦¡´®¥µ¡  ��ª¨   �ª²   «¥��  ©¥µª¡ªª-�¨  ©¥£¡¡´¡

 £¡�¨  ©¥°³¢¬¡  (¦´®  ´¥¥¬  ,®�¤ª)  ¤¥´°  ¨§¨  �´°¬�  ©¥¨ ¡¬ª  ¦¡´®¥µ   ¶¡¬¡�µ£  .«�¡    ©¥¥¡¡µ¨  ±¡£

 �­°   ¶´¶¥ .©¥¬¡µ ©¥¤¥´° ¥�¡­ «¥� ¢¡¢¥³ «¥� .¡¬ªª ³¨£ ¡� ¤¥´° ¡¶¡� µ¡ª¥ª ¶®� �­°  ¡ £¡¡´ 

 ®�¤ª�¡ ¥ª¡³ª ®�¤ª� ¦´® ¶¡´¥¥¬� ©¥´¥£ª ¥µ´° ¡  �ª²  ¥µ´° ª ¶®�¡¬  ,¦¡´®¥µ  ¶¡¬¡�µ£�

.�­°  ¡ £¡¡´  £¡�¨  ¬µ  ¯¡­� ¶°³¢¬ ,±¡£ ®�¤ª� ¶¡�¡³¬  ¶¡´¶¥ ª ©¥´®µ ¥µ´° ª¡ ±¡£

 ¶¡­¬§  ¡ ±¡£ ®�¤ª� ¶¡�¡³¬  ¶¡´¶¥  3.2.1

 ©¥´®µ   ¥µ´°   ,³¬�   ¨µ  ©¥¥°­§   ¶¡£¡��  ©¥´®µ  ¥µ´° �   ´§ ¨  ¶¥�¬¡�µ£    ¤¥µ¨  ©�¶ �

  ´§   .¡µª¡ª «§ ©� �¨� ,�­°  ¡ £¡¡´  £¡�¨ ©�¡¨ª� ©¥°³¢¬ ©¬¥� ¶¡¥¬¢�ª  ¶¡´¶¥  ¨® ©¥´�²¬ 

. ¬¤³ ®�¤ª ¡¶¡�� ¶³¢£¡ª   ´¶¥ µ§ ³´ �¥  ©¥¡­ª ±¡£ ®�¤ª ¥��¨ µ¡ª¥ª�

 ®�¤ªª  ©¥¥�¥¶®  ©¥�­°   ¡´²¡¡¥¥  ©�  .«¢�ª�  ¦¡´®¥µ   «¡�µ£¨  ©¥°³¢¬  ©¥µª¡ªª-�¨  ©¥´®µ  ¥µ´° 

 ´²¡¡¥¶  ©�  ³´¡  , ¢§  «¡�µ£  µ¥µ§  ,®�¤ª  ¡¶¡�  ¨µ  ¦¡´®¥µ   «¡�µ£  ¨¡ª   ¨¥£¶  ¡¢¢¡³¥  ©   ,©¥¡­ª

 ©¥�­°  .�­°  ¡ £¡¡´  £¡�¨ ¯³¢¥¶ �¥  , ¬µ  ¯¡­¨ ¶¥¨¥¨µ ¦¡´®¥µ «¡�µ£ ¶´¶¥ ©¥¡­ª ®�¤ª�

.�¥¶®� ¡´�²¥¥µ ©¥µª¡ªª-�¨ ©¥£¡¡´ ��¬§ ¡¢¢¡³¥ �¨ �­°  ¡ £¡¡´  £¡�� ¡´§¡ µ

 ¶¬µ� ¡µª¡ª ©§¡¶ª) £“µ ¥�´�¥¨¥ª 17.5-§ ¨µ ¦­� ©¥´®µ ¥µ´° ª ©¥�­°  ¡ªµ´¬ 2013 ¶¬µ�

 ´³¥® .�¥²¥  ´®µ¨ ±¡£ ®�¤ª� ¶¡�¡³¬  ¶¡´¶¥  ¶ª�¶  «¥�� (£“µ ¥�´�¥¨¥ª 5.7-§ ¨µ ¦­  2013

 ¶²³ª� ¡¢¢¡³ © ¡ ,±¡£  ®�¤ª ¶¡´¶¥ ¨® ¡´�²¬ ,£“µ ¥�´�¥¨¥ª 18-§ ,©¥´®µ  ¥µ´° ª ©¥�­°  

 ¶¡´¶¥) ©¥¬¡µ ©¥°¥®­ ¨® ¡´�²¬µ ,£“µ �´�¥¨¥ª 0.7-§ ¨µ ¦­� ©¥´®µ ¥µ´° ª ©¥£¡¡´ ©¡µ¥´ ¥�¥ ¨®

 ,©¥¥ª¡�¨-«¥�   ©¥¥°­§   ¶¡�­¡ª 

 ©¥�¥��¶  ¶¡¬¡�³¥° , ¨µªª  ¶¡¬¡�³¥°

 ¨µ  ¶¡¬¡�³¥°¡  ±¡£  ®�¤ª�  ©¥¥�³¬� 

 ©¥´®µ ¥µ´°  ¦¡¶ª .(¶¥ª¡�¨-¡�  «´³ 

 ¡ªµ´¬µ  £“µ ¥�´�¥¨¥ª 17.4-§ ¨µ ¦­�

 ¡ªµ´¬  ©¥�´�¥¨¥ª  5.7-§  2013  ¶¬µ�

 ¶¡¥­¬¬¥° ¶¡�²¡ § �­°  ¡ £¡¡´  £¡��

-§¡  ,©¥µª¡ªª  ©¥´®µ  ¥µ´° ª  ¶¡´£�

 ©¥´®µ ¥µ´° § ¡ªµ´¬ ©¥�´�¥¨¥ª 11.7

 ¶¡¬¡�µ£  ¶´¶¥ª  ¡¢¢¡³µ  ,©¥µª¡ªª-�¨

.(4 £¡¨) «¢�ª� ¦¡´®¥µ 

 2013 ¶¬µ� ©¥´®µ ¥µ´° ª ©¥�­°  

 ³¨£¡ ¡´¥�  ,´¨¡�  ¨µ ©¶¡µ¨£¥ ª ¡®�¬

 ¶¡³¢£¡ª ¶¡´¶¥ µ ©¥´£�  ¶¡®�¤ª ª

 .(4 ´¡¥�)  ¬µ  ¯¡­¨ ¨³µ  ¨¡ª © �

 (©¥¥¨¤¬ª�¬¡° )  ©¥¥­¥­�   ¶¡£¡§ 

 «¡�µ£� ¯�¡®  ©  ¨³µ  ¯¡­¥¥¨ ¡¨®°µ

 �¡¤  ¡�²ª¡ (Basic Account) 9¥­¥­� 

 ¶¡¥¬¥�ª   ¦µª   .³µª   ¨µ  ¶¥­£¥

 ©¥´¢  ©¥�µ¡¶  ¨µ ¡¤¬ ¶¡´¥µ¥  ¶¡®³µ   ©´¢ ¶�¡ (11 ©¥¥¨¡µ ¶´®  ¡�´) ¯¤¡µ  «¡�µ£  ¶� ¨¨¡§ ¥­¥­�  «¡�µ£   9

.(12 ©¥¥¨¡µ ¶´®  ¡�´)
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 ²�£�4
²¦��� ¦�¨ ¦±³� ¦³ ©£®£¦¡� £²¬³ , �²£��

�ª£¦²¢³ �²£¦��,
2007  �¬2013

²¦��

�²£�

³£¦"¢

²�±¨�: ¦�²³£ ±ª� £���£¬.
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  �¡�¶�  10¶¡¬¡´£�   ©¥¬µ�  ©¥£¶¡°ª   ©¥³¡¡µ�  ©¥¥¢§´ª   ©¥³¬�   ¡¤³¬µ   �¥£´ª   ¶¥´¤¥¬¡ª 

 ©¥¥¢§´ª ©¥³µª� ¶¡¥�¥´  «¥� ©¥¥�¥¤³°�  ©¥´®°  ¶¡�£´¶   ̈ �¥�  ©¨¡®� ¥¨�¥´  �²ª  ¶´ª£ ¨

 1.75% ¨µ  ª´ª ¨�´µ¥ ³¬� ¶¥�¥´ ¶¡�´¡  2013-� .¨³µ  ¯¡­¥¥¨ ¡¨®°¡ ¨�´µ¥ ³¬� ¶¥�¥´¨ ©¨¡®�

 ¶¡¥�¥´  ´®° ¶� ¡¬¥¤³  ©¥£¶¡°ª  ©¥³¡¡µ� ©¥¥¢§´ª  ©¥³¬�  ¶¡¥�¥´ ¨µ « ¥¶¡ª´ ¶¡�¥²¥¡ 1%-¨

 ¶¡®¡¬¶ ¶­¥¬§¨ ¨¡®°¨ ¦¥µª   ¢ ´®° .¥�¡¥£ ´¶¡¬ ¶¡¥�¥´  ´®° ¥§ ¯� ,¯¡­¥¥¨ ¶¡£¡§  ¶� ¡ª²ª²¡

 ¶¡®³µ    ©´¢�¡  11¯¤¡µ   «¡�µ£�  ´¡°¥µ�  ¯³¶µ µ  ¥°§  –  ¥ª¡³ª   ®�¤ª   ¯¡­¥¥¨  ¶¡²£¡¨   «¡ 

 ©� ¯¡­¥¥�  §ª¶ .¦¡´� ¡ ¥¬¡¬¥�  ©¥£¡¡¤� ¥¨�´µ¥  ³µª� ©¥´¢  «¡ª� ¶� �¤�ª  ,12¡¤¬ ¶¡´¥µ¥ 

 ¶�¥´¥� ¶�¤�¶ª  ,©¥¥¤¥¨¡°-¡�¥�  ©¥£¶ª  ¶¡��¡°¶ ª  �²¡¶§ ,³µª  ¨µ «¡§¥­  ¶ª´�  �¥´¥ 

 ¨µ ¶¡�´®¶   µ¡�¥£ «¶¥ª ¯¡­¥¥¨ ©¥²£¨  ¶� . ¬µ  ¯¡­¨ ¨�´µ¥ ¨µ ©¥¬µ µª£¨ 13CDS-  £¡¡´¥ª

 ³¬� ¨£  ¥�ª� .¡� �´®¶  �¨ �¡  2012-�µ ´£�¨ ,2013 ¨¥´°�� ,±¡£  ®�¤ª ³¡µ� ¨�´µ¥ ³¬�

 ¨® ¢�  ¶³°  ¨µ ´¶¥  ¶®°µ  ¶� «¶ª¨  �®¡¬ ´µ� ,±¡£ ®�¤ª ¶¡µ¥§´¨ ¶¥¬§¶ ¨¥®° ¨ ¨�´µ¥

 ¨µ ©¥£¡¡¤¨ ¶¡¥�¥´  ¨µ ¥�¥¤³°�  ´®°  ¶¡ª²ª¤²  ©�  ¨®° ¯¡­¥¥¨ ©¥²£¨  «¡¶¥ª¨ .«¥°¥¨£  ´®µ

 ­ªª ´¡¤°  ¶� ´²¡�  ¨¤¥� 2011-�µ ©¡µª ¶�¢ ;±¡£ ¥�µ¡¶ ¨µ © ¥¬¥® ��¬¨ �ª¡® ´µ� , ¬µ �®

 ¶¥�³¬�  ¶§´®ª  ¨µ ¶¡�³­® ¨® ¶¡¨¥¢¬ ¶�¡£ ¨¥¤  ¨�´µ¥ ³¬�¡ ,±¡£ ¥�µ¡¶¨ ²“³ªª¡ ©“³ª ¨®

 .±¡£ ®�¤ª ¥´¢�¬� ±¡£ ¥�µ¡¶ ¨¡ª

 ¶ª´ ¶®¥�³� ¶°³¶µª  ¬¥� ¶¥´¤¥¬¡ª  ¶¡¨¥®° ¡ 2008 ¶¬µ ¯¡­ª 0.25% ¨µ  ª´ ¨® ¶�ª¡® ©¬ª� Fed-  ¶¥�¥´  10
 .�“ ´�� ¶¥¶¡ª§   �£´   ¦µª � ¶�¤�¶ª ¥�³¥´ª�  ¥¢§´ª  ³¬�  ¨µ  �¥£´ª  ¶¡¨¥®°  ©¨¡� ,¶¥´¤¥¬¡ª  ¶¥�¥´ 
 0.5%-�  ¶¥�¥´   ¶�  ¶¥£°   ECB-   .2014  ´�¡¬¥ª  ¨£   ¡¨µ   �£´    ¶¥¬§¶  ¨µ  (Tapering)  ©¡²ª²�  ¨£   Fed- 

 .0.25% ¨µ ¶¥´¡¤­¥  ¨°µ ¶ª´¨  ¬µ  ¦¨ ª�
 ¶¡´�® ¡  �¡�® ,«¡  – ´¡²¥¥ ¥ª´¡�ª ¶¡�²¡   ¶�¡ ¶¡­¬§   ¶� ,©¥¶¡´¥µ�¡ ¶¡´¡£­� ´£­  ¶� ¨¨¡§ ¯¤¡µ  «¡�µ£   11

 .¶¡°¤¡µ 
Net FDI, Foreign Direct Investment  12

 �¡  CDS-  £¡¡´¥ª . ¬¥�ª  ¨µ ,´¶¥  «¥� – ¥�´µ� ¥¬¡§¥­ ´¡�¥�¨ ¥­¬¬¥° ´¥µ§ª �¡  (CDS (Credit Default Swap  13
.«¡®´¥° ¶¡¨�£ ¨µ �²ª�  ¥ ¥ �¡£  ³¥°¬ªµ  ´³ª� �¡£  ¶� ®¡´°  ̈¡¶¡�¥¥£¶  ¨® µ´¡� CDS ´§¡ªµ ¶¥°­§   ¥ª´° 

4 £¡¨

�¥²¥  ´®µ¨ ±¡£ ®�¤ª� ¶¡�¡³¬  ¶¡´¶¥  ¶ª�¶  «¥�� ©¥´®µ ¥µ´° 

20132012

(£"µ ¥¬¡¥¨¥ª)

©¥­§¬

±¡£ ®�¤ª ¶¡´¶¥(18,044)(3,382)

¶¡¥ª¡�¨-¡� ¶¡¬´³ -  ¨µªª¨ ¥�´µ�(9)(3)

©¥¥ª¡�¨-«¥� ©¥¥°­§ ¶¡�­¡ª(123)(44)

¶¡¥¡�¥¥£¶ 

 ¨µªª  ¶¡¬¡�³¥°262260

±¡£ ®�¤ª� ©¥¥�³¬�  ©¥�¥��¶  ¶¡¬¡�³¥°11225

©¥¥ª¡�¨-«¥� ©¥¥°­§ ¶¡�­¡ª331120

¶¥ª¡�¨-¡�  «´³  ¨µ ¶¡¬¡�³¥°93

¨¡§  ¦­(17,462)(3,021)

©¥µª¡ªª ©¥´®µ ¥µ´° (5,727)1,708

©¥µª¡ªª-�¨ ©¥´®µ ¥µ´° (11,735)(4,729)
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±¡£ ®�¤ª� ©¥´¥£­ ¦´® ¶¡´¥¥¬ 3.2.2

 ¥�´�¥¨¥ª 3.4-§ ¨® 2013 ¶¬µ ¯¡­�  �ª® ±¡£ ®�¤ª� ©¥´¥£­ ¦´® ¶¡´¥¥¬ «¥�� ¦¡´®¥µ  «¡�µ£ ¶´¶¥

 ©¥£¡¡´ª ´³¥®� ®�¬ ,£“µ ¥�´�¥¨¥ª 2.2-§ ¦­� ,¨¡�¥�  .2012 ¶¬µ� ©¥�´�¥¨¥ª 1.2-§ ¶ª¡®¨ £“µ

.³¬�  ®¥³µ  ¡�µ ¶¡¥¬ª  ³¥¶� ¡µª¡ª �¨µ

¥ª¡³ª ®�¤ª� ©¥´¥£­ ¦´® ¶¡´¥¥¬ 3.2.3

 1.7-§  ¨®  2013  ¶¬µ  ¯¡­�   �ª®  ¥ª¡³ª  ®�¤ª�  ©¥´¥£­  ¦´®  ¶¡´¥¥¬  «¥��  ¦¡´®¥µ   «¡�µ£  ¶´¶¥

 ¥�´�¥¨¥ª 0.1-§ ¦­� ¦¡´®¥µ  «¡�µ£� «¡¤¥³  .2012 ¯¡­� ©¥�´�¥¨¥ª 1.8-§ ¶ª¡®¨ ,£“µ ¥�´�¥¨¥ª

 «§´²¨ ©¥´¥£ª  ��ª¨  �ª²   �¥§´µ �¡®� ,©¥´¥£ª  ¥µ´°  «¥��  ´¥�²  �¥§´ª ´³¥®� ®�¬ £“µ

. ¢ «¡¤¥³ ¨®  ²¥°

14º¶¶Åµ¶½²»± º¶¹¸± ÀÅÃ» 3.3

 ,¶¥´¤¥¬¡ª   ¶¡¥¬¥�ª   ¨µ  ¶¥¢§´ª    ¶´¤ª

 ¶¡�¥²¥ ¨®  ´¥ªµ �¥  ,¨�´µ¥ ³¬� ³¡£ ¥° ¨®

  ¥²¨°¬¥� ´¡®¥µ§  ®�³¬ ¡¢ ¶¡�¥²¥ ;©¥´¥£ª 

 .3%–1% ¨µ ©¡£¶� ¥¶¬µ

 ¶¡¥¬¥�ª   ¦µª   ®³´  ¨®  ,2013  ¶¬µ�

 ©�   ¬¥¥°¡�  ,©¨¡®�   �¥£´ª   ¶¥´¤¥¬¡ª 

 ¦µª �  ¨�´µ¥�  ¶¥´¤¥¬¡ª   ¶¡¥¬¥�ª 

 ¶¬µ  ¨µ   ¥¥¬µ   ¶¥²£ª�   ¨£ µ  , �£´  

 ¨�´µ¥  ³¬�  ¶¥£°    ¬µ   ¦¨ ª�  .2011

 1.75%  ¨µ   ª´ª  ¶¥´¤¥¬¡ª   ¶¥�¥´   ¶�

 ¥�§  ¶�¢   ;(5  ´¡¥�)   °¡­�  1%-¨   ¶¨¥£¶�

 ¶¡¬¶ª¶   ®³´  ¨®  ³µª�  ¶¡¨¥®°�  ¦¡ª¶¨

 ´®µ�  ¦µª¶ª   ¯¡­¥¥ ¡  ¨“¡£�  ©¥µ¡³¥� 

 ,�¡²¥   ¯�¡®  ¶¡¬¶ª¶ ¨  ¡¨®°µ  ,«¥°¥¨£ 

 ´�® ¨¡ ³µª  ¨µ ¶¡�£´¶   �²³�  ¤� ¨

.©¥¥¬¡¥²¨°¬¥� ©¥²£¨

 ¥¨§   �¥   ´²³  £¡¡¤¨  ¶¥�¥´   ´¡®¥µ  ¶®¥�³

 ¨®  ®¥°µª ¶¥´¤¥¬¡ª  ¶¥�¥´  .©¥´¥£ª  ¶¡�¥²¥ ¨®  ´¥ªµ ©µ¨ ¶¥´¤¥¬¡ª  ¶¡¥¬¥�ª  ¨µ ¥´³¥® 

 �¡²¥  ¨® – ¡§´�¡ ,«¥°¥¨£  ´®µ ¨® «§¡ ,³µª� ¶¡®³µ   ¯³¥  ¨® ,©¥¤´°  ¨µ «¡§­¥£ ¡  §¥´² 

 ¶¡¬¡�³¥° ¶¨�³ ¡� ©¥¥�³¬�  ©¥�¥��¶¨ ¶¡�¡¡¨  «¶ª – ©¥¬¡µ  ©¥¥´¤¥¬¡ª  ©¥¨§  ¶¡®²ª�� .�¡�¥ ¡

  §¥ª¶¨ ¶µ´�¬  ¶¡¨¥¢¬  ¶¡ª§ ¶� �°¡­ ¡� ©¥´¢ª ¨�´µ¥ ³¬� – ¡°¥´ ¥¢´§ª¡ ©“³ª ¶³°¬  «§¡ © ª

.¶¥´¤¥¬¡ª   �®¡¡   ®�³µ ¶¥�¥´  ´¡®¥µ�

-§�  ª§¶­  �¥  2013 ¶¬µ ¯¡­�¡ ,��¨� ¶¡¥¡�¥¥£¶ ª ¶�§´¡ª  ´¶¡¬ ©¥¥´¤¥¬¡ª  ©¥¨§  ¶´¶¥

 ¯´²ª   �§´   .(2.68%-§  ¨µ   ¥¥¨®)  2012  ¯¡­�  ©¥�´�¥¨¥ª  224-§  ¶ª¡®¨  ,£“µ  ¥�´�¥¨¥ª  230

 ,³“¢°� £“µ ¥�´�¥¨¥ª 105-§ – 2012 ¶¬µ¨ ¶¥­£¥ ¥¶¡®ªµª ¥¡¬¥µ �¨¨ 2013 ¶¬µ� ´¶¡¬ ¥´¤¥¬¡ª 

 125-§¡  ,(48%-§  –  2012  ¯¡­�  ©¥�´�¥¨¥ª  107  ¶ª¡®¨)  ©¥¥´¤¥¬¡ª   ©¥¨§   ¨¨§ª  46%-§  © µ

 –  2012  ¯¡­�  ©¥�´�¥¨¥ª  117  ¶ª¡®¨)   ¨�   ©¥¨§   ¨¨§ª  54%-§  © µ  ,©“³ª�  £“µ  ¥�´�¥¨¥ª

.(52%-§

 ¶¡¥´¤¥¬¡ª   ¶¡�¡¡¨    ¥¡§¥¬�  ,¥ª¡³ª  ®�¤ª�  �¡²³  «ª¢¨  ¶¡¬¡�³¥° ¡  ©"³ª   ¶´¶¥  ¶�  ¨¨¡§  ©¥¥´¤¥¬¡ª   ©¥¨§   ¯´²ª  14

.­°� ¨® ¡�ª® 2012-¡ 2013 ©¥¬µ  ¥°¡­¨ ¡°¥´  ¥¢´§ª¡ ¶¡¥´¤¥¬¡ª  ¶¡�¡¡¨   ¶´¶¥ .¡°¥´  ¥¢´§ª¡

0

1

2

3

4

5

6

20
07

   
   

   
   

  20
08

   
   

   
   

  20
09

   
   

   
   

  20
10

   
   

   
   

  20
11

   
   

   
   

  20
12

   
   

   
   

  20
13

   
   

   
   

  

§£ �¡�

 ²�£�5
¦�²³£� ²°±� ¡��¢¦ ´£�£²� £²�¬£³ ,

�²��"�²£�� ³���� �,
2007  �¬2013

¦�²³£ ±ª� ´£�£²

� ´£�£²-FED

� ´£�£²-ECB

²�±¨� :¦�²³£ ±ª� ,�-ECB ��-Fed.
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º¶¶Åµ¶½²»± º¶¹¸± ¼¶¯® Ç²­Ã²±± 3.3.1

 ¶ª¡®¨ ,£“µ ¥�´�¥¨¥ª 3.4-§� 2013 ¶¬µ� ¡ª§¶­  ©¥¥´¤¥¬¡ª  ©¥¨§  ¯´²ª «¥�� ¶¥�¥´  ¶¡�²¡ 

.2012 ¶¬µ� ©¥�´�¥¨¥ª 5.6-§

  ¬µ  ¦¨ ª� ¨�´µ¥ ³¬� ¶¥�¥  ́¶¶£° ª  ®�¬ ,¥´¤¥¬¡ª  ¯´²ª  ¨¡�¥� ¯� ¨® ,¶¥�¥´  ¶¡�²¡  ¶�¥´¥

 ³¨£  ¡´¶¡¬ ©“³ª  «¥�� ¶¡�²¡   .2013 ¶¬µ� ®²¡ªª� 1.39%-¨ 2012 ¶¬µ� ®²¡ªª� 2.35%-ª –

 «¥�� ©¥�´�¥¨¥ª 1.2-§ ¶ª¡®¨ £“µ ¥�´�¥¨¥ª 2.2-§ ,©¥¥´¤¥¬¡ª  ©¥¨§  «¥�� ¶¥�¥´  ¶¡�²¡  ¨µ ¥´³¥® 

 88-§) ³“¢°  ¶´¶¥¨ ­£¥� (®²¡ªª� ©¥�´�¥¨¥ª 123-§) ©“³ª  ¶´¶¥ ¨µ  ¨�¡� ¥¬°ª ¶�¢ .³“¢° 

 ¡¬¥��  ¶ª¨¡µª   ¶¥�¥´   «§  ¨®¡  , ¬µ  �®  ¨µ   °¡³¶¨  ³°¬¡ª  ©“³ª µ  ¥¬°ª¡  (®²¡ªª�  ©¥�´�¥¨¥ª

.(6 ´¡¥�) µ�¡£¨¡ ®¡�µ¨ ,©¡¥¨ �³°¡ª  ,³“¢°  ¨® ¶ª¨¡µª  ¡¢ª   ¡��  ¬µ  ¦¨ ª�  ¶¥¥ 

¶¹­ÅÆ¶ ¿®µ»® ·Å¿ Ç²Å¶¶½ Ä¶Ç 3.4

 ��ª¨  ©¥�¡ª²   ©¥´¥£­  ©¥¥¶¨µªª  ¦´®  ¶¡´¥¥¬  ¨¨¡§  ¥¨�´µ¥  ®�¤ª�  ©¥´¥£­   ¦´®   ¶¡´¥¥¬  ³¥¶

 ¥�´�¥¨¥ª 18-§� 152009 ¶¬µ� ³¬�  µ§  ́³¥¶  ¶¥�´ª ¶� .©¥�¡ª² �  ̈¦´® ¶¡´¥¥¬ «§¡ «§´²  ̈©¥´¥£ª 

  �¥´¥ ,£“µ ¥�´�¥¨¥ª 15.1-§ ¨® ¥¨�´µ¥ ®�¤ª� ¦´®  ¶¡´¥¥¬ ³¥¶ ¶´¶¥  �ª® 2013 ¶¬µ ¯¡­� .£“µ

 ®�¡¬  �¥´¥  ´³¥® .£“µ ¥�´�¥¨¥ª 17.1-§ ¨®  �ª®µ ,2012 ¶¬µ�  ´¶¥  ¶ª¡®¨ ©¥�´�¥¨¥ª 2-§ ¨µ

. ¬µ  ¡�°¬µ ¦´® ¶¡´¥¥¬ª

 0.7-§  ¶ª¡®¨  ,£“µ  ¥�´�¥¨¥ª  0.6-§�  2013  ¶¬µ�  ¡ª§¶­    ¢  ³¥¶ª   �ª²  ¡  ¶¥�¥´   ¶¡­¬§ 

 ¥µ´° ª ¶¡­¬§   ¨µ¡ ¶¥�¥´ª ¶¡­¬§   ¨µ  �¥´¥ª ¶®�¡¬ 2013 ¶¬µ�  �¥´¥  .2012 ¶¬µ� �´�¥¨¥ª

  . ¬µ  ¡�°¬µ ¦´® ¶¡´¥¥¬ ¨®  �ª² 

 ©¥£¡¡¤¨ ¶¡¥�¥´  ¶�¥´¥� ¦¡ª¶¨  �®¡¬ £«��  ¶µ¥§´ .¶¡¥¶¨µªª £«�� µ¡§´¨ ¨�´µ¥ ³¬� ¨£  2009 ´�¡´�° µ�¡£�  15

 .¶¥¨§¨§  ¶¡¨¥®°� ¦¡ª¶¨¡ ³µª� ¥�´µ�  ¥�¬¶ ¶� ¨³ ¨ ¦§�¡ ,´¶¡¥ ©¥§¡´� 
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³ £ª�£¦£¨"¡³ £�²�£¦£¨"¡

 ²�£�6
©ª£�� ´��°���� £²¢£ª�¨� ­²°¨� ´²´£,

2012  �¬2013

 ® ´²´£"± ±¨ ´²´£"§

±¨ ©£�� ´��°��"§  ® ©£�� ´��°��"±

²�±¨�:  ¦�²³£ ±ª�.
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 ­¥­� ¨® �­°  ¡ £¡¡´  £¡�� ¶¡ªµ´¬  ¢ ³¥¶ «¥��  ¥ª´°  ¡� «¡¥§¥¬  ¶¡¶£° ¡ ¶¥�¥´ª ¶¡­¬§  

 ¶¡´¥¥¬ «¥��  �ª²  ¥µ´° ª  ­¬§   ©� ¶°³¢¬  ¢ ¯¥®­¨ .“ ¨µªª ª ¶¥�¥´ ¶¡­¬§ ” ¯¥®­�  ´¥�²

 ,³¡µ   ¥¡¡µ¨  ¦¡´®¥µª  «§¡  , �ª²   ¥µ´° ª  ¡´�²¬µ  ©¥�­°    ¡�  ©¥£¡¡´   .¡�°¬  ¡�  ¡µª¡ªµ  ¦´®

 .�­°  ¡ £¡¡´  £¡�¨  ¬µ  ¯¡­� ¶°³¢¬  �¡£� ¦¡´®¥µ «¡�µ£ ¶´¶¥ .«¢�ª� ¦¡´®¥µ  «¡�µ£¨ ©¥°³¢¬

 (.3.2.3 ¯¥®­ ¡�´) .¶¡§¢ ¶´¶¥� ¦¡´®¥µ  «¡�µ£ �ª® 2013 ¶¬µ ¯¡­�

À¾¸± ¾¶¾® 3.5

 �¥   ¶¥�¥´   ,¶¥�¥´   �¡   ¥¨¬¥ª¡¬   �®¥   ¶�µ ¨  ¶¡¥¬¥�ª   ´¥µ§ª  ¡�µ   ¥²¨°¬¥�  �®¥  ¨µ  ´¤µª�

 .©¥³¡¡µ�   ¶¡ª§  ¨®¡  ¶¡¨¥¢¬¨  µ¡³¥�   ¨®  ©¥®¥°µª  ¶¥�¥´�  ©¥¥¡¬¥µ  «§¨¡  ,¶¡¨¥¢¬  ¶³¢£   ¨µ   ¶¡¨®

 ¡� ¶¡§¥µª  – ©¥¥ª¡�¨  ¶¡�­¡ª ¡  ¨µªª  ¶¡¨¡®° ¶¡¬ª¬ ¯­§  ­¥­� ¨® ©¥®¥°µª  ©¥ª´¡�  ©®

 ©´¡� .© ¥¨®  ®°µ  «¥� ³¬�¨¡ ,¨�´µ¥ ³¬�� ©¥¨ ¡¬ª   ¥¶¡¬¡�µ£�  ¨µªª  ¨µ ¶¡¥¨³µ ¶¡�³° 

 ¶ª�¡�§)  ©¥¬¡µ  ©¥­§¬�  ´£­ª  ¶¡®²ª��  ¨�´µ¥  ³¬�  ¶¡¨¡®°  �¡   ¯­§   ­¥­�  ¨®  ®¥°µª   ¯­¡¬

 ©�  .(´�®�  ¡®²¡�µ  £“��¡  ±¡£  ®�¤ª  ¶¡µ¥§´

 ¡�  ©¥°�¡®  ¶¥�¥´   ¨µ  ¶ª¥¥³    ¶ª´�  ©¥´²¡¬

 ³¬�  ,¡¨�  ¶¡¥¡¨¥®°ª   �²¡¶§  ¶¡¨¥¢¬�  ´¡­£ª

 ¶³°­ ¨  ¡�  ©¥°�¡®   ¶�¥°­¨  ¨®°¥  ¨�´µ¥

 ¶ª¥¥³   ¶¥�¥´   ¶ª´�  ©¥³¡¡µ¨  ¶¡¨¥¢¬

 ©¥¢´§ª   © ¥¬¥�  ,©¥¨§  ´°­ª  ¶¡®²ª��

 ¥�§  ¶�¢  .©“³ª  ¶¡³°¬ ¡  ©¥³¬�¨  ©¥¥´¤¥¬¡ª 

 ¡ª¥�¶¥  ´¶¡¥�  ´²³   £¡¡¤¨  ¶¡¥�¥´ µ  £¥¤� ¨

 �¡   ¶¡¨¥¢¬   ®²¥ µ  «�§ª  .¶´ ²¡ª   ¶¥�¥´¨

 ¨®   ®�³¬µ  ¶¥�¥´    �¡��  «¥¤¡¨£¨  µ¥ª�

 ¥°´²ª  ¶¡£¶°¶ ¡  ,¶¥´¤¥¬¡ª   ¶¡¥¬¥�ª   ¥�¥

 µ¡³¥� ¶� ¶°³µª ,¯­§  ­¥­� ©§¡¶�¡ ,¯­§ 

.³µª   ¥�¬¶¡  ³¡µ   ¶¡¥�¥´  «¶¬¥ �  ,´¡�¥² 

 ¯­§   ¥´¤µª  ¶�§´¡ª   ,¯­§   ­¥­�  ¶´¶¥

 ©¥¥¨³µ  µ“¡®  ¶¡¬¡�³¥°ª¡ ´¡¢£ª�µ ¶¡®ª ¡

 ¥�´�¥¨¥ª 73-§ ª  ¨�� ¨�´µ¥ ³¬�� ©¥³¬�  ¨µ

 ¯¡­�  ©¥�´�¥¨¥ª  80-§¨  2012 ¶¬µ  ¯¡­�  £“µ

 ¶¡�£´¶  ¨µ  �²¡¶ ¥ ¡¢ .(7 ´¡¥�) 2012 ¶¬µ� 1%-§ ¨µ ¨¡�¥� ¶ª¡®¨ ,9.6%-§ ¨µ ¨¡�¥� – 2013

.¶¡¬¡´£�  ©¥¬µ  ¨µ  ª�ª¨ ¦µª  – ¶¥�¥´  ¶�¥´¥¡ ³µª� ¶¥¨§¨§  ¶¡¨¥®° 

 ³¡µ� ¨¡®°¨  ¡¶¡¥¬¥�ª¨ ©�¶ � ±¡£  ®�¤ª ³¡µ� ¡¥¶¡¥¡�´®¶  ¶� µ�¥£ ¨�´µ¥ ³¬� 2013 ¶¬µ�

 .¡¶¡£¶°¶ ¨ ©¥¥­¥­�  ©¥¥¨§¨§  ©¥�¬¶  ¶� ©�¡¶ ¡¬¥� ¨³µ  ¨µ «¥°¥¨£  ´®µ ´µ�§ ±¡£  ®�¤ª

 ¨® ¢�  ¶³°  ¨µ ´¶¥  ¶®°µ  ¶� ¢¢³¨  �®¡¬µ ,±¡£ ®�¤ª ¶¡µ¥§´¨ ¶¥¬§¶ ¨® ³¬�  ¢¥´§  ¥�ª�

 «§¡ ,¯­§  ­¥­� ¨® ¶¡µ¥§´  ¶®°µ  ¶� ´³®¨ ³¬�  µ´�¬ ¡¨� ¶¡¥¡�´®¶ ª  �²¡¶§ .«¥°¥¨£  ´®µ

 . ®�³¬µ ¶¥�¥´¨ ©¥�¶¶ ´²³  £¡¡¤¨ ¶¥�¥´ µ ¦§ , ¨µªª  ¨µ  �¥°­  ¡�  ª´¢    ¶�

 ¶¡�­¡ª ¡  ¨µªª  ¡¨¥�¡ ,£“µ ¥�´�¥¨¥ª 16.6-§ ¯­§  ­¥­�¨ ¡¤¬  ¨�´µ¥ ³¬� ©¥´¢  2013 ¶¬µ�

 ¡ª¥´¢ µ ,±¡£ ®�¤ª ¶¡µ¥§´ª  ®�¬ ¨�´µ¥ ³¬� ¶ª´¢  ´³¥® .£“µ ¥�´�¥¨¥ª 10.5-§ ¡�°­ ©¥¥ª¡�¨ 

 .(5  £¡¨)  £“µ  ¥�´�¥¨¥ª  2.4-§  ,¶¡¨¥¢¬   ¥°�¡®  ¶�  �°­  ¨�´µ¥  ³¬�  .£“µ  ¥�´�¥¨¥ª  19-§  ¨µ  ¶¡¨¥¢¬

 ,£“µ ¥�´�¥¨¥ª  6.6-§ ¨µ ¡¤¬ (³“¢°¡ ©“³ª) ,©¥¥´¤¥¬¡ª  ©¥¨§  ¶¡®²ª�� , �¥°­ª �§´¡ª  ¢ ©¡§­

 ¥�´�¥¨¥ª 3.4-§ ¨µ ¦­� ©¥¥´¤¥¬¡ª  ©¥¨§  «¥�� ©¥ª¡¨µ¶ ©´³¥®µ ,£“µ ¥�´�¥¨¥ª 4.2-§ ¨µ   ª´¢ ª¡
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  ±¹Æ»»± Ç²½²®Æ´ 3.6

 «¥¥¬®¨  ¨µªª  ¨µ �¥£¥  ¥�³¬�   ¥ ¥ ³¬� ” ¥§ ®�¡³ 2010-®“µ¶  ¨�´µ¥ ³¬� ³¡£¨ (�)48 ¯¥®­

  ¶¡¨¥®° ¶� ¨�´µ¥ ³¬� ¶¡®²ª�� ¶¨ ¬ª  ¨µªª  ¦§  ̈©�¶ � .“¥¨�´µ¥ ®�¤ª� ¶¥�³¬�   ¶¡¨¥®°

.±¡£ ®�¤ª�  ¶¡¨¥®°ª ´§¥¬ ³¨£ «§¡ ,¥ª¡³ª ®�¤ª�

 . ¨µªª¨ ¥�´µ�  ¶� «§¡ ,16±¡£ ®�¤ª�¡ ©¥¨³µ�  ¨µªª  ¶¡¬¡�³¥° ¶� ©¥¨¨¡§  ¨µªª  ¶¡¬¡�µ£

 ¦´¡²  ̈¨�´µ¥ ¶¨µªª  ̈¡¬¶¥¬ ´µ� ,¶¡¥ª¡�¨-¡�  ¶¡¬´³  «¥�� ¥�´µ�  ¶´¶¥ª �§´¡ª  ¨µªª  ̈¥�´µ� 

 ¶´¶¥   .®�ª¨¡  ¥¶¥¥µ®¶  £¡¶¥°¡  ´³£ª¨  ¶¡¥ª¡�¨-¡�  ¶¡¬´³�  �“ ´�  ¶¨µªª  ©®  ¶°¶¡µª   ®³µ 

.2012 ¯¡­� ©¥¬¡¥¨¥ª 123-§ ¶ª¡®¨ £“µ ¥¬¡¥¨¥ª 115-§ ¨® 2013 ¶¬µ ¯¡­�  �ª®  ¨µªª¨ ¥�´µ� 

 ©¥�´�¥¨¥ª  17.4-§  ¶ª¡®¨  ,£“µ  ¥�´�¥¨¥ª  20.5-§�  2013  ¶¬µ  ¯¡­�  ¡ª§¶­    ¨µªª   ¶¡¬¡�³¥°

 ,£“µ ¥�´�¥¨¥ª 6.2-§ ¦­� ¥ª¡³ª ®�¤ª�  ¨µªª  ¶¡¬¡�³¥° ¶´¶¥ ¨¡�¥�ª  ®�¬  ¥¥¨®  .2012 ¯¡­�

.(6 £¡¨) ©¥�´�¥¨¥ª 3.1-§ ¦­� ±¡£ ®�¤ª�  ¨µªª  ¶¡¬¡�³¥° ¶´¶¥ ¨µ «¡¤¥³ª¡

 ,¡¨� ´�­  ¥´��� ��¡ªµ ¥°§ ,¥¨§¨§ £¡¶¥¬� .©¥�¥´£ ¶¡¬¡�³¥° ´°­ª ¤®ª¨ ,© ¥¬¥� ¢¡¢¥³¨ ©¥¬¶¥¬  ¨µªª  ¶¡¬¡�³¥°  16

 �²� ¶¡�²¡ª  ¶¡´¶¥  ¥¡§¥¬� «¢�ª  ¨µ ¶¡§¢  �²� ¶¡�²¡ª  «¢�ª  ¶¡´¶¥¨ ´ª¡¨§ ,¡¤¬  ¨µªª  ¶¡´¶¥¨ �¥  ¶¡­£¥¥¶  
. �¡£ 

5 £¡¨

© ¥¶¡´¡³ª¡ ©¥¥¡¬¥µ  – ¯­§  ­¥­�

 ¬µ 
­¥­�� ¥¡¬¥µ 
¯­§ 

 / (+) ¶ª´¢ 
(-) ¶�¥°­

¶¡�­¡ª ¡  ¨µªª 
1©¥¥ª¡�¨ 

 / (+) ¶ª´¢ 
(-) ¶�¥°­
¨�´µ¥ ³¬�

 ª´¢ 
£"¤ª ¶¡´ª ª 

³¬��
¨�´µ¥2¶¡ª�¶ 

(1)=(2)+(3)+(4)+(5)(2)(3)(4)(5)

 (£"µ ¥¬¡¥¨¥ª) 

20049661,6011,070-(1,705)

20057,357(1,452)9,920-(1,111)

2006(1,176)(3,789)3,797-(1,184)

20073,979(10,809)15,693-(905)

*20088,297(17,371)(17,305)43,995(1,022)

20095,141(14,195)(58,855)77,413778

201011,5091,418(32,962)43,752(699)

20116,078(2,142)(7,494)16,170(456)

2012748(9,130)10,047-(169)

20136,443(10,452)(2,414)19,037272

.´�¡�  ³¬�¡ ¥ª¡�¨ £¡¤¥�¨ �­¡ª  ¶¡ª´¢  ¶� ©� ¶¨¨¡§  ¨µªª  ¶ª´¢    (1

 ¶ª´¢ §  ¶¡´��¡ª  ¦�  ,©¥³¬�   ¶¡®²ª��  ¶¡®²�¶ª   ,¨"¡£ª  ©¥¥ª¡�¨   ¶¡�­¡ª   ¨µ  ¶¡´�®   :¶¡¨¨¡§  ¶¡ª�¶     (2
 ¶ª�¡�§ ,¥¤´°  ´¢�ª¨ ±¡£ ®�¤ª�  ¨µªª ¡ ¨�´µ¥ ³¬� ¨µ ©¥¥ª¡³ª ©¥ª¡¨µ¶¡ ©¥¨¡�³¶ .(2 ´¡¤�) ¥´¡�¥²  ´¢�ª 
 ; ¨µªª¨ ¥¤´°  ´¢�ª ª «¥´µ¥ª� ©¥´�®¡ª ©  «§µ ,¯­§  ­¥­� ¶� ©¥¬µª ©¬¥� ,±¡£ ®�¤ª�  ­¬§  ­ª ¥¨¡�³¶
 ¶¡´¶¥¨  ¥¤´°   ´¢�ª   ¨µ   ª¡´¶§  ©¥´��¡ª  ©   ´£�   �² ª  ¡¨¥�¡  , ¨µªª   ¨µ   �¥°­§  ©¥´��¡ª  ©   �£�  �²ª

 .±¡£  ®�¤ª
.«¢�ª  ¦¥´�¶ ¥°¨ ©  ©¥¬¡¶¬  ´�µ .¦´®  ¦¥´�¶ ¥°¨ ©¥¬¡¶¬   *
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 ¡¢  ¬µ� .©¥´¨¡� ¥¬¡¥¨¥ª 220-§� 2013 ¶¬µ� ¡ª§¶­  ¨“¡£�  ¨µªª  ¨µ ¡¤¬ ¥¬¡²¥£  �¡£  ¥­¡¥�

 ©¥�´�¥¨¥ª  1.3-§¡  ¶¡´¥£­  £“���   ©¥�´�¥¨¥ª  2-§  ©§¡¶ª  ,©¥´¨¡�  ¥�´�¥¨¥ª  3.3-§   ¨µªª    ­¥¥�

 ,©¥´¨¡�  ¥�´�¥¨¥ª  3.1-§  ¨µ  ¯³¥ �  ¥¬¡²¥£  �¡£   ¨µªª    ®´°  ¨¥�³ª�  .­�¬¡�   «¡�´�  ¶¡®²ª��

.¶¡´¥£­ £“�� ©¥�´�¥¨¥ª 1.1-§¡ ­�¬¡� ¶¡�¡®¶  ©¥�´�¥¨¥ª 1.9-§ ¦­ ©§¡¶ª

 Ä½®± ¼²± 3.7

 ¶¨¨¡§ «¢�ª� ³¬�  «¡  ¶´¶¥ .�­°   ¶´¶¥ ¥¡§¥¬�  ´¡ªµ  «´³ ¡ ¶¡¥¬ª  «¡ ª �§´¡ª ¨�´µ¥ ³¬� «¡ 

 ¶¡�´¡   ̈©�¶ � ,2003 ´�ª²� ¨µ ©¥´¥£ª  ��ª  ̈«¢�ª� ©¥¥°­§-�  ̈©¥°¥®­ ¨µ ¶¥ª®°-�£  ª�¶ 

 ¶¡¥¬ª  «¡  ¶�  ¨¥��  ¡¢  ª�¶  .¶¡�¬¡�µ£�  ¬¥³¶¨ ¥¨�´µ¥  �­¡ª  ¨µ 12 ´°­ª ¶¡�¬¡�µ£ «³¶

.«§¨ ©�¡³ £“µ ¥¬¡¥¨¥ª 320 ¶ª¡®¨ ,£“µ ¥�´�¥¨¥ª 4-§¨  ´¡ªµ  «´³ ¡ ³¬�  ¨µ

 ³¬�  «¡ � «¡®´¥�  3.7.1

 ©¥�´�¥¨¥ª  38.6-§  ¶ª¡®¨  ,£“µ  ¥�´�¥¨¥ª  47.2-§  ¨®  2013  ¶¬µ  ¯¡­�  �ª®  ³¬�   «¡ �  «¡®´¥� 

 ¶¬µ�  �­°    ¶¥¥¨®  .£“µ  ¥�´�¥¨¥ª  8.6-§  ¨µ  ¦­�  �­° ª  ®�¬  «¡ �  «¡®´¥�   ¨¡�¥�  .2012  ¯¡­�

 ,©¥´®µ ¥µ´° ª ¶¡´£�  ¶¡¥­¬¬¥°  ¶¡�²¡   ¨¡�¥� ¨µ  �²¡¶  ´³¥®�  ¶¥¥  2012 ¶ª¡®¨ 2013

 ¦­� ©¥´®µ ¥µ´° ª ¶¡´£� ¶¡¥­¬¬¥° ¶¡­¬§  ¶ª¡®¨ ,£“µ ¥�´�¥¨¥ª 5.7-§� 2013 ¶¬µ� ¡ª§¶­ µ

.2012 ¶¬µ� £“µ ¥�´�¥¨¥ª 1.7-§

6 £¡¨

© ¨ ©¥ª´¡� ¡ ©¥¥¡¬¥µ  – ¨�´µ¥ ³¬��  ¨µªª  ¶¡¬¡�³¥°

201320122011

(£"µ ¥¬¡¥¨¥ª)

´�ª²�� 31 ©¡¥¨  ¨µªª  ¶¡¬¡�³¥° ¶¡´¶¥

¥ª¡³ª ®�¤ª�17,63411,46911,288

±¡£ ®�¤ª�2,8925,9642,008

 ¨µªª  ¶¡¬¡�³¥° ¨§ ¦­20,52617,43313,296

 ¨µªª  ¶¡¬¡�³¥°� ¥¶¬µ  ¥¡¬¥µ 
1±¡£  ®�¤ª ¶¡´¶¥¨  ¨µªª  ¶ª¡´¶(5,249)(2,163)(3,639)

 ¨µªª  (¶ª´¢ ) ¶�¥°­ 10,4529,6802,603

2¨�´µ¥ ³¬�¨  ¨µªª  «¥� ¶¡¥°­§  ¶¡®¡¬¶ (2,100)(3,375)(199)

3¶¡ª�¶ (10)(5)31

¥¡¬¥µ  ¨§ ¦­3,0934,137(1,204)

.¨"¡£�  ¨µªª  ¨µ ¶¡�¡¡¨  «¡®´¥°¡ ¶¨�³ ,¨"¡£�  ¨µªª  ¨µ ¶¡�²¡ ¡ ¶¡­¬§   (1

  ¨µªª¨ ¥�´µ� ; ¨µªª ª ¶¡¬¡µ ¶¡¨ª® ;¨�´µ¥ ³¬� ¥�¥� ¶¡³¢£¡ª  ¶¡¥¶¨µªª �¡£ ¶¡´�¥� «¡¥�°¡ ¶¥�¥´ ©¡¨µ¶  (2

 ¥µ´°  ;(±¡£ ®�¤ª�¡ ©¥¨³µ�)  ¨µªª  ¶¡¬¡�³¥° ¨® ¶¥�¥´¡  �ª²  ¥µ´°  ©¡¨µ¶¡ «´³ «¡®´¥° ,¶¥�¥´ ©¡¨µ¶ -

.¨�´µ¥ ³¬� ¥£¡¡´ ¶´�®  ;±¡£ ®�¤ª�  ¨µªª  ¶¡¬¡�³¥° ¨® ©¥´®µ
 ¶¡¬´³  «¥��   ¨µªª¨  ¥�´µ�  ¨®   ¨µªª   ¨µ  ¶¥�¥´  ¥ª¡¨µ¶  ; ¬µ   ¯¡­¨   ¨µªª   ¶¡¬¡�³¥°  ¨®   ´�²¬µ  ¶¥�¥´  (3

 ³¬�¨  ¨µªª  «¥� ¶¡¥°­§ ¶¡®¡¬¶"� ©� , ¢ £¡¨� ,¡¨¨§¬ ¦� ," ¨µªª  ¶ª´¢ "� ©¥¨¡¨§ ¡¨� ©¥ª¡¨µ¶) ¶¡¥ª¡�¨-¡�
 ¶´�� � ¨¡¨§ ¡¬¥� ¦� , ¨µªª  ¨µ ©¥¥¨³µ  ¶¡¬¡�³¥°  ¶� «¥¤³ª «¡¥�° ) .¨�´µ¥� ­�¬¡� ¶¡´�¥� «¡¥�° ;("¨�´µ¥

(." ¨µªª  ¶ª´¢ "


