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רקעועל,הקורונהמשברשלבעיצומוגובשהתחזיתה
.הנגיףהתפשטותלמניעתובעולםבארץשננקטיםהצעדים

המשברלעומקבנוגע–ודאות-אישלחריגהמידהקיימת,
.הכלכליותולהשלכותיו,למשכו

החוסמותהמגבלותשעיקרהיאשלנוהמרכזיתההנחה
.יוניסוףעד,הדרגתיבאופן,יוסרורחבהכלכליתפעילות

במחציתהפעילותשלמשמעותיתהתכווצותלאחר,לפיכך
,האבטלהשיעורשלבעליהתלווהשגם,2020שלהראשונה

חזרהמניחיםאנחנוהשנהשלהשנייהמהמחציתהחל
.צמיחהשלולתוואירגילהלפעילותהדרגתית

הקדמה
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התחזיתעיקרי 
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לאלומעברהכלכליתהפעילותעלנוספותמגבלותיוטלולא
החוסמותהמגבלותעיקרו,אפרילבתחילתעליהןשהוחלט
עם.יוניסוףעד,הדרגתיבאופןיוסרורחבהכלכליתפעילות

מלאהלתעסוקהחזרה,המגבלותהסרתלאחרגם,זאת
.2021בסוףרקצפויה

ההסגרובמדיניותבהתפתחויותתלויה:עולמיתפעילות
תוצרכיהנחנוהתחזיתלצורך.השונותבמדינותשתהיה

-בשלהןוהיבוא6%-ב2020-ביתכווץהמפותחותהמדינות
10%.

המחירתוואילבהתאםהנפטמחיר-futuresעתבאותה.

ח"בשעיציבות.

בעת בניית התחזיתהעבודה הנחות 
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ניתוח ענפי של השבתת הפעילות

להערכתנו. הדרגתיהחוסמות פעילות כלכלית רחבה יוסרו באופן המגבלות , כאמור:

מהתעסוקה47%-מהתוצר ו37%על עמד 18/4/2020-סך ההשבתה של המשק עד ה.

 31%-התעדכנה לההשבתה של המשק ההערכה לסך 19/4/2020-בשהתקבלה בהתאם להחלטה

(.6.4-התחזית בפירסוםנציין כי הערכה זו לא הייתה ידועה במועד )מהתעסוקה 40%-מהתוצר ו

7

19/4/2020-פירוט ההשבתה לאחר צעד ההקלה הראשון ב

.אינו מופיע בלוח( שלא נפגע)סך משקל הענפים בתוצר לא מסתכם למאה מכיוון שתוצר שירותי הדיור : הערה

משקל  ענףאחוז השבתההיקף ההשבתה
בתוצר

משקל  
בתעסוקה

13.7%13.7%שירותים חיוניים ותעשייה חיונית0%אין השבתה

ומגזר ציבורי  , מסחר, היי טק,שירותים מקצועיים, תעשייה לא חיונית50%עד השבתה מצומצמת
חיוני חלקית

47.3%46.6%

17.3%24.0%השירותיםחלק ממקצועות ,בינוי70%-50%השבתה נרחבת

תיירות,ספורט, פנאי, ענפים שכפופים לאיסור ההתכנסות כגון בידור100%-70%השבתה מלאה
.וכדומה

8.9%14.1%
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יחסיתמשבר חריף אך קצר מניחים 
(t=1)האירוע רבעונים ביחס לפרוץ –( אופקי)ציר זמן 

(מחולק באוכלוסיה בגיל העבודה)מדד לרמת התוצר (נקודות אחוז)מדד לרמת האבטלה 
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מאפשר חזרה מיידית לפעילות( בשונה מפיטורין)ת "חל
ת "בעקבות חל–רוב מוחלט של המתייצבים בשירות התעסוקה
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201920202021

3.55.3-8.7תוצר מקומי גולמי  

3.95.0-9.5צריכה פרטית

1.210.5-4.5מ"אוהשקעה בנכסים קבועים ללא 

-3.55.00.5צריכה ציבורית ללא יבוא ביטחוני

5.715.0-15.5ייצוא ללא יהלומים והזנק

4.513.5-9.0ויהלומיםמ"אוייבוא  אזרחי ללא 

במלאישינוי
0.3~(0.8-)~(מסביר פער בין מקורות לשימושים, באחוזי תוצר)

תחזית שנתית-החשבונאות הלאומית 
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תקציב הממשלה

 אחוזי תוצר11-להגרעון השנה צפוי להגיע:

 כמו  . הוןוהפסדי , באבטלההעלייה , על רקע התכווצות הפעילות–ירידה חדה בהכנסות ממיסים

.יידחו עליות מיסים שטרם המשבר הנחנו כי יתרחשו במחצית השניה, כן

דמי אבטלה–15, תשלומי העברה לעסקים ופרטים–27)₪ מיליארד 55-הוצאות השנה של כ  ,

(.קידום השקעה בתשתיות–1, צריכה ציבורית בעיקר בריאות–12

(.  דמי אבטלה)מיליארד תוספת הוצאה על תשלומי העברה 5מניחים 2021-ל

 (:2019-ב60-מ)אחוזי תוצר 75-להממשלתי צפוי לעלות החוב

 (.גידול המונה–תוצר 11%)גידול משמעותי של הגרעון

 (.ירידת המכנה–תוצר 5.3%-ב)התכווצות התוצר

על רקע הפיחות, ח"וכן תרומה מסוימת של שערוך החוב הנקוב במט.
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תרחיש מחמיר

למשל עקב  )אם המשבר יתארך בחודש לעומת הערכתנו בתרחיש הבסיסי 

לעומת 15%-והסחר העולמי יתכווץ ב( עיכוב בהקלות עתידיות בהשבתה

:אזי, בתרחיש הבסיסי10%

בתרחיש 5.3%לעומת , 2020בשנת 8.8%-התוצר צפוי להתכווץ ב

.הבסיסי

(גילאי עבודה עיקריים)8%על , בממוצע, האבטלה צפויה לעמוד השנהו  ,

.  הבסיסיבתרחיש 6%לעומת 
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ודאות-גידול חד באי
משך האירוע, היקף התחלואה ומידת חומרתה: ודאות רפואית-אי  ,

(.?2021חורף )חזרת הנגיף בעתיד 

סיכונים גלובליים.

 (:היסטריזיס)"עלול להיות איטי מהצפוי קצב התאוששות"
עיכוב בביצוע עסקאות חדשות

 פגיעה מתמשכת בגורמי ביקוש והיצע–קשיי מימון עם השפעות מתמשכות

 הביקושיםהתחדשות הדרגתית של

של טכנולוגיות ( טכני ותרבותי)של אימוץ תהליכים האצת , מנגד
...לעבודה מרחוק

אי ודאות לגבי צעדי המדיניות:
 ומשךהחרפה –צעדי משרד הבריאות.

 החדשההפיסקלית שתנהיג הממשלה המדיניות.
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תודה


