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  :הודעה לעיתונות

  :דברי המפקח על הבנקים בועידת שוק ההון השנתית של דה מרקר 

   והסדרה בסביבה משתנהפיקוח 

אולם אנו נמצאים בסביבה , יציבה ושרדה את המשבר, מערכת הבנקאות חזקה •

ולכן חייבים לבדוק עצמנו ולנצל את התקופה הטובה לצבירת רזרבות , דינאמית

  .הול הסיכוניםולסגירת פערים בתחום ני

בנקים צריכים לפעול תחת פיקוח : של הפיקוח על הבנקים" אני מאמין"ה •

המטרה שלנו היא לנתח את הסיכונים . ברורים ואפקטיביים, והסדרה מקיפים

 . ולא רק לטפל בדיעבד במשברים ובתקלות, מנעהפוטנציאליים ולנקוט בצעדי

ברמת המיקרו וברמת , IIIהפיקוח על הבנקים מתכוון לאמץ את הנחיות באזל  •

של כל הוראה או הנחייה , מעתה. תוך התאמה לסביבה המקומית, המקרו

 .III תביא בחשבון את הנחיות באזל הפיקוח

לכשל של בנק , אולם,   עלות גבוהה עבור הבנקים טומנים בחובם פיקוח והסדרה •

   .בישראל עלויות גבוהות הרבה

  

,  לאחר כמעט שישה חודשים בתפקיד,כמפקחאני משתתף בה בה זו הועידה הראשונה ש

 הפיקוח שעל הסדרהאת התפיסה שלי לגבי הפיקוח והלהציג  אנצל הזדמנות זו כדיולכן 

שנוכל להמשיך על מנת  זאת. במערכת הבנקאית בשנים הבאות ליישם על הבנקים

    . כלפי לקוחותיההוגנת תחרותית ו, אחראית, יציבהרכת בנקאית מעלהבטיח ו

–הסדרה העל על הפיקוח והעכשווית והעתידית השפעתו בומשבר הפיננסי אפתח ב

  .  בלעזרגולציהה

על תאגידים  המחיש את חשיבות הפיקוח ,  שנים4-לפני כהפיננסי שהחל המשבר 

 ;ניהול סיכונים לא זהירמע ונבשעלולות לאת ההשלכות ההרסניות , ובעיקר, פיננסיים

, יםחסרוידע מידע מ ;יץ ללקיחת סיכוני יתרמערכת תגמול לא מאוזנת היוצרת תמרמ

בשילוב , כל זאתו - הפיננסיתהבנה של הסיכונים הטמונים בפעילויות ב לפערים שהביאו

 בעולם הפיננסי והרגולטורי רחבקונצנזוס שיש נדמה . לא מתאימיםפיקוח ורגולציה עם 

    ?ך נעשה האם אכן כ.המשבר יצר הזדמנות לתיקון יסודי של כל הדברים הללוכי 
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ים מרכזיים וגופי בנק, ממשלות,  מאז פרץ המשבר הפיננסי,שנים האחרונותב, ובכן

למרות שדומה כי הכל כבר  . ממנולקחיםה עוסקים בניתוח המשבר ובהפקת פיקוח

ומסקנות שהסיקו , הליך הפקת הלקחים טרם הסתיים, נאמר או נכתב על המשבר

הפקת לאחרונה ניכרת האצה ב, אולם.  טרם יושמו הלכה למעשההמפותחיםמשקים ב

 אשר משפיעים וימשיכו להשפיע על הפיקוח במספר מישורים, הלקחים הגלובאלית

ברצוני .  בישראלפיננסית הגלובלית וכן של המערכת הבנקאיתוההסדרה של המערכת ה

  :  העיקריים שבהםלהתעכב על

ום ניהול בתח ההסדרהחיזוק תהליכים נמשכים שמטרתם עדים לאנו , ראשית •

  האורגנים הפנימיים שלתוך הדגשת אחריותם של , והממשל התאגידיהסיכונים 

עובר תהליך " ממשל תאגידי"המושג . הבנתם והגבלתם, לזיהוי הסיכונים, בנקיםה

, ממושג אמורפי למשנה סדורה וברורה - של מטמורפוזה בעקבות המשבר הכלכלי

 הנהלההשל  וןדירקטוריוהל האחריות שהתפקידים ואת שמגדירה בבירור את 

לא רק , וזאת; יועם לקוחותשלו ולקשר  התאגיד הפיננסיפעילויות השונות של ל

כמו למשל אחריות , אלא גם בסוגיות ערכיות, בפרמטרים כספיים וניהוליים

 . סביבתית וחברתית

בפרט  ,הנחיות מקיפות  לחיזוק הלימות ההוןגובשו , הבינלאומיתכחלק מההסדרה  •

להגבלת , להגברת רמת הנזילות הזמינה בתרחישי קיצון וכן, מותו ואיכותולגבי כ

. IIIבאזל כ ת הנחיות אלו ידועהלחבי – פיננסייםהתאגידים הרמת המינוף של 

 כבר החלו ביישום ההנחיות לחיזוק ההון במשקים המפותחיםרשויות פיקוח 

 . III בבאזל אף קבעו סטנדרטים מחמירים יותר מאלו שנקבעוחלקן והנזילות ו

יש עבודה נמרצת לעדכון הוראות , בגופים האחראים על תקני החשבונאות, בנוסף •

 ;בנושאים אלה הגילוי לציבורהרחבת לו,  בנושא ערכם של נכסים פיננסייםהמדידה

 בסקטור "משמעת שוק" ולאפשר הפעלה של על מנת להגביר את השקיפות, זאת

  .יהפיננס

על מנת , וברים ויעברו רפורמה מקיפה והסדרה בחקיקהמעריכי שווי וחברות דירוג ע •

כמו גם הסדרת ניגודי העניינים ואי התלות עם , לוודא שמתודולוגיית העבודה שלהם

 .ישרתו נאמנה את ציבור המשקיעים, יהםלקוחות

נקבעה חקיקה שנועדה לחזק את כוחם , אנגליהב וב"בעיקר בארה, במדינות רבות •

 ם לביצוע פיקוח צמוד ומעמיק יותרמשאבים וכלי, ויותבסמכ – רשויות הפיקוחשל 

די לציין את המהפך . המערכתיתהיציבות הן על המוסדות הפיננסיים והן על  –
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 וכן את הקמת הוועדה , לבנק המרכזיFSA -שם הועברו סמכויות ה, באנגליה

, נוספותהולרשויות הפיקוח  Federal Reserve-ל, המשותפת לאוצר האמריקאי

 .דה לפקח אחר היציבות הפיננסית המערכתיתשתפקי

תשומת לב מיוחדת לתאגידים פיננסיים בעלי השפעה מערכתית  הניתנ, כחלק מכך •

SIFI'S= Systemically Important Financial Institutions .קיימת  , למעשה

 צריך לקבוע ,SIFI'S-כעל ידי רשויות הפיקוח שיוגדרו הסכמה שביחס לתאגידים 

כמו , כאן המקום להדגיש שבמערכת בנקאות ריכוזית .חמירות יותרדרישות מ

רשות הפיקוח ,  למשלבשוויץ .SIFI'S -כחשב יכל הבנקים יכולים לה, בישראל

כתאגידים פיננסיים , UBS- ו CREDIT SWISS–שני הבנקים הגדולים את הגדירה 

החלה  ההון דרישת, וכדי להבטיח את איתנותם, SIFI'S  -בעלי חשיבות משמעותית 

 .  הון ליבה10%מזה , 19% היאעליהם 

.  השלכות משמעותיות על הרגולציה בעולם ובישראליש תפיסות ולגישות החדשותל •

לפתרון הבעיה שתאגידים פיננסיים גדולים מנגנון ההון אין מדובר רק בשימוש ב

 הםלאשר יאפשרו , יםשבידי הרגולטוריש בחינה נרחבת של הסמכויות . מציבים

 גם פעולות הצלה, במידה והבנק נקלע למשבר, ובמידת הצורך, פעולות מניעהקוט לנ

 .  resolution mechanismמה שקרוי -

הגבלת : בגופי הפיקוח הבינלאומיים, ל" בחו שנדונים המשמעותייםבין הכלים

בד  , לגוף אחרכושלתהעסקית הפעילות ההעברת ,  כשלב מניעתיגודלם של תאגידים

ויתכן אף כחלק  כחלק מניהול המשבר – קיומה של הפעילות החיוניתבבד עם המשך 

 –נגנוני הזרמה פנימיים מבדנים , כמו כן. של המוסד הפיננסי" ה בחייםאצוו"מה

ספיגת הפסדים על ידי בעלי המניות  ת מתבצעובמסגרתש ,bail in  שלבתהליך

אלו היא המטרה של מנגנונים  .ח להמרה שמשמשים כמכשירי הון"ומחזיקי אג

 בהצלת מוסד עלויות הכרוכות את ה המיסים מימשלמציבור להקטין ואף למנוע 

    . bail outבתהליך של  -פיננסי 

  

על והפיקוח החקיקה , הסדרהלהשפיע על המשפיעים וימשיכו התהליכים הגלובאליים 

לאמץ את כיעד אסטרטגי לעצמו הפיקוח על הבנקים הציב  .בישראלהמערכת הבנקאית 

 על מערכת הפיקוחובתחומי הבנקאות המיטביים טנדרטיים הבינלאומיים הס

תוך התאמות למערכת הבנקאית , סטנדרטים אלה מיושמים בזהירות. הבנקאית
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,  אמנם מערכת הבנקאות חזקה".ני מאמין שלנוא"נצבר אצלנו ולניסיון של, בישראל

גלובלית מית ומקואולם אנו נמצאים בסביבה פיננסית , יציבה ושרדה את המשבר

חשוב ,  כמו כן.ולכן אנו חייבים לבדוק עצמנו ולהתעדכן באופן שוטף, מורכבת ודינאמית

שהמערכת הבנקאית תשכיל לנצל את התקופה הטובה בה אנו נמצאים לצבירת רזרבות 

כאשר אנו מוסיפים את האלמנט , קל וחומר. ולסגירת פערים בתחום ניהול הסיכונים

   . פוליטי למשוואה-הגיאו

  

   :של הפיקוח על הבנקים "מאמיןאני "את הלהציג כאן המקום 

פיקוח בנקים צריכים לפעול תחת  :אומר את מה שנתפס היום כברור מאליו, ראשית •

זה נכון גם לגבי בנק שמניותיו מפוזרות  .ואפקטיביים, ברורים, מקיפיםהסדרה ו

  . בנק ללא גרעין שליטה–בציבור הרחב 

 של ועדת הכספיםבו, משרד האוצריחד עם , יכים לקדםבימים אלה אנו ממש

חקיקה שתחזק את מנגנוני הפיקוח על בנק שפועל ללא בעל שליטה שקיבל , הכנסת

 הפעלת שליטה –מובן מאליו ה, קרון הבסיסייעקרון שמנחה אותנו הוא היהע. היתר

  .  היתר של נגיד בנק ישראלמחייבתבתאגיד בנקאי 

משברים הכלים שבידינו לטיפול בחיזוק יכי חקיקה לאנו גם מתכננים לקדם הל

    . האחרוןהמשברמ םלקחיהפקת הל וכחלק מ"בדומה לנעשה בחו

 בה הכלכלית לסביבה  רמה גבוהה של ערנות וקשבפעל תוך נפיקוח שכחשוב , שנית •

 לזהות בעיות זאת במטרה;  ולסיכונים אליהם הבנקים חשופיםפועלים הבנקים

, הדבר דורש מאיתנו להיות קרובים לשטח. ולהגיב בצעדי מנע, מוקדם ככל האפשר

של מחייב בחינה זה דבר . פולשניים להיות ,סליחה על הביטוי, גםו, מקצועייםלהיות 

הסיכונים הקלאסיים מדובר רק על  לאו, מדיניות וסיכונים, עסקאות, תהליכים

 אלא גם על סיכונים ,סיכוני ציות ועוד ,סיכוני שוק ונזילות, סיכוני אשראי: כגון

וצורות חדשות של סיכונים , סיכונים אסטרטגיים, בהם סיכוני מוניטיןו, אחרים

 . אינטרנטית/קיברנטיתהנובעים מפשיעה כגון אלה , תפעוליים

 לנתח את הסיכונים –המטרה שלנו היא לפעול תוך הסתכלות קדימה 

, או מכלל שליטהלהבין אותם ולנקוט בצעדים שיבטיחו שלא יצ, הפוטנציאליים

  . ולא רק לטפל בדיעבד במשברים ובתקלות

 וכן שמירה על המערכת הבנקאיתואיתנות של ברור לנו שעל מנת להבטיח יציבות  •

הנתונה , סיכונים משתנה תבסביב ,יחסים הוגנים בין הבנקים לבין לקוחותיהם
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שכל אחד מהם פועל , ובקרהפיקוח מעגלי כמה צריך , להשפעות גלובליות

 –בנקים תוך המעגלי בקרה פנימיים ב:  ובשיתוף פעולה עם האחרפקטיביותבא

פונקציית ניהול הסיכונים , הביקורת הפנימית, הנהלהה, דירקטוריוןאת ה הכוללים

 אלו כוללים את בעלי - מעגלי בקרה חיצוניים, כןו,  הבקרה בקווי העסקיםוגורמי

יש , לצורך כך. וכן את רואי החשבון ורשויות הפיקוח, הלקוחותציבור , המניות

 המתאימיםוהכלים המשאבים , להבטיח שלכל אחד ממעגלי הבקרה יהיו הסמכויות

, שומרי הסף השוניםמעגלי הבקרה וב רואים באנו. למלא את תפקידו הבקרתי

בנק ושמירה על קיום יחסים הוגנים עם לשמירה על היציבות של המנגנונים חיוניים 

 .לקוחותיו

פיקוח אפקטיבי אינו יכול להתקיים ללא קשר בריא עם המוסדות חשוב לי להדגיש ש •

  שוטףבדיאלוגו אנו מאמינים בקשר הדוק עם הגופים המפוקחים – המפוקחים

 .איתם

  

מתאימים את  ו,לומדים גם מהניסיון הגלובלי הרחב אנו  -בחזרה להקשר הגלובלי 

התחלנו בכך במסגרת אימוץ  .ם המיטביים בעולםהרגולציה וכלי הפקוח לסטנדרטי

, IIבאזל הסטנדרטים שנקבעו במסגרת המדידה של הלימות ההון וניהול הסיכונים של 

תוך לימוד ,  על ידי שיפור המתודולוגיות שלנו להערכת הסיכונים וכןואנו ממשיכים בכך

 . ומעקב אחר המתרחש בעולם שמסביבנו

שאת עיקריו אסקור  III לקראת אימוץ באזל ות צועדעולםרשויות פיקוח ב IIמבאזל 

   :כעת

אשר נועד " IIIבאזל "-כהידוע הוראות מקבץ  ועדת באזל  פירסמה2010דצמבר ב •

ההנחיות  .הסקטור הבנקאי למשברים כלכליים ופיננסייםלחזק את עמידות 

פני אשר צפו על של ועדת באזל הקודמות החדשות מטפלות בחוסרים שהיו בהנחיות 

הנזילות ,  בעיקר בתחום איכות ההון–  האחרון הפיננסימשבררקע ההשטח על 

: תוך שתי נקודות מבטמבנושאים אלה מבוצע הטיפול , בעקבות המשבר. והמינוף

, רמת המיקרו פרודנשיאלאו  –הבודד יציבות ואיתנות הבנק המנקודת המבט של 

 . רמת המקרו פרודנשיאל -מערכתית המבט הומנקודת 

ברמת המיקרו וברמת , IIIאמץ את הנחיות באזל לח על הבנקים מתכוון הפיקו •

אנו צפויים לגבש , 2011לקראת סוף .  לסביבה המקומיתהתוך התאמ, המקרו

הנחייה הוראה או כל , מעתה, כמו כן. נחיות אלוהלוחות זמנים ביחס להתייחסות ו
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, לכל את צעדיהםעל הבנקים לכ, לפיכך, IIIשלנו תביא בחשבון את הנחיות באזל 

בפרט , תוך שהם לוקחים בחשבון את ההשלכות של אימוץ ההוראה בישראל

  .בעניינים הקשורים לגיוס מקורות באמצעות מכשירים הוניים

  

 ,III באזלבמתוך מכלול הנושאים הנכללים  שלושה תחומים עיקריים לתייחס א

   :סיכונים מערכתייםו, נזילות, להלימות ההון

  הלימות ההון .1

ודורשת עמידה , מגדירה את רכיבי ההון באופן ברור יותר מבעבר, IIIהוראת באזל 

בדגש על יחס הון , כפונקציה של היקף נכסי הסיכוןשונים ביחסי הון רגולטורים 

 .  קרי הון מניות ועודפים, ליבה

 

 .הוועדה קבעה לוחות זמנים מדורגים ונוחים יחסית לעמידה מלאה ביחסי ההון •

 רואים שמדינות רבות מגדירות יחסי הון מינימליים ברמה גבוהה יותר אנו, בפועל

הדבר משקף . כאשר הן מאיצות את לוחות זמנים ליישום, מאלו שדורשת ועדת באזל

בבחינת מעט מדי ומאוחר היא  IIIבאזל מסגרת ש, ל"גישה אצל רשויות פיקוח בחו

  .  מדי

 וזהו אחד השינויים ,נדבך חשוב במסגרת הלימות ההון הוא איכות ההון •

  .  III באזל ה מסגרת המשמעותיים שמביא

, הוועדה טיפלה ברכיבי ההון השונים ובעיקר במכשירי חוב המוכרים כהוניים –

, הבנקים בעולם, במהלך המשבר. במטרה להבטיח כרית הולמת לספיגה הפסדים

חזיקים המשיכו לשלם את הקרן והריבית למ,  אותווקיבלו סיוע ציבורילאשר נזקקו 

כעת הוועדה מבהירה . והללו הפכו למעשה לבעלי חוב רגילים, באותם מכשירי הון

 . שמכשירי הון צריכים להוות כרית אמיתית לספיגה של הפסדים

בנקים החלו להנפיק מכשירי חוב , אנו רואים שבחלק מהמדינות, לאור גישה זו –

. י ההון הרגולטוריםבמקרה של ירידה מיחס, למשל, שכוללים טריגרים להמרה להון

  COCO'S –instruments convertible contingent capitalמכשירים אלה נקראים 

מפזרים את , מנגנון חילוץ פנימי עבור בנק שנקלע לכשל, והם יוצרים למעשה

 . כמו גם גורמים לדילול של בעלי המניות הקיימים, ההפסדים בין משקיעים רבים
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ר את ציפיותיו ביחס ליעדי ההון המינימליים שעל הפיקוח על הבנקים הגדיר בעב –

. 12% ויחס הון כולל מינימלי של 7.5% יחס הון ליבה מינימלי של -הבנקים לאמץ 

לאור תהליכי הסקירה , וכן, םנוכח המגמות בעול, ציפיות אלה עשויות להתעדכן

 .  שאנו מבצעים בבנקיםSREP""-ה–חיים הפיקו

  

 נזילות .2

, וזאת, עבור סיכון הנזילות" 1נדבך  "מעין –  לנזילותכמותית כוללת מסגרת 3באזל 

המסגרת הכמותית . כהשלמה להנחיות בתחום האיכותי של ניהול סיכון הנזילות

. תרחיש לחץגם שאופן חישובם צריך לשקף , החדשה מכתיבה שני יחסי נזילות

  . ויחס נזילות לטווח של שנה, מים י30מדובר על יחס נזילות לטווח של 

 בנושא ניהול סיכון 342תיקון להוראת ניהול בנקאי תקין טיוטת לאחרונה פרסמנו 

ובה הנחנו את התשתית לאימוץ עתידי של יחסי הנזילות שקבעה וועדת , הנזילות

 בהתאמות 3אנו מתכוונים ליישם את ההגדרות שנקבעו בבאזל , בהמשך. באזל

  . המתחייבות

 של ב יותר והחזקת כרית גבוהה יותרהמשמעות היא ניהול סיכון נזילות טו

   . ליםימכשירים פיננסים הנחשבים לנז

 

  סיכונים מערכתיים .3

-בעקבות המשבר הפיננסי גברה בעולם ההכרה בחשיבות של יישום מדיניות מאקרו •

בכל העולם כיום .  המתמקדת בסיכונים מערכתייםmacro-prudential)(יציבותית 

אשר תבטיח , יקוח על היציבות המערכתיתשוקדים על דרכים ליישום מסגרת לפ

שווקים , גופים פיננסייםשל שקשורות לפעילות  יכולת לטפל בבועות במחירי נכסים

 . ומכשירים פיננסיים

למעשה תמונה  –חשוב שתהיה ראייה מערכתית , יישם פיקוח מערכתילעל מנת  •

 . ולא רק של הסקטור הבנקאי, ננסייםיפנוראמית של כל הסקטורים הפ

, האתגרים המרכזיים שעומדים בפני בנק ישראל ורשויות הפיקוח השונותאחד  •

בניית כלים לזיהוי ולמדידת סיכונים שמתפתחים במערכת  הוא, בהקשר זה

    .ומסגרת ארגונית לדיון ולקבלת החלטות, הפיננסית



  

 

8

להגנה  אשר גם הוא מהווה חלק מלקחי המשבר מתייחס –נושא נוסף ולא פחות חשוב 

   – רכן הפיננסיצעל ה

 ,הבנקים בישראל פועל לא רק בתחום היציבותי אלא גם בתחום הצרכני הפיקוח על •

ודואג להבטיח את הגינותם , מתערב ביחסים שבין הבנק ללקוחותיו, כלומר

 . ושקיפותם

 להגברת הגילוי ללקוחות ביחס למהותם של המוצרים פעילותנואנו רואים חשיבות ב •

כדוגמה אציין את התערבותנו . םיהונים בהם ולמחירלסיכונים הטמ, הבנקאיים

 כך ננהג במקרים בהם הגילוי ללקוח וניהול .בהלוואות לדיור בריבית משתנה

 הסיכונים אינם אפקטיביים לצמצום הנדרש ברמת הסיכונים

 כלי שדורש – החינוך הפיננסילהגברת המודעות של הצרכנים הוא , כלי מרכזי  •

הפיקוח על . בטווח הארוךבאים לידי ביטוי ירותיו השקעה ומשאבים בהווה ופ

 ,הבנקים יגביר את פעילות החינוך וההסברה הפיננסיים בקרב בני הדור הצעיר

 .ובחודשים הקרובים אנו נתחיל בתוכנית הסברה הממוקדת לאוכלוסיה זו

לבקש הדרכה , שאלותיותר לשאול , צרכנים להיות יותר אקטיבייםה מבקשיםאנו מ •

   . ולפנות לרשות הפיקוח בכל שאלה או תלונהמורכביםבנושאים והכוונה 

  

  סיכום  ל

כדי להבין , זאת,  ומוכן להטיל ספקמקצועי, פיקוח צריך להיות חודרניאני חושב ש •

 . כשצריך, "לא" צריך לדעת להגיד הוא , כמו כן. הדבריםלעומק את 

ית מקומהההתאמה של הפיקוח וההסדרה לסביבה היא  הלא פחות חשוב •

המערכת הבנקאית והפיקוח חייבים לפעול על בסיס סטנדרטיים . והגלובלית

ותוך ראיה קדימה של הסיכונים המתפתחים בסביבה הדינמית שאנו , בינלאומיים

 מהווה נקודת ציון נוספת  בישראל 3ההחלטה שלנו על אימוץ באזל . חיים בה

 םעצמאימו הפיקוח על הבנקים והמערכת הבנקאית יתבתהליך מתמשך בו 

כפי שציינתי  לוחות הזמנים ליישום . לסטנדרטיים הבינלאומיים המיטביים

 .  ייקבעו עד סוף שנה זו3החלקים השונים של מסגרת באזל 

,  איננו מספיק-  על כל בנק בנפרד,  כלומר- ברור גם שפיקוח על  העצים הבודדים •

 ליצירת שראל פועלבנק יבתחום זה . ויש גם לפתח ראיה מערכתית של היער כולו
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 תוך שיתוף פעולה עם הרגולטורים מסגרת מובנית לבחינת הסיכונים המערכתיים

 . האחרים במשק

כולל יצירת מנגנונים , בנוסף אנו פועלים לשיפור הכלים לניהול משברים בבנקים •

 .  בבנקים עצמם שיקלו על יציאה ממשבר-פנימיים  

לא ניתן להתעלם , ים על הבנקיםכאשר בוחנים את מכלול הדרישות שאנו מטיל •

, אולם, יש עלות גבוהה עבור הבנקיםהסדרה ללפיקוח ו, נכון. מהעלויות שיש לכך

לבעלי המניות ומכשירי עלויות  –לכשל של בנק בישראל עלויות גבוהות הרבה יותר 

, עלויות למשק בכללותו, וכן,  לקוחות,  עובדים:  העניין בבנקבעלילההון עלויות 

רואים לנגד לא תמיד  העניין השונים בעלי .  השלכות כלכליות וחברתיותשיש להם

 .  ולכן נדרשים פיקוח רגולציה–עיניהם את העלויות המערכתיות הנובעות מכשל 

ושמירה על קיום יחסים הוגנים בין שמירה על היציבות פיננסית ברצוני להדגיש כי  •

אלא היא מהווה ערך , לינואינה רק חובה חוקית המוטלת עהבנק לבין לקוחותיו 

אנו צריכים לחזק את המנגנונים שיקטינו את , לכן. ציבורי וחברתי ממדרגה ראשונה

יתרחש אירוע שבמקרה למשק בכללותו ואת הנזקים , ההסתברות לכשל של בנק

 . כזה

 


