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❹�❿❺❹❸��➁❽➆❹❺➆❺❸➂�❸��❹�❿���➂���❹➀❽➆➈❸��❹➄�➂�❸��❹�➂➀
❸�❹➆❽�➀��❻�➂�➃❹���❸�➆❽����❸➀❼��❸��❹➆❽��❷�❽�➀❽➆➀

❸❷❽�❽❸��❹�➂�❛(��➁❿�➅❸❹�◗❛❛(❘���➄���➆�❹➂➂❸
�❹❼�➅��➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂�➀��❸❷❻�❸❽❽➀➆���❹❸�❸➀❼���

�➈➅➂���❹➄�➂�❸��➂❹➆➀��◗�❹�❽❻�❸��➆➈�❸���❽�➀❻❘�❽�❹�❽�❸
➀❿❹�❸❹�❻❹�❽�❸�❽➈➄➆��❷❹❻❽❽��❽�➅➆❸��❹❼�➅��➁❽�➅➆❹➂❸

�❽➀❽➆❸�❸❽❶❹➀❹➄❿❼❸�❽➈➄➆�❹��❹�❽❽�❸�➀➆�❸���❸❷❽➂��➁❽➄➆�➄❸
❽➀�❽�❸��❿�❸�➃❹❸❸�❽�❹������➂❸��❹��➆��➁❽❽��➀�❹➆➀�➄�

❽❹❿❽➄�❘�(�➀��➃❹�➂��❹➆❽���➃❹���❸�➆❽����❸➀➆��❽❿�����➂➀
❸❽❽➀➆��❻�➀���❺❹�❹➂❷❹�➀�➅❻❽��◗➁❽❽�➄��➁❽❻➄❹➂���❹❽�➄❹➆

�➂❷❹�❸�❸➄�❸�❾➀❸➂��(�➀��❸➀❹➀�

➃❹➆�❽❶❸��❽❽➀➆�➆�❹❸�❽�❻➅➂❸�➃❹➆�❽❶❸❹�❸➂❶➂❸�❸❿➈❸�❸
���❸➀❹➀��❸❷❽�❽➂���❽➆��❸➆➈�❹❸�❽➄�❸�➆❽����❽�❻➅➂❸

�❽➀❽➆❸�❸❽❶❹➀❹➄❿❼❸�❽➈➄➆��❷❹❻❽❽��❽�❽❽�➆�❸��❹�❽��❛(
��➂���❹➀❽➆➈❸��❹➄�➂�❸�❷�����❸❻❽➂�❸����❹➀❽�❹❸�
❾➀❸➂��➁�➂❼�❸���❹�❹❻➅❸��❹�❽��➁❶��❼❽❸��➈���➂

�❿�➂�➂�❸❷❽�❽➂�➀���➂❸��❹➆❽��(�����➅➄❸�❸➈❹��❸
❸➆��❸❸�❽➅❿➄��❹�❽��➀❹❷❽❶❸��➂❽➀�❹��❹�❽❽➀��❹➂❹��❸��❹�❽�

��❽➀�➅❽➈❸��❹❽➄❽❷➂➀����–➀��❹❼➄�❽➂❹�➂❸�➃❹➆�❽❶❸�
➃❹➆�❽❶❸�❷➆❽➂��❽�❻➂❿�����➅➄❸�❸➈❹����➁❿�➅❸�❸➀�➂➂❸

➁❽➄�❸��❹➀����❹➀❽��➂❸��❹➈❹����➇❷❹➆��➂❹➆➀���❺❹�❽�➄�❸
❿➀�➆❽❶❸����➅➄❸�❸➈❹��❸�➁❹��❷➆��➃❹➆�❽❶❸��❹➄❹�❻�❸

❸➀�➂➂❸��❹��❹❸�➀��❸➀➆➂�❽➈➀❿�❸❶❽�❻��❼�➂���❹��❽❺❹❻�
❸❼�❸❸❹��➄➄❿❹�➂❸�❸��❹❸❸�➁➆���❽❽�➂❸�❽�➄❹➆❸�❽�❹❹�❸➂
�❹➅➄❿❸❸�❷���❸❼�❸➀��❹❽��❽➆❸��❹�❽➅❸�➁❽➅➂❸�❽➀❹����
➃❷➂��❽❷❽�➀➆�❸❺❺❹�����➂���❽➀�❽�❸��❹➀❽➆➈❸��❹➄�➂�❸�➃❸

❸❿❹➂➄�➁❽�❽❻➂��❽❽➀➆❹�❽❹➅❽➂➂��❹➅➄❿❸❸��❽❺❻����➅❻

 ™·‚Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰  ÆÔÂ˙ ˘È ÂÈ

· ‰‡ˆÂ˙ ÔÈÈˆÓ ™™· ˙˜‰·ÂÓ È˙ÏÆÌÈÊÂÁ‡ µ Ï˘ ‰Ó¯

· ˘¯Ù‰‰ ‡Â‰ ÂË‰ ÔÊ‡Ó‰ ®±·Á‰ ¯ÙÒÓ ÔÈ·Ï ‰ÈÈÏÚ ÏÚ ˙ÂÁÂÂ„Ó‰ ˙Â¯·Á‰ ÍÒÓ ÊÂÁ‡Î ¨‰„È¯È ÏÚ ˙ÂÁÂÂ„Ó‰  ‰Ï‡ ÔÈÆ˙Â¯
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≤∞∞± „Ú ±πππ ¨˙ÈÓÂ‡Ï ˙Â‡Â·˘Á ∫≤ ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨˙ÈÓÂ‡Ï ˙Â‡Â·˘Á ∫≤ ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨˙ÈÓÂ‡Ï ˙Â‡Â·˘Á ∫≤ ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨˙ÈÓÂ‡Ï ˙Â‡Â·˘Á ∫≤ ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨˙ÈÓÂ‡Ï ˙Â‡Â·˘Á ∫≤ ÁÂÏ
◗�❹❽�➄❹➆�❽❹❿❽➄�❘

≤∞∞∞        ≤∞∞±                  ÈÂÈ≠¯‡ÂÈ   

±πππ≤∞∞∞IIIIIIVIII≤∞∞∞≤∞∞±™

       ·˜ ÌÈ¯ÈÁÓ· ¨ÌÈÈ˙˘ ÌÈÁÂÓ· ÚˆÂÓÓ‰ ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘ÌÈÚÂ˙ÓÂÚÏ ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘©
·¯ ÏÎ©                            ®ÂÓ„Â˜ ˙ÓÂÚÏ ÚÈ·˜Ó‰ ‰ÙÂ˜˙‰®„˜˙˘‡ ‰ÏÈ

‰ÈÓÏÂ‚‰ ÈÓÂ˜Ó‰ ¯ˆÂ˙❜❜❛❛

È˜ÒÚ‰ ¯ÂË˜Ò‰ Ï˘ ‚¢Ó˙‰❛❛

È˜ÒÚ‰ ¯ÂË˜Ò‰ Ï˘ ‚¢Ó˙‰

·Á ËÚÓÏ     ˜Ê‰‰ ˙Â¯≤Æ∞µÆµµÆ∏¥Æ≥≠±≤Æπ¥Æ∏∂Æ±∞Æ≤≥

˙ÈË¯Ù ‰ÎÈ¯ˆ‰❜❜❛

˙ÈÓÏÂ‚‰ ˙ÈÓÂ˜Ó‰ ‰Ú˜˘‰‰❜❜❜

˙ÈÓÏÂ‚‰ ˙ÈÓÂ˜Ó‰ ‰Ú˜˘‰‰

·Á   ËÚÓÏ ˜Ê‰‰ ˙Â¯❛❛❛

ÌÈ˙Â¯È˘Â ˙Â¯ÂÁÒ Ï˘ ‡ÂˆÈ‰❜❜❛❛❛❜

ÌÈ˙Â¯È˘Â ˙Â¯ÂÁÒ Ï˘ ‡ÂˆÈ‰

·Á ËÚÓÏ     ˜Ê‰‰ ˙Â¯±±Æπ±πÆ∑≥≤ÆππÆ∞≠≤≥Æ±≠µÆπ≤¥Æ∞±Æ≤≥

·È‰ÌÈ˙Â¯È˘Â ˙Â¯ÂÁÒ Ï˘ ‡Â❛❛❛❛

·Èˆ‰ ‰ÎÈ¯ˆ‰˙È¯Â

 ™·‚Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰  ÆÔÂ˙ ˘È ÂÈ

❸➈❹����➁❿�➅❸�➃❿��➀�➁❽�❽❻➂❸�❷❷➂�➀��❹�❽❽➀➆����
➀❹�❶➀��❻�➂�❼➆➂���◗➁❽❽�➄��➁❽❻➄❹➂�❘�(�����➅➄❸

❸❽�➀➈➄❽�❸�❷➆❽�❽➂❹❻��❹�➀�❸❽�➀➈➄❽�❸�❷➆❽�➀��➃❹�❻�❸
���➅➄❸�❸➈❹��❸�➁❽�❽❻➂❸��❹❻�➈�❸��➄❽❻�➂�❻❹❹❼❸�❾❹��

➃❿��➀�➁❽�❽❻➂❸�❷❷➂�❷�❽�➃❹���❸�➆❽����❝➁❽❽��➀���➀❻➄
�➂❷❹�❸�❸➄�❸��❽�❻➂����❸➄❽❽➈���❸❷❽�❽❸��➂❶➂➀�❾�➂❸�
➃➄❽�❹��❹❽�➄❹➆�➃�❹���➁❽�❽❻➂��❹❽➀➆�❹➂��➄�❽➄�❸�➆❽����❹➀❽�❹

❽➄❹❹❽❿�❞❸❽�➀➈➄❽�❸���❽�➅��❽❹➄❽��➀➆�❻�❿❸���❹❷❽➆➂
➁❽�❽❿�❸�❽❹❿❽➄�❘�❽➅❽➅�❸�➁❽�❽❻➂❸�❷❷➂�➀��❹�❹❻�➈�❸

➁➄➂��❹❽❸�◗❸➀➆➄❸❹�❸��➀❸❹��❹��❽❹��❹�❽➈��❹❽❷��➁❽❽�➄❹➆❸
❸❿❹➂➄�❸�❽❽❸�❹�❹❽�❷❹➄��❾���➀➂❸�❷❷➂❸�➀��❹➀�➀�➁❽❸❺

��❹❽�❸��❸

❾❹➂➄❸�❸❽�➀➈➄❽�❸�����❻❿❹➄➀���❽�❼❽➄❹➂❸��❹❽➄❽❷➂➀����
�❻�➂��❹❽➈❽�❸��❹�❽�❽❹��❽➀�❽�❸��❹➀❽➆➈❸��❹➄�➂�❸

���➅➄❸�❸➈❹����➀���❽��➄��❾❽�➂❸�❽�❷➄➀�❸�❷➆❽❸��❹➀❹�❶➀
�❹�❽�❽❸�➀➆��❹➂�➀�❸�❼➂���❽�❽�❸�➀���❽�❶�❷❸�❸�❻➈❸�

❻❹❹❼➀❹����❸�❻❹❹❼➀�❸❽�➀➈➄❽�❸�❽❷➆❽��❶�❸➀�❸�❽�❻�❾❹�
���❸➄❽❽➈����❹�❽�❽➀�➀❽��➂���❽�❽�❸���❻➈❸�❾❹��❸

�❽�❽�❸��❷❽�❽��❸�❹❹➀�❸➂❽❷��❸➄�➀�❸❽�➀➈➄❽�➀��❹❽➈❽�❸
���➂�❷��❷❹❻��(➂�❻❹❹❼❸������❸❽❹➈�❸��❽➀�❽�❸

�❽�❽�❸��❷�❹❸��➀��❸➄❹���❸��❽�❻➂❸�➁❹���(➀
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❽➆�➂���❹�❻��❸�➀���❽❸➂❸����➀�➁❶�❸➂����❽➀➄❽➂❹➄❸
(�����➅➄❸�❸➈❹����➁❿�➅❸��➁❹➀��❸

�❹➂❶➂����➅➄❸�❸➈❹��❸�❾➀❸➂��❹➂��➄�➉❹❻❸�➆�❼➂��❹��
➀➅➀❹��➀❹❷➀�➅❻❽��➀��❸��➀❻➄�➃❹���❸�➆❽����❝�❹❷❶❹➄➂

➆❽����❹➀❽�❹�❸➂��❸��(❹�❛(�➀��➁❽�❹➆❽����❹➆�❼➂❸
�❹�❺❻�❸➀�➀❽��➂���➀❹❷➀�➅❻❽��➀��❸��❹�❽�❽�❹�❽�❸�❽➄�❸

�❹➆�❼➂❸�➀➅�➀��❹�➆���❷❽�❽➀�❹�❽�➀�➅❻❽��➃❹�❻�❸
(�❽❷❿�❹�❹����❸➀❹�❽➄❹�➄�❷❹❽➄❸��➆❹���➀��➃❹�❻�❸�❸➀❹�❶➂

�❹➆�❼➂❸�➀➅➀�➅❻❽��➀��❸�➀��➃❹�➂��❹❻❽➈�➀➆�➁❽➆❽��➂�❽➀❹❽
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≤∞∞± „Ú ±πππ ¨‰„Â·Ú‰ ˜Â˘ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≥ ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨‰„Â·Ú‰ ˜Â˘ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≥ ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨‰„Â·Ú‰ ˜Â˘ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≥ ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨‰„Â·Ú‰ ˜Â˘ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≥ ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨‰„Â·Ú‰ ˜Â˘ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≥ ÁÂÏ
◗�❹❽�➄❹➆�❽❹❿❽➄�❘

≤∞∞∞             ≤∞∞±                     ÈÂÈ≠¯‡ÂÈ               

±πππ≤∞∞∞IIIIIIVIII≤∞∞∞≤∞∞±™

˙ÓÂÚÏ ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘©             
®ÌÈÙÏ‡©         ·˜Ó‰ ‰ÙÂ˜˙‰          ®„˜˙˘‡ ‰ÏÈ

·Ú‰ ÁÂÎÈÁ¯Ê‡‰ ‰„Â≤¨≥¥¥≤¨¥≥∂≤¨¥≥∂≤¨¥µ≤≤¨¥µ∏≤¨¥∑∑≥Æ∂≥Æ≥≥

ÌÈÏ‡¯˘È ÌÈ˜ÒÚÂÓ≤¨±≥∂≤¨≤≤≥≤¨≤≤∑≤¨≤≥≥≤¨≤¥∞≤¨≤∂≥≥Æ∏≥Æ≥≥

È˜ÒÚ‰ ¯ÂË˜Ò·       ±¨¥π±±¨µµπ±¨µ∂∞±¨µ∑∞±¨µ∂∏±¨µ∂∂¥Æ≤±Æπ≥

·Èˆ‰ ¯ÂË˜Ò·       È¯Â∂¥∂∂∂≤∂∑≥∂∂±∂∂∂∂π≥≤∂Æ∑≥

·Ú ˙ÂÚ˘·˘ ‰„Â˜ÒÚÂÓÏ ÚˆÂÓÓ ¨˙ÂÈÚÂ≥∑≥∏≥∏≥∏≥∏≥∑±Æπ≠±Æ±≥

È˜ÒÚ‰ ¯ÂË˜Ò·       ¥∞¥±¥∞¥±¥∞¥∞≥Æ≥≠±Æπ≥

·Èˆ‰ ¯ÂË˜Ò·       È¯Â≥±≥±≥±≥≤≥±≥±±Æ≤≠±Æ±≥

·Ú ˙ÂÓÂ˘˙ÌÈÏ‡¯˘È ≠ ÌÈ˜ÒÚÂÓ Ï˘ ‰„Â∑π¨µ∂¥∏≥¨π∏∑∏¥¨µ≥∏∏¥¨∂≤∏∏¥¨±∂∏∏≥¨πµ∏µÆ∏±Æ∂≥

È˜ÒÚ‰ ¯ÂË˜Ò·      µπ¨≥π∏∂≥¨¥±µ∂≥¨µπ∑∂¥¨∞∑∞∂≥¨¥¥¥∂≤¨∂±≥∑Æµ∞Æ±≥

·Èˆ‰ ¯ÂË˜Ò·      È¯Â≤∞¨±∂∑≤∞¨µ∑≥≤∞¨π¥±≤∞¨µµ∏≤∞¨∑≤¥≤±¨≥¥µ∞Æπ∂Æ¥≥

·˙‰ÏË·‡ ÈÓ„ ÈÓÂÏ˘˙Ï ˙ÂÚÈ±∞∏±∞∂±∞≤±∞≥±∞∂±∞π±±±≠±Æ¥≥Æ≤∂

·Ú È˘¯Â„‰„Â±µ∏±∂µ±∂≥±∂∏±∂∑±∑¥±∑π≤Æ≤∏Æπ∂

ÈÏ‡È¯‰ ¯Î˘‰±®Á¢˘·© ¯ÈÎ˘ ˙¯˘ÓÏ ¥¨≥∞¥¥¨µ∂¥¥¨¥∏π¥¨µ∑∏¥¨∂∏∑¥¨∑∞∞¥¨∑±≤∂Æπ¥Æ∑¥

È˜ÒÚ‰ ¯ÂË˜Ò· ∫‰ÊÓ        ¥¨¥±∞¥¨∂π∞¥¨∂≤∂¥¨∂∏µ¥¨∏≥∑¥¨∏µ∑¥¨∂π∑∑Æ≥¥Æ∂¥

®ÌÈÊÂÁ‡© ‰ÏË·‡‰ È¯ÂÚÈ˘∏Æπ∏Æ∏∏Æ∂∏Æπ∏Æπ∏Æ∂≥

Á‰ ™·‚Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÆÔÂ˙ ˘È ÂÈ

È¯ÈÁÓ· ®±Æ±ππ¥ 

Æ
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❸❽❽�❿❸��➂❶❹❷❿��❹❽��❹➅➂❸��❹❽�➆�❸�❽➈➄➆➂��➀❻��❽❿�❷➂➀➂
❸�➀➆��❿�➂❸❹�➁❽➀�❽➂❽❿❸�➁❽❽�❿�➂➀�❸�➁❽➀�➄❽➂❸❹

❽➈➄➆��❹➀❽�❹�❹➂❷❹���❸❷�❽���❻�➀�➃❹���❸�➆❽����❸�❹➈�❸
❸➂��➄�➁❽��➂������❸❿�❷➆�❹�❻��❸��❽➄❹�❼�➀�❸�❷❹❽�❸

➁❽�❽❿�❸�➇➄➆��❷❹❻❽❽��❸❼➀���❸�❹➈���❸❷❽�❽�❸➄❹���➀
➁❽❽➄❹�❼�➀�❸

�➄➂�➅➂���➂��➁❽➈➄➆❸�������❹➀❽➆➈❸��❹➄�➂�❸➀�➀❽��➂�
❸�����❹��❹��❸��❻�➀�➁❽�❹❶➂➀�❸❽❽➄�❸�➇➄➆��➁❶�❸❼�❸

❸❺�➇➄➆���➄��➀��➁❽➄❹���❸�➁❽➆❽��❸���❹➀��
➀❶��❹��➆��➁❷❹�❸��❹�➆❸��➀❽❻���❸��❹❸�❹���❹➀❽➆➈❸�

�➄�➂❹�❽❹�❽➂�➀➀❿➀�➆❽❶❸�❸❺���❻�➀�❸❼�❹❸�➀❹❷❶❸�❸❽❽➀➆❸
❸❷❽�❽��➂❶➂�➁❽❹❹➀➄�➁❽➈➄➆��➈➅➂�❹�❹����❿❽➄�➁❹❽❸�❷➆❹�❜❜

�❹➂�➂❼�❸�➁❽➄❹��➁❽�❹❼�❽❷➄❽��❽➈�➀➆�◗�❸�❽��❹��❘
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�❹➄❹�❻�❸�➁❽➄���❸❽❽➄�❸�➇➄➆���➂�❝�❸�❽�

➀��➁❽➄❹���❸�➁❽➆❽��❸���❹➀��❾�➂���❹�❽�❽�❸➂��➄�❸❷❽�❽��➂❶➂��❸❽❽➄�❸�➇➄➆��❹➀❽➆➈�❸➄❽❽➈❹��➃❸���➁❽➄���➈➅➂��❻�➀
➁➆�❸➄��❸�❹��➀��➃❹�❻�❸�➆❽����❸�➄��❸�❹❺�❸➂❶➂�➁❽�❹❶➂➀�❸❽❽➄�❸��❹➀❻�❸��(�➀��❸❽❽➀➆�❸➂��➄�❸❿➀❸➂�❹���➄�

➁❽❽➄❹❻❼❽�❸�➁❽➆❹�❽�❸��➀❽❻�

➁❽�❹❶➂➀�❸❽❽➄�➀�➁❽�❹�❽�❸��❷❽�❽➀��❽��❽➆❸�❸�❽➅❸
➀��❸➀❹❷❽❶������❸❷❽�❽❸��❽❸��❹➄❹�❻�❸�➁❽➄��

�❹➄���❽����➀��➀❹❷❶❸�❸❽❽➀➆❸�➀❶�❽�❻��❸❽❽➅❹➀❿❹�❸
➁❽➆��❸❸➂��❸�➀��❾❽➀❸��➇➄➆��➀❸➄�➂�❸�➆➂➀�

❜❜❛�❺�➂�❜❜❹�❜❛❜�➁❽➄�❸��➂�➀��❺❻���❹���❹➀��➂❹
❹❷�❽�➁❸���➄��❾�➂�❹��❽➀�❽��➁❽❷�❹❽��❹�❽❷❸�❽�❽❻➂

❛(�

�❹➈➅❹➄��❹�❽➅�❸��➄❿�➃➄�❽�❽➈�❶❹➂❷❸�❽❹➄❽�❸�❷�➀➂
➃❸➂��❻���➃❿�❽❽��❹�❽❷➀��❹�❽�❸��❷❽�❽➀�❻❹❹❼��❹❿❹��

➃❹❿❽➅❸��❽❽➀➆➀�❸�❽�❸��❸❽�➀➈➄❽�❸���❽�➅��❸❷❽�❽❸��❽❸
➃❑➀❷➄�❽➅❿➄�➀��❽➅❻❽❸➁❹❽❿��❹➂❽❽��❾❿�➀➆�➇➅❹➄�

➃❑➀❷➄���❽❿��➃❸❽➄❽��❸➆��❸➀���❹❽��❹����❹�❽❼➄�❼➀�
❻❹❹❼❸��❹❿❹����❹�❽➅❸�➀����❹❽�➀➀❿❹�➂�➃❹❸��❹�❹�➀❑❹❻�
�➆➈�❸�➃❸❽➄❽��❻❹❹❼��❹�����❹�❽➅�❹��❻��❹�❽�❸��❷❽�❽➀

�❹��➄❿�➂❸�➀➆�❸❸❹�❶❸��❽�❽�❸�➁❽�➅➆❸��❹❺❻➂
➁❽➆❹�❽�❸❹�◗❸➄�❸���❹➄❽�❺�➂�❸❷➂�❸���❷�❹❽�➁➄➂❹��❘
�❹�❽❷❸���❽❿➂�❸�➅➈➄❹�❼➆➂❿�➁❽❽❼➆���➁❽❽➄❹❻❼❽�❸

➁❽➂❽❹➅➂�➁❽�❹❺��

➁❶�❹➆❶➈�➁❽❽➄❹❻❼❽�❸�➁❽➆❹�❽�❸     ➉❹�➈�❽➄➈➀�➇➄➆❸�➆�❽❸�
➁❽❻❼�❸➂�➁❽➀➆❹➈��❹��❹�➅➆❹❸�➁❽➆❹�❽�❸❹❹❽❸��

�➈➅➂��❽❷➅�➃➈❹����➀�❽�❷❹❹�❸❷❹�➆➀�➆❽❶❸➀�➁❽➀❹❿❽�➁➄❽��➁❽❻❼�❸�❽❷�❹➆➂��❿❽➄��➀❻�➁❽➆❹�❽�❸��➀❽❻��❺�➂�❹❽❷�❹➆➂�➆��❿
➀➆��❽�➀❻�❸❺❺❹��➆�❽❸��❸➆❽❶➈❸�➁❽❻❼�❸�➀➆��➀➂��❶➅�➀❼❹❸�❸➄�❸�❽➄❹❽��❷❹❻➂❹�❛➀��➀❽�➈���❷�❽�❸❷❹�➆❸�❽��❽❸

➁❽➀���❽❹�➁❽�❺�➁❽❷�❹➆��➁❽❻❼��❽❷�❹➆��➈➀❻❸�❽❷❽❸➀�❶➂❸��❹��❻❸���➅�❽➈�➀➆�❽�❸�➇➄➆��❸❷❹�➆❸�➆�❽❸��❸➆❽❶➈❸��❹�➂➀�
�❹�❽���➀�❶➂��❽❸�❸�➆�❹���❹➀❽➆➈❸��❹�❻��❸�����➆➄❹➂❸��❽��❽➆❸

❽�➀➂��❹�❷❻❸��❹�❽❷❸�➆�❽❸��❸➈❹���❸❽❽➀➆➀�❹�❽�❸���➄��❾➀❸➂��❸❽❽➄�❸��❹➀❻�❸��➈➅➂��❸❽❽➀➆❸❹�➁❽�❹�❽���❸❷❽�❽❸
�❹�❽❷�❜�➀➆➂���❽�➀�❸➄�❸��❽�����➆❽❶❸��❽❼�➈�❸❽❽➄����❹�❷❻❸��❹�❽❷❸❽�➀➂❸�����❹❿➂➀�➁❽➄➀��➀�➆❽❽➅➀�❸�❼➂��

➁❽�❷❹❻�❸➆����❾�➂➀�➁❽➄❹��➁❽➆�➂����❹�❽❷➀��❹�❽�❸����❶❸�❸��❽➆��➇➄➆➀�➆❹❽➅��❽➄❿��➃❹❿❽�❸�❷��➂�➆❽�❸�➁�❹����❞

◗�❻❹➀❘��❹➄❹�❻�❸�➁❽➄�❸��➂❹➆➀��❽�❹➆➂�➂�❸❷❽➂��➉��➀�❸❽❽➀➆❸�����❷�❽���➀❽❻�➂���
��❝❾❹���❑❤�❽➅➄➄❽➈�❸➆❹��❝❜�➀���❽���❹�❽❷❸�❽�❽❻➂❑�❝➃❽❽❼�➄❽�❹��❸➄❹❽���➀���❽��❸❽�➀➈➄❽�➅❽❷❹�❸❽�➀➈➄❽�❜❜❜�➀���❽��➄��
❷�➀��❸❷❹�➆�❽��❽❸��❹�➈➄❹❸�❹❺�❸➈❹����❝❽�❹❻��➀�➃➈❹���❹�➅➆❹❸�➁❽❻❼�❸�❽❷�❹➆��❹����❽❸��➀➀�➁❽❷�❹➆�➀➀❹❿�❞�➀��❽�❽➀�❸�➆❽������
➀��➁�➈➅➂�❸➀➆��➀❹➀❽�����❹❶�❸�❽❽❸�❹❺�❸❽❽➀➆���❽�➅❹�◗�❹❽�➄❹➆�❸❿❹➄➂❘�➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂��(�➀��❸❽❽➀➆�➀➆�➆❽��➂�➃❹���❸�➆❽��➀�➁❷��❻❹❿���➅����

➀❽��➂��➁❽�❺❸�➁❽❷�❹➆❸
�❹�❽❷��➀➆�➀❽�➈��➇❹➅��❷➂➆��❹�❽❷❸�❽�➀➂��❸❽❽➄�❸��❹➀❻�❸��❸❷❽�❽❹��❹�❿➂➄❸��❹�❽❷❸��➈➅➂��❸❽❽➀➆���➆�❸❷➂�❸��❽�➀➂❸�❷�❹❽���❹➄❽��❷❹❻�❺�➂���

◗➁❽❽➆���➁❽➄❹�➄��❽❼�➈❸�❸❽❽➄��❘
��❺��❶➅➈�❹�❸➂❹❻��❸��➁❽�❿❺➀��➄➆➂❿�❸�❽�❻➂�❻❑���➀��❸�➄❿�➂��➈➅❹��❝�❽➄❿�❸�❽➈❽➆➅➂��➀❻�❽➀❿➀❿❽���❻❸�❼➄❽��❸���❽��❽➄❹❽��➀❽❻�����

➁❽�❹�❽❽���➁❽�❿❺➀❹��❹❽❷�❽�➅❻➀��➄➆➂�❸�❽�❻➂�❻❑����❸�➄❿�➂❸��➀❷❶❸❹

❸❽❽➄�❸�➇➄➆��➁❽�❹�❽�❸��➂❶➂�����❹➄�➀��❽➄❿�❸�➀��❸❻❹❿��➃❽��❽❿�❸��➄�➁➀❹�
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➁❽�❽❽�❸��❹➄❽➀��➈➅➂�❸❽❸�❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹����❽❿�➃❽❹�❽���❺�➁➆����
➅��➂��➉�����❹❽➈❽➈�❸��❹�❽�➀��❹❷❹❸�❷❻❹❽➂��❸❹�❶�➀❑❹❻➂

➃❸❹�➆�❽❸�❽➂�❹❶➂�➃❸�❸➆➈�❹❸����➅➄❸�❸➈❹�����❹➀❽➆➈❸
������❿�➂➄❸�❸❼�❸❸�❹➀➆➈��❹�❽�❸�❷�➂��❹�❽��❽➂�❹❶➂

❽�❽❻➂��❷❽�❽��❽➄❹❻❼❽��❽❼❽➀❹➈❸��❹�❷❹❹❸❽��➉��➀�❸❽❽➀➆❸
❸❷❽�❽❸�❸➆❽➈�❸�➃❿�❹❺�❸➂❶➂�❾�➂❸➀��❹❽➈❽�❸❹��❹�❽❷❸

�❽�❽�❸�➆���➀➆�➁❽�❿❺➀��❹��➄❿�➂��➀❽❼➄���❿�➂�➂❸
�❹➂❽➂��➀❹❷❽❶�➁��➄�❽�➂��❷❹❻�❘�➃❸❽➀➆�❸❸❹�❶❸��❽➀�❽�❸

�❽�❽�❸�➀��❸❷❽�❽❸��➂❶➂�❻❿❹➄➀�❸➀�❸��❹��➄❿�➂❸
�❹❻❑���❶➅➂����❹�❼❸❸��❹➂❽➂��❹��➆��➁❶❹��❽➀�❽�❸

➀➆��❶➅❸❹�➁❽❽➄❹❻❼❽�❸�➁❽➆❹�❽�❸�❹�❽�❸�➆�❽❸❸�❷�➂�◗❑�❶➄❸
➇➄➆��➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂�➀���❿❽➄�➁❹�➂�➀�❸❽➂❹➄❹❼❹�❸�❽❻❼�
❷❹➆❹�❸❽❽➄�❸��❹➀❻�❸��➈➅➂��❸❷❻�❸❷❽�❽➀��❹❽❼➆�❹�❸❽❽➄�❸

�➁❽➂❹❽➅❸❹��❹➀❻�❸❸�➁❽➂❹❽➅❸��➈➅➂����❹❽–❸➀��➃❸�
❽❼�➈❸��❹❼�➅❸��➂❺❹❽���❸➀��➃❸❹�❽�❹�❽�❸��❹❼�➅❸��➂❺❽��

–�➂❹➆➀❘�❸➂��❸��(❹�(��➃❹���❸�➆❽����❹❷�❽�
➆❽����❸❷�❽�❸❽❽➄���❸➆��❸❸�◗❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹��❸

(���❸➂❿�➅❸❹�❸➀❽��➂❸�❸➈❹��❸��➂❹➆➀�(��➃❹���❸
�❶❑➂�❸➂–��➄���➂❹➆➀�(�➀��❸❷❽�❽�

�➄��➀����❻➂❸���➀❻➂��❿�❹➆����❹��❻❸���➅�❽��➂➂�➁❶
➁❶❹�❸❽❽➄�❸�➇➄➆��❹➀❽➆➈��❸❷❽�❽❸�❾�➂❸�➀➆�➁❽➆❽��➂�➀���❽

❸�❽�❽�➁❽❿❹➂➄❸�➁❽�❹�❽�❸��❽❸��❽��❽➆❸�❸➀�❶➂❸�➁❸❽➈➀
❸❷❽�❽�❸❽❽➄�❸�❾�➂��❹❿���❸�➀➆�❹❻❹❹❽❷�❸❽❽➄�❸��❹��❻���❺➂

�❹❽➈❽�❹�❸❽❽➄�❸��❹❷❹�➆�➀��➁❽➂❹❽➅❸❹��❹➀❻�❸❸�➇�❽❸�
➇➄➆���❹�❹❹❿�❸➀���❸�➆❽����❸➀���❹❷❹�➆�➆❹�❽��❽�❶➀��❹❿❹➂➄

❹➀�➁❽�➈➅➂❸�➁❽➈➄➆❸�➀��➁�❹➀❽➆➈�➀➆�❸���❸➆➈�❸�❸❽❽➄�❸
❸➀�❹�❸❽❽➄�❸�❽�➂❹❻❹�❸�❽�❻❸�❸❽❽�❿❸�❽➈➄➆��➂❶❹❷❿��❹➂❹��

❸❷❽�❽�❾❹��❽➂❹�➂❸��❹�➀��❹�❽❿➂��❸❷❽�❽�➀➆�❹❻❹❹❽❷�➃❿�
�❷❽�❽�➀➆���➅❸�➆❽��➂�❾❿�➀➆�➇➅❹➄�➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂�
❷➆❹�➁❽❽��❹➅➂❸➂�❸❽❽�➆�❸�❽➈➄➆�➀❿��❼➆➂❿�❸�❹➈�❸
�❹�➀��❹�❽❿➂�❹��❹�❽��❸❷❽�❽�➀➆❹�➁❸���➁❽➂❷��➂➀

➀➆�➃❿❹�➁❽�➂❶❹➂❸�➁❽��❹➂❸�❽�➀➂�➀��❹➀❹❷❽❶��❽❽❹❹➀��❽➂❹�➂❸
�❹➀❽➆➈➀�❸❽��❽❷➄❽���❹�➂�➂❸�❹➀���➄���❹➄➂❺❸��❸❷❽�❽

�❻➅➂❸�❽➈➄➆��➁❶�❸�❽❽❼�❸�❸➂❹❷�❸➄❹➂���❽❷❽�➆❸
�❹�➄❹➀➂❸�➇➄➆�❞�❹�➄❹➀➂❸❹��➁❽❽�➅➆❸�➁❽�❹�❽�❸�❸�❹�❻�❸

➀��❸➀❹➀��❸❷❽�❽�➀➆�❻❹❹❽❷�❽➄❹❻❼❽�❸���➂❸�➃➂�❸���➆❶➈➄�
➀➆❹��❹➈❽����❽�❽➀�❸�➆❽��❸�❸❺�➀❑❹❻➂�➁❽�❽❽�❸��❹➄❽➀��➈➅➂
➆❽��➀�❹➀���➄���❹➄➂❺❸❸�➇�❽❸�❽➈�➀➆��➈➅❹➄�❸❷❽�❽➀��❹❽➈❽�
❽��➂➂��➁❽❿➂❹��❸�❽❼➅❽❼❼➅➀��❽❺❿�➂❸�❸❿�➀❸�❽➄❹�➄���❸

❸➄�❸�➀��➁❽➄❹���❸�➁❽�❷❹❻❸���➂❻��❞�❹��❻❸���➅
�➁❽➄❹❽➀❽➂�❛���❹�❽❽�❸��❹➄❹➀➂���❹➄❽➀❸��➈➅➂�➁❿�➅❸–

❷�����➁❽➀❽��➂❸�➁❽�❷❹❻�����➂��❹❻➈�(�➈➅➂��❷❽�❽�
➁❽�❽❽�❸��❹➄❽➀��(�➀��❸❷❽�❽����❹���❽❸�❸➄�❸��❹➄❽➀❸

(➀��❹���➀��❸❽❽➀➆�❽❷❽�➀➆��❽�➀❻�❸❺❺❹����❹➄❹➀➂�
➁❽➈❽�➆���➀❺❹❸��❸��➄❿����➅❹➂❸�➁❽➀���❽��❹➄❽➀�

�❷❽�❽�➁➆���❽❽�➂�➀❿❹�❸❹�❻❹�❽�❸�❽�❹�❽��➀��➃❹❽❷➈❸�❷❷➂
◗➀❽�➈��❷➆❘����➅➄❸�❸➈❹����❷�❽��❹❸❹�❹➀��➁❽➈➄➆���❹�❽�❸
❷❹➆�❸❷❻�❸❷❽�❽�❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹��❸��➂❹➆➀�(�
➁❽❽�➅➆❸�➁❽�❹�❽�❸�➀��➃❹❽❷➈❸�❷❷➂��❸➂��➄�◗(❘���❹❽

(�➀��❸❽❽➀➆�➀➆�➃❹❽❷➈❸�❷❷➂�❸�❹➂��❻➅➂❸�❽➈➄➆�
❽➄�❸�➁❽➆❽����❸❽❽➀➆����❹��◗❸➀❽��➂❸�❸➈❹��➀�❸�❹❹�❸�❘
❸➄❹�➂�❸❽❽➀➆��❹�❹�➃❹�❻�❸�➆❽����❸❷❽�❽�❷�����❽�❽➀�❸❹

���➅➄❸�❸➈❹���

❸❷❹�➆❸��❹�

➀❹❷❽❶❸��❹➆❽��❽❿�❸➀❹➆���➄��➀��➃❹���❸�➆❽��❸�❽➄❹�➄➂
❸❷❹�➆❸�❻❹❿�➀��❸❺➂�❸❹�❶�❸❽❸���➂��➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂�➀�
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ıÂÁ‰ ¯ÁÒ ¨ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó ∫¥ ÁÂÏıÂÁ‰ ¯ÁÒ ¨ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó ∫¥ ÁÂÏıÂÁ‰ ¯ÁÒ ¨ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó ∫¥ ÁÂÏıÂÁ‰ ¯ÁÒ ¨ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó ∫¥ ÁÂÏıÂÁ‰ ¯ÁÒ ¨ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó ∫¥ ÁÂÏ™™™™™™™™™™≤∞∞± „Ú ±πππ ¨ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙ÈÂ ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙ÈÂ ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙ÈÂ ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙ÈÂ ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙ÈÂ 
◗➁❽➈❼❹��➁❽�❽❻➂��➁❽�➀❹❷�❽➄❹❽➀❽➂❘

≤∞∞∞               ≤∞∞±                  ÈÂÈ≠¯‡ÂÈ  

±πππŸŸŸ≤∞∞∞IIIIIIVIII≤∞∞∞≤∞∞±™

ÌÈÈ˘„ÂÁ ÌÈÚˆÂÓÓ

È¯ÁÒÓ‰ ÔÂÚ¯È‚‰¥≥¥≥±∞≤µ±≥±≤≥±∞≥∞±≥±∏≥∞∏≥±∞∂

·È˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡Â±¨∏µ≤≤¨∞π≤≤¨∞µ∑≤¨±µ∏≤¨±∂∂≤¨±≤∏≤¨∞±≤≤¨∞≤±≤¨∞∑∞∂

‰ÎÈ¯ˆ‰ ÈÒÎ    ∫‰ÊÓ≥≤∏≥∑µ≥∂≥≥∏∂≥∏π¥≤±≥∂∂≥∂≥≥π¥∂

‰Ú˜˘‰ ÈÒÎ          ¥¥∂¥π¥¥∏±¥ππµ±∞µ±∏µ±∏¥∏≥µ±∏∂

¯ÂˆÈÈÏ ˙ÂÓÂ˘˙‰          ±¨∞∑∑±¨≤≤±±¨≤±≤±¨≤∑≤±¨≤∂¥±¨±∏∑±¨±≤∂±¨±∑≥±¨±µ∑∂

˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡ÂˆÈ±¨¥±π±¨∑∏≤±¨∏∞∂±¨∏¥∂±¨∏µ∂±¨∏≤∑±¨∂π¥±¨∑±≥±¨∑∂∞∂

È˙ÈÈ˘Ú˙‰ ‡ÂˆÈ‰ ∫‰ÊÓ±¨≥µ≤±¨∑≤±±¨∑¥≥±¨∑∏≥±¨∑ππ±¨∑∑¥±¨∂≥±±¨∂µ≤±¨∑∞≤∂

ÌÈÈÂÚ·¯ ÌÈÚˆÂÓÓ

·˘Á‰ÂË ÛËÂ˘‰  ÔÂ≠∑∂±≠≥µ¥≠∑≥∏≠±¥∑≠±µπ≠µµµ±≤

·˘Á‰®Á¢ËÓ ˙Â¯˙È ËÚÓÏ© ÈÒÈÙ‰ ÔÂ∂≥≥µ∏∏µ¥¥¥∑∑µ∂¥∂µµ±≤

·˘Â˙ Ï˘ ˙Â¯È˘È‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰ıÂÁ È

¯ÁÒÓÏ Í¯Ú‰ ˙Â¯ÈÈ ˜È˙·Â  ±¨±±π±¨π≤∂±¨πµ≤≤¨≥≤¥∏¥≥≤≤∂π±≤

·˘Â˙ Ï˘ ˙Â¯È˘È‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰Ï‡¯˘È È

¯ÁÒÓÏ Í¯Ú‰ ˙Â¯ÈÈ ˜È˙·Â  ≤∂∑±¨±∑∏±¨∑∞±±¨π≥¥π¥∂π±∂±≤

®¯ˆÂ˙ ÈÊÂÁ‡·© ÂË ÈÂˆÈÁ‰ ·ÂÁ‰πÆ∏≤∂Æ¥∏∑Æ∂∂∑Æ∞∑∂Æ≥±∑Æ∑±≤

‰ÙÂ˜˙ ÛÂÒÏ ¨Ï‡¯˘È ˜·· ˙Â¯˙È‰≤≤¨µ±µ≤≥¨±∂¥≤≤¨±∏∑≤≤¨∞∑∂≤≥¨±∂¥≤≥¨∏¥∞≤≥¨∞∑≤≤≤¨±∏∑≤≥¨∞∑≤∂

·‚Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰   ™ÆÔÂ˙ ˘È ÂÈ

Æ®˜Ï„Â ÌÈÓÂÏ‰È ¨ÌÈÒÂËÓÂ ˙ÂÈ‡ ‡ÏÏ© ˙ÂÈ˙ÂÚ ÈÎÂÓ Ì‰ ıÂÁ‰ ¯ÁÒ ÈÂ˙ ™™

◗�❹❽�➄❹➆�❽❹❿❽➄�❘�❛(➀�❸➀❼��❸��❹➆❽��❷�❽�➃❿�➀➆❹�❽❻�❺�❸
❽�❹�❽�❸��❹❼�➅����❽➆��❼➀��➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂�➀��➀❹❷❽❶

❷❹➆��◗❸➀�➂➂❸��❹���➀��❹�❽❻�❸➂�❸��❹�❿�❹�➀❻❘
➃�❽➄���➂���❹➀❽➆➈❸��❹➄�➂�❸➂�➆➈�❹❸�❽�➅➆❸��❹❼�➅❸�

��➂❸���➂❻❸��❽����❝➁❽❽��❽➆�❸➆❽❶➈�❽❷�❹➂�❸�❹➀���❹➄➂➀
❻❹�❽�❸��❻➅➂❸�❽➈➄➆��❸���❸➆❶➈❹�➁❽�❽❽��❸➆❽��❸�❽➄❹❻❼❽�❸

❽❷�❹➆�➀��❸❷❹�➆❸�❻❹❿��❸❷❻❸�❸❷❽�❽❸��❽➄��❞➀❿❹�❸❹
➁❽➈➄➆����❽➆��❸➆❶➈�(�❽❷❿➀�❸➆❽❶❸��➁❽❻❼�❸

�❽�❽➀���❹�➀�❻❸��➂❶❹❷❿�➃➂❹❽➂�➀�❸❷❹�➆�❻❹❿�➁❽�❽➅➆➂❸
❽❷�❹➆➂�➁❽���❽�❹❼❽➈��❸�❹❹➀�➁➀❹➆�❹�➉����➃❹❸❸�❽�❹���➀❽➈➄

❽➈�➀➆�➁❽➅➄➄❽➈❸❹��❹��➄�❸�❽�❹�❽�❹�➈❑❹➂❸��❹�❻➂❸��❺❶➂
➀❹❷❽❶➀�❽�➅➆❸��❹❼�➅❸�➀��❹�➂❹�����❻➂❸���➀❻➂�❽�❹�❽❻
❹�➂❹➆➀�(��❸➂❿�➅❸❹��❽�❹❽❻�❸�❽❽❸�➁❽➀❼�❹➂❸��➈➅➂
❹➀❹❷❽❶��❹➆❽�➂�❸❹�❶��❹➆❽���➁❽❷�❹➆�❽�❹�❽�❸��❹❼�➅❸�❼➀�
❸➀❼��❸��❹➆❽���❷❽�❽➀�❜(�➁���➃❿�➀➆❹�❸❷❹�➆❸�❻❹❿�➀�

➀❽�➈��➁❽�❷❹❻��➁❽�➅➆❹➂�❽�➀�❸�❺❹❻��➅❑➂➀❸�➀��❸➂❶➂❸�❽➄❹�➄�❽➈�➀➆����
❽❹➄❽���➀➀���❹➄�❽�➂❹

➁❽❷�➆❸��➈➅➂�➃❽����➈❸❿����❹❻➂�➁❽➀❼�❹➂❸��➈➅➂�➀❹❷❽❶➀�❸➂❹��❸���
➀❹❷❽❶❸��❹➆❽���❸�❹➅➆�❸�❸�❻��❸�❹➀�➁❽�➅➆❹➂��❹❽❸➀�➁❽�❹➂��❹❽❸�

➀➆❹➈���❹�❻��❸❸�➃❽�➀�❽❻�❺�❸�❸❷❹�➆❸�❻❹❿�➀�
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�❽❹❿❽➄�❘�❛(➀�❸➀❼��❸��❹➆❽��❷�❽�❸➄�❸�➀��➃❹���❸�➆❽���
❸��➄���❺�➁➆�❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹��❸��➂�➀��◗�❹❽�➄❹➆

❽�❶➀�➁❽�❽➅➆➂❸�➀���❹�❷❹❸❽�❹���➂��❸❼�❸❸�❽❿
�➀❽❻��❺�➂�❝❸�❹➅➆�❸�❸➄�➂�➀➆�➁❽➆❽➈�➂�❸�❹❿�➂�❸

�➈➅➂�➀��❸❷❽�❽��➂❹➀❿��➀❹�❽➄❸�➀��❸❷❽�❽���❿❽➄�➁❽➆❹�❽�❸
�➈➅➂��❹➈❽����❸➀➆�➀❽��➂�❹�❸�➀➂�❸��➂��➁❽�➅➆❹➂❸
�❽➄➂❺�➁❽�❷➆➄❸�➀��➁�➈➅➂❹��❽�➀❻�❸��➂��➁❽�➅➆❹➂❸

❹�➀�❽❽����➃➂❺�❷❹➆�❾�➂❽��❸❼�❸❸�➁����❽�➅�➁�❷❹�➆➂
➀��❸❷❽�❽�➃❿�❽�❹�➁❽�❹❼❽➈❸�➇�❽❸�����❽❻�❸➀�➁❽�❽➅➆➂❸

�❽�➀❻�❸��➂��➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂

➁❽➆❹�❽�❸��➆➈�❸�❽❿�❸➀❹➆�➁❽➈➄➆�❽➈➀�❸❷❹�➆❸��❹��❻❹�❽➄➂
❝➁❽➄❹❹❽❿�❽➄���❸�❽❽❸���➂��❸�❹➅➆�❸�➇�❽❸�➀➆�➁❽❽➄❹❻❼❽�❸
➁❽�❽❽�❸��❹➅❽➄❿��➈➅➂�➀��❸➀❹➀�❸�❸❷❽�❽❸�❸➀➆➈��➅❽❶�❷❻➂

➀❿❹�❸❹�❻❹�❽�❸�❽�❹�❽����❹➀❽➆➈❸�➃❹�❽➂➀���❹❼�❹��❺�➂
�➈➅➂�➀��❸❷❻�❸❷❽�❽��❽❹❼❽��❽❷❽➀�❸��❹��❻➅➂❸�❽➈➄➆�❹

➁❽❷�❹➆❸��➅❽➄❿�❽��❸��❽�❾❷❽�➂�❞❹➀��➁❽➈➄➆��➁❽�➅➆❹➂❸
�❽❽➀➆➀�❸➀➆➈❹�❸➈❹➀❻��❼�➈���❽➄❽��➀➈❸��❹��❸�❽❻❼�➂

❽➂❹❶❸�❽��❹➂�➀❽❼➅�❼❸�❸❽❽➄�❸�❽➈➄➆��➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂
��➂❸���➂❻❸�➀➀❶��❸➀➆�❾❿�➀➆�➇➅❹➄�❷❹➆❹�❸�❽❼➅➀➈❸❹
❽➈➄➆��❸❻❼���❹�❸�❽➂���➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂�❽➄❹❻❼❽�❸

�➈➅➂�❷�❽�➁❽❽➄❹�❽❻�➁❽➆❹❺➆❺➂�➁❶�❹➆❶➈➄���❽➀❽➆❸�❸❽❶❹➀❹➄❿❼❸
➁❽�➂❷��❸�❸❷❹�➆❸�❽��❹❷��➈➅➂�❸➀➆�➃❿�➀➆❹�➁❽�➅➆❹➂❸

�❹❼�➅��➁❽❷�❹➆❸����➂�◗❸�❹➅➆�❸��❹�❽��❽➄❹�➄�❽➈➀❘
❽�❹�❽��❹�❽�❹�❽�❸�➀❸➄❽➂❸�➁❹❻�����❽➆��❸�❻��❸�❽�❹�❽�❸

�❹❸�❹❺��❹�❻��❸➂��❿❽➄��➀❻�➁➀❹��❷➆➅❸❹�❸❻❹❹�❸��❹�❽��❸
�❹�❽❻�❸����❹��❽➂➆➈❷❻

�❿�❸�➀��❹�❽❽➀➆�������❹➄�➂�❸�❸�❿❽➄����➅➄❸�❸➈❹���
�❿�❸��➂❷❹�❸�❸➄�❸�❾➀❸➂��❹�❽❽➀➆��❹➆❽�➀�➅❻❽��❽➀�❽�❸
➀���❹➆❽�����➄��❾➀❸➂��❸➀➆����❽❿�����➂➀�❽➀�❽�❸

❽➈➄➆���❽❿�❸��❹��➂�➀��➃➀��➂��❽❽➀➆���➆���❽➆��(
�❸❽❹➈�❸➂�❸❿❹➂➄�➁❽�❽❻➂��❽❽➀➆❹��❽➀❽➆❸�❸❽❶❹➀❹➄❿❼❸

❹➂❷❹���➂❹➆➀�❷�➀��(��❸➀➆��❹❸�➃❹���❸�➆❽���❹�➃�➂�❸
�➄❽❽➈�➂��❹❺��❹➄�➂�❸�◗➁❽❽�➄��➁❽❻➄❹➂���❹❽�➄❹➆�❽❹❿❽➄�❘

�❼�❸�����➅❹➂�❷❻�❿�❽�➅➆❸❹�❽�❹�❽�❸��❹❼�➅❸���
❸❿❹➂➄❸�❸❽�➀➈➄❽�❸���❽�➅�➀��❸�➂➄➈❸�❹���➂���❹➀❽➆➈❸

❸❽❽➄�❸�❽➈➄➆����❽➆���❹❷❽�❽❸�❹❼➀��➃❹���❸�➆❽���
❽➈➄➆��❹➀❽�❹��❹��➄�❸❹�➀❿❹�❸❹�❻❹�❽�❸�❽�❹�❽���❹�➀�❻❸
�❹❽➀➆�❹➂��➄�➁❽❽�➅➆❸�➁❽�❹�❽�❸❹���❹���❸�❸�❹�❻�❸

�❹�❽❻�❸�❽�➅➆❸��❹❼�➅���❿�❸��❽❽➀➆�➀���❽❸➂❸����❸
➀��❿��❽➂❿➅❸�❹➂�❻➄��➀��❸❷�❹➆❸�➃❿❹�❸➀�➂➂❸��❹���➀

�❺�❿❸➀��➂❷❹�❸�❸➄�❸�➇❹➅��❹�❽�❸�➀❹�❜❜❜
�❹��➀�❽�❹�❽�❸��❺❶➂��❽➀➀❿�❸❷❹�➆�❾❹➅❿➅�➀➆��❹�❷�➅❸❸

�❹❽➂❹�➂❸��❹❽❹��❸��❹❽�➀�➂➂❸��❹��❻❸�❸➀�➂➂❸�❽❷��➂
➂❑❹➂���❽�❹➆➂�➂��❹➂❷��❸❽��➀➀❶����❷❹➆❹
❹➀��❽�➁❸�❽❿�➁❿➅❹❸�➁➈❹➅�❹�➁❽➂❹�❽➆��➁❽❷�❹➆❸�❹❻�➈

➁❿➅❸�❽➂➆➈❷❻�➁❹❿➅�➃❿❹���➄���❹�➆�(��❿���➈➅❹�
❼���❻❽❼�❸�➁❽❷�❹➆❸��❹�❽�❷�➀❿�����➈❽➅��➀��❸❺

�❷❻➀�❸➀�➂➂❸��❹�❽❽❻�❸�❻❿❹➄➀���❽➀❹❽�❷➆�❽�❽❽�➆�
��➁❽❷�❹➆❸��❹➆❽�����❽�➀➆�➂❑❹➂❸����❸❺�❷➆❹➂�

�❽❽➀➆➀�❸➂❹❷��(��➁❽�❽❿�❸��❿�❹�➁❹➂❽➄❽➂❸��❿��❹➀➆❹❸
❷➂�❹❽�❾➀❽�❹�❸�➆➂�❽❿�❼➀❻❹❸�➁➀❹����➂��➆�❹➂➂❸��❿�❸

➁❽�❽❻➂❸�❷❷➂➀�❽�❹�❽�❸��❹�❽���➁❽�❷❻❸�➁❽�❽❿�❸��❿�
��➂��➆�❹➂➂❸��❿�➀��➀❹�➃❿��➀

❸➀❼��❸�➀��❸��❸�➃❽➆�❶❸��➄❽❻�➀�➁❽➀�❹�➂❸�➁❽➄❽❽➈�➂❸
�❹➆❽��❝➃❹���❸�➆❽�����❹➈❽��➀➆��➂❽❹➅➂�❸❷❽➂��➁❽➆❽��➂

➀❽��➂❸�➆❽��➀�➅❻❽��❸➀➆�➁❽➀❼�❹➂❸������➁❽�❽➆�❸
❾�➂�❹����❸�❾❿�➀➆�➇➅❹➄�➁❽�❹�➄❸��❹➆❽��❷�❽�➃❿❹�❷����

◗�❹❽�➄❹➆�❽❿❹➄➂�➁❽➄❹�➄❘�❸➀❼��❸��➈❹���➃➂❺❹�❸❷❹�➆❸��❹➈❽❻

➁❽➂❹➀��❸�➃❺�➂

➃❹�❽➂❸�❽❷❽�➀➆���❽➆���➀�❹➂❸�❽➂➀❹➆❸��❻➅��❸❼�❸❸��➂❶➂
❝➀���❽�➀��➉❹❻❸��❻➅�❽➄❹�➄��➁❶��➈���➂�❽��❽�➂�❸���➂�
❹�❛(�➀��➁❽�❹➆❽�����❹�❽❸❹��❹�❽❸�❹❷�❽�❸➄�❸��➀❽❻��❺�➂
��❺�➁➆�◗�❹❽�➄❹➆�❽❿❹➄➂�➁❽❽�❷❹❻�➁❽➆�❹➂➂❘�❸➂��❸��(
➃❹���❸�➆❽����❝➁❽➆❽��❸�❽➄���❸❸❺�❸❽❸��➀��❹�❹❹❿�❸❸��❿�❸

➃❹➆�❽❶❸�➃❿�➀➆❹��❹�❽❸�➀��❹❺➂�❸�❺❻��❹�❽❸��❷❽�❽�❸�❽❽❸
❸❿❹➈❸�❸➂❶➂�❸➂��➄�❽➄�❸�➆❽����❹➀❽�❹�❼➆➂���➈❹��❽�❻➅➂❸
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��❽➆��➆�➄�❽➄�❸�➆❽����❸➂❶➂❸�❽❹➄❽��❸➀➆�❽�❻➅➂❸�➃❹➆�❽❶❸❹
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❷�❽�❹�❹�❽��➁❽❽➄❹�❼�➀�❸�➁❽�❽❿�❸�➇➄➆��❷❻❹❽➂��❸❼➀�❹

❷❹❽�❸�❽➈➄➆��(➀��❹�������➅➄❸�❸➈❹��❸�❾➀❸➂�
����❸❽❽➀➆�❹❺�❸➈❹����❸�❽❽❸�➀❽❼➅�❼❸❹�➁❽➆❹➄➂❸�❽➀➂�❻❸

�❹�❽��➁❽❽��❽➆�➁❽❷❹➆❽❽�❽➈�➀➆��❹�❹❻➅❸��❹�❽��❹�➀❻�❸➀
��➂���➈❼❹�❸��❹➀❽➆➈➀�❸❽��❽❷➄❽��➃�❹➄❸��❹�❽❽➀��❹➂❹��❸
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❽➄➈➂���❽➆���❽➅❻❽��❹�❽�❽�➀➆�➀��❸��➂�����➅➄❸�❸➈❹���
❸❺�❹❺❺❽������➁❽❷❶❹➄➂��❹❻❹❿�❽➄��❹➀➆➈�➉❹❻❸�➆�❼➂��❹���

��❿❽➄❸�❸❷❽�❽❸�❸➀➆➈�➃❽➈❽➀❻❸��➆��➀��❹�❽❽➀➆➀�❝❸❺���
�➁❽❽➀���❽�❾�➆��❹�❽❽➄��➀❑❹❻�❽��❹��➀���❹➆��❸❸�➇�❽❸�–

❽�➆���➀❽➈➄�➁➆�❷�����➃❹���❸�➆❽��❸�➇❹➅��❸➀❻❸��❸❷❽�❽
❞���➅➄❸�❸➈❹����➁❶�❸❿�➂➄❹��❑❸�����❹➅�❹����❹❽➄➂❸

➉❹❻�➆�❼➂��❽����❸�➀��❹➀❹❷❽❶�➀➆➈�➃❽➈❽➀❻❸��➆��➀��❹�❷❽�❽➀
❽❷��❽➀❽➂���❸➀➆�➉❹❻❸�➆�❼➂�➀➆�❻❹�❽➈❸�❽➄❹�➄�❽➈�➀➆�

➃➂�➆�➄�❸❺�➀❹❷❽❶�❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹��❸��➂❹➆➀�➁❽�➀❹❷
➁➀❹➆�❹�➉�����❹➅�❹�❸�❾�❷�➃❹❸�➅❹❽❶���❹��❻➀��❽��❽�❹�❸

�❷�❹❸����❹��❽�❽❼�➈�❸��❹❽�❽�❸��➆➈��❹�❻��❸➂�➃❿❹
�❽�❽�❸��❷�❹❸�➀��❸❺➂��❽❸➂�������❽�➀❹❷❸��❽�❽�❸

➀���❽�➀��➃❹❿❽➅❸��❽❽➂�➈��❷❽�❽➂❹��❽➀��❸
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�❽➀❽➆❸�❸❽❶❹➀❹➄❿❼❸�❽➈➄➆�➀��❼�➈���❹�❽��❸�❽❸➂��❹�❻��❸➀

�❹➂❷��➂❸��❹➄❽❷➂❸��❹���❸❽�➀➈➄❽�❸�➁❽➄❷➂❹�❸�❽➈�➀➆

❸❿�➆❹❸�❽➀���❽❸���➂➀�➁❽➅❻❽❽➂�➁➀❹➆❸�❽�❹���➃❹❿❽➅❸��❽❽➂�➈����
�❽❽➂�➈���❽➄❹❽��❷❹❻���(�➂❹➆➀�(�����➂�❷��❷❹❻�
(➂��❸➈❹���❸�❹����❽❸�➁❶�❸❷�❽�◗➁❽➄��❘�❾❹���❻❹❹❼➀�➃❹❿❽➅❸

(➀
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�❹➂�����❽❽�❸➀❹��❹�❹��❸�➁❽❽�➄�❸�❾➀❸➂���❷�➀�❸❽❹➈�
�❹➄�➂�❸➀��❹❽➈❽�❸���➄���❸�❽❽➀➆�❽➄➈➀�❸�❹��❹➄❽❽➈��

❼➈➄❸�❽�❽❻➂��❷❽�❽➀��❹❽➈❽�❸�➀➆��❹➅➅❹�➂�❸❽�➀➈➄❽�❸
➀��➃➈�❽❸�➀➆��❑➈❹���❼➀❻❸��❸���❸❷❽➂���❹❽❹➀��➃❸❹�➁➀❹➆�

��➂➆❸❹���➄���❼➈➄❸�❽�❽❻➂��❹➄�➂�❸��❹�❽❽❸��❹➅❿➂
����❽❻➈❸➀�❽➄�❽�➂�❸�❽❺❿�➂❸��➄�❸����❸➆❽➄❸�❸❼�❸❸

(�➀���❽❸➂������❸➄�❸�➀��❸➄❹���❸��❽�❻➂���❽�❽�❸
❸❷➆❹➄���❽�❽�❸���❻➈❸���➄��❾➀❸➂��❸��➀➆❸��❻�➀

❷❻➂�➁❸❽�❹➀❹➆➈�➃❹➂❽➂��➁❽❽➄��❽❸�➁❽�❹❼�➅❸�➀➆�➀�❸➀
❾❽➀❸�����❺�❺➀�❸❽❹�➆�❾❷❽�➂�➁❽�❹�❽�❸�����❽�❶❸➀❹��➅❽❶
��❽❻❿❹➄❸�❸➄�❸�➀��❸❽❽➄�❸��❽�❻➂��❷❹➆�➃❹�❽➂❸➂�❸�❽�❽❸

➃�➂�❽�➄���❻��❸�➃❹❸❸�❽�❹���➃❹❽➈��➀���❹�❽�➂��➁➀❹�
❾❽➀❸���➃❿�❽❽�➃❹❿❽➅��➀❽❼➄➂�➁❽➆❽��➂��❹➆➄➂❽❸❹�❽����❸

❾���❽�❸❺

❸➄❹���❸��❽�❻➂����❺��➀�❷➈❸�➀�����➂➄❸��❽�❽�❸��❷�❹❸
�➈❹❻��➀❷❶❸➀❹��❹❽�❽�❸��➆➈���❻�❸➀�❸�❽�❸�❸➄�❸�➀�

❸➄❽❽➈❹����❺�➁➆��❽�❼❽➄❹➂❸��❹❽➄❽❷➂❸�➀❹❸❽➄��❸➀❹➆➈❸
�❹➆�❼➂❸�➀➅➀�➅❻❽���➀��❸��❹❻❽➈�����➅➄❸�❸➈❹��❸

➁�❺�➆���➀➆�❸➂��❸��(❹�(�➀��➁❽�❹➆❽����➀❹❷➀❹
�❹�❽�❸��❹��❶�❸��➃❿❹���➂➀�➃❹❸��❹➆❹➄��➀���❽➅❻❽�➀❽➀❷
�❽➄❹❻❼❽���❹�❷❹❽�➂�❸��❹�❿�❸��➄❸�➀❿❿��➉❹❻�➆�❼➂➀

�❽➄❽❷➂

❽�❹�❽�❸��❹❼�➅❸

❽➄➈➀❘��❾➀❸➂��➃❿❹❸����➄�➀�❸➄❽❷➂❸��❽���
➀��➄�❸➄�❸�➅��➂��❷❹❻����❹�❹�◗➁❽❻❼����❹�❷�❷❽❸❸

❷❻❽�➁❶��❹➅➄❿❸❸❹��❹��❹❸❸�❷�➂��❹❽❹➈��➀��❹❽❹❻�➈�❸�
➀❹❷❽❶�➀�����❽➆����❹❽�❽�����❹�❽�❷�❹➈➅❹➄��❹��❹❸❸�❷��

��❹��➈��❷❹❻���❹�❽❻�❸��❿�➆➂�➃❹➂❽➂�➃❹❻❼❽�❸�❽❿�❹�
�❹❻��❹➆�❸��❹�❽�❹�❸➄�❸��➀❽❻���❹➂�❻➄���❿��❽➂❿➅❸

❷���➁❽❷➀❽��❹❿❹����❹❻➈�➂��❹❻➀�➃❹�❽�❸��➂❶❹❷❿��❹❽❼�➈

ÏÏÏÏÏ˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó· ˙ÂÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫µ ÁÂ˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó· ˙ÂÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫µ ÁÂ˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó· ˙ÂÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫µ ÁÂ˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó· ˙ÂÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫µ ÁÂ˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó· ˙ÂÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫µ ÁÂ±±±±±

≤∞∞≤≠Ï ˙ÈÊÁ˙Â ˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰Â≤∞∞≤≠Ï ˙ÈÊÁ˙Â ˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰Â≤∞∞≤≠Ï ˙ÈÊÁ˙Â ˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰Â≤∞∞≤≠Ï ˙ÈÊÁ˙Â ˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰Â≤∞∞≤≠Ï ˙ÈÊÁ˙Â ˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰Â
➁❽❽�➄��❽❹➄❽��❽❺❹❻�❘◗

±πππ≤∞∞∞≤∞∞±≤∞∞≤

Ô„ÓÂ‡˙ÈÊÁ˙

ÈÓÏÂÚ‰ ‚¢Ï˙‰µ ≥Æ¥Æ∏≥Æ≤≥Æπ

˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó·≥Æ¥¥Æ±±Æπ≤Æ∑

˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó· 8≥ÆµÆ∏µÆ∞µÆ∂

ÈÓÏÂÚ‰ ¯ÁÒ‰µÆ≥±≤Æ¥∂Æ∑∂Æµ

˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó··È‡Â∑Æπ ±±Æ¥∂Æ∑∂Æµ

‡ÂˆÈÆ∞ µ±±Æ¥∂Æ≤∂Æ≤

˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó··È‡Â�±Æ∂±∂Æπ∏Æ∏∑Æπ

‡ÂˆÈ�¥Æ±±µÆ∑∑Æ±∑Æ∞

®ÔÎ¯ˆÏ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ „„Ó© ‰ÈˆÏÙÈ‡‰˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó·�±Æ¥≤Æ≥≤Æ±±Æ∏

OECD®‰È˜¯ÂË ËÚÓÏ©  �±Æ¥±Æ∑≤Æ±±Æπ

˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó·∂Æ∑∂Æ±µÆ∑¥Æ∏

·ÂÚÓ≠‡Ï‰ ˙Â¯ÂÁÒ‰ È¯ÈÁÓ·© ˙Â„®ÌÈ¯ÏÂ„ËÙ�≥∑Æµµ∂Æπ≠πÆ∂≠±±Æ∏

¯Á‡�≠∑Æ±±Æ∏∞Æµ¥Æµ

·È¯‰ È¯ÂÚÈ˘˙È· ˙ÂÂ„˜ÈÙ ÏÚÌÈ¯ÏÂ„µÆµ ∂Æµ¥Æ∂¥Æ¥

¯ˆ˜ ÔÓÊÏ≥®ÌÈÊÂÁ‡©  · ˙ÂÂ„˜ÈÙ ÏÚÌÈÈÈ∞Æ≤∞Æ≤∞Æ≥∞Æ≤

Â¯È‡· ˙ÂÂ„˜ÈÙ ÏÚ∞ .≥¥Æ¥¥Æ¥¥Æ≥

‰ÏË·‡‰ ¯ÂÚÈ˘ ˙Âˆ¯‡·OECD∂Æ∏ ∂Æ≥∂Æ≥∂Æ≥

�❝�❹�➂❸World EconomicOutlook (IMF)�≠Ï ÌÈ¯È˘È‰ ÌÈÂ˙‰Ó ıÂÁ Æ≤∞∞± È‡ÓÓ ÔÂÎ„Ú‰ ÈÙÏOECD ∫ÍÂ˙Ó ÂÁ˜Ï˘   .OECD Economic Outlook May 2001

‰ ˙Â¯„‚‰· ®±   World Economic Outlook· ˙ÏÏÎ Ï‡¯˘ÈÆ˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó‰ ÔÈ

·È¯‰ È¯ÂÚÈ˘Ó ıÂÁ   ®≤ÏË·‡‰Â ˙ÈÆÌÈÊÂÁ‡· ˙ÂÓ¯‰ ˙‡ ÌÈ‚ÈˆÓ‰ ¨‰

‰˘ÂÏ˘Ï  ®≥ ÆÌÈ˘„ÂÁ
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≤∞∞± „Ú ±πππ ¨ÂÂÓÈÓÂ ·Èˆ˜˙‰ ∫∂ ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨ÂÂÓÈÓÂ ·Èˆ˜˙‰ ∫∂ ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨ÂÂÓÈÓÂ ·Èˆ˜˙‰ ∫∂ ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨ÂÂÓÈÓÂ ·Èˆ˜˙‰ ∫∂ ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨ÂÂÓÈÓÂ ·Èˆ˜˙‰ ∫∂ ÁÂÏ
◗��❹��❽❺❹❻��❸➈❹��❽➄❹�➄❘

≤∞∞∞            ≤∞∞±       ÈÂÈ≠¯‡ÂÈ   

±πππ≤∞∞∞IIIIIIVIII≤∞∞∞≤∞∞±™

‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ˙ÂÈÓÂ˜Ó‰ ˙Â‡ˆÂ‰‰ Æ±≥∂Æ∑≥∂Æ¥≥µÆ≤≥¥Æ≤≥∏Æ≤≥≥Æπ¥±≥∂Æ∂≥∑Æµ∂

‰Ï˘ÓÓ‰ ˙ÂÒÎ‰ Æ≤≥≥Æ∏≥µÆπ≥µÆ∏≥¥Æ∂≥≥Æ∂≥µÆ≥≥µÆ∂≥∑Æ∑≥µÆµ∂

®±©≠®≤© ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ÈÓÂ˜Ó‰ ÔÂÚ¯È‚‰ Æ≥≤Æπ∞Æµ≠∞Æ∂≠∞Æ¥¥Æ∂≠±Æ¥µÆ¥≠±Æ±≤∂

Ï˘ ÈÓÂ˜Ó‰ ÔÂÚ¯È‚‰ Æ¥

˙ÂÎÂÒ‰Â ‰Ï˘ÓÓ‰     1®µ©´®∂© ≥Æ∞≠∞Æ¥≠≤Æπ∞Æ≥¥Æ¥≠≤Æ∂≥Æ∏≠≥Æ¥∞Æ∑∂

·Èˆ‰Ó ÈÓÂ˜Ó‰ ÔÂÓÈÓ‰ ÆµÂË ¯Â≤Æ∞∞Æ≤≤≠≤Æ∂≠∞Æ¥±¥Æπ≤≤Æπ∂

·Èˆ‰ ¯ÂË˜Ò‰ ˙Ó¯Ê‰ Æ∂®π©≠®∏©≠®∑© È¯Â±Æ∞≠∞Æ∂≠¥Æπ≤Æπ¥Æπ≠≥Æµ≠±≠µÆ¥≠≤Æ≥∂

Ï‡¯˘È ˜· ˙Ó¯Ê‰ Æ∑≠∞Æ±∞Æ∂∂Æ±≠≤Æπ≠µÆ≤µÆµ≤Æ±µÆ∂≥Æ∏∂

ÈË¯Ù‰ ¯ÂË˜Ò‰ Ï˘ Á¢ËÓ ˙Â¯Ó‰ Æ∏≠∞Æ±≠∞Æ±≠∞Æ±≠∞Æ±∞≠∞Æµ≠∞Æ≤≠∞Æ≤≠∞Æ¥∂

ÛÒÎ‰ ÒÈÒ·· ÈÂÈ˘‰ Æπ∞Æπ∞Æ±±Æ≥∞Æ≥≠∞Æ¥≤±Æ±∞Æ≤±Æ∂∂

·‚Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰   ™ÆÔÂ˙ ˘È ÂÈ

1Æ·Èˆ˜˙Ï ‰¯Â˘˜ ‰È‡˘ ‰Ó¯Ê‰ Ì‚ ÏÏÂÎ ‰Ê ÔÂÚ¯È‚ ®

�❹➄�➂�❸➂�❸��❹�❿�❸❽❽�❶❸�➇�❽❸��❸❼�❸�❸➂��➄��❹➅➄❿❸❸
❸❽❹❺❻❸➂�❸❿❹➂➄�➁❽�❽❻➂��➂���❽➀❿➀❿❸��❹➀❽➆➈❸

➅➂���❹➀�❸❹�◗➁❽➅➂➂��❹➅➄❿❸���❽➀➄❽➂❹➄�❸❷❽�❽�❸�❹➆➂�➂�❘
➆❹❽➅❸�❽�❶➀��❹�❷❹❽��❸��❹➄�❾❿�➀➆�➇➅❹➄�❞�❶➄❸�❽��❹�➀

➁��➃❿�➀➆��❑❸����➃❹❼➀�❸�❽➈❹➀❽❻��❹��➆��❽➄�❽�➂�❸
❶❹�❻➀�❸➄�❸�❽❹➈��➃❹➆�❽❶❸��❽➀➄❽➂❹➄❸�❸��❹❸❸�������➂�❽�
❘��❻❑��❽❷��❽➀❽➂��❷➆�❿��◗��❹��❽❺❹❻��❘�❹❷➆❽➂

◗��❹��❽❺❹❻�

➁❿�➅❸�◗❽������➀➀❘�❸➀�➂➂❸�➀��❹❼➄�❽➂❹�➂❸�➃❹➆�❽❶❸
�➀��➇❷❹➆����❹��❻❑��❽❷��❽➀❽➂������➅➄❸�❸➈❹���
❽➄���➁❽❷��❽➀❽➂�❛�➀��➃❹➆�❽❶❹�➃❹���❸�➆❽����➁❽❷��❽➀❽➂

�❽�➄�❸�➃❹➆�❽❶❸�❷➆❽➂��❽�❻➂❿�❸❹❹❸➂�❸❺�➃❹➆�❽❶–❛�
�❻❑��❽❷��❽➀❽➂–�❹➀����❹➀❽��➂❸��❹➈❹����➇❷❹➆��➂❹➆➀�

➁�❹�❸❘�❽�➄❹➆❸�❽�❹❹�❸➂�❸❶❽�❻❸�➃❷➂❹���❹➂❷❹�❸�➁❽➄�❸
❛➀�❸❿�❷➆���❼�❸�◗��❹��❽❺❹❻���➀��➃❹➆�❽❶�❷➆❽

❻❑��❽❷��❽➀❽➂�➀❸�❸➆➈�❸❸➂�❸�➀❻���➆�❹➄�❹❺�❸❶❽�❻�
➀➆❹��❹➅➄❿❸❸�❷��➀➆�➁❽�❽❻➂❸��❽❽➀➆��❸❼�❸❸�➀���❽�❼➂❽➅

❻❑��❽❷��❽➀❽➂�❿��❹❼�❹❸��❹➅➄❿❸❸��❷❹➆���❹��❹❸❸�❷�
�❽���❸�➅❽➅���❸❻➄❹❸��❹❺➂�❸❿❹➂➄�➁❽�❽❻➂��❽❽➀➆���➆
�❽���❸�➀���❽➀➄❽➂❹➄❸���❶➅➂❸➂�❸❹�❶��❹��❹❸❸�➆❹�❽�

❽�❹❹�❸➂�❻❑��❽➄❹❽➀❽➂�❜��❸❿�❷➆�❹❶�❻�❸➀�➂➂❸��❹��❹❸
❛(�➀��❸❷❽�❽����❹��(�➀���❽➀�❽��❸❽❽➀➆�❹➂��❹�❽�➄❹➆❸

❸➈❹��➀�➅❻❽�❘�❽➄���(�➀��❸❽❽➀➆❹�➃❹���❸�➆❽���
◗❷�����❸➀❽��➂❸

❸❶❽�❻�➁➀❹��❻❑��❽❷��❽➀❽➂��➀➆��❷➂❹➆��❸❶❽�❻❸�❸➆��❽➈➀�➁➄➂�����
❽�❹❹���❽➄❿❼�❽❹➄❽������➅❹➂�❻❑��❽❷��❽➀❽➂��➀��➁❹❿➅���❹➅➄❿❸�
❽➈❷❹➆�➀❿����➆❽��❸➀��❽❽❻��❽➂❹�➀�❻❹❼❽�➀�❷➅❹➂❸�➃❹➂❽➂�➀��❽�➄❹➆❸
❽➂❹�➀�❻❹❼❽�➀�❷➅❹➂❸��❻��❸➄�❸���❹❽�➀�➂➂��❹❻��❹�❶❽���❹❽�❹➅➄❿❸

➀➀❶���❹➀❽❺➄�❽❽��➀�➆➀�➄���❻�➀��❹❻❸��❹�❶❽����❽❿������❹❸�❸➀
➀➆�➆❽➈�➂�❸❺��❹❿❽➆�❹❽�❹��❹❸➂��➀❻�➃❹➂❽➂➀�❸➀�➂➂❸��❹��➆❸��❹❿❽➆

❾➅�➀➆�➆❽➈�❸➀�❽❹➈��❹➄❽��❾���❽������❹➅➄❿❸❸�➁❹�❽��➀��❽❹�❽➆❸
❸➀❹❿�❸➄����❹➅➄❿❸❸
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��➄���➁❽➅➂➂�❸➀�➂➂❸�❽➀❹����➀��❸❷❻❸�❸❽❽➀➆❸��❻�➀
➃❹�❽➂❸���➂➆❸➂���❽➆���➆�❹➄��❸❼�❸��➄➂�➅➂�

❸➄❹���❸��❽�❻➂���❽➀❽➆❸�❸❽❶❹➀❹➄❿❼❸��❺❶➂��❷❻❹❽➂����➂�
❸❽❽�❶❸❹���❹���➁❽➅➂➂��❹➅➄❿❸❸�➀��➂��➂�➄�❸➄�❸�➀�
(�➀���❽➀�❽��❸❽❽➀➆��❻❑��❽❷��❽➀❽➂�❿��❸➂❿�➅❸

�❹❸�❸❺�❸❽❽➀➆��❹➆❽����➄��➀��❸➄❹���❸��❽�❻➂➀�➅❻❽�
�❽�❻➂��➃❿��❸❽❽�❶❸�������❽�❹➆➂�➂�❸❼�❸��➄❽❻��

❜(��➀���❹➆❽���➅➂❸�❽➀❹����❹➀➆��➀��❸➄❹���❸
�����❸❼�❸❸����❜❜❜��➄���❸➀�❸➀❽��➂❸�❸➈❹��➀�➅❻❽�
❸➅➄❿❸❸�➀➆�➁❽➅➂❸��❽❽�❶��❹➄�➂�❸���❽�➅❸➀�➃�❽➄�❸❽❽�❶❸
�❹�❽��❸❷❻❸�❸❷❽�❽���❼➅❹❶❹���❸❽❽➄�❸�❽➅➂���❻➈❸�
➃❿❹�❸❸❹�❶�➁❸➀��➅➂❸��❹�❽�➆���➂❽❽��❽➄��❸❿❽���❽��❹➂

❸❽❹➈�❸➂�❸❿❹➂➄❸�➁❽�❽❻➂��➂��

❸❼�❸➀�➀❽��➂��➃❹❻❼❽�❸�❽❿�❹������❹❶❸�❸❽❽➀➆❸➂�❸��❹�❿
➁❽���➂�❼❽➅❸➀�❸➄�❸�❽�➂��❷❹❻��❼➀❻❹❸�➁❽➅➂❸��❽❽�❶�

➃❹❻❼❽�❸�❷��➂�➀��➁❽➄❹�❸�❸➀�➂➂❸�❽❷��➂➂�➁❽❽�❽���
❷➆❽➂�❸❽❽❼➅❸����➃❽❼�❸➀�❽❷❿�➁❽➄➈❸�➃❹❻❼❽�➀�❷��➂❸❹
�❹➆�➂���❶�❹❽��❹�❷❸�➁❹❿➅❸�❽❿�❼➀❻❹❸�❽�➄�❸�➃❹➆�❽❶❸

�❹➆�➂���➃❿❹�❷��➂�➀❿�➀���❹❽➄�❸��❽���➂�(�➀��❺❹❺❽�
➁❽❽➈❽�➈➅��❽����❽➈❽➆➅��❽❹➄❽�

❷❹➆���❹❽➂❹�➂��❹�❹❹➀❸➂�❹�❹���➆�➄�❸❿�❷➆�➃❹➆�❽❶❸�➃❹➂❽➂
➃❹➆�❽❶�◗❻❑��❽➄❹❽➀❽➂�❘��❹❻❽➄❺�❹❽❸�➃❹❸➂��❹➅➄❿❸❸�

��❸➄�❸�➀��❸➄❹���❸��❽�❻➂��❷�❽�➀❑❹❻��❸➀�➂➂❸
➁❿�➅❸❹�❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹��❸��➂❹➆➀�❻❑��❷��❽➀❽➂
❻❑��❷��❽➀❽➂�❛����❸❽❽➀➆��❹�➂➀���❺�➁❽❷��❽➀❽➂�❛�

➀❑❹❻���❹��❹❸❸�➀�

❸��➆❸❸�❽➂❹➀��� ❽➂❹�➀�❻❹❼❽�➀�❷➅❹➂❸�❾�❷��❽��❽��➂➀
❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹��➀�➅❻❽��(�➀��❸❽❽➀➆�❸➂��➄

❸�❹➆❽�❹�➁❽➈➄➆❸��❽��➂����❸➈❽�❸�❸❽❽➀➆❸�◗❽�➂��❷❹❻�❷➆❘
(��❸➀➆��❸➅➄❿❸❸��❻❼�❸�➇➄➆��➁��➄���❹❽��❸❹�❶❸
➀➀❿➂��❽➀�❿�❸❹❹❸➂❸�➁❽�❽��❸❹�❸➄�❺❸������➀��❸➈�❽❸

❸➈❹�������➂�(��❸❹�❶�❸❽❸�❽➂❹�➀❸�❻❹❼❽�❸�❽➂❹➀��
❷�����❸➀❽��➂❸

➃❹❸❸❹�➁❽➈➅❿❸�❽�❹��➁❽�❽❻➂❸

❸➄�❸��➀❽❻�➂�➃❿��➀�➁❽�❽❻➂❸�❷❷➂�➀��❹�❹❻�➈�❸��➄❽❻�
➃❹���❸�➆❽����❜(�➀�����❼�➂�❸❷❽�❽��❻�➀�❽❿�❸��➂

➁❿�➅❸��❹❸�❸➀❹❿����➅➄❸�❸➈❹���❹�❸❽�➀➈➄❽�❸�����➉�❹❸
��❽➆�����➅❹➂�❹❺�❸❽❽➀➆�◗➁❽❽�➄��➁❽❻➄❹➂�❘�(�

❽�❽❻➂��➆➈�❸�❹�❽➄�❸�➆❽��➀��❽➄❽❽➈❹�❸��❽�➄❹➆��❹��❽❽�❸�
➁❽➄❹�❻�❸�➁❽�❷❹❻❸���❸❽�➀➈➄❽�❸�����❽➈�➀➆�❸❽❶�➄�❸

➆❹➄��➁❽➄❹��➁❽❽➀❿➀❿�➁❽➈❹❶�➀���❹❽❺❻�❸❹�❸➄�➀��❹❽➈❽�❸
❷➆❽❸�➀��➃❹�❻�❸�❹➀❹�❶���������➄���❸❽�➀➈➄❽�❸

(❘�❻❹❹❼❸�❾❹���❷➆❽❸��❹➀❹�❶�❾❹��❹�◗((❘�❽�❷➄➀�❸
◗(

�❹❽❷�❸❿❹➄➂❸�❽➅❽➅�❸�➁❽�❽❻➂❸�❷❷➂�➀��❹�❹➄��❸�➃❹❹❽❿
➁❽�❽❻➂❸�❷❷➂�➀��❸❺➀�❸➂❷��❹��❽❹��❹�❽➈�❸❽❽➀➆❸��➀➂❸

❽❽❹➄❽�➂�❸�❹���❸➆�➄�➃❹�����❸❷❽�❽❸��❻�➀�❽➄�❸�➆❽���
❸�❹�❻�❸�❽➈❽➆➅�❾�❷���❽➆��➁❽➄➂�❸❹��➀❷❸�❽�❽❻➂
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❽�❽❻➂�❷❷➂�(�❷❻❽�➁➀��➂��❸�❽❷❸���❺❻❸❹���❹���❸❹
❸➈❹➅��➁❿�➅❸❹��❹➈❽�������➅➄❸�❸➈❹��❸�❾�➂��❸➀➆��❹❽❷❸

◗➁❽❽�➄��➁❽❻➄❹➂�❘�(�

�❹�❹��❸��➆➈�❽➈�➀➆��❹��❹❻➂❸�❸➄�➀�❸❽�➀➈➄❽�➀��❹❽➈❽�❸
❹❷�❽�❷❷➂➀��❹❷❹➂���❹❻��❹�❶❽�➀��❹❽➀➄❽➂❹➄��❹❻��❹�❶❽��➃❽�

��➆�❹➂➂��❹➂❿�➅❸❹��❽❻❿❹➄❸�❸➄�❸�➀��❸➄❹���❸��❽�❻➂�
❸��➂�❸➈❹��❸�❾➀❸➂���❹❽➈❽�❸�➀��➃�❹❶❸➄�❸��➄❽❻��(

�➀��➁❹❻���❹➆➄�➃❸�➃❿��❸❿❹➂➄��❹❽�❷❹➄��➀➆�❹�➂��➃❸�❽❿
❸�➈�➄�(���❹❽��❸❿❹➂➄❸�❸➂�❸�❷❻��❺❹❻��➀➆�❸➀❹➆
❷➆❽➀��❻�➂�➃�❹➅➅��❸❹��❹❽➈❽���❸❷❽�❽❸�➀❽�➈���❷❹❻�

❽�➆��➀���❹➀❽➈➄❸�➆���➀➆�❷❻❹❽➂���❹❼➀❹��❸❽�➀➈➄❽�❸
��➂❻❸❹�❸➀�➂➂❸��❹���➀��❹�❽❻�❸��❑❷➅�➄���❹❽➄➂❸

��➂➆❸�➀��❸��❹��❸��➄❸�➀❿❿�➃❸❹�❽➄❹❻❼❽�❸���➂❸
❸❷❽�❽❸�❸❼�➄➄��❸�❽❸❺❸��❽�❼❽➄❹➂❸��❹❽➄❽❷➂❸�➀�❹�➃❹�❽➂❸

�➀��❸�❹��❸�❸➄�❸�❻❹❹❼�����❽❹❼❽��❽❷❽➀�❸���❸➄❽���❹❽➈❽��
�❽��❽❹➄❽����➈���➂��❽❸❹���❹❽�➁❽❿❹���➁❽�➈❹���➁❶�❸�➈�➄

❻❹❹❼➀�➁❽❽➀����❹➄❹❷�❽➈���❽���❾❹���❹�❽�❸�➀��➁❽➅❿➄❸
❸➂❶➂�❷❷➂➀��❹❷❹➂�❸�➃❹❿➅❽❻��❹❽➄❿�➂�❸�❽�❽➀�➀❽��➂��❾❹��

❸❽�➀➈➄❽�❸��❷❽�❽����❸�❹��❹➄❽���❹�❽�❸�❽❿�❸❷❽➆➂�❹❺
�❹❽➄❽❷➂❸�➀��❸�➀❹❿❽���❽�❽❿�➃❽➂�➂�➇�❹��➈➀❹❻�❸❷❹❺❽➈�❿

❸�❽��❹��❘�❻❹❹❼❸�❾❹���❸❽�➀➈➄❽�❸�❷➆❽����❶❽�❸➀��❽❻❿❹➄❸
◗

�❹➀❽➆➈❸��❹➄�➂�❸❹�❸❿❹➂➄❸�❸❽�➀➈➄❽�❸���❽�➅�❻❿❹➄➀
◗��❹�❸��➆➈�➀��❹➀❹❷❽❶��❸➈���❸��❽➈❿❘���➂���❽➀�❽�❸

�❹➄❹❷�❽➈�➀➆��❽�❽�❸������❽❻➈❸➀��➀���❽��➄��❾❽�➂❸
❸➂�➀�(�➀����❼�➂��❹➆❽������➅➄❸�❸➈❹����➁❽�➄�❸

◗➁❽➈➅❹➄��(���❽�❽�❸�❸�❻➈❹❸�❽➀❹❽�❹❘�❽➄❹❽��❛(�➀�
�❽�❽�❸��❸❷�❽��❹❽➈❽�❸�➀���❽➅❻❽❸��❹�❽�❽❸➂❹�❾❿➂�❸��❹�❿
➁❹���(➀���➂�❷��(➂�❻❹❹❼❸������❸❽❹➈�❸��❽➀�❽�❸

��❹❽��❹❿❹��❸��❹❽➀�❽�❸��❹❽�❽�❸�➁❶�❹❷�❽����➅➄❸�❸➈❹��❸
➁❽❻❹❹❼➀��❽�➀�➂➂��❹❻���❶❽��➀➆�➃❹❽❷➈➀❸�❹��❸��➂❶❹❷❿

≤∞∞± „Ú ±πππ ¨‰ÙÂ˜˙‰ ÍÏ‰Ó· ÏÂ„È‚‰ ·ˆ˜ ≠ ÌÈ¯Á· ÌÈ¯ÈÁÓ È„„Ó ∫∑ ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨‰ÙÂ˜˙‰ ÍÏ‰Ó· ÏÂ„È‚‰ ·ˆ˜ ≠ ÌÈ¯Á· ÌÈ¯ÈÁÓ È„„Ó ∫∑ ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨‰ÙÂ˜˙‰ ÍÏ‰Ó· ÏÂ„È‚‰ ·ˆ˜ ≠ ÌÈ¯Á· ÌÈ¯ÈÁÓ È„„Ó ∫∑ ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨‰ÙÂ˜˙‰ ÍÏ‰Ó· ÏÂ„È‚‰ ·ˆ˜ ≠ ÌÈ¯Á· ÌÈ¯ÈÁÓ È„„Ó ∫∑ ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨‰ÙÂ˜˙‰ ÍÏ‰Ó· ÏÂ„È‚‰ ·ˆ˜ ≠ ÌÈ¯Á· ÌÈ¯ÈÁÓ È„„Ó ∫∑ ÁÂÏ
◗➁❽❽�➄��➁❽❻➄❹➂��➁❽❺❹❻�❘

≤∞∞∞            ≤∞∞±     ÈÂÈ≠ ¯‡ÂÈ   

±πππ≤∞∞∞IIIIIIVIII≤∞∞∞≤∞∞±™

ÔÎ¯ˆÏ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ „„Ó❜❜❛

¨¯ÂÈ„ ËÚÓÏ ÔÎ¯ˆÏ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ „„Ó

˙Â˜¯ÈÂ ˙Â¯ÈÙ    ❜

‡ÏÏÂ ¯ÂÈ„ ‡ÏÏ ¨ÔÎ¯ˆÏ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ „„Ó

·Ó ¨˙Â˜¯ÈÂ ˙Â¯ÈÙ   ‰ÏÚ‰Â ‰˘·Ï‰ ¨ÌÈ¯˜Â❜

¯ÂÈ„‰ È¯ÈÁÓ „„Ó≠∞Æπ≠≤Æ¥±≤Æ≥≠µÆ∏≥Æ≤∑Æ¥±Æ∂≠≥Æ¥¥Æ¥∂

ÌÈÈÂËÈÒ‰ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ „„Ó≥Æµ≤πÆ∑≠±Æ∂±Æ¥≠¥Æ≤µ¥Æ±∞Æ≥∂

¯ÏÂ„‰ Ï˘ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘❛

ÏÒ‰ Ï˘ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘❛❛

·‚Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰ ™ÆÔÂ˙  ˘È  ÂÈ
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≤∞∞± „Ú ±πππ ¨È˘ÙÂÁ‰ È‡˜·‰ È‡¯˘‡‰Â ÌÈÈ¯ËÈÂÓ‰ ÌÈÙ¯ˆÈÓ‰ ∫∏ ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨È˘ÙÂÁ‰ È‡˜·‰ È‡¯˘‡‰Â ÌÈÈ¯ËÈÂÓ‰ ÌÈÙ¯ˆÈÓ‰ ∫∏ ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨È˘ÙÂÁ‰ È‡˜·‰ È‡¯˘‡‰Â ÌÈÈ¯ËÈÂÓ‰ ÌÈÙ¯ˆÈÓ‰ ∫∏ ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨È˘ÙÂÁ‰ È‡˜·‰ È‡¯˘‡‰Â ÌÈÈ¯ËÈÂÓ‰ ÌÈÙ¯ˆÈÓ‰ ∫∏ ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ±πππ ¨È˘ÙÂÁ‰ È‡˜·‰ È‡¯˘‡‰Â ÌÈÈ¯ËÈÂÓ‰ ÌÈÙ¯ˆÈÓ‰ ∫∏ ÁÂÏ
◗➁❽❽�➄��➁❽❻➄❹➂��➁❽❺❹❻�❘

≤∞∞∞         ≤∞∞±       ÈÂÈ≠¯‡ÂÈ   

±πππ≤∞∞∞IIIIIIVIII≤∞∞∞™       ≤∞∞±
˘ÈÚÂ¯ ‰˘ÈÂÈ

ÚˆÂÓÓ·   ˙Ó„Â˜‰ ‰ÙÂ˜˙‰ ˙ÓÂÚÏ‰ÙÂ˜˙‰ ÍÏ‰Ó· 

ÌÈÈ¯ËÈÂÓ‰ ÌÈÙ¯ˆÈÓ‰

M1®ÌÂÏ˘˙‰ ÈÚˆÓ‡© ± ❜❜
2M2❛❜
3M3❛❜❜❛❜

È˘ÙÂÁ‰ È‡˜·‰ È‡¯˘‡‰❜❜❜

„ÂÓˆ≠‡Ï‰ ÈÏ˜˘‰ È‡¯˘‡‰❛❜❜❛

„„ÓÏ „ÂÓˆ‰ È‡¯˘‡‰❜

  Á¢ËÓ· È‡¯˘‡‰ ´ Á¢ËÓÏ „ÂÓˆ‰ È‡¯˘‡‰❜❛

·‚Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰ ™·¯‰ ÈÂ˙ ÆÔÂ˙ ˘È ÂÈ·Ó ÔÂ¯Á‡‰ ÚÈÆÌÈÈÚ¯‡ ÌÈÂ˙ ÏÚ ˙È˜ÏÁ ÌÈÒÒÂ

ÂÚ ˙ÂÂ„˜ÈÙ ®±¢·˘ ÔÓÂÊÓ ´ ˘·Èˆ‰ È„ÈÆ¯Â

± ®≤MÁÙ© ¯ˆ˜ ÔÓÊÏ ÌÈÈÏ˜˘ ˙ÂÂ„˜ÈÙ ˙ÙÒÂ˙· ¢ÊÙ ¨˜¢˜ÓÂ ˜¢Æ®Ì

≤ ®≥M·Â˜ ˙ÂÂ„˜ÈÙ ˙ÙÒÂ˙· ÆıÂÁ Ú·ËÓÏ ÌÈ„ÂÓˆÂ ıÂÁ Ú·ËÓ· ÌÈ

�❹��➄❿�➂❸�➀➆��❽�❽�❸❹�➁❽➄��❹��➀�

�����➅➄❸�❸➈❹�����❻��❸�❽�➈❹❻❸�❽��➄�❸�❽����❸�❾➅
➁❽➄�❸�➀��❸❺➂�❾❹➂➄��❹➆❽��◗➁❽❽�➄��➁❽❻➄❹➂�❘�(

➀��➁➀��➂��❽❽➀➆��❸�❹❹➀�❽����❸��❹�❻��❸��❹➂❷❹�❸
❽����❸❹�➉❹❻�➆�❼➂➀�❷❹➂�❸❹�➉❹❻�➆�❼➂���❹�➄❸�❽����❸

❽����❸�➀��❹➀��➂��❷❽�❽➀�➀❽��➂��❷❹➂��➀❸�❽➀��❸
�❹❽❹�❽❽❻�❸❸�❷���❸➈❽�❻❸��➀❷❶❸�➁➆�❷❻❽�❷❷➂➀�❷❹➂�❸
❾➅�❝➉❹❻�➆�❼➂��➁❽➅❿➄❸�❷����❹�❽�❽�❸�➂�➄�➉❹❻�➆�❼➂�

❹➀➆�➉❹❻�➆�❼➂➀�➁❽❷❹➂�❸❹�➉❹❻�➆�❼➂��➁❽�❹�➄❸��❹➄❹❷�❽➈❸
➁❽❽�➄�❸�➀��❸❺➀�❸➂❹❷��❹➆❽����❽❻❿❹➄❸�❸➄�❸��❽�❻➂�

➁❽❷❽❶��❸��❹➄❹❷�❽➈��❸��❽➆��❸❽❽➀➆��❹➂❷❹�❸

❸➈❹����➁❿�➅❸�➁❹➀��❸�❽➆�➂��➀���❹�❻��❸❸����
����➀➆➂�❸��❸�◗➁❽❽�➄��➁❽❻➄❹➂�❘�(�����➅➄❸

➀➆��❽�❹➆➂�➂�❸❷❽➂��❸➀❹➆❸�❸❺�����❷�����➁�❹�❻��❸
➁➀❹��❸❶❽�❻��❹❻�➈�❸��➄❽❻����❹❸�❽❻❿❹➄❸�❸❻❽➂�❸����

�❽❽➀➆➀�➁❽�❻➀❸���❽�➅�➀❷❶���❹�❸��➆➈�❸����❹�❽�➂�
�❹�❽�❸�➀��➁❽➅❿➄❸��❽���➄❽❻�➂�➁❽�❹❻➈�❹❽❸❽�➁❽�❽❻➂❸
❻❹❹❼➀�➁❽❽➀��❸��❹➄❹❷�❽➈❸���❽����❸❼�❸�❸➄�❽�❽❿�❸➀❹➆
�➆➈❸�❝❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹��❸��➂❹➆➀�◗❸➄��❷➆❘����

�➃❽���❹�❻��❸❸��❹➆❽��M2➀�M1-➀➆����➅➄❸�❸➈❹����❷➂➆��
(���❺��➂❹➆➀�❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹����(��➂❹➆➀

➁❽❷❹➂��➀❸�➁❽❽➀��❸��❹➄❹❷�❽➈❸���❽����❸��❸�❸�❽❽❸
❽�➄���❹➆❽����❽❻❿❹➄❸�❸➄�❸��❽�❻➂��❹➀➆�➁❸❹�❾❹���❻❹❹❼➀

➃❹❿➅❽❻��❹❽➄❿��➀��❾�➂�➂�➃❹❽❷➈��❸�❹❹➀�❹❺�❸❽❽➀➆�(�➀�
❾❹���❻❹❹❼➀�❷❷➂�❽❷❹➂���❹➄❹❷�❽➈➂�❸�❽�❽��➃❿❹
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❷❷➂�➁❽❿❹➂➄��❹��➅➆�❽�❹❺❻➂��❽❹❼❽��❽❷❽➀�❸�����❹�❽�❸�➀�
❾❹��(�➀���❹➆❽���❸➀❹❿�❸➈❹����❷�❽��❽➀➀❿❸��❹❽➄➂❸
➁❽�➆���❹❷❽�❽�❸�➆➂➀�➇�❽��➃❹���❸�➆❽����❸➀❹➀��❸❷❽�❽
❸❽❽�➆�❸�❽➈➄➆�❹❽❸�➁❸���➁❽❼➀❹�❸❹���➂❸�❽➈➄➆��❽��➂�

�❹❽➄➂�❷❷➂�❸➆��❸➀��❹��❻❸❹�❸�❽➄❹�❼�➀�❸❹�➀➂�❻❸
��❑❸����❸❽❶❹➀❹➄❿❼❸–��❑❷➅�➄❸�–❜(�➀���❹➆❽���❷�❽��

�❷�➀�❾❽�➂❸❹����➅➄❸�❸➈❹������❹��❸��➀���➄��
➆❽����❸❺❿��❸�❸❷❽�❽❸���❽➆�(�➀����❼�➂��❹➆❽��

➆❽����➁➀❹��❻❹❹���❹�❸❺��➀��❸�❹��➁❹➅�➈���➆�➃❹���❸
�❹❽➄❽❷➂�➆���➀➆���❽➆���➂❽❹➅➂��❹��❹��❸�❸�❽❽❸�❽➄�❸

❸�➀���❽�❽�❸Fed-➀➆�➁❽❷❷❹➆➂�➁❽➄❹�➄��➈➅➂�➁❹➅�➈❹�
�❽➀❿➀❿❸��❹➀❽➆➈❸

�❹➄������➁❶�➃❽❽➈��➁❽❷❹➂��➀�➁❽❽➀���➁❽➅❿➄➀���➆➂❸
❾➅�❸➂❽��➂�❸❷❽➂��❹➀❷❶����➅➄❸�❸➈❹�����❹➄➂�➄❸

�❹❻➂�➂❸❹�➁❽➀��➀��❹❼❹➂❸��❹➄➂�➄❸��❹➄���➀���❹�❹�➂❸
�➁❽❷❹➂��➀�➁❽❽➀���➁❽➅❿➄�–❛�➀��❽�❷❹❻�➆�❹➂➂➂�

❷➆���❹➄❽�➁❽�❷❹❻��➁❽❷��❽➀❽➂�➀���➄���❻❑��❽➄❹❽➀❽➂
�❹➄➂�➄❸��❹➄��➂��❹➄❹❽❷➈❸�➁❽❿�➂➄�➀❽��➂���❽�➂

➁❽➅❿➄❸��❽���❿�❸��❹❻�➈�❸���❹❽➄➂➀��❹❼❹➂❹��❹❻➂�➂❸
❝❽➀��❸��❽➈�❸��➈❷➆❸���❼➀❹��➃➂❺�❽➄➈�➀➆��❹➄��❸�➀�

❸➄�❸�❽�➂��❷❹❻��❹➂❿�➅❸�➁❽❷❹➂��➀❸�➁❽❽➀��❸�➁❽➅❿➄❸
��➄���➀❽❻���(��➂❹➆➀��❹➄��❸�❽➅❿➄�❾➅➂�(�
❸➈❹����❸�➂❸�❽➄��❾�➆❸��❹�❽❽➄❹��❹❽➄➂❸�❺❹❻���❻➈�➁�➂❹➆➀

(➀�(➂�❹❺

�❽❸❹��❽���➀���❸➅�❹�❸�➀➆�❹❻➅➈��➀�➉❹❻➂❹��❽�➂�➁❽➆❹❺➆❺❸
❸❿❹➂➄��❹��❹➆➂�❾❹��➁❽�➆���❹❷❽�❽�❸➈❹��❸��❽��➂��❸❶➈➅

≤∞∞± „Ú ≤∞∞∞ ¨˙ÂÈÓ‰ „„ÓÂ ˙Â‡Â˘˙ ¨˙ÂÈ·È¯ ∫π ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ≤∞∞∞ ¨˙ÂÈÓ‰ „„ÓÂ ˙Â‡Â˘˙ ¨˙ÂÈ·È¯ ∫π ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ≤∞∞∞ ¨˙ÂÈÓ‰ „„ÓÂ ˙Â‡Â˘˙ ¨˙ÂÈ·È¯ ∫π ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ≤∞∞∞ ¨˙ÂÈÓ‰ „„ÓÂ ˙Â‡Â˘˙ ¨˙ÂÈ·È¯ ∫π ÁÂÏ≤∞∞± „Ú ≤∞∞∞ ¨˙ÂÈÓ‰ „„ÓÂ ˙Â‡Â˘˙ ¨˙ÂÈ·È¯ ∫π ÁÂÏ
◗➆�❹➂➂��➁❽❽�➄��➁❽❻➄❹➂��➁❽❺❹❻�❘

≤∞∞∞           ≤∞∞±     ÈÂÈ≠¯‡ÂÈ     

±πππ≤∞∞∞IIIIIIVIII≤∞∞∞≤∞∞±™

·È¯‰˙ÈÏÈÓÂ‰ ˙È

È¢ËÓ· È˘ÙÂÁ‰ È‡¯˘‡‰ ÏÚ❜❛❛

˙È¯ËÈÂÓ‰ ‰‡ÂÂÏ‰‰ ÏÚ ˙ÚˆÂÓÓ‰❜❜❜❛❜❜

˜¢ÁÙ ÏÚ❛❛∂∏Æ∂∂Æ≥µ

ÌÈ˘„ÂÁ ‰˘ÂÏ˘Ï ¯ÏÂ„ Â¯È‡ ÏÚ

Ì¢˜Ó Ï˘ ÔÂÈ„ÙÏ≠‰‡Â˘˙‰❛❛❜❛❛❛❜❜

ÌÈ˘ ±∞≠Ï Á¢‚‡ Ï˘ ÔÂÈ„ÙÏ≠‰‡Â˘˙‰❜

ÌÈ˘ µ≠Ï Á¢‚‡ Ï˘ ÔÂÈ„ÙÏ≠‰‡Â˘˙‰❛

®˙Â„Â˜·© ÈÏÏÎ‰ ˙ÂÈÓ‰ „„Ó❛❛❜❜❜❜

·© ‰ÈˆÏÙÈ‡Ï ˙ÂÈÙÈˆ‰®ÂËÂ¯❛

·È¯‰·© ‰ÈˆÏÙÈ‡Ï ˙ÂÈÙÈˆ‰Ó ˙¯Ê‚‰ ˙È®ÂËÂ¯❜❛∂

·‚Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰ ™ÆÔÂ˙ ˘È ÂÈ

≤∞∞± „Ú ±πππ ¨‰ÙÂ˜˙‰ ÍÏ‰Ó· ÏÂ„È‚≤∞∞± „Ú ±πππ ¨‰ÙÂ˜˙‰ ÍÏ‰Ó· ÏÂ„È‚≤∞∞± „Ú ±πππ ¨‰ÙÂ˜˙‰ ÍÏ‰Ó· ÏÂ„È‚≤∞∞± „Ú ±πππ ¨‰ÙÂ˜˙‰ ÍÏ‰Ó· ÏÂ„È‚≤∞∞± „Ú ±πππ ¨‰ÙÂ˜˙‰ ÍÏ‰Ó· ÏÂ„È‚0
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��❶➅➂���➆❽���➀❿�➁❹����❹❻❹❹❷➂�❽�➅➆❸��❹❼�➅���❹��❻�❿
➀�❸❽�➀➈➄❽�➀�➃❸❽�❹❽➈❽��➀➆��➀���❽��➄��➀���❹��❻❸���➅
����❹➄�➀����➈�➂�➃❸❽�❹�❹���➀��❸➄❽❻�❹�➁❽��❸�➁❽�❷❹❻
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�❹❽➈❽�➀�❷❹❶❽➄���❹❶➀➈�❸❸��❹❶❽�➂�➃➄❽��➁➀❹����❹❽�❸❸❹�❶

�❹��❻❸���➅�❽��➂➂➂��❹❻❹❹❷➂❸

❸➈❹��➀����❹��❻❸���➅�❽➈➀��❹❽➄❹❽�➀➈➄❽�❸��❹❽➈❽�❸�❽➄❹�➄�❻❹�❽➄
❽❿�❷➂➀➂��➀��❽➄�❸�➆❽��➀�❷➆❹�❜❜�➀��➃❹���❸�➆❽��❸➂�

➁➆�◗2��❸➂�❶�❽❷��❸➀�➂�❘�❸❼➂�❽➈➀❿�❸❺❺��❹❽➈❽�❸��❹❶➀➈�❸
❸❷❽�❽�❺❿�➂❸��❽�➅��❹❶➀➈�❸❸�➀��❸�❹➄❹��➁❶�❸❷�❽�❸➂➆❹�➃➂❺❸

�❿�➆❸➀�❸➄❼��➁❶❷➂❸��➈❹���❾�❹�➀�❽❿��❷➂➀➂��❹➄❹���❹❺
❸❽�➀➈➄❽�❸�➁❹❻����❹❶❽�❻��❹❽❹❻�➈�❸�➀���❹�❽�➅❸���❹�❽�❸
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➀➀❿➂�❺❹❻��❸➂❿�➃❻❹��❸❺�❷❷➂�❸❽�➀➈➄❽�❸�❷➆❽�➀��➃❹❽➀➆❸
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❸❺�❷❷➂���❹➄➄❹��❸�❷➆❽❸�➀��➃❹❽➀➆❸�❹➀❹�❶➂�❸❸❹�❶�❸❽❸�
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�➆������➂❸��❹��➆��❜❜❛�➀��➃❹�❻�❸�➆❽����❸❿➈❸�❸�
��➄���➀❽❻��❷➆�❜❜❜�❾➀❸➂��❸❶�❷❸��❸�❷❻�➄❹�➃❽➈❽➀❻❸

�❹❿❽�➆➂��❹��❻❸➂�(�����➀��➃❹���❸�➆❽���
�❷➆❽❸�➀��➃❹❽➀➆❸�➀❹�❶➀�➀➆➂�❶❹�❻��❸❽�➀➈➄❽�❸�–❷❽➆➂❸���➂➂�
➀���❽��❸❽�➀➈➄❽�❸�❽❷➆❽��❼�➂�➀��❹�❹����❸

�❹❽�❶�❷❸❸     ❷➆❽➂�❸➀➆➂�❽➈➀❿�❸❽❽❼➅➀��❹���➅❸❸��❷❽�❽�➀�
❝➁❽➂�❹❶�❽➄��➀��❸��❹���❽❸�❜❜❜��➄��❾➀❸➂��❸❽�➀➈➄❽�❸

➁��❽➂��➇���➂❸�❸❽�➀➈➄❽�➀��❹❽➈❽�❸�➀��❽�❽❼➈❷�❸�❽➈❹�❸��
➃❽�➀�➁❽➄❹�❻�❸�➁❽�❷❹❻❸���❸❽�➀➈➄❽�❸�➃❽���❹❷❸❸

❸❺�➆���➀➆�❸❽�➀➈➄❽�❸�❷➆❽➂�❸➀➆➂�❽➈➀❿�❸❽❽❼➅➀��❹���➅❸❸
❸❽❽❼➅�❸�❽❽❸���➄��➀��❽➄�❸�➆❽����❽❿��➀�➁❽�➀�❽❹��

➁➀❹�❹�❞❸�➀➆�❸❽�➀➈➄❽�❸�❷➆❽➂�❸➀➆➂�❽➈➀❿�❸❶❽�❻➀��❹���➅❸❸❹
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