
 

 9מתוך  1עמוד             2015של שנת שני סקר החברות לרביע  -בנק ישראל 

 ראלישק בנ

 והסברה כלכלית ותברדו
 

 התשע"ה אב' בהירושלים,  

2015 יוליב 21    

  הודעה לעיתונות:

  5201של שנת  שנימסקר החברות לרביע ה עיקריים ממצאים

התרחבות המתון של פעילות המגזר ההמשך קצב את משקף  2015סקר החברות לרביע השני של 

מאזן הנטו המשוקלל נותר כמעט ללא שינוי בהשוואה לרביע קודם כך שהמתבטא בהעסקי 

הם נטו  מאזני, והמסחר כמו בתי המלון וענפי התעשייה ,חלק מענפי המשקב). 1ולוח  1(איור 

פעילות המתון הצב התרחבות בעוד שבענפי הבנייה והשירותים מאזני הנטו חיוביים. קם ישלילי

ביצוא. הציפיות המדווחות על ידי הן ברביע השני של השנה ניכר הן במכירות המקומיות ו

גבוה החברות הן להמשך גידול מתון בפעילות תוך שונות בין ענפי המשק השונים: קצב גידול 

  מתון במיוחד בתעשייה.ויותר בענפי הבנייה והשירותים 
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  החברות דיווחי של הנטו מאזן פי על, המשק בענפי הכלכלית הפעילות: 1לוח 

  )אחוזים, עונתיות ומנוכי מקוריים נתונים(
  

  
  

  ).אחוזים עשרה של ברמה( סטטיסטית מובהקת בלתי תוצאה מציינת המספר לשמאל * כוכבית 
  .החברות של הקטן המספר בשל, ובתקשורת בתחבורה נדיקטיבייא פחות המובהקות ) מבחן1
  אשתקד. המקביל הרביע לעומת) 2

  

מלמדים על ירידה קלה בפעילות ברביע השני של השנה  התעשייה מאזני הנטו של התפוקה בענף 

שנבעה מירידה במכירות לשוק המקומי וליצוא. כמו כן נמשכת הירידה בשיעור הניצול של ציוד 

הקטנות והבינוניות הירידה בפעילות משקפת ירידות בעיקר בחברות זה הרביע השני ברציפות. 

. הציפיות עורבות, בעוד שבחברות הגדולות נרשמו עליותובחברות הטכנולוגיה המסורתיות והמ

בענף הן להמשך הירידה במכירות המקומיות ולירידה גדולה יותר ביצוא ברביע הבא. בענף 

לעליה מתונה ברביע הקודם. הצפיות הן גבוהה יותר בהשוואה מאזן הנטו עלה בצורה  השירותים

לגידול משמעותי בפעילות הכוללת תוך גידול ניכר בהזמנות לרביע הבא. מאזן הנטו של המכירות 

ירידות בו ברביעים קודמים. הצפיות לפעילות לרביע הבא הן לעליה ירד בהמשך ל המסחרבענף 

   מואצת במכירות.

טו של היקף ביצוע העבודות לאחר ירידה בו ברביע , נרשמה הרביע עליה במאזן הנהבנייהבענף 

הקודם שהתמקדה בבניית מבנים ולא בתשתיות. מאזן הנטו של מחירי התפוקה ממשיך לגדול 

והעדר ירידה עד כה  , דבר המתיישב עם המשך הדומיננטיות של מגבלות היצע בענף יחסית לעבר

ם מקצועיים הן המגבלות החמורות מגבלות מחירי הקרקעות והמחסור בעובדי :במחירי הדירות

ביותר על פעילות הענף. תופעה נוספת הנמשכת גם ברביע הנוכחי היא העלייה במשך הבנייה של 

מבנים. הציפיות הן לגידול משמעותי בפעילות ובמספר העובדים ברביע הבא. הירידה בפעילות 

היא משקפת עדיין ו, הרביע הייתה משמעותית בהשוואה לרביע המקביל אשתקד המלונאותבענף 

את ו 2014את השפעת הירידה החדה בלינות התיירים מחו"ל בזמן מבצע "צוק איתן" בקיץ 

הירידה בפעילות בענף, משקפת גם התאוששות ההדרגתית והמתונה שנרשמה בנתון זה מאז. ה

גם במבט לרביע הבא צופים בתי המלון המשך ירידה  עליה בחומרת מגבלת הביקוש בענף.

בהתאם  נמוכההייתה  התחבורה והתקשורתת של תיירים מחו"ל. רמת הפעילות בענפי בהזמנו

לצפיות החברות שדווחו בסקר ברביע הקודם. ההאטה בפעילות התמקדה במכירת שירותים 

שנה

IIIIVIIIIIIIVIIIIIIIVIIIרביע

4-*2*615-*4*9*1*4-*212*1*2-* התעשייה (התפוקה)
8-*0*218-*0*6*0*3*8*0*2*2*מנוכה עונתיות

7-*10-*6-*11-*5-25*4*10*924-*11*20 המסחר (המכירות)
7-*8-*5-*14-*7-24*2*8*523-*12*16*מנוכה עונתיות

1126-*0*24-26-35*21*0*19*7*18-*26 הבנייה (היקף הביצוע)
20*12-*4*17-26-33*20*7*12*9*16-*28מנוכה עונתיות

11-*3*20*7-45-*4*5-*7-*1-*35*1*13* התחבורה והתקשורת (הפעילות)1
1-*3-*14*3-44*3-*8-*5-*8*27*2-*14*מנוכה עונתיות

30-*28-57-*29-3374-100*18-*8-*25*23-30* בתי המלון (הפעילות)2

5*1*3-1611-*6*418*612-*0*9-השירותים העסקיים (הפעילות)
1*3*5*9-*7-*9*71012*3-*4-*5-*מנוכה עונתיות

201131107-5-199-21סה" כ הסקטור העיסקי
4-2210677-6-166-2-1מנוכה עונתיות

2012201320142015



 

 9מתוך  3עמוד             2015של שנת שני סקר החברות לרביע  -בנק ישראל 

לישראלים ולזרים. הצפיות הן להמשך ההאטה בפעילות ברביע הבא. בחינת מגבלות הביקוש 

ענף ל פרטהביקוש היא המגבלה העיקרית לביצוע הפעילות (וההיצע מלמדת כי גם הרביע מגבלת 

בהשוואה לרביע הבניה), כאשר בולטת העלייה בחומרת מגבלות הביקוש בעיקר במלונאות. 

בחברות בחומרת מגבלת קשיי המימון בחברות בסקטור העסקי של ממש הקודם, קיימת הקלה 

  ).3(איור  קטנותויציבות בחברות וגדולות בינוניות 

חשוב לציין שמגבלות הביקוש בכל הענפים אינן מצויות ברמת חומרה גבוהה, אך ניסיון העבר  

  מלמד שניתן ללמוד משינויים בחומרת המגבלות, הגם שרמתן נמוכה.

  

 1.6-לכ החודשים הבאים 12-עלו ציפיות החברות לאינפלציה ל 2015ברביע השני של שנת 

אחוזים  1.2אחוזים לעומת   1.5-כאשר גם החציון עלה לאחוזים ברביע קודם;  1.3אחוזים לעומת 

החודשים  12-אחוזים מהחברות המדווחות בסקר הרביע צפו שהאינפלציה ב 81-ברביע קודם. כ

ברביע  הציפיות לשער החליפיןאחוזים).  1-3הבאים תהיה בתוך תחום יעד יציבות המחירים (

. יצויין כי לדולר שדווחו ברביע הקודם₪  4.11-לדולר, בהשוואה ל₪ 3.93הבא ירדו לשער של 

. תמונה דומה לדולר ₪ 3.98בתקופת מילוי התשובות לסקר ממוצע שער החליפין עמד על 

₪  3.86חודשים של החברות שירדו לשער של  12מתקבלת גם ביחס לצפיות לשער חליפין בעוד 

החודשים  12-לדולר. סטיית התקן של התפלגות שער החליפין ל₪  4.01-לדולר, בהשוואה ל

   בהשוואה לזאת שהייתה בנתון המקביל של הסקר הקודם.קטנה במקצת הבאים בסקר הנוכחי 

  

חברות  350-מבוססים על תשובותיהן של כ 2015של שנת  שניממצאי סקר החברות לרביע ה

שאלות הסקר הן איכותיות; החברות מתבקשות לדווח על כיווני  ונים.ועסקים מענפי המשק הש

"רב" או  -ולציין את עוצמת השינוי –עליה, ירידה או יציבות  -השינויים של המשתנים השונים

   "מעט".

נתוני סקר החברות נמצאו בדרך כלל מתואמים עם מגמות הנתונים המקרו כלכליים של המשק 

  ם ומספקים מידע מהיר, יחסית למקורות הנתונים האחרים.ויתרונם הוא בהיותם זמיני

  לוחות ואיורים נוספים

 האנושי ההון עתירות פי על  ממוינות, התעשייה חברות של לתפוקה הנטו מאזן: 1.1לוח 
  והחדשנות

  אחוזים), מקוריים נתונים( 

  
  
  
  
  
  
  
  

שנה

IIIIVIIIIIIIVIIIIIIIVIIIרביע

9*0*9*8-*4*7*521*4-1819-*9-*חברות מתקדמות

19-*9-*5*9*1625*4*23*2132*9*22*חברות מעורבות

7-*6*922-*3-*8*3-17-15*12*2*3-*חברות מסורתיות

2012201320142015
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  החודשים הבאים 12-: ניתוח סטטיסטי של הציפיות לאינפלציה ל2לוח 

  
  
  

  החברות לשער החליפין מול הדולרציפיות 
  לדולר₪ 3.98בתקופת הסקר, ממוצע שע"ח היה 

  

 

 

 

 

  

שנה

IIIIVIIIIIIIVIIIIIIIVIIIרביע

3.002.502.002.002.002.002.002.002.002.001.002.00 1. השכיח

3.002.502.202.102.502.002.002.001.801.501.201.50 2. החציון

2.972.562.352.302.352.201.931.891.741.691.341.59 3. הממוצע

1.020.931.471.050.840.790.770.880.970.970.860.83 4. סטיית התקן

0.030.060.350.300.350.20-0.07-0.11-0.26-0.310.34-0.41- 5. ההטיה1

445440370411393406409388382373384345מספר החברות שדיווחו

2012201320142015

IIIIVIIIIIIIVIIIIIIIVIII

463448386429401421427404393387406358מספר תשובות 

3.973.893.753.693.653.563.543.513.683.954.013.86ממוצע

0.130.130.130.10.130.110.170.130.220.230.210.3סטיית תקן

460445380426400420420401391381405353מספר תשובות 

4.083.983.873.793.763.643.643.63.744.024.113.93ממוצע

0.250.350.290.160.260.240.230.20.260.290.340.3סטיית תקן

לרביע הבא

לשנה הבאה

שנה

רביע

2012201320142015
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  מאזני נטו –: התעשייה  4לוח 

 

  
  מאזני נטו –: המסחר 5לוח 

  
 

מאזני נטו –: בנייה 6לוח   

  
  
  
  
  
  

IIIIVIIIIIIIVIIIIIIIVIII
 א. הפעילות ברביע הנסקר

4-*2*615-*4*9*1*4-*212*1*2-*1. התפוקה
10-*10-*5*10-*3*1*6*8-*517-*3-*10-*2. המכירות

10-*0-12*8-11-*6-*1*9-*712-*3-*8-*3. המכירות בשוק המקומי
8-*2*2*4-*919*2*4-*10*6-*8-*4-15. היצוא

8*3*0*8159*0*8*710*2*4*5. מלאי חומרי הגלם
1*3-*6*5811*3-*3*2*310*1*6. מלאי המוצרים המוגמרים

8-*4-*3*6-*1-*4-*8-*7-*4*1-*7-*5-*7. שיעור הניצול של המכונות והציוד
3*2-*3-*7-*4-*0*2-*2-*5-*2*2-*4-*8. מספר העובדים

 ב. הפעילות החזויה לרביע הבא

2*7-*6*7-10-*6-*5-*7-*7-*10-*9-11-11. ההזמנות לשוק המקומי
6-*3*3*6-16*7*1-*1*2*5*3-*10-19. ההזמנות ליצוא

194185149170166181176156153145158140מספר החברות שדיווחו

2012201320142015
התעשייה

IIIIVIIIIIIIVIIIIIIIVIII
 א. הפעילות ברביע הנסקר

7-*10-*6-*11-*5-25*4*10*924-*11*120. המכירות
7*7*2*13*7-*10*2*12*7*0-16*11-*2. המלאי בסוף הרביע

911*112011*10*3231314242519. אחוז המכירות באשראי
0-7*0*2*4-*3-*2-*6*2*2*4-7*4. זמן ההמתנה של לקוחות לאספקה

5-*2*4-*4-*7-*4-12*8-*0*7-*7-*7-*5. מספר העובדים
 ב. הפעילות החזויה לרביע הבא

9-*7-*4-*2-*7-11-*2*8-*4*4-*8-*6-*6. התחזיות לשינוי במספר העובדים
1433*923*7*182422*1831*10*7*7. הציפיות למכירות ברביע הבא

546257555155585755535957מספר החברות שדיווחו

2012201320142015
המסחר

IIIIVIIIIIIIVIIIIIIIVIII
 א. הפעילות ברביע הנסקר

1126-*0*24-26-35*21*0*19*7*18-*126. היקף הביצוע של עבודות בינוי
1226-*14-*9-26-*1029*5-*19*6*20-*19*מזה:  2. בניית מבנים

0*20-*13-*16-*5-*6*7*2529*0*0*43         3. בניית תשתיות 
192844*13*44220444530374839. מחירי התפוקה

21*6*10-*9-27-*5-*5*0*5*2641-*9*5. היקף ההתחלות של בניית מבנים (מ"ר)
0*11-*0*4-*4-*10*0*10*0*12*21-*619. היקף הגמר של בניית מבנים (מ"ר)

103522292242*15*0*112430*736. משך הבנייה של מבנים
25*11*14*4*4-*0*0*15-*10-*0*10-*13*8. מספר העובדים

 ב. הפעילות החזויה לרביע הבא

1732*5*4-*9*5-*0*0*19*2459-*17*9. הציפיות לביצוע עבודות בינוי ברביע הבא
242217212020212323211820מספר החברות שדיווחו

2012201320142015
הבנייה
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  מאזני נטו –: התחבורה והתקשורת 7לוח 

  
  
  
  

  מאזני נטו –: המלונאות 8לוח 

  
 

מאזני הנטו –: השירותים 9לוח   

  
  
  
  

  

IIIIVIIIIIIIVIIIIIIIVIII
 א. הפעילות ברביע הנסקר

11-*3*20*7-45-*4*5-*7-*1-*35*1*13* 1. רמת הפעילות הכוללת
2-*3-*3027-*17*13*12-*1-*8-*34*13-*4* 2. מכירת שירותים לישראלים

3-*13-*10-*14-52-*0*3*14-*22-*9-*7-*13-* 3. מכירת שירותים לזרים
16-*16-*3422-*2*14*13-*1-*6*843*21* 4. ניצול הציוד (כושר המעמס, התפוסה וכד')

14-*3-27-*14-*7*13-*12-*14*4*5-*1-*12* 5. מספר העובדים
 ב. הפעילות החזויה לרביע הבא

0*8-*9*15*15*6*21-*2032-*3-*7*26* 6. הזמנות או ציפיות לפעילות הכוללת
232021221524242526262621 מספר החברות שדיווחו

2012201320142015
התחבורה והתקשורת

IIIIVIIIIIIIVIIIIIIIVIII
 א. הפעילות ברביע הנסקר

30-*28-57-*29-3374-100*18-*8-*25*23-30*1. סך הפעילות
750-100-64-78-45-*4-3235-*2-32-50-32. מספר הלינות של תיירים מחו"ל

9-*22-*0*0*0*19-*24-*9-*0*4-*18-*9*3. מספר הלינות של ישראלים
18*23*24-5657-6440-*18*1436-44*468. הפדיון הממוצע לחדר

9-*17-*432-86-50-*14-24*12-*0*0-27*5. מספר העובדים
 ב. הפעילות החזויה לרביע הבא

36-*13-68-52-57-*033*23-*4-*23-73-38-*6. הזמנות שנתקבלו מתיירים
9*22-58-38-38-*19*18-*5-*8*13-*23-68-*7. הזמנות שנתקבלו מישראלים

222325252217272322252311מספר החברות שדיווחו

2012201320142015
המלונאות

IIIIVIIIIIIIVIIIIIIIVIII
 א. הפעילות ברביע הנסקר

5*1*3-1611-*6*418*612-*0*1-9. סך כל הפדיון מפעילות כוללת
013*5*4-13-*1-*410*8*6-*0*2-12. מכירת שירותים בארץ

8*5-*7*4-*5*7*11*2*8*0*2-*12-*3. מכירות שירותים בחו"ל
4*1-*0*3-*1-*5*0*410*5-*1*0*4. מספר העובדים

2*3*0*1-*3*5*2*412*3-*4*2*5. מזה: מקצועיים
2-*5-*4-13-*1-12-*2-*0*2-6-*3*1-*6. מספר העובדים הישראלים בחו"ל

 ב. הפעילות החזויה לרביע הבא

313111214*8111317*7111218. ההזמנות או ציפיות לפעילות ברביע הבא
4*11*8*4*131813*717*1318*821. ההזמנות מחו"ל לרביע הבא

179178148173168154149149145141146137מספר החברות שדיווחו

2012201320142015
השירותים
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  2015 של שניה ברביע החברות גודל פי על והבנייה התעשייה בענפי הנטו מאזן: 10לוח 
  (לפי מספר מועסקים)

  חברות הבנייה  חברות התעשייה
סך   

  הכל
    גדולות  בינוניות  קטנות

סך 
  הכל

  גדולות  בינוניות  קטנות

  42  *33  *-25  26  הביצוע של עבודות בינויהיקף   *0  *-7  *-20  *-4  התפוקה

  50  0  -50  *21  התחלות בניית מבנים  *-4  *-14  -38  *-10  סך המכירות

  *0  0  *0  *0  גמר בניית מבנים  *-4  *-15  -40  *-10  המכירות בשוק המקומי

  55  *33  *25  44  מחירי תפוקה  *-6  *-12  *-25  *-8  היצוא

  13  3  4  20  מספר חברות  96  21  16  140  מספר חברות
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  1)ממוצע( שתוכננה הפעילות לביצוע המגבלות חומרת :11 לוח

  במיוחד חמורה - 4, חמורה - 3, מתונה - 2, קלה - 1, מגבלה אין -0: המגבלה חומרת

  
  .ההיצע מגבלות ובקבוצת הביקוש מגבלות בקבוצת ביותר החמורה המגבלה הודגשה רביע בכל) 1

   

IIIIVIIIIIIIVIIIIIIIVIII
מגבלות הביקוש

1.41.31.41.41.51.31.21.21.21.21.31.2היקף ההזמנות מחו"ל
1.21.11.21.21.21.11.11.21.21.21.11.1היקף ההזמנות מהארץ

מגבלות ההיצע

0.30.30.30.50.50.50.40.40.40.40.40.4המחסור בציוד ומכונות 
0.60.60.60.60.70.50.60.50.50.60.50.5קשיי המימון

0.80.90.90.91.10.90.90.90.81.00.91.0המחסור בעובדים מקצועיים
מגבלות הביקוש

1.62.11.41.61.71.41.51.61.91.21.61.2היקף הביקוש
מגבלות ההיצע

1.31.51.51.61.51.61.51.41.71.41.71.5מחירי התשומות 
2.01.91.71.91.71.81.91.31.71.41.71.4קשיי המימון

2.72.32.42.32.42.72.12.32.32.52.62.5המחסור בעובדים מקצועיים
0.30.40.20.60.70.40.50.60.90.70.90.6המחסור בציוד ומכונות 

2.12.52.12.52.42.72.52.72.82.82.82.8מחירי הקרקעות 
מגבלות הביקוש

0.60.90.90.50.60.70.80.71.00.70.80.9היקף ההזמנות 
1.01.40.90.80.80.90.81.01.50.90.90.8המצב הכלכלי והביטחוני בישראל

1.11.01.00.90.70.70.80.80.91.10.80.8המצב הכלכלי בעולם
מגבלות ההיצע

1.01.20.90.70.60.70.60.60.50.60.50.7קשיי המימון
0.90.80.90.90.91.00.90.70.80.80.90.9המחסור בעובדים מקצועיים

מגבלות הביקוש

1.01.20.60.80.60.90.80.81.61.31.11.2היקף התיירות מחו"ל
0.60.90.40.90.40.90.60.61.21.01.00.8היקף תיירות הפנים

1.41.51.41.41.31.31.41.21.91.41.41.3המצב הכלכלי והביטחוני בישראל
2.22.42.52.21.92.22.12.42.32.12.42.3החרפת התחרותיות בענף

מגבלות ההיצע

1.10.91.31.30.91.11.11.11.31.21.30.9קשיי מימון
1.21.21.21.71.21.11.31.31.41.41.21.6המחסור בעובדים מקצועיים

מגבלות הביקוש

1.92.12.31.42.01.61.41.63.43.42.52.9היקף התיירות מחו"ל
1.51.41.41.21.21.31.61.41.91.61.51.5היקף תיירות הפנים

1.71.81.61.21.41.21.51.52.52.42.22.2המצב הכלכלי והביטחוני בישראל
מגבלות ההיצע

1.20.80.60.70.90.91.00.90.20.60.50.3קשיי המימון
1.00.61.21.21.41.21.71.81.31.11.51.9המחסור בעובדים מקצועיים

מגבלות הביקוש

1.11.21.01.01.00.90.91.01.51.21.01.0המצב הכלכלי והביטחוני בישראל
1.31.41.21.11.21.11.01.11.11.11.01.0המצב הכלכלי בעולם

1.61.81.71.71.71.71.71.81.71.71.61.7החרפת התחרותיות בענף
מגבלות ההיצע

0.90.90.80.80.80.80.80.80.80.80.70.6קשיי המימון
0.90.90.91.00.91.00.90.90.91.00.91.0המחסור בעובדים מקצועיים

מגבלהענף
2012201320142015

תעשייה

בנייה

מסחר

תחבורה  

ותקשורת

מלונאות

שירותים
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  בשני הרבעונים האחרוניםענפי התעשייה -תת :12 לוח

  

מספר הרביעהשנה

החברות

סך כל 

התפוקה

מכירות 

בשוק 

המקומי

ההזמנות 

לשוק 

המקומי

היצוא 

בפועל

ההזמנות 

ליצוא

מלאי 

המוצרים 

המוגמרים

מספר 

המועסקים

2015213*-8*23*8-50-33*80

2015114-57-36*-8-50-40*0*0

2015223*-13*-4*5*638*-8*0

2015123*9*-9*654*14*9*-4

201529*22*-22*-27*11*0*033

2015110*10*-20*22*18*29*25*8

2015225*0*-433*027*-4*0

2015124*21*17*12*14*13*-8*-8

2015220*0*5*-9*-6*0*-5*0

2015123*0*-17*12-30*5*-9*-9

2015233*0-31-24*-14*-11*9*6

2015140*-5-21*-3*0*-6*-13*-2

2015213*-31-42*-33-44*-9*0*-8

201511540*0*9*0*0*720

201522*50*50*50*50*50*500

2015120000000

20152138-4-11-4-11613

201511513-12622-2-1

20152*-50*-50

201512*-50*-500*-50*-50*-50*-50

20152138*-4*-10*-7*-8*3*1*3

20151153*2-12*6*2*3*-3*-2

סך הכל התעשייה

כרייה, חציבה, חומרי 

בנייה ועץ

מזון ומזקאות

טקסטיל, הלבשה ועוד

כימיקלים, גומי 

ופלסטיקה

מתכת ומכונות

תוכנה, אלקטרוניקה, 

חשמל וכלי הובלה

נייר, דפוס ואחרים

אחרים (תכשיטים)

סך הכל התעשייה ללא 

יהלומים

יהלומים


