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סקירת הנגיד בוועדת הכספים
אמיר ירון' פרופ

2021יוני 



על מה נדבר

משבר והתאוששות: ישראל ומשבר הקורונה

תעסוקה ועסקים קטנים: הפעילות הריאלית

האינפלציה

המדיניות הפיסקלית והחוב הציבורי

אסטרטגיה כלכלית למשק הישראלי: היום שאחרי הקורונה
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כלכלת ישראל נכנסה במצב יחסית טוב למשבר
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החשבון השוטף של מאזן התשלומים
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להגבלות על הפעילות בישראל הייתה השפעה  
ניכרת על הכלכלה
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ירידה , 2.5%הירידה בתוצר בישראל עמדה על 
פחותה מאשר במדינות אחרות

6

4.9
4.1

5.8 6.1

3.3

1.0

5.6
4.9

2.4

4.3
3.8

2.3

4.0
3.6 3.4 3.5

-2.5

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

בישראלצמיחת התוצר
2004-2020

3.4

-0.8

-2.4 -2.5 -2.8 -2.9 -2.9 -3.5
-4.9 -5.4

-6.6
-8.1

-8.9
-9.9

-11.0

שיעור צמיחת התוצר במדינות נבחרות
2020

ישראלבנקועיבודיס"הלמ:מקורות



הפגיעה הנמוכה יחסית בתוצר נובעת בעיקר בזכות יצוא 
יש ענפים שנפגעו בצורה משמעותית. טק-שירותי ההיי

ישראלבנקועיבודיס"הלמ,OECD:מקורות7
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אחוז השינוי בפדיון לפי ענף
ביחס לתקופה המקבילה אשתקד 2020-הממוצע ב



"ענפי הקירבה"הירידה בפעילות הייתה חזקה יותר ב

ישראלבנקועיבודיא"שב:מקורות8
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ההתכנסות למגמת טרום המשבר תלווה בירידה  : תחזית חטיבת המחקר
אך לרמה גבוהה מזו שלפני המשבר, באבטלה
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2022-התחזית ל2021-התחזית ל2020

2.66.35.0-תוצר מקומי גולמי

16.17.56.0רביע אחרון–שיעור האבטלה

11.68.23.6(אחוזי תוצר)גירעון הממשלה 

0.71.31.2-אינפלציה
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אל מול , עלייה קלה בשיעור האבטלה: תמונה מורכבת בשוק העבודה
עלייה בשיעור התעסוקה

ישראלבנקועיבודיס"למ:מקורות10
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זאת מכיוון , הפגיעה בתעסוקה הייתה גבוהה מהפגיעה בתוצר
שהעובדים שנפגעו היו בעלי פריון עבודה נמוך

ישראלבנקועיבודיס"הלמ:מקורות11
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ת משמעותית במיוחד  "מגבלת החזרת עובדים מחל
בענפי האירוח והמזון

ישראלבנקועיבודיס"הלמ:מקורות12
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מכלל העסקים, ביחס לחודש המקביל לפני שנתיים80%שיעור העסקים שצמצמו את מצבת העובדים במעל 

: ניתוח בנק ישראל של דיווחי מעסיקים לביטוח הלאומי
התאוששות נאה במגזר העסקי

ישראלבנקועיבודילאומיביטוח:מקורות
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;משבר הקורונה היה שונה במהותו ממשברים קודמים
המדיניות הפיסקלית והמוניטרית בקורונה היו מרחיבות יותר
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השנה שקדמה למשבר שנת המשבר

מצב המשק ערב המשבר ובמהלכו
-ומשבר 2008-2009משבר , משבר הקורונה 20032001
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עיקרי פעילות בנק ישראל במשבר

מדיניות מוניטרית ויציבות פיננסית

:החזרת השווקים לפעילות תקינה✓

עסקאות ריפו מול מוסדות פיננסיים✓

$מיליארד 15בסך  SWAPביצוע עסקאות ✓

ח ממשלתיות בהיקפים חסרי תקדים של  "רכישת אג✓

קונצרניותח "ולראשונה גם אג, ₪מיליארד 85עד 

₪מיליארד 15בהיקפים של עד 

נקודות האחוז0.15-הפחתת הריבית ב✓

מותנה במתן  אשראי  –הלוואות לבנקים בריבית  נמוכה ✓

לעסקים קטנים וזעירים בריבית נמוכה

2021מיליארד דולר בשנת 30הצהרה על רכישת ✓

אשראי ותשלומים, בנקאות

הקלה רגולטוריות במטרה להגביר את ✓

היקף האשראי במשק

גיבוש מתווה דחיית תשלומי הלוואות  ✓

₪מיליארד  180ביתרה של מעל

הנחייה למעבר לשירותי בנקאות מרחוק✓

הקלות למערכת הבנקאית בכדי  ✓

לאפשר דחיית תשלומי הלוואות

השהיית הגבלות בשיקים ללא כיסוי✓

יעוץ כלכלי לממשלה

גיבוש המלצת מדיניות בנוגע ✓

לתוכניות הסיוע הממשלתיות

ביצוע תחזיות בתדירות גבוהה  ✓

במציאות משתנה

גיבוש אסטרטגיית יציאה✓

אומדנים לפגיעה הכלכלית ✓

במשק
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להתערבות בנק ישראל בשווקים הייתה אפקט ניכר על  
עלויות המימון במשק

בנק ישראלעיבודי : מקור17

הכרזה על הרחבת תכנית 23/3
₪ מיליארד 50-לח"האגרכישת 

הכרזה על הרחבת תכנית 23/3
₪ מיליארד 50-לח"האגרכישת 

הכרזה על הרחבת תכנית רכישת  
₪  מיליארד 50-לח"האג

ח  "הכרזה על תכנית רכישת אג6/7
קונצרני

ח  "הכרזה על תכנית רכישת אג6/7
קונצרני



צעדי בנק ישראל תרמו לגידול ביתרת האשראי במהלך  
הריביות נותרו יציבות ולא נוצר מחנק אשראי,המשבר

בנק ישראלדיווחי הבנקים המסחריים ועיבודי : מקורות18
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והנפקות המניות במשק השנה גבוה , סך גיוסי ההון
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:ארבעה צירי פעולה אסטרטגיים בתחומי הכלכלה הריאלית והפיננסית
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מתוך המסמך האסטרטגי שהוכן בבנק ישראל והוגש לממשלה
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ייצוב  לאחרתרחישים למימון הגידול בהשקעה הציבורית 
הגירעון המבני
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להתפתחויות עתידיות  S&Pח "התייחסות מתוך דו

• “We could take a negative rating action if the economic downturn proved deeper and

longer than expected, leading to a more substantial deterioration of public finances

than we currently forecast.

• Pressure on the ratings could also build if, beyond immediate pandemic-related

effects, Israel lacked a medium-term fiscal consolidation plan and net general

government debt kept rising--as opposed to our current forecast that it will stabilize

at under 80% of GDP”.
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לסיכום
מאיצההכלכליתוהפעילותהקורונהממשברנאהבצורהמתאוששהמשק•

המבניהגרעוןהגדלתללאאך,2022-וב2021–במיסיםלהעלותלארצויהמשברערבלתוואיהצמיחההתכנסותעללשמורבכדי•

העבודהפריון:במהלכוחודדוואף,נעלמולאהמשברערבהמשקאתשאפיינוהיסודבעיות•

הציבוריבסקטורבטכנולוגיהושימושרגולציהוטיוב,הפיננסיתהמערכתפיתוח,ותשתיותפיזיבהוןהשקעות,האנושיההוןפיתוח:הפעולהצירי

פיסקאליתאחריותעלשמירהתוךהפריוןלשיפורורפורמותהשקעהי"עהצמיחהלהאצתלפעול•
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