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 Ï˘ ‰ÈÈ˘‰ ˙¯·ÂÁ· ‰·Á¯‰· ÔÂ„ ‰Ê ‡˘Â ;ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰ Ï˘ ÌÈÈÏÎÏÎ-Â¯˜Ó‰ ÌÈË·È‰· Ô„ ÂÈ‡ ‰Ê ˜¯Ù 1
.¯˜ÁÓ‰ ˙˜ÏÁÓ· ‰·˙Î˘ ,ÁÂ„‰

'·-I ˜¯Ù
1ÔÂ‰‰ ÔÂ·˘ÁÂ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰

˙ÂÈ¯˜ÈÚ‰ ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰‰ .1

 ,ÌÈ¯ÏÂ„ „¯‡ÈÏÈÓ 0.2-Ï 2003 ˙˘· ÚÈ‚‰ ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó Ï˘ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚‰

 ÔÂ¯Á‡‰ ¯Â˘Ú· ¯˙ÂÈ· ‰ÎÂÓ‰ ‰˙ÈÈ‰ Â˙Ó¯Â ,2002 ˙˘· ÌÈ„¯‡ÈÏÈÓ 1.4 Ï  ̆ÔÂÚ¯È‚ ˙ÓÂÚÏ

 ˙‡ ÔÈË˜‰˘ ,ÈË¯Ù‰ ¯Ê‚Ó‰ Ì¯˙ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ¯ÂÙÈ˘Ï .(1-'·-I ‰Ó¯‚‡È„Â 1-'‡-I ÁÂÏ)

 .(1-'·-I ÁÂÏ) ˙ÂÓ„Â˜‰ ÌÈ˘‰ Ú·¯‡· ÚˆÂÓÓ‰ ˙ÓÂÚÏ ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ 1.8-Î· ÂÂÚ¯È‚

-Î· Û„ÂÚ‰ ˙‡ ‰˘‰ ÔÈË˜‰ ,ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ÚÂ·˜ Û„ÂÚ ÂÏ˘ ,È¯Â·Èˆ‰ ¯Ê‚Ó‰ Â˙ÓÂÚÏ

 Ï˘ ˙È·È¯‰ ÈÓÂÏ˘˙· ‰ÈÈÏÚ ÏÏ‚· ˙ÂÓ„Â˜‰ ÌÈ˘‰ ÚˆÂÓÓ ˙ÓÂÚÏ ÌÈ¯ÏÂ„ „¯‡ÈÏÈÓ 0.6

 ˙ÂÙËÂ˘‰ ˙Â¯·Ú‰· ‰„È¯ÈÂ ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙È ÏÚ Ï‡¯˘È ˜· ˙ÂÒÎ‰· ‰„È¯È ,‰Ï˘ÓÓ‰

.(2-'·-I ÁÂÏ) ‰Ï˘ÓÓÏ

הגירעון בחשבון השוטף 

הגיע בשנת 2003 לרמה 

הנמוכה ביותר  מזה 

עשור.

 ,ÌÈ˙Â¯È˘‰  ÔÂ·˘ÁÓÂ  ˙Â¯ÂÁÒ‰  ÔÂ·˘ÁÓ  Ú·Â  ÛËÂ˘‰  ÔÂ·˘Á·  ‰˘‰  ÏÁ˘  ¯ÂÙÈ˘‰

 ˙ÂÒÎ‰· ‰„È¯È‰Ó ‰‡ˆÂ˙Î - ÂË ˙ÂÒÎ‰‰ Â„¯È ¯ÂˆÈÈ ÈÓ¯Â‚Ó ˙ÂÒÎ‰‰ ÔÂ·˘Á·˘ „ÂÚ·

 ÌÈÁÂÂ¯) ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ ˙Â¯È˘È‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰ ÏÚ ˙ÂÈÂ‰‰ ˙Â‡ˆÂ‰‰ ÏÂ„È‚ÓÂ ˙È·È¯Ó ÂË

 ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ¯ÂÙÈ˘‰ .˙ÂÙËÂ˘‰ ˙Â¯·Ú‰‰ Ì‚ Â˙ÁÙÂ - (Â˜ÏÂÁ ‡Ï˘ ÌÈÁÂÂ¯Â Â˜ÏÂÁ˘
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2-'·-I  ÁÂÏ

2003 „Ú 1999 ,È¯Â·Èˆ‰ ¯Ê‚Ó‰ Ï˘ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰
(ÌÈ¯ÏÂ„ ÈÂÈÏÈÓ)

2003       2002        2001      2000         1999   

-3,384 -3,399 -3,021 -2,793 -3,019
 ÂË ¯ÂˆÈÈ‰ ÈÓ¯Â‚Â ÌÈ˙Â¯È˘‰ ,˙Â¯ÂÁÒ‰

(.‚+.·+.‡)
.1

-3,957 -4,192 -4,005 -3,837 -3,996 ‰Ï˘ÓÓ‰ :‰ÊÓ          
-2,055 -2,411 -2,147 -1,936 -2,070 (ÈÂÁËÈ·‰ ‡Â·È‰) ÂË ˙Â¯ÂÁÒ‰ .‡

-192 -184 -167 -121 -118 (‰Ï˘ÓÓ‰) ÂË ÌÈ˙Â¯È˘‰ .·
-1,137 -804 -707 -736 -832  ¯ÂˆÈÈ‰ ÈÓ¯Â‚Ó ˙ÂÒÎ‰‰ .‚
-1,711 -1,598 -1,692 -1,781 -1,809 ‰Ï˘ÓÓ‰           

-395 -539 -432 -490 -579 ˙¯·ˆ ˙È·È¯ :‰ÊÓ           
574 794 985 1,044 977 Ï‡¯˘È ˜·                   

4,033 4,426 4,309 4,352 4,198 ÂË ˙ÂÙËÂ˘‰ ˙Â¯·Ú‰‰ .2
3,251 3,640 3,582 3,433 3,485 ‰Ï˘ÓÓ‰           

782 786 727 920 714 ÌÈÈÓÂ‡Ï‰Â ÌÈÈ˙Ï˘ÓÓ‰ ˙Â„ÒÂÓ‰           
650 1,027 1,289 1,559 1,179 (3=1+2) ÂË ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰ .3

-706 -553 -423 -405 -512 ‰Ï˘ÓÓ‰ :‰ÊÓ           
-311 -13 9 85 68 ˙¯·ˆ ˙È·È¯ ‡ÏÏ ‰Ï˘ÓÓ‰                  

       
.Ï‡¯˘È ˜· È„Â·ÈÚÂ ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ :¯Â˜Ó‰

1-'·-I ÁÂÏ

2003 „Ú 1999 ,ÈË¯Ù‰ ¯Ê‚Ó‰ Ï˘ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰
(ÌÈ¯ÏÂ„ ÈÂÈÏÈÓ)

2003        2002        2001      2000        1999

-3,128 -4,530 -5,164 -4,361 -4,806 (.‚+.·+.‡) ÂË ¯ÂˆÈÈ‰ ÈÓ¯Â‚Â ÌÈ˙Â¯È˘‰ ,˙Â¯ÂÁÒ‰ .1
-506 -1,315 -858 -947 -2,144 ÂË ˙Â¯ÂÁÒ‰ .‡

29,753 27,487 27,974 31,153 25,827 ‡ÂˆÈ               
-30,258 -28,801 -28,832 -32,100 -27,971 ‡Â·È               

688 -421 -386 2,777 1,059 ÂË ÌÈ˙Â¯È˘‰ .·
-3,311 -2,795 -3,920 -6,191 -3,720  ¯ÂˆÈÈ‰ ÈÓ¯Â‚Ó ˙ÂÒÎ‰‰ .‚

2,305 2,123 2,100 2,131 2,114 ÂË ˙ÂÙËÂ˘‰ ˙Â¯·Ú‰‰ .2
-823 -2,407 -3,064 -2,230 -2,692 (3=1+2) ÂË ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰ .3

       

.Ï‡¯˘È ˜· È„Â·ÈÚÂ ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ :¯Â˜Ó‰
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 ˙ÓÂÚÏ ÈˆÁ· È˘ÈÏ˘‰ ÚÈ·¯· ÔË˜ ÂÙ˜È‰ .‰˘‰ Ï˘ ‰Â˘‡¯‰ ˙ÈˆÁÓ· ¯˜ÈÚ· ˘Á¯˙‰

 ˙Â‡ˆÂ‰‰  ÏÂ„È‚Ó  ‰‡ˆÂ˙Î  ¯˜ÈÚ·  ,ÔÂÚ¯È‚·  ‰Ú¯‰  ‰˙ÈÈ‰  ÈÚÈ·¯‰  ÚÈ·¯·  ÂÏÈ‡Â  ,ÂÓ„Â˜

.(2-'·-I ‰Ó¯‚‡È„) ıÂÁ È·˘Â˙ ˙ÂÚ˜˘‰ ÏÚ ˙ÂÈÂ‰‰

 ¯ÂÁÈ‡‰ÓÂ ˙ÈÓÏÂÚ‰ ‰ÏÎÏÎ· ˙Â˘˘Â‡˙‰‰Ó ÚÙ˘Â‰ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ‰˘‰ ÏÁ  ̆¯ÂÙÈ˘‰

:‰˘‰ Ï˘ ‰ÈÈ˘‰ ˙ÈˆÁÓ· ˜¯ ‰ÏÁ‰˘ ,˜˘Ó· ˙ÈÏ‡È¯‰ ˙ÂÏÈÚÙ‰ Ï˘ ˙Â˘˘Â‡˙‰·

 ÈÓÏÂÚ‰  ¯ÁÒ‰  ˙Â·Á¯˙‰·  ÈÂËÈ·Ï  ‰‡·Â  ˙ÈÓÏÂÚ‰  ‰ÏÎÏÎ·  ‰ÏÁ‰˘ ˙Â˘˘Â‡˙‰‰  .‡

.‡Â·È‰ ÏÂ„È‚Ï ¯·ÚÓ ÌÈ˙Â¯È˘‰Â ˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡ÂˆÈ ÏÂ„È‚Ï ‰Ó¯˙

 ÔÎ ÏÚÂ ,‰˘‰ Ï˘ ‰ÈÈ˘‰ ˙ÈˆÁÓ· ˜¯ ‰ÏÁ‰ ˜˘Ó· ˙ÈÏ‡È¯‰ ˙ÂÏÈÚÙ· ˙Â˘˘Â‡˙‰‰ .·

 Ï˘ ‰ÊÓ ÍÂÓ ‡ÓÈÈ˜‰ È· ‰ÎÈ¯ˆ‰ È¯ˆÂÓÂ ‰Ú˜˘‰‰ ÈÒÎ ‡Â·È ‰È‰ ÌÈÈ˙˘ ÌÈÁÂÓ·

.ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚‰ ÌÂˆÓˆÏ Ì¯˙Â ˙Ó„Â˜‰ ‰˘‰

 ‰„È¯È‰Ó  ‰‡ˆÂ˙Î  ˙È·È¯Ó  ÂË  ˙ÂÒÎ‰‰  ˙Ë˜‰Ï  ÂÓ¯˙  ˙ÂÈÓÏÂÚ‰  ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰‰  .‚

 ÏÂ„È‚Ï ÔÎÂ ,·ÂÁ‰ È¯È˘ÎÓ Ï˘ ˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰‰Â ÌÈÒÎ‰ ‰·Ó ÏÏ‚· ,˙ÈÓÏÂÚ‰ ˙È·È¯·

 Â˜ÏÂÁ˘ ÌÈÁÂÂ¯ - Ô‰ÈÏÚ ˙Â‡ˆÂ‰‰ ÏÂ„È‚Ï ‡È·‰˘ ,˜˘Ó· ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰‰

.Â˜ÏÂÁ ‡Ï˘ ÌÈÁÂÂ¯Â

 ÌÈ„·ÂÚ‰ ¯ÙÒÓ ˙Ë˜‰Ï ‰˙ÈÈ‰ ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó· ÔÂÚ¯È‚‰ ÌÂˆÓˆÏ „·Ï· ‰Ë˜ ‰ÓÂ¯˙

 ˙ÂÚ·Â‰ ˙ÂÒÎ‰‰ ˙„È¯È È„È ÏÚ ‰·Â¯· ‰ÊÊÂ˜ ¯Î˘‰ ˙Â‡ˆÂ‰· ‰„È¯È‰˘ ÌÂ˘Ó ,ÌÈ¯Ê‰

 ˙ÂÒÎ‰Â ,˙Â¯ÈÈ˙‰ ÛÈÚÒ· ˙ÂÓ˘¯‰ ,Ì‰Ï  ̆ÌÂÈ˜‰ ˙Â‡ˆÂ‰Ó ˙ÂÒÎ‰‰ - ÌÈ¯Ê‰ ÌÈ„·ÂÚ‰Ó

.ÌÈÒÓÓ ‰Ï˘ÓÓ‰

השיפור בחשבון השוטף 

הושפע מההתאוששות 

בכלכלה העולמית 

ומהאיחור בהתאוששות 

הפעילות הריאלית 

במשק.
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היצוא של המגזר הפרטי 

התרחב יותר מאשר 

היבוא, ולכן הצטמצם 

הגירעון בחשבון 

הסחורות.

 .È¯Â·Èˆ‰  ¯Ê‚ÓÏ  ˙Â¯·Ú‰·  ‰„È¯È‰  Ï˘·  ¯˜ÈÚ·  ,‰˘‰  ÂË˜  ÂË  ˙ÂÙËÂ˘‰  ˙Â¯·Ú‰‰

 ‰˘‰ ˙Ó¯· Â·ˆÈÈ˙‰ Ô‰Â ,ÈË¯Ù‰ ¯Ê‚ÓÏ ˙ÂÙËÂ˘‰ ˙Â¯·Ú‰· ÏÂ„È‚‰ ˙Ó‚Ó ‰˘‰ ‰¯ˆÚ

 ÂË  ˙Â¯·Ú‰‰ ÂÏ„‚  ÔÎÏÂ  ,Ï"ÂÁÏ  Ï‡¯˘È  È·˘Â˙  Ï˘  ˙Â¯·Ú‰‰ Û˜È‰  „¯È  Í‡  ,˙Ó„Â˜‰

.ÈË¯Ù‰ ¯Ê‚ÓÏ

 ˙ÂÙËÂ˘  ˙Â¯·Ú‰Ó  ¯˜ÈÚ·  ÌÈ˘  Í¯Â‡Ï  ÔÓÂÓÓ  2˜˘Ó‰  Ï˘  ÔÂÓÈÓ  ÔÂÚË‰  ÔÂÚ¯È‚‰

 ˙Â¯Â˜Ó Ï˘ Û„ÂÚÓ ˜˘Ó‰ ‰‰ ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘· .(6 ÛÈÚÒ ,ÔÏ‰Ï Â‡¯) ÔÂ‰ ˙Â¯·Ú‰ÓÂ

 ÔÂÚ¯È‚‰Ó ÌÈÏÂ„‚ ÂÈ‰˘ ,‰Ï‡ ˙Â¯Â˜Ó .ÂË ÔÂ‰ È¯È˘ÎÓ· ˙ÂÚ˜˘‰Â ˙Â¯·Ú‰ - ·ÂÁ ÌÈ‡˘

 Û„ÂÚ Ï  ̆·ˆÓÏ ÂË ÈÂˆÈÁ ·ÂÁ Ï  ̆·ˆÓÓ 2002 ˙˘· ¯·Î ˜˘Ó‰ ˙‡ Â¯È·Ú‰ ,ÔÂÓÈÓ ÔÂÚË‰

 ‰˘‰ ‰˙ÈÈ‰˘ ‰ÈÈÏÚÏ .Ï"ÂÁÏ ÂË ‰ÂÂÏÓÏ ÂË ‰ÂÂÏÓ ÍÙ‰ ˜˘Ó‰˘ ÚÓ˘Ó ,ÂË ·ÂÁ ÈÒÎ

 ÚÈ‚‰ ‡Â‰Â ,ÂË ·ÂÁ‰ ÈÒÎ Û„ÂÚ ˙ÏÙÎ‰· ˙Ú¯ÎÓ ‰ÓÂ¯˙ ‰˙ÈÈ‰ ıÂÁ È·˘Â˙ ˙ÂÚ˜˘‰·

 Á"ËÓ‰ ˙Â¯˙È Ï˘ ÏÂ„È‚ÓÂ ÈË¯Ù‰ ¯Ê‚Ó‰Ó Ú· ‰Ê ÏÂ„È‚ .ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ 7-ÎÏ ‰ÙÂÒ·

 ÔÂ‰‰ ÒÂÈ‚ ·˜Ú ,Ï"ÂÁÓ ·ÂÁ‰ ˙ÏÈË ˙‡ ‰˘‰ ‰ÏÈ„‚‰ ‰Ï˘ÓÓ‰˘ „ÂÚ· ,Ï‡¯˘È ˜· Ï˘

 ,Á"ËÓ‰ ˙Â¯˙È ˙‡ ÏÈ„‚‰Â Ï‡¯˘È ˜·· „˜ÙÂ‰ ÔÂ‰‰ ÒÂÈ‚Ó ¯ÎÈ ˜ÏÁ .˙ÂÈÂ·¯Ú‰ ˙¯‚ÒÓ·

.¯ˆ˜ ÔÓÊÏ ÂË ·ÂÁ‰ ÈÒÎ Û„ÂÚ Ï˘ ¯È‰Ó‰ ÏÂ„È‚Ï ÍÎ· Ì¯˙Â

˙Â¯ÂÁÒ‰ ÔÂ·˘Á .2

ÌÈÈÏÏÎ ÌÈ¯·„ .‡
 ‰Ú¯‰‰ Û‡ ÏÚ - ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ 1.2-· 2003 ˙˘· ÔÂÚ¯È‚‰ ˙ÁÙ ÂË ˙Â¯ÂÁÒ‰ ÔÂ·˘Á·

 ‰ÏÂ„‚ ‰˙ÈÈ‰ ‡ÂˆÈ‰ ˙Â·Á¯˙‰˘ ÌÂ˘Ó ˙‡Ê ;ÌÈ„¯‡ÈÏÈÓ 2.6-· ÌÎ˙Ò‰Â - ¯ÁÒ‰ È‡˙·

 ˙ÈÓÏÂÚ‰ ‰ÏÎÏÎ· ‰ÏÁ‰˘ ˙Â˘˘Â‡˙‰‰ ˙‡ˆÂ˙ - (3-'·-I ‰Ó¯‚‡È„) ‡Â·È‰ ˙Â·Á¯˙‰Ó

 ÈË¯Ù‰ ¯Ê‚ÓÏ Â·Â¯· Û˜Ê ˙Â¯ÂÁÒ‰ ÔÂ·˘Á· ¯ÂÙÈ˘‰ .ÈÓÏÂÚ‰ ¯ÁÒ‰ ˙Â·Á¯˙‰· ‰‡Ë·˙‰Â

 .(2-'·-I ÁÂÏÂ 1-'·-I ÁÂÏ) („¯‡ÈÏÈÓ 0.4) ÈÂÁËÈ·‰ ‡Â·È· ‰„È¯ÈÏÂ (ÌÈ¯ÏÂ„ „¯‡ÈÏÈÓ 0.8)

 0.5) ÛÚ‰ Ï˘ Û„ÂÚ‰ ÈÂÎÈ·Â ,(‰·È˙ Â‡¯) ˙Â¯ÂÁÒ‰ ÔÂ·˘Á· ÚÂ·˜ Û„ÂÚ ÌÈÓÂÏ‰È‰ ÛÚÏ

 ,„¯‡ÈÏÈÓ 1.0-· ˙Â¯ÂÁÒ‰ ÔÂ·˘Á· ÈË¯Ù‰ ¯Ê‚Ó‰ Ï˘ ÔÂÚ¯È‚‰ ÌÎ˙Ò‰ (ÌÈ¯ÏÂ„ „¯‡ÈÏÈÓ

 .˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘‰ ˘ÂÏ˘· ÌÈ„¯‡ÈÏÈÓ 1.4 Ï˘ ÚˆÂÓÓ ˙ÓÂÚÏ

 È¯ÂÊ‡Â Ú·ËÓ‰ È˘Â‚ ÈÙÏ ÁÏÙ ÈË¯Ù‰ ¯Ê‚Ó‰ Ï˘ ˙Â¯ÂÁÒ‰ ÔÂ·˘Á· ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰‰ ˙‡

.3˙È‚ÂÏÂÎË‰ ˙ÂÓÈˆÚ‰ ˙„ÈÓ ÈÙÏÂ ¯ÁÒ‰

 ÌÈÂ˘ ÈË¯Ù‰ ¯Ê‚Ó‰ Ï˘ ˙Â¯ÂÁÒ‰ ÔÂ·˘Á· ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó ÈÂ˙ .ıÂÁ‰ ¯ÁÒ ÈÂ˙ ÈÙÏ ‰˘Ú ‰Ê ÁÂ˙È 3

 ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó· ‡ÂˆÈ‰Â ‡Â·È‰ ÈÂ˙ .‡ :Ô‰·˘ ˙ÂÈ¯˜ÈÚ‰ ‰Ï‡Â ,˙Â·ÈÒ ‰ÓÎÓ ıÂÁ‰ ¯ÁÒ Ï˘ ÂË‰ ÈÂ˙Ó
 ÈÓ¯Â‚Ï ÂÓÏÂ˘ Ì‡ ,‰Ï‡ ˙Â‡ˆÂ‰ ÏÚ ÌÈÂ˙‰ .ÁÂËÈ·Â ‰Ï·Â‰ ˙Â‡ˆÂ‰ ‡ÏÏ ¯ÓÂÏÎ ,·"ÂÙ ÒÈÒ· ÏÚ ÌÈÓ˘¯
 ˙ÂÏÈÚÙ‰ ˙‡ ÌÈÏÏÂÎ ÌÈ‡ ıÂÁ‰ ¯ÁÒ ÈÂ˙ .· .ÌÈ˙Â¯È˘‰ ÔÂ·˘Á Ï˘ ÌÈÓÈ‡˙Ó‰ ÌÈÙÈÚÒ· ÌÈÓ˘¯ ,ıÂÁ
 ÈÂ˙· ÌÈ˘Ú ÌÈ‡˘ ,ÌÈÂ˙· ÌÈÂ˘ ÌÈÂ˜È˙ ÌÈÏÏÂÎ ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó ÈÂ˙ .‚ .˙ÈÈ˙˘ÏÙ‰ ˙Â˘¯‰ ÌÚ
 ˙Î¯ÚÓÓ ÌÈÁÂÂÈ„‰ ÏÚ Ì‚Â (˙Â¯ÊÁ‰ ‡ÏÏ) ıÂÁ‰ ¯ÁÒ Ï˘ ÂËÂ¯·‰ ÈÂ˙ ÏÚ Ì‚ ÒÒ·˙Ó ÁÂ˙È‰ .ıÂÁ‰ ¯ÁÒ

.Á"ËÓ· ˜˘Ó‰ ˙ÂÏÈÚÙÏ ‰˜ÏÁÓÏ ˙Â‡˜·‰

 ÂÏ‡  ÌÈ˘¯Ù‰  .ÌÈÈËÒÈËËÒ‰  ÌÈ˘¯Ù‰‰  ÈÂÎÈ·  ¯ÂˆÈÈ‰  ÈÓ¯Â‚Â  ÌÈ˙Â¯È˘‰  ,˙Â¯ÂÁÒ‰  ÔÂ·˘Á·  ÔÂÚ¯È‚‰ 2

 ÁÂ˙È ÏÚ ‰˘˜Ó Ì‰· ˙ÂÈ˙„Â˙‰ Í‡ ,ÔÂ‰‰ ˙ÂÚÂ˙· Ô‰Â ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· Ô‰ ‰„È„Ó ˙ÂÈÂÚË ÌÈÙ˜˘Ó
.Ì˙ÂÁ˙Ù˙‰



ÔÂ‰‰ ÔÂ·˘ÁÂ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰ ,'· ˜¯Ù

17

˙ÂÈ¯˜ÈÚ‰ ¯ÁÒ‰ ˙Âˆ¯‡ ÈÙÏ ÌÈÓÂÏ‰È ‡ÏÏ È¯ÁÒÓ‰ ÔÂÚ¯È‚‰ .·
 „¯‡ÈÏÈÓ ÈˆÁ Ï  ̆¯ÂÙÈ  ̆‰˘‰ Ì˘¯ ,(ıÂÁ‰ ¯ÁÒ ÈÂ˙ ÈÙÏ) ÌÈÓÂÏ‰È ‡ÏÏ È¯ÁÒÓ‰ ÔÂÚ¯È‚·
 ‰˘‰ ÔÂÚ¯È‚‰ ˙Ë˜‰· ¯˙ÂÈ· ÏÂ„‚‰ ¯ÂÙÈ˘‰ .ÌÈ„¯‡ÈÏÈÓ 6.5-· ÌÎ˙Ò‰ ‡Â‰Â ,ÌÈ¯ÏÂ„
 ;ÌÈ„¯‡ÈÏÈÓ 1.1-Ï - ÌÈ¯ÏÂ„ „¯‡ÈÏÈÓÎ· Ï„‚ ‰˙‡ ¯ÁÒ‰ Û„ÂÚ˘ ,·"‰¯‡ ÌÚ ¯ÁÒ· ‰È‰
 ÏÂÓ ÂÏÈ‡Â ,ÌÈ„¯‡ÈÏÈÓ 4.3-Ï ,ÌÈ¯ÏÂ„ „¯‡ÈÏÈÓ ÈˆÁ· „¯È ÈÙÂ¯È‡‰ „ÂÁÈ‡‰ ÏÂÓ ÔÂÚ¯È‚‰

.(4-'·-I ‰Ó¯‚‡È„) ÌÈ„¯‡ÈÏÈÓ 1.3-Ï ,„¯‡ÈÏÈÓ 0.3-· ÔÂÚ¯È‚‰ Ï„‚ ‰ÈÒ‡
 ‡Â‰ ÔÂÚ¯È‚· ÈÙÂ¯È‡‰ „ÂÁÈ‡‰ ˙Âˆ¯‡ Ï˜˘Ó ÈÎ ‰‡¯Ó 4ÌÈ¯ÂÊ‡ ÈÙÏ ÔÂÚ¯È‚‰ ˙Â‚ÏÙ˙‰
 ,ÂÏ‡ ˙Âˆ¯‡· Ì¯Â˜Ó ÌÈÓÂÏ‰È ‡ÏÏ ˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡Â·ÈÓ 40%-Î ÈÎ ‡È‰ ÍÎÏ ‰·ÈÒ‰ .66%

.˙Â¯Á‡ ˙ÂÈ„ÓÏ ‡Â‰ 70%-Î - ‡ÂˆÈ‰ ¯˜ÈÚ˘ „ÂÚ·
 ˙ÓÂÚÏ Â¯È‡‰ ˙Â˜ÊÁ˙‰Ó ‰˘‰ ÂÚÙ˘Â‰Â ÌÈ¯ÏÂ„· ÌÈ·Â˜ Ì‰  ̆,ıÂÁ‰ ¯ÁÒ ÈÂ˙ ÈÙ ÏÚ
 - ÌÈÓÂÏ‰È ‡ÏÏ ıÂÁ‰ ¯ÁÒ Ï˘ ÌÈÈÙ¯‚Â‡È‚‰ ÌÈ„ÚÈ‰ ˙ÂÏ˜˘Ó 2003 ˙˘· Â˙˘‰ ,¯ÏÂ„‰
 ‡ÂˆÈ‰ Ï˜˘Ó ÂÏÈ‡Â ,·"‰¯‡Ï ‡ÂˆÈ‰ Ï˜˘Ó ˙ÁÙÂ ÈÙÂ¯È‡‰ „ÂÁÈ‡Ï ‡ÂˆÈ‰ Ï˜˘Ó ËÚÓ ‰ÏÚ
 ‡Â·È‰ Ï˜˘Ó ¯˙Â Â·˘ ,‡Â·È· Ì˘¯ ¯˙ÂÈ ÏÂ„‚ ÈÂÈ˘ .·ÈˆÈ ¯˙Â ˙Âˆ¯‡‰ ¯‡˘ÏÂ ‰ÈÒ‡Ï
 .„¯È˘ ,·"‰¯‡Ó ‡Â·È‰ ÔÂ·˘Á ÏÚ ‰ÈÒ‡Ó ‡Â·È‰ Ï˜˘Ó Ï„‚ Í‡ ,·ÈˆÈ ÈÙÂ¯È‡‰ „ÂÁÈ‡‰Ó
 „¯ÈÂ ‰ÈÒ‡Ï ‡ÂˆÈ‰ Ï˜˘Ó Ï„‚ ‰·˘ ,‰ÈÈ˘‰ ˙ÈˆÁÓ‰ ˙ËÏÂ· ‰˘‰ ÍÏ‰Ó· ˙ÂÁ˙Ù˙‰·

.¯˙ÂÈ ˙ÂÈËÈÓÂ„ ÂÈ‰ ‡Â·È· ÈÂÈ˘‰ ˙ÂÓ‚Ó Ì‚Â ,‰ÙÂ¯È‡ÏÂ ·"‰¯‡Ï ‡ÂˆÈ‰ Ï˜˘Ó

 12%-Â ‡ÂˆÈ· 8% ‡Â‰˘ ,˙Â‚ÂÂÒÓ ‡Ï ˙ÂÈ„Ó Ï˘ ‰Â·‚‰ Ï˜˘ÓÏ ˙Ú„‰ ˙‡ ˙˙Ï ˘È ÔÏ‰Ï ˙Â‚ÏÙ˙‰‰ ÁÂ˙È· 4
.‡Â·È·
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בניכוי ההשפעה של 

התחזקות האירו נותר 

היצוא לאירופה ללא 

שינוי, והיבוא מאירופה 

פחת.

 ,‰˘‰ ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰‰ ‡ÂÏÓ ˙‡ ÌÈÙ˜˘Ó ÌÈ‡ ÍÎÈÙÏÂ ÌÈ¯ÏÂ„· ÌÈ·Â˜ ıÂÁ‰ ¯ÁÒ ÈÂ˙
 ‡Â·È‰Â ‡ÂˆÈ‰ Í¯Ú ˙Ï„‚‰Ï ‰ÏÚÙ (5-'·-I ‰Ó¯‚‡È„) ¯ÏÂ„‰ ÏÂÓ Â¯È‡‰ ˙Â˜ÊÁ˙‰ ÔÎ˘
 ÈÎ  ‰ÏÂÚ  Á"ËÓ· ˜˘Ó‰ ˙ÂÏÈÚÙÏ ‰˜ÏÁÓÏ ÌÈ˜·‰ ÈÁÂÂÈ„Ó .ÌÈ¯ÏÂ„  ÈÁÂÓ· ‰ÙÂ¯È‡Ó
 :Â¯È‡Â ¯ÏÂ„ ˙ÂÚ·ËÓ· ÂÚˆ·˙‰ 2003 ˙˘· ‡ÂˆÈ‰ ÈÏÂ·˜˙ÓÂ ‡Â·È‰ ÈÓÂÏ˘˙Ó 90%-Î
 ÂÚˆ·˙‰ ‡Â·È‰ ÈÓÂÏ˘˙Ó 66% ;Â¯È‡· 17%-Â ÌÈ¯ÏÂ„· ÂÏ·˜˙‰ ‡ÂˆÈ‰ ÈÏÂ·˜˙Ó 72%
 ÈÙÂ¯È‡‰ „ÂÁÈ‡‰ ÌÚ ‡ÂˆÈ·Â ‡Â·È· ˙ÂÁ˙Ù˙‰‰ ˙‡ „ÂÓ‡Ï È„Î .Â¯È‡· 24%-Â ÌÈ¯ÏÂ„·
 ÍÎÂ ,Â¯È‡· ˙ÈÙÒÎ‰ ‰ÚÂ˙‰ Ï˜˘Ó ÈÙ ÏÚ ¯ÏÂ„‰ ˙ÓÂÚÏ Â¯È‡‰ ˙Â˜ÊÁ˙‰ ˙ÚÙ˘‰ ‰˙ÎÂ
 ÈÙÏÎ ‰ËÂÓ ÔÈÈ„Ú ÂÊ ‰‡ˆÂ˙ .ÈÙÂ¯È‡‰ „ÂÁÈ‡‰ ˙ÂÈ„Ó ÌÚ ¯ÁÒ‰ Ï˘ Ô˜Â˙Ó Í¯Ú Ï·˜˙‰
 .Â¯È‡‰ ˙Â˜ÊÁ˙‰Ó ‡Â‰ Û‡ ÚÙ˘Â‰ ÌÈ¯ÏÂ„· ·Â˜‰ ¯ÁÒ‰Ó ˜ÏÁ ÈÎ ¯È·Ò˘ ÌÂ˘Ó ‰ÏÚÓ
 „ÂÁÈ‡‰ ˙ÂÈ„ÓÏ ‡ÂˆÈ‰ Û˜È‰· È˙Â‰Ó ÈÂÈ  ̆‰˘‰ ÏÁ ‡Ï ÈÎ ÌÈ„ÓÏÓ ÌÈ˜Â˙Ó‰ ÌÈÂ˙‰
 ÈÎ ‰‡¯ .(7-'·-I ‰Ó¯‚‡È„Â ,6-'·-I ‰Ó¯‚‡È„) ‰„È¯È‰ ‰˘‰ ‰Î˘Ó ‡Â·È· ÈÎÂ ,ÈÙÂ¯È‡‰
 ‡Â·È‰ È¯ÈÁÓ ˙ÈÈÏÚÏ ‰‡È·‰˘ ,Â¯È‡‰ ˙Â˜ÊÁ˙‰Ó ¯‡˘‰ ÔÈ· ˙Ú·Â ‡Â·È· ‰„È¯È‰ ˙Ó‚Ó
 ,˙‡Ê ˙ÓÂÚÏ .˙Â¯Á‡ ˙ÂÈ„Ó Ï‡ ‡Â·È‰ ˙ËÒ‰Ï ‰Ó¯˙ ÔÎÏÂ ÌÈÈ¯ÏÂ„ ÌÈÁÂÓ· ‰ÙÂ¯È‡Ó
 ·ˆÓ· ,¯‡˘‰ ÔÈ· ,¯È·Ò‰Ï Ô˙È ÂÏÂ„È‚ È‡ ˙‡Â ,‡ÂˆÈ· ˙¯ÎÈ ‡Ï Â¯È‡‰ ˙Â˜ÊÁ˙‰ ˙ÚÙ˘‰

.˜˘Ó‰ Ï˘ ÈËÈÏÂÙ-Â‡È‚‰
 ÏÚÂ ·"‰¯‡Ó ‡Â·È· ‰„È¯È ÏÚ ‰ÚÈ·ˆÓ ‰ÈÒ‡ÓÂ ·"‰¯‡Ó ‡Â·È‰ ÈÂ˙ Ï˘ ‰‡ÂÂ˘‰
 ÍÏ‰Ó· .·"‰¯‡ Ï˘ ‰˜ÏÁÏ ‰˘‰ ‰ÂÂ˙˘‰ ‡Â·È· ‰ÈÒ‡ Ï˘ ‰˜ÏÁÂ ,‰ÈÒ‡Ó ‡Â·È· ‰ÈÈÏÚ
 ÚÈ‚‰Â 27%-· ‰˘‰ Ï„‚˘ ,ÔÈÒÓ ‡Â·È· Â˙È·¯Ó ,‰ÈÒ‡Ó ‡Â·È· ÏÂ„È‚ ˙Ó‚Ó ‰¯ÎÈ 2003
 Ú˜¯  ÏÚ  ,‰Ê  ¯ÂÊ‡Ó  ‡Â·È‰  ÏÂ„È‚  .(ÌÈÓÂÏ‰È  ‡ÏÏ  ‡Â·È‰  ÍÒÓ  3.8%)  ÌÈ¯ÏÂ„  „¯‡ÈÏÈÓÏ
- ÔÈÒÓ ‡Â·È‰ Ï˘ ¯˙ÂÈ ÌÈÏÂÊ‰ ÌÈ¯ÈÁÓÏ ‰‡¯Î ¯Â˘˜ ,‰ÙÂ¯È‡ÓÂ ·"‰¯‡Ó ‡Â·È· ‰„È¯È‰
 ÍÈÏ‰  ̇.È‡˜È¯Ó‡‰ ¯ÏÂ„Ï ÈÈÒ‰ Ú·ËÓ‰ Ï  ̆‰„Óˆ‰Â ‰„Â·Ú‰ ÁÂÎ Ï  ̆‰ÎÂÓ ˙ÂÏÚ ˙‡ˆÂ˙

היבוא מסין גדל ב-27% 

והגיע למיליארד דולרים.
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 Ô‰Ó ‡Â·È‰ ÏÂ„È‚Ï ‡È·‰˘ ,˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó‰ „ˆÓ ˙¯·Â‚‰ ˙Â¯Á˙‰Ó ˜ÏÁ ‡Â‰ ‰Ê
.˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰ ˙ÂÈ„Ó‰Ó ‡Â·È‰ ÔÂ·˘Á ÏÚ ˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰ ˙ÂÈ„ÓÏ

ÈÏ‡È¯‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘Â ¯ÁÒ‰ È‡˙ .‚
 ‰Ú¯‰‰ Û‡ ÏÚ - „¯È ˙Â¯ÂÁÒ‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚‰Â ‡Â·È‰ ¯˘‡Ó ¯˙ÂÈ Ï„‚ ‡ÂˆÈ‰ ,¯ÂÓ‡Î
 ‰È‰ (‰È‚¯‡ È¯ÓÂÁÂ ÌÈÓÂÏ‰È ,ÌÈÒÂËÓ ,˙ÂÈ‡ ‡ÏÏ) ÂÊ ‰Ú¯‰ Ï˘ ‰¯ÂÚÈ˘ .¯ÁÒ‰ È‡˙·
 6.4% Ï˘ ‰ÈÈÏÚ‰ ˙‡ˆÂ˙ ‡È‰ ‰˘‰ ‰Ú¯‰‰ .2002 ˙˘· 0.5% Ï˘ ‰Ú¯‰ ¯Á‡Ï ,2.8%
 ‰È‚¯‡‰ È¯ÈÁÓ ÂÏÚ ÍÎ ÏÚ ÛÒÂÂ ,‡ÂˆÈ‰ È¯ÈÁÓ· 3.4% Ï˘ ‰ÈÈÏÚ ˙ÓÂÚÏ ‡Â·È‰ È¯ÈÁÓ·
 ÔÏ˜˘Ó ÈÙÓ ,¯ÁÒ‰ È‡˙· ‰Ú¯‰Ï ‰˘‰ ‰Ó¯˙ Â¯È‡‰ ˙ÓÂÚÏ ¯ÏÂ„‰ ˙Â˘ÏÁÈ‰ .12%-·
 ÏÈÚÏ  ¯‡Â˙˘  ÈÙÎ  ,‡ÂˆÈ·  ÔÏ˜˘Ó  ˙ÓÂÚÏ  ‡Â·È·  ÈÙÂ¯È‡‰  „ÂÁÈ‡‰  ˙Âˆ¯‡  Ï˘  ‰Â·‚‰

.(8-'·-I ‰Ó¯‚‡È„)
 ÈÏÈÓÂ‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú  ̆ÈÙ ÏÚ ·˘ÂÁÓ Ì‰Ó „Á‡Â ,ÌÈ„„Ó ‰ÓÎ ÈÏ‡È¯‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘Ï
 2003 ˙˘· .5˙ÈÓÂ˜Ó‰ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ ˙Ó¯· ˜ÏÂÁÓÂ ¯ÁÒ‰ ˙Âˆ¯‡· ÌÈ¯ÈÁÓ‰ ˙Ó¯· ÏÙÎÂÓ‰
 Ï‡¯˘È  Ï˘ ¯ÁÒ‰ ˙Âˆ¯‡· ÌÈ¯ÈÁÓ‰ ,1.2%-· ˙ÂÚ·ËÓ‰ ÏÒ Ï˘ ÚˆÂÓÓ‰ ¯Ú˘‰ ‰ÏÚ
 ¯Ú˘ ÚˆÂÓÓ ‰˘‰ ‰ÏÚ ÔÎ ÏÚ .0.7%-· ˜¯ ÂÏÚ Ï‡¯˘È· ÌÈ¯ÈÁÓ‰ ÂÏÈ‡Â ,3.0%-· ÂÏÚ
 2002 ˙˘· 11.7% Ï˘ ‰ÈÈÏÚÏ Í˘Ó‰· 3.6%-· ˙ÂÚ·ËÓ‰ ÏÒ ÈÁÂÓ· ÈÏ‡È¯‰ ÔÈÙÈÏÁ‰
 ,‰‡¯‰ ÏÎÎ ,‰ÎÓ˙ 2002 ˙˘· ÈÏ‡È¯‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘ ˙Ó¯· ‰ÈÈÏÚ‰ .(9-'·-I ‰Ó¯‚‡È„)
 ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘ „„Ó· ˙ÂÈ˙„Â˙ ‰˙ÈÈ‰ 2003 ˙˘ ÍÏ‰Ó· .2003 ˙˘· ‡ÂˆÈ‰ ˙Â·Á¯˙‰·

 ‰·˘ÂÁ ¯ÁÒ‰ ˙Âˆ¯‡· ÌÈ¯ÈÁÓ‰ ˙Ó¯ .(100=1996) 1966 ˙˘ Ï˘ ÒÈÒ·‰ ÈÙÏ ·˘ÂÁ ÈÏ‡È¯‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘ 5
 Ï˘ ¯ÁÒ‰ ˙ÂÏ˜˘Ó ÈÙ ÏÚ ‰ÏÏ˜Â˘Â ,¯ÁÒ‰ ˙È·¯Ó ‰˘Ú ÔÓÚ ˙Âˆ¯‡‰ Ï˜˘Ó ÈÙÏ ˘Â‚ ÏÎ·Â ,¯ÁÒ‰ È˘Â‚ ÈÙÏ

.‰˘Â ‰˘ ÏÎ ÈÂ˙· ,ÌÈÂ˘‰ ¯ÁÒ‰ È˘Â‚ ÌÚ (˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡ÂˆÈÂ ˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡Â·È) Ï‡¯˘È

בשנת 2003 הורעו תנאי 

סחר החוץ בהשפעת 

היחלשות הדולר מול 

האירו אך מדד שער 

החליפין הריאלי במונחי 

סל המטבעות המשיך 

לעלות.
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 ‡ÂˆÈ‰ ÈÂÓÈ˘¯· ˙ÁÂÂ„ÓÂ ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ È„È ÏÚ ˙„„Ó‰ ‡ÂˆÈ‰ ˙Ó¯ ˙ÂÂ˘ ˙ÂÈˆ˜È„È‡ ÈÙÏ 6
 ÏÚ ˙Â¯·Á‰ Ï˘ ÌÈ¯È˘È ÌÈÁÂÂÈ„ ÌÈÚÈ·ˆÓ ÍÎ :‡ÏÓ ÂÈ‡ ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó· ‰˘Ú˘ ÔÂ˜È˙‰Â ,‰ËÓ ÈÙÏÎ ‰ËÂÓ
 ÏÚ ˙È˙ÂÚÓ˘Ó ‰ÏÂÚ ‡ÂˆÈ‰ ˙Â¯ÂÓ˙ ÈÏÂ·˜˙ Ï˘ ÌÙ˜È‰Â ,‡ÂˆÈ‰ ÈÂÓÈ˘¯· ¯˘‡Ó ¯˙ÂÈ ÌÈ‰Â·‚ ÌÈÙ˜È‰· ‡ÂˆÈ

.ÌÈÂÓÈ˘¯· Ì˘¯˘ ‡ÂˆÈ‰

 ¯Á‡Ï .˙ÂÚ·ËÓ‰ ÏÒ Ï˘ ÈÏÈÓÂ‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘· ÌÈÈÂÈ˘‰ ˙‡ ¯˜ÈÚ· ‰Ù˜È˘˘ ,ÈÏ‡È¯‰
 ÚÈ·¯‰ ˙Ó¯Ï ‰˘‰ Ï  ̆È˘ÈÏ˘‰Â È˘‰ ÌÈÚÈ·¯· „„Ó‰ „¯È ÔÂ˘‡¯‰ ÚÈ·¯· 5% Ï  ̆‰ÈÈÏÚ

.ÔÂ˘‡¯‰ ÚÈ·¯‰ ˙Ó¯Ï ¯ÊÁ ‡Â‰ ÈÚÈ·¯‰ ÚÈ·¯·Â ,2002 Ï˘ ÈÚÈ·¯‰

‡Â·È‰Â ‡ÂˆÈ‰ .„
 „¯‡ÈÏÈÓ 0.9-· ‰˘‰ Ï„‚  ,ÌÈÓÂÏ‰È  ‡ÏÏ ıÂÁ‰ ¯ÁÒ ÈÂ˙  ÈÙÏ ,ÂËÂ¯· ˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡ÂˆÈ
 ¯˘‡Ó ˙ÂÁÙ 2%-Î·Â 2002 ˙˘· ¯˘‡Ó ¯˙ÂÈ 5%-Î·- ÌÈ„¯‡ÈÏÈÓ 19-Î· ÌÎ˙Ò‰Â ÌÈ¯ÏÂ„
 ¯˜ÈÚ .2.1%-· ‡ÂˆÈ‰ Ï  ̆˙È˙ÂÓÎ‰ ‰ÈÈÏÚ‰ ‰ÓÎ˙Ò‰ ‡ÂˆÈ‰ È¯ÈÁÓ ˙ÈÈÏÚ ÈÂÎÈ· .62001-·
 ÏÚ ÁÒÙ ÌÈ¯ÏÂ„ ÈÁÂÓ· ‡ÂˆÈ‰ ÏÂ„È‚ .‰˘‰ Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ÚÈ·¯· ‰˙ÈÈ‰ ˙È˙ÂÓÎ‰ ‰ÈÈÏÚ‰
 ÌÈ˘„ÂÁ· Í‡ ,18%-· „¯È Û‡ ÌÈÈÂ¯Ë˜Ï‡‰ ÌÈ·ÈÎ¯‰ ÛÚ ‡ÂˆÈÂ ,˙ÈÏÈÚ‰ ‰È‚ÏÂÂÏÎË‰ ÈÙÚ
 ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰Ó ‰‡ˆÂ˙Î .‰Ï‡‰ ÌÈÙÚ‰ ‡ÂˆÈ· ÏÂ„È‚ ˙Ó‚Ó ‰ÏÁ‰ ‰˘‰ Ï˘ ÌÈÂ¯Á‡‰
 ‡ÏÏ ‡ÂˆÈ‰ ÍÒ· ˙ÈÏÈÚ‰ ‰È‚ÂÏÂÎË‰ ˙ÂÈ˘Ú˙ Ï˘ ‡ÂˆÈ‰ Ï˜˘Ó 46%-Ï ‰˘‰ „¯È ‰Ï‡

.53% ‰È‰ ,2000 ˙˘· ,Â‡È˘·˘ ,ÌÈÓÂÏ‰È
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3-'·-I ÁÂÏ

2003 „Ú 1999 ,(ÂËÂ¯·) ˙È‚ÂÏÂÎË‰ ˙ÂÓÈˆÚ‰ ÈÙÏ È˙ÈÈ˘Ú˙‰ ‡ÂˆÈ‰

(ÌÈÊÂÁ‡ ,˙Ó„Â˜‰ ‰˘‰ ˙ÓÂÚÏ ÈÂÈ˘‰ È¯ÂÚÈ˘)

˙Â‚ÏÙ˙‰‰ ‡ÂˆÈ‰  ÈÂÈ˘‰ È¯ÂÚÈ˘

2003 2003 2003 2002 2001 2000 1999 
 

(ÌÈ¯ÏÂ„ ÈÂÈÏÈÓ)

100.0 19,255 5.2 -6.5 -6.8 27.9 5.5 ÌÈ˘ËÂÏÓ ÌÈÓÂÏ‰È ‡ÏÏ ‡ÂˆÈ‰ ÏÎ ÍÒ

46.0 8,865 0.8 -12.6 -10.0 49.1 10.2 ˙ÈÏÈÚ ‰È‚ÂÏÂÎË ˙ÂÈ˘Ú˙

26.2 5,051 8.9 -1.5 -2.6 16.6 1.2 ˙ÈÏÈÚ ˙·¯ÂÚÓ ‰È‚ÂÏÂÎË ˙ÂÈ˘Ú˙

18.4 3,541 12.5 1.5 -2.2 5.7 1.9
 ˙·¯ÂÚÓ ‰È‚ÂÏÂÎË ˙ÂÈ˘Ú˙

˙È˙¯ÂÒÓ

9.3 1,798 4.2 1.1 -5.8 2.2 2.5 ˙È˙¯ÂÒÓ ‰È‚ÂÏÂÎË ˙ÂÈ˘Ú˙

 ˙¯Â˘˜˙ „ÂÈˆ ,ÒÈË ÈÏÎ ,ÌÈÈÂ¯Ë˜Ï‡ ÌÈ·ÈÎ¯ ,·Â˘ÁÈÓÂ „¯˘ÓÏ ˙ÂÂÎÓ‰ ˙ÈÈ˘Ú˙ :Ô‰ ˙ÈÏÈÚ‰ ‰È‚ÂÏÂÎË‰ ˙ÂÈ˘Ú˙
.˙ÂÙÂ¯˙ ,ÁÂ˜ÈÙÏÂ ‰¯˜·Ï „ÂÈˆ ,‰˜ÈÂ¯Ë˜Ï‡Â

 ÌÈÚÂÓÂ „ÂÈˆ ,„ÂÈˆÂ ˙ÂÂÎÓ ,˙ÂÙÂ¯˙ ËÚÓÏ ËÙ ˜Â˜ÈÊÂ ÌÈÏ˜ÈÓÈÎ ˙ÈÈ˘Ú˙ :Ô‰ ˙ÈÏÈÚ-˙·¯ÂÚÓ‰ ‰È‚ÏÂÎË‰ ˙ÂÈ˘Ú˙
.¯Á‡ ‰Ï·Â‰ „ÂÈˆÂ ÌÈÈÚÂÓ ·Î¯ ÈÏÎ ,ÌÈÈÏÓ˘Á

-Ï‡ ˙ÂÎ˙Ó ,ÌÈÈ˙Î˙Ó-Ï‡ ÌÈÏ¯ÈÓ ,‰˜ÈËÒÏÙÂ ÈÓÂ‚ ,‰·ÈˆÁÂ ‰ÈÈ¯Î :Ô‰ ˙È˙¯ÂÒÓ-˙·¯ÂÚÓ‰ ‰È‚ÂÏÂÎË‰ ˙ÂÈ˘Ú˙
,˙Î˙Ó È¯ˆÂÓ ,‰„ÏÙÂ ÏÊ¯· È¯ˆÂÓ ,˙Â¯˜ÈÂ ˙ÂÈÏÊ¯·

.‡"ÓÏ ÌÈ¯ˆÂÓÂ ,˙ÂÙ¯ÂˆÂ ÌÈËÈ˘Î˙ ,ËÈ˘ ÈÏÎ

 ıÚ È¯ˆÂÓ ,ÂÈ¯ˆÂÓÂ ÒÂÙ„ ,¯ÈÈ ,¯ÂÚÂ ‰˘·Ï‰ ,ÏÈËÒ˜Ë ,˜·ËÂ ˙Â‡˜˘Ó ,ÔÂÊÓ È¯ˆÂÓ :Ô‰ ˙È˙¯ÂÒÓ‰ ‰È‚ÂÏÂÎË‰ ˙ÂÈ˘Ú˙
.ÌÈËÈ‰¯Â

‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰  :¯Â˜Ó‰

 ˙ÂÈ˘Ú˙· ‰Ó˘¯ ‡ÂˆÈ· ‰ÈÈÏÚ‰ ÈÎ „ÓÏÓ ˙È‚ÂÏÂÎË‰ ˙ÂÓÈˆÚ‰ ÈÙÏ ‡ÂˆÈ‰ ÁÂÏÈÙ
 ˙ÂÈ˘Ú˙‰ ‡ÂˆÈ .7˙È˙¯ÂÒÓ‰ ‰È‚ÂÏÂÎË‰Â ˙È˙¯ÂÒÓ ˙·¯ÂÚÓ‰ ,˙ÈÏÈÚ ˙·¯ÂÚÓ‰ ‰È‚ÂÏÂÎË‰
 ,‰Ó‡˙‰· ,4%-·Â 13%-· ,10%-· Ï„‚ ,È˙ÈÈ˘Ú˙‰ ‡ÂˆÈ‰ ÍÒÓ ˙ÈˆÁÓ ÏÚÓ ‰ÂÂ‰Ó‰ ,‰Ï‡‰
 ÈÓÂ‚‰ ÛÚ Ï  ̆‡ÂˆÈ· 19% Ï˘Â ËÙ ˜Â˜ÈÊÂ ÌÈÏ˜ÈÓÈÎ ÛÚ‰ ‡ÂˆÈ· 15% Ï  ̆˙ÂÈÏÚ‰ ˙ÂËÏÂ·Â
 ,1%-Î· ˜¯ Ï„‚ ˙ÈÏÈÚ‰ ‰È‚ÂÏÂÎË‰ ˙ÂÈ˘Ú˙ ‡ÂˆÈ .(4-'·-I ÁÂÏÂ 3-'·-I ÁÂÏ) ‰˜ÈËÒÏÙ‰Â
 ÌÈ˘„ÂÁ‰ Ï˘ ‰Ó‚Ó‰ ÈÂ˙ Í‡ ,(3-'·-I  ÁÂÏ)  ¯·Óˆ„· ¯·‚ÂÓ ‡ÂˆÈ ˙ÂÎÊ· ˜¯ ˙‡Ê Ì‚Â

.(10-'·-I ‰Ó¯‚‡È„) ‰Ï‡ ˙ÂÈ˘Ú˙ Ï˘ ‡ÂˆÈ· ‰ÈÈÏÚ ÌÈ‡¯Ó ÌÈÂ¯Á‡‰
 ,È˙ÈÈ˘Ú˙‰ ‡ÂˆÈ‰ ÍÒÓ ˙ÈˆÁÓÏ ·Â¯˜ ‰ÂÂ‰Ó Ï‡¯˘È· ˙ÈÏÈÚ‰ ‰È‚ÂÏÂÎË‰ ˙ÈÈ˘Ú˙
 ÔÎÏÂ  ,˙ÂËÚÓ  ˙Â¯·Á·  ÊÎ¯˙Ó ‡ÂˆÈ‰  ·Â¯  .ÔÂ¯Á‡‰ ¯Â˘Ú·  ‰ÁÈÓˆ‰  ÚÂÓ  ‰˙ÈÈ‰  ‡È‰Â

עיקר הגידול ביצוא 

נרשם בענפי תעשיות 

הטכנולוגיה המעורבת 

- העילית והמסורתית - 

והטכנולוגיה המסורתית, 

המהווים מעל מחצית 

מסך היצוא התעשייתי.

.3-'·-I ÁÂÏ Â‡¯ ÂÏ‡ ÌÈÙÚ ˙¯„‚‰Ï 7



ÔÂ‰‰ ÔÂ·˘ÁÂ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰ ,'· ˜¯Ù

23

 ÍÎ  .ÛÚ‰  Ï˘  ‡ÂˆÈ‰  Û˜È‰  ÏÚ  ˙Ú¯ÎÓ  ‰ÚÙ˘‰  ˘È  ˙Â¯·Á  Ô˙Â‡  È¯ˆÂÓ  Ï˘  ˙Â¯ÈÎÓÏ
 ˙Â¯·Á‰ ˙Â¯ÈÎÓ· ‰·  ̄‰ÓˆÂÚ· Â‡Ë·˙‰ ˙ÈÏÈÚ‰ ‰È‚ÂÏÂÎË‰ ÛÚ· ÌÈÈÓÏÂÚ ÏÙ˘Â ‰ÁÈÓˆ
 ‡Ï˘ ,ÌÈ„ÁÂÈÓ ˜Â˘ ÈÁÏÙ· ÊÎ¯˙Ó ˙ÂÈÏ‡¯˘È‰ ˙Â¯·Á‰ Ï˘ ‡ÂˆÈ‰ ,˙‡Ê ÌÚ .˙ÂÈÏ‡¯˘È‰
 ‰ÏÎÏÎ· ˙Â˘˘Â‡˙‰‰  ̆ÈÙ ÏÚ Û‡ ÔÎÏÂ ,˙ÈÏÈÚ‰ ‰È‚ÂÏÂÎË‰ ÈÙÚ ¯‡  ̆ÂÓÎ ÌÈ‚‰˙Ó „ÈÓ˙
 ÏÂ„‚Ï ÏÁ‰ ‰Ê ÌÂÁ˙· ˙ÂÈÏ‡¯˘È‰ ˙Â¯·Á‰ Ï˘ ‡ÂˆÈ‰ ,2002 ˙˘· „ÂÚ ‰ÏÁ‰ ˙ÈÓÏÂÚ‰
 ÌÈÈ˙˘· ‰˜ÈÂ¯Ë˜Ï‡‰ ÈÙÚ Ï˘ ˙ÂÁ˙Ù˙‰‰ ,„ÂÚÂ ˙‡Ê .2003 Ï˘ ‰ÈÈ˘‰ ˙ÈˆÁÓ· ˜¯
 ÔÂ¯˙È‰ Ï  ̆È˜ÏÁ „Â·È‡Ó ˙Ú·Â‰ ,Ï‡¯˘È Ï  ̆˜Â˘‰ Á˙ ˙„È¯È Ï  ̆‰‡ˆÂ  ̇‡È‰ ˙ÂÂ¯Á‡‰
 .˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó‰ „ˆÓ ˙Â¯Á˙‰ ˙Â¯·‚˙‰ÓÂ ˙ÂÈÏ‡¯˘È‰ ˙Â¯·ÁÏ ‰È‰˘ È‚ÂÏÂÎË‰
 „„Ó Ï˘ ‰˜È„· ‰‡¯Ó˘ ÈÙÎ ,·"‰¯‡Ï ˙Â¯ÈÎÓ· ˙ËÏÂ· Ï‡¯˘È Ï˘ ˜Â˘‰ Á˙· ‰„È¯È‰
 ¯˜ÁÓ‰ ˙˜ÏÁÓ· ‰˙˘Ú  ̆,Ï‡¯˘È Ï  ̆‡ÂˆÈ‰ ˙ÂÏ˜˘Ó ÈÙ ÏÚ ·"‰¯‡ Ï  ̆ÏÏ˜Â˘Ó‰ ¯ÁÒ‰

.‰˘‰ Ì‚ ¯‚Ò ‡Ï 2002 ˙˘· Á˙Ù˘ ¯ÚÙ‰ ÂÊ ‰˜È„· ÈÙ ÏÚ .8Ï‡¯˘È ˜· Ï˘

4-'·-I ÁÂÏ

2003 „Ú 1999 ,(ÂËÂ¯·) ÌÈ¯Á· ‰ÏÎÏÎ ÈÙÚ Ï˘ È˙ÈÈ˘Ú˙‰ ‡ÂˆÈ‰ 

(ÌÈÊÂÁ‡ ,˙Ó„Â˜‰ ‰˘‰ ˙ÓÂÚÏ ÈÂÈ˘‰ È¯ÂÚÈ˘)

 ÈÂÈ˘‰
¯ÈÁÓ· ˙Â‚ÏÙ˙‰‰ ‡ÂˆÈ‰

 ÈÂÈ˘‰ È¯ÂÚÈ˘

2003 2003 2003 2003 2002 2001 2000 1999  

(ÌÈ¯ÏÂ„ ÈÂÈÏÈÓ)

4.4 100.0 28,242 5.5 -1.1 -6.5 26.6 8.8 ‡ÂˆÈ‰ ÏÎ ÍÒ

3.0 68.2 19,255  5.2 -6.4 -6.9 27.9 5.5
 ‡ÏÏ ‡ÂˆÈ‰ ÏÎ ÍÒ
ÌÈ˘ËÂÏÓ ÌÈÓÂÏ‰È

3.7 3.5 993 -1.0 -3.6 -9.0 0.7 6.8 ¯ÂÚÂ ‰˘·Ï‰ ,ÏÈËÒ˜Ë

7.4 16.2 4,567 11.1 9.7 1.2 18.5 5.3 ËÙ ˜Â˜ÈÊÂ ÌÈÏ˜ÈÓÈÎ

1.6 4.5 1,285 18.5 0.8 0.5 4.0 15.9 ‰˜ÈËÒÏÙÂ ÈÓÂ‚

6.4 3.6 1,017 3.2 -2.5 -4.6 8.9 -4.8 ˙ÈÒÈÒ· ˙Î˙Ó È¯ˆÂÓ

7.5 3.9 1,103 8.9 -11.8 2.2 11.0 -6.2 „ÂÈˆÂ ˙ÂÂÎÓ

2.3 7.3 2,076 -11.5 -23.3 -16.1 146.9 1.6
 ÌÈÈÂ¯Ë˜Ï‡ ÌÈ·ÈÎ¯

ÌÈ·˘ÁÓÂ

0.4 16.2 4,572 7.4 -18.7 -13.0 30.8 14.2
 ,‰¯˜· ,˙¯Â˘˜˙ „ÂÈˆ

ÈÚ„Ó È‡ÂÙ¯

-1.5 4.3 1,202 3.5 10.8 3.5 4.4 9.8 ‰Ï·Â‰ ÈÏÎ

7.4 31.8 8,987 6.1 12.7 -5.4 23.3 18.2 ÌÈ˘ËÂÏÓ ÌÈÓÂÏ‰È

.‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ :¯Â˜Ó‰

.‰˜ÈÂ¯Ë˜Ï‡‰ ÛÚ ,‰ÈÈ˘Ú˙‰ ˜¯Ù ,¯˜ÁÓ‰ ˙˜ÏÁÓ· ‰·˙Î˘ ,ÁÂ„‰ Ï˘ ‰ÈÈ˘‰ ˙¯·ÂÁ· Â‡¯ 8
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 ¯ÁÒ  ÈÂ˙  ÈÙÏ  ÂË  ˙Â¯ÂÁÒ‰  ‡Â·È
 ,ÌÈÓÂÏ‰ÈÂ  ÌÈÒÂËÓ  ,˙ÂÈ‡  ‡ÏÏ  ,ıÂÁ‰
 ÌÈ¯ÏÂ„  È„¯‡ÈÏÈÓ  26-Î·  ‰˘‰  ÌÎ˙Ò‰
 ÁÂÏ) ˙Ó„Â˜‰ ‰˘· ¯˘‡Ó ¯˙ÂÈ 3%-· -
 ÏÚ  ÛÒÂ)  ‰È‚¯‡  È¯ÓÂÁ  ÈÂÎÈ·  .(5-'·-I
 ‡Â·È‰  ¯˙Â  (ÌÈÓÂÏ‰ÈÂ  ÌÈÒÂËÓ  ,˙ÂÈ‡
 ˙˘  Ï˘  ‰ÊÏ  ‰‰Ê  ËÚÓÎ  Û˜È‰·  ‰˘‰
 .2001 ˙  ̆Ï  ̆‡Â·È‰Ó 5%-Î· ÍÂÓÂ 2002
 ‰˘‰ ‰˙ÈÈ‰ ‡Â·È‰ È¯ÈÁÓ ˙ÈÈÏÚ ÈÂÎÈ·
 ÈÂÎÈ·Â  ,‡Â·È·  3.6%  Ï˘  ˙È˙ÂÓÎ  ‰„È¯È
 .5.2%-· ‰„È¯È‰ ‰ÓÎ˙Ò‰ ‰È‚¯‡ È¯ÓÂÁ
 ÚÈ·¯· ‰Ú¯È‡ ‡Â·È· ˙¯ÎÈ ˙È˙ÂÓÎ ‰„È¯È
 ÔÂ¯Á‡‰ ÚÈ·¯·  ÂÏÈ‡Â  ‰˘‰ Ï˘ ÔÂ˘‡¯‰

.‡Â·È· ˙È˙ÂÓÎ ‰ÈÈÏÚ ‰˙ÈÈ‰
 ˙ÈÈÏÚÂ 12%-· ‰È‚¯‡‰ È¯ÈÁÓ ˙ÈÈÏÚ
 ‰„ÈÚÓ‰ ‰ÚÙÂ˙ - 8%-· ˙‡·ÂÈÓ‰ ˙ÂÓÎ‰
 Í¯Ú ˙‡ ÂÏÚ‰ - ˜Ï„Ï ˘Â˜È·‰ ˙ÂÁÈ˘  ̃ÏÚ
 ,21%-·  ‰˘‰  ‰È‚¯‡  È¯ÓÂÁ  Ï˘  ‡Â·È‰
 ÌÈ¯ÏÂ„  È„¯‡ÈÏÈÓ  3.7-·  ÌÎ˙Ò‰Â  ‡Â‰Â
 ˙ÂÓÎ· ‰ÈÈÏÚ‰ ¯˜ÈÚ .(11-'·-I  ‰Ó¯‚‡È„)
 ÏÈ·˜Ó· ,‰˘‰ Ï˘ ‰ÈÈ˘‰ ˙ÈˆÁÓ· ‰È‰

בניכוי אניות, מטוסים, 

יהלומים וחומרי אנרגיה 

היה היקף יבוא הסחורות 

דומה לזה של שנת 2002.
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 Ï˘ ÔÂ˘‡¯‰ ÚÈ·¯· ¯˜ÈÚ· ‰Ó˘¯ ˜Ï„‰ È¯ÈÁÓ· ‰ÈÈÏÚ‰ .˙ÈÏ‡È¯‰ ˙ÂÏÈÚÙ· ˙Â˘˘Â‡˙‰Ï
 .˙È·ÁÏ ÌÈ¯ÏÂ„ 35-Ï „Ú ÂÚÈ‚‰ Ì‰ Ò¯‡Ó ˙ÏÈÁ˙·Â ,˜‡¯ÈÚ· ‰ÓÁÏÓÏ ˙ÂÎ‰‰ ˙Â·˜Ú· ,‰˘‰
 ,‰‚¯„‰· ÂÏÚÂ Â·  ̆Ì‰ È‡Ó ˙ÏÈÁ  ̇Ê‡Ó Í‡ ,ÌÈ¯ÈÁÓ ˙„È¯È Ï  ̆ÍÈÏ‰˙Ï ‡È·‰ ‰ÓÁÏÓ‰ ÌÂÈÒ

.2002 Ï˘ ‰ÊÓ ‰Â·‚ ‰È‰ 2003 ˙˘· ÚˆÂÓÓ‰ ¯ÈÁÓ‰˘ ÍÎ
 ‰‡Ë·˙‰ ,‰˘‰ ÛÂÒ· ˜  ̄‰ÏÁ‰  ̆,˙ÈÏÈÚ‰ ‰È‚ÂÏÂÎË‰ ˙ÂÈ˘Ú˙· ˙¯ÁÂ‡Ó‰ ˙Â˘˘Â‡˙‰‰
 ˙Ù˜˘Ó‰ ,‰˜ÈÂ¯Ë˜Ï‡‰Â ˙ÂÂÎÓ‰ ˙ÈÈ˘Ú˙ ¯Â·Ú ÌÏ‚‰ È¯ÓÂÁ ‡Â·È· 4% Ï˘ ‰„È¯È· Ì‚
 ‡ÂˆÈ ÔÈ·˘ ˜Â„‰‰ ¯˘˜· ˙¯·ÒÂÓ ÂÊ ‰„È¯È .˙ÈÏÈÚ‰ ‰È‚ÂÏÂÎË‰ ˙ÂÈ˘Ú˙ ˙‡ ˙ÓÈÂÒÓ ‰„ÈÓ·
 ÌÏ‚‰ È¯ÓÂÁ ‡Â·È Ï„‚ ˙‡Ê ˙ÓÂÚÏ .Ì˙ÂÏÈÚÙ Ï˘ ˙ÂˆÂÂÎ˙‰·Â Ì‰Ï˘ ‡Â·ÈÏ ‰Ï‡‰ ÌÈÙÚ‰
 ÌÈÏ˜ÈÓÈÎ‰ ÛÚ ‡Â·È ‰ÏÚ ,‰Ó‚Â„Ï ,ÍÎ .‰˘‰ Ï„‚ Ô‡ÂˆÈ  ̆,˙Â·¯ÂÚÓ‰ ‰È‚ÂÏÂÎË‰ ˙ÂÈ˘Ú˙Ï

.17%-· ‰ÏÚ ‰˜ÈËÒÏÙ‰Â ÈÓÂ‚‰ ÛÚ ‡Â·ÈÂ ,9%-·

5-'·-I ÁÂÏ

2003 „Ú 1999 ,(ÂË) ‰ˆÂ·˜ ÈÙÏ ˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡Â·È

(ÌÈÊÂÁ‡ ,˙Ó„Â˜‰ ‰˘‰ ˙ÓÂÚÏ ÈÂÈ˘‰ È¯ÂÚÈ˘)

 ÈÂÈ˘‰
¯ÈÁÓ· ˙Â‚ÏÙ˙‰‰ ‡Â·È‰

 
ÈÂÈ˘‰ È¯ÂÚÈ˘

2003 2003 2003 2003 2002 2001 2000 1999 
 

(ÌÈ¯ÏÂ„ ÈÂÈÏÈÓ)

6.1 100.0 33,709 3.5 -0.4 -7.2 15.0 13.4 ‡Â·È‰ ÏÎ ÍÒ

7.2 78.0 26,286 3.0 -5.0 -6.1 17.1 5.9

 ÌÈÒÂËÓ ,˙ÂÈ‡ ‡ÏÏ ‡Â·È‰ ÏÎ ÍÒ

ÌÈÓÂÏ‰ÈÂ

6.4 67.0 22,587 0.5 -5.5 -5.4 12.5 4.9

 ,ÌÈÒÂËÓ ,˙ÂÈ‡ ‡ÏÏ ‡Â·È‰ ÏÎ ÍÒ

‰È‚¯‡ È¯ÓÂÁÂ ÌÈÓÂÏ‰È

4.9 12.6 4,258 -1.8 -6.9 3.5 13.8 2.0 ‰ÎÈ¯ˆ È¯ˆÂÓ

8.1 38.7 13,034 3.4 -4.3 -10.3 13.3 1.0 ÌÏ‚ È¯ÓÂÁ

4.6 13.9 4,678 -3.7 -10.9 -15.5 22.9 5.0

       ˙ÂÈ˘Ú˙Ï ‡Â·È :‰ÊÓ           

‰˜ÈÂ¯Ë˜Ï‡‰Â ˙ÂÂÎÓ‰

49.0 15.6 5,267 -4.3 -7.0 0.2 9.6 18.5 ‰Ú˜˘‰ ÈÒÎ

12.1 11.0 3,699 21.2 -1.4 -11.5 65.8 17.2 ‰È‚¯‡ È¯ÓÂÁ

2.2 21.8 7,350 8.5 31.1 -18.8 16.5 42.1 ÌÈ˘ËÂÏÓÂ ÌÈÈÓÏÂ‚ ÌÈÓÂÏ‰È

0.2 73 -72.3 -60.6 178.8 -67.3 771.6 ÌÈÒÂËÓÂ ˙ÂÈ‡

0.1 29 22.8 21.5 -17.0 38.6 35.0 ¯Á‡

.‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ :¯Â˜Ó‰
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 ‰È‰ È˙˘‰ ‡Â·È‰ ÍÒ Í‡ ,‰˘‰ ÍÏ‰Ó· ‰ÈÈÏÚ ˙Ó‚Ó ‰Ó˘¯ ‰ÎÈ¯ˆ‰ È¯ˆÂÓ ‡Â·È·
 ÌÈ¯ˆÂÓ‰ ‡Â·È· ˙ËÏÂ· ˙È˙˘‰ ‰„È¯È‰ .(12-'·-I ‰Ó¯‚‡È„) ˙Ó„Â˜‰ ‰˘‰ Ï  ̆‰ÊÓ ÍÂÓ
 ‰„È¯È ¯Á‡Ï 5%-Î· ˙ÁÙ  ̆,(‰¯Â·Á  ̇ÈÏÎÂ È˙È· ˘ÂÓÈ˘Ï ÏÓ˘Á È¯ˆÂÓÂ ËÂ‰È¯) ‡ÓÈÈ˜‰ È·
 „¯È ÌÈÈ˙ÂÓÎ ÌÈÁÂÓ· .4%-· - ‰Ú˜˘‰‰ ÈÒÎ ‡Â·È ‰˘‰ ˙ÁÙ ÔÎÂ ,2002 ˙˘· 13% Ï˘

.8.7%-· „¯È ‰Ú˜˘‰ ÈÒÎ ‡Â·ÈÂ ,6.4%-· ‰˘‰ ‰ÎÈ¯ˆ‰ È¯ˆÂÓ ‡Â·È

ÌÈ˙Â¯È˘‰ ÔÂ·˘Á .3
 ÛÈÚÒ· ‰È‰ ÂÏÂÎ ¯ÂÙÈ˘‰ .ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ 1.1 Ï˘ ¯ÂÙÈ˘ ‰˘‰ ÏÁ ÌÈ˙Â¯È˘‰ ÔÂ·˘Á·
 ÌÈ˙Â¯È˘"Â ÔÎÂÒ ÈÓ„ ,Ù"ÂÓÂ ·Â˘ÁÓ È˙Â¯È˘ Ì‰ ÌÈÈÊÎ¯Ó‰ ÂÈ·ÈÎ¯˘) ÌÈ¯Á‡‰ ÌÈ˙Â¯È˘‰
 ÌÈÂÂ‰Ó‰ ,Ù"ÂÓ‰Â ·Â˘ÁÓ‰ ÈÙÚ Ï  ̆˙ÂÒÎ‰‰ .ÌÈÂ˘‰ ÌÈ˙Â¯È˘‰ ÛÈÚÒ· ÊÎ¯˙‰Â ,("ÌÈÂ˘
 ¯Á‡Ï  („¯‡ÈÏÈÓ  0.2)  7%-·  ‰˘‰ ÂÏ„‚  ,Ú„ÈÓ‰  ˙ÂÈ‚ÂÏÂÎË  ÈÙÚ  Ï˘ ÌÈÈÊÎ¯Ó  ÌÈ·ÈÎ¯
 ‰Ï‡‰ ÌÈÙÚ‰ ‡ÂˆÈ· ˙Î˘Ó‰ ‰„È¯È‰ ˙Â·˜Ú· .11%-· Ì‰È˙ÂÒÎ‰ Â„¯È 2002 ˙˘·˘
 ,6-'·-I ÁÂÏ) 31%-Ï 37%-Ó ˙Â¯ÈÈ˙ ‡ÏÏ ÌÈ˙Â¯È˘‰ ‡ÂˆÈ ÍÒ· ÌÏ˜˘Ó „¯È 2000 ˙˘ Ê‡Ó

.(13-'·-I ‰Ó¯‚‡È„Â
-· ‰ÏÚ ‰˘‰ Ì¯ÙÒÓÂ ,ÌÈ¯ÈÈ˙‰ ˙ÂÒÈÎ· ˙Â˘˘Â‡˙‰ ‰ÏÁ‰ ‰˘‰ Ï˘ È˘‰ Ú·¯·
 2002 ÌÈ˘· ÌÈ¯ÈÈ˙‰ ˙ÂÒÈÎ Ï˘ ÈÂÚ·¯‰ ÚˆÂÓÓ‰ ˙‡Ê ÌÚ .˙Ó„Â˜‰ ‰˘‰ ˙ÓÂÚÏ 23%
 ËÚÓ ÍÂÓ ÚˆÂÓÓ) 1990 Ê‡Ó ¯˙ÂÈ· ÍÂÓ‰ ÔÈÈ„Ú ‡Â‰ (‰Ó‡˙‰· ÛÏ‡ 265-Â 216) 2003-Â
 ‰˙ÈÈ‰  ̆,2000 ˙˘· ¯˘‡Ó 56%-· ÍÂÓÂ (ı¯ÙÓ‰ ˙ÓÁÏÓ ˙  ̆- 1991 ˙˘· ˜  ̄‰È‰ ¯˙ÂÈ
 Ô„ÓÂ‡ ‰‡¯Ó ÌÈ¯ÈÈ˙‰ ˙ÒÈÎ· ˙Â˘˘Â‡˙‰‰ ˙Â¯ÓÏ .(14-'·-I ‰Ó¯‚‡È„) ˙Â¯ÈÈ˙· ‡È  ̆˙˘
 ÂÎ˘Ó ‰˘‰˘ ÌÂ˘Ó ˙‡ÊÂ ,7% Ï˘ ÍÂÓ ÏÂ„È‚ ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó· ÌÈ¯ÈÈ˙Ó ˙ÂÒÎ‰‰
 ‰ÒÎ‰· 14% Ï˘ ‰Ë˜‰Ï ÂÓ¯‚ ‰Ï‡ ;Ï‡¯˘ÈÏ ÌÈÚÈ‚Ó‰ ÌÈ¯ÈÈ˙‰ ÈÈÈÙ‡Ó· ÌÈÈÂÈ˘‰
 ÌÈÈÂÈ˘ .˙Ó„Â˜‰ ‰˘‰ ˙ÓÂÚÏ ‰˙˘‰ ‡Ï ı¯‡· ‰ÈÈ‰˘‰ Í˘Ó˘ Û‡ ,¯ÈÈ˙Ó ˙ÚˆÂÓÓ‰

חשבון השירותים 

הסתכם בעודף של 

0.5 מיליארד דולרים 

- שיפור של 1.1 מיליארדי 

דולרים.

עלו ההכנסות מתיירים 

וירדו ההכנסות מהוצאות 

הקיום של העובדים 

הזרים.
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 :9Ì¯˜ÈÚ ,ÌÈ˘ ˘ÂÏ˘Î ÈÙÏ ÂÏÁ‰˘ ,‰Ï‡
 ÌÈÒÎ‡˙Ó‰  ÌÈ¯ÈÈ˙‰  Ï˜˘Ó·  ‰„È¯È
 Ï˜˘Ó·  ‰ÈÈÏÚÂ  ˘ÙÂ  È¯ÙÎÂ  ÔÂÏÓ  È˙··
 ‰„È¯È  ;ÌÈ·Â¯˜Â  ÌÈ„È„È  Ïˆ‡ ÌÈÒÎ‡˙Ó‰
 ÏÂÈËÂ ÈÂÏÈ· ˙¯ËÓÏ ÌÈ‡·‰ ÌÈ¯ÈÈ˙‰ Ï˜˘Ó·
 ÌÈ¯ÈÈ˙‰ Ï˜˘Ó· ‰ÈÈÏÚÂ ˙ÂÈÈÏˆ ˙¯ËÓÏÂ
-I ‰Ó¯‚‡È„) ÌÈ¯·ÁÂ ÌÈ·Â¯  ̃¯Â˜È·Ï ÌÈ‡·‰
 ÈÂÁËÈ·‰ ·ˆÓ· ˙ÂˆÂÚ ÂÏ‡ ˙ÂÓ‚Ó .(15-'·
 ˙Â¯ÈÈ˙· ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ˙Â¯Â˘˜ ÔÈ‡Â ,ı¯‡·
 ‰„È¯È) ËÚÓ ˜  ̄‰˘‰ ‰˙˙˘‰  ̆,˙ÈÓÏÂÚ‰

.(„Á‡ ÊÂÁ‡Î Ï˘
 ÔÊ‡Ó·  ˙Â¯ÈÈ˙Ó  ˙ÂÒÎ‰‰  ÛÈÚÒ
 ˙Â‡ˆÂ‰Ó ˙ÂÒÎ‰‰ ˙‡ Ì‚ ÏÏÂÎ ÌÈÓÂÏ˘˙‰
 Ô‰ ÂÏ‡ ˙ÂÒÎ‰ .ÌÈ¯Ê‰ ÌÈ„·ÂÚ‰ Ï  ̆ÌÂÈ˜‰
 ,˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘· ‰Ê ÛÈÚÒ· È˙Â‰Ó ·ÈÎ¯
 ÌÈ¯ÈÈ  ̇˙ÒÈÎ· ‰ÏÂÏ˙‰ ‰„È¯È‰Ó ‰‡ˆÂ˙Î
 ÂÏÁ‰  ̆ÌÈÈÂÁËÈ·‰ ÌÈÚÂ¯È‡‰ Ê‡Ó Ï‡¯˘ÈÏ
 2002 ˙˘· .2000 ˙˘ Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ÚÈ·¯·
 ÏÚ  ÌÈ¯Ê  ÌÈ„·ÂÚÓ  ˙ÂÒÎ‰‰  ÍÒ  ‰ÏÚ
 ‰„È¯È‰ ˙Â·˜Ú· ,‰˘‰Â ,ÌÈ¯ÈÈ˙Ó ˙ÂÒÎ‰‰

 .˙ÂÓ„Â˜‰ ÌÈ˘Ï ˙ÂÁÂ„‰Â ,˙Â¯ÈÈ˙‰ „¯˘Ó Ï˘ ,2003 È˙˘ ÈˆÁ ÁÂ„ - ˙ÒÎ ˙Â¯ÈÈ˙ ¯˜Ò ÈÙ ÏÚ 9
.2000 Ï˘ ‰Â˘‡¯‰ ˙ÈˆÁÓ‰ ÈÂ˙ ÌÚ 2003 Ï˘ ‰Â˘‡¯‰ ˙ÈˆÁÓ‰ ÈÂ˙ Ï˘ ‡È‰ ‰‡ÂÂ˘‰‰

6-'·-I ÁÂÏ

2003 „Ú 1998 ,Ù"ÂÓ‰Â ·Â˘ÁÓ‰ ÈÙÚ Ï˘ ÌÈ˙Â¯È˘‰ ‡ÂˆÈ

 ÈÙÚ Ï˜˘Ó
  Ù"ÂÓ‰Â ·Â˘ÁÓ‰
ÌÈ˙Â¯È˘‰ ‡ÂˆÈ·

 ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘
 ‡ÂˆÈ· È˙˘‰
 ·Â˘ÁÓ‰ ÈÙÚ

 Ù"ÂÓ‰Â

 ÌÈ˙Â¯È˘‰ ‡ÂˆÈ
 ·Â˘ÁÓ‰ ÈÙÚ Ï˘

 Ù"ÂÓ‰Â
 ÌÈ˙Â¯È˘‰ ‡ÂˆÈ

˙Â¯ÈÈ˙ ‡ÏÏ ‰˘‰

(ÌÈÊÂÁ‡) (ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ)

26.3 55.3 1.7 6.3 1998 

26.7 17.4 2.0 7.3 1999 

37.4 110.4 4.1 11.0 2000 

35.7 -18.6 3.4 9.4 2001 

34.0 -11.1 3.0 8.8 2002 

30.6 6.9 3.2 10.4 2003 

.‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ :¯Â˜Ó‰
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הוכפלו ההוצאות 

ההוניות על ההשקעה 

הישירה של תושבי חוץ.

הוצאות השכר לעובדים 

זרים פחתו ב-0.6 

מיליארד דולרים.

מספר העובדים הזרים 

ירד במהלך השנה ב-72 

אלף ועמד בסופה על כ-

167 אלף.

 ÛÈÚÒ· ˙ÂÒÎ‰‰ ˙ÈˆÁÓÓ ˙ÂÁÙ ËÚÓÏ ÌÏ˜˘Ó „¯È (4 ÛÈÚÒ· Â‡¯) ÌÈ¯Ê‰ ÌÈ„·ÂÚ‰ ¯ÙÒÓ·
 „¯‡ÈÏÈÓ  0.3)  ‰˘‰  ÌÈ¯Ê‰  ÌÈ„·ÂÚ‰Ó  ˙ÂÒÎ‰·  ‰„È¯È‰  .(14-'·-I  ‰Ó¯‚‡È„)  ˙Â¯ÈÈ˙‰
 Ï˘ ˙Â‡ÈˆÈ‰ ¯ÙÒÓ ÂÏÈ‡Â  ,ÌÈ¯ÈÈ˙Ó ˙ÂÒÎ‰· ‰È‰˘ ÔÂ˙Ó‰ ÏÂ„È‚‰ ˙‡ ‰ÊÊÈ˜ (ÌÈ¯ÏÂ„
 ÈÂ˙ ÌÈ‡¯Ó ÔÎÏ ;2002 Ï  ̆ÂÏ‡Ï ÌÈ‰Ê ‰˘‰ ÂÈ‰ Ì‰È˙Â‡ˆÂ‰ Ô„ÓÂ‡ Ì‚Â Ï"ÂÁÏ ÌÈÏ‡¯˘È

.ÂË ˙ÂÒÎ‰· ‰„È¯È ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó· ˙Â¯ÈÈ˙‰ ÛÈÚÒ

¯ÂˆÈÈ‰ ÈÓ¯Â‚ ÔÂ·˘Á .4
 ÏÂ„È‚ -‡ÒÈ‚ „ÁÓ .¯ÂˆÈÈ‰ ÈÓ¯Â‚ ÔÂ·˘Á Ï  ̆ÌÈ·ÈÎ¯‰ È˘· ˙Â„‚ÂÓ ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰ ÂÈ‰ ‰˘‰
 ˙Â¯È˘È‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰ ÏÚ ˙ÂÈÂ‰‰ ˙Â‡ˆÂ‰·Â ÂË ˙È·È¯‰ ˙Â‡ˆÂ‰· ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ 1.4 Ï˘

.¯Î˘‰ ˙Â‡ˆÂ‰· ÌÈ¯ÏÂ„ „¯‡ÈÏÈÓ 0.5 Ï˘ ‰„È¯È - Í„È‡ÓÂ ,ÂË
 ,¯·Ú· Á˜Ï˘ ÈÂˆÈÁ ·ÂÁ ¯Â·Ú Ï"ÂÁÏ ˙È·È¯ ÈÓÂÏ˘˙Ó ˙Â·Î¯ÂÓ ÂË ˙È·È¯‰ ˙Â‡ˆÂ‰
 ‰˘‰ ÂÏ„‚ ÂË ˙È·È¯‰ ˙Â‡ˆÂ‰ .Ï"ÂÁ· ˜˘Ó‰ ÈÒÎ ÔÈ‚· Ï"ÂÁÓ ˙È·È¯ ÈÏÂ·˜˙ ÈÂÎÈ·
 ÔÓÊÏ ˙È·È¯· ‰ÊÎ¯˙‰˘ ,˙ÈÓÂ‡Ï-ÔÈ·‰ ˙È·È¯· ‰„È¯È‰ ˙Â¯ÓÏ ,ÌÈ¯ÏÂ„ „¯‡ÈÏÈÓ 0.9-·
 ÔÓÊÏ Á˜Ï˘ ·ÂÁ‰ ˙¯˙ÈÓ ‰‰Â·‚ ¯ˆ˜ ÔÓÊÏ ÂÚ˜˘Â‰˘ ÌÈÒÎ‰ ˙¯˙È ÈË¯Ù‰ ¯Ê‚Ó· .¯ˆ˜
 ¯Ê‚Ó· .˙Â‡ˆÂ‰· ‰„È¯È‰Ó ‰‰Â·‚ ˙È·È¯‰ ˙„È¯È ˙Â·˜Ú· ˙ÂÒÎ‰‰ ˙Ë˜‰ ÔÎ ÏÚÂ ,¯ˆ˜
 ˙ÂÈ·È¯· ¯·Ú· ÂÁ˜Ï ‰Ï˘ÓÓ‰ ˙Â‡ÂÂÏ‰ ˙È·¯Ó˘ ÌÂ˘Ó ,‰ÓÂ„ ‰ÚÙÂ˙ ‰˙ÈÈ‰ È¯Â·Èˆ‰
 ÈÓÂÏ˘˙ ÂÏ„‚Â ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙È ÏÚ Ï‡¯˘È ˜· ˙ÂÒÎ‰ Â˙ÁÙ ÍÎ ÏÚ ÛÒÂ .˙ÂÚÂ·˜
 ˙ÓÏÂ˘Ó Ô‰ÈÏÚ ˙È·È¯‰˘ ˙ÂÈÂ·¯Ú‰ ÈÙÒÎÓ ˜ÏÁ ÔÂÚ¯ÈÙÓ ‰‡ˆÂ˙Î ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ˙È·È¯‰

.(zero coupon) ÔÂÚ¯ÈÙ‰ ˙ÙÂ˜˙ ÛÂÒ·
 ‡Ï˘ ÌÈÁÂÂ¯Â Â˜ÏÂÁ˘ ÌÈÁÂÂ¯) Ï‡¯˘È· ‰¯È˘È‰ ‰Ú˜˘‰‰ ÏÚ ˙ÈÂ‰‰ ‰‡ˆÂ‰‰ Û˜È‰
 ‰Ú˜˘‰‰ ÏÚ ˙ÂÈÂ‰‰ ˙ÂÒÎ‰‰ Â˙ÁÙÂ ,ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ 1.3-Ï ÚÈ‚‰Â ‰˘‰ ÏÙÎÂ‰ (Â˜ÏÂÁ
 ÏÂ„È‚ .ÂË ˙ÂÒÎ‰· „¯‡ÈÏÈÓ 0.7 Ï˘ ‰„È¯È ‰Ê ÛÈÚÒ· ‰Ó˘¯ ÔÎ ÏÚÂ - Ï"ÂÁ· ‰¯È˘È‰
 ˙Â˘˘Â‡˙‰‰Ó ‰‡ˆÂ˙Î ,Ï‡¯˘È· ıÂÁ È·˘Â  ̇˙ÂÚ˜˘‰· ‰˘‰ ‰È‰  ̆ÏÂ„È‚Ï ¯Â˘  ̃‰‡ˆÂ‰‰
 ÂÚÈ˜˘‰  ıÂÁ‰ È·˘Â˙  ̆˙Â¯·Á‰ Ï  ̆ÌÈÁÂÂ¯‰ ÏÂ„È‚Â ˙ÂÚ˜˘‰‰ ÏÂ„È‚ .˙ÈÓÏÂÚ‰ ‰ÏÎÏÎ·
 ˘È .Â˜ÏÂÁ ‡Ï˘ ÌÈÁÂÂ¯‰ Ï˘ ‰ÏÙÎ‰ÏÂ Â˜ÏÂÁ˘ ÌÈÁÂÂ¯· ˙ÈˆÁÓÎ Ï˘ ÏÂ„È‚Ï Â‡È·‰ Ô‰·

.Ï‡¯˘È· ˙˘„ÂÁÓ ‰Ú˜˘‰Î ÏÈ·˜Ó· ÌÈÓ˘¯ Â˜ÏÂÁ ‡Ï˘ ÌÈÁÂÂ¯‰ ÈÎ ÔÈÈˆÏ
 ¯Î˘‰ ˙Â‡ˆÂ‰ ÍÒ ‰˘‰ „¯È ÍÎÈÙÏÂ ÌÈ¯Ê‰ ÌÈ„·ÂÚ‰ ¯ÙÒÓ· ‰„È¯È ‰Ó˘¯ ‰˘‰
 ,ÌÈ¯Ê‰ ÌÈ„·ÂÚ‰ ¯ÙÒÓ ÚˆÂÓÓ .(16-'·-I ‰Ó¯‚‡È„) ÌÈ¯ÏÂ„ „¯‡ÈÏÈÓ 0.6-· ÌÈ¯Ê‰ ÌÈ„·ÂÚÏ
 ÛÏ‡ 247 ˙ÓÂÚÏ ,ÛÏ‡ 183-· ‰˘‰ „Ó‡ ,ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó ÈÂ˙· ˙ÂÏÏÎ Ì¯Î  ̆˙Â‡ˆÂ‰˘
 ¯˙ÂÈ ı¯‡· ÌÈ‰Â˘  ̆ÌÈ„·ÂÚ‰ ˙‡ Ì‚Â ÌÈÈ˜ÂÁ ‡Ï‰ ÌÈ„·ÂÚ‰ ˙‡ ÏÏÂÎ ‰Ê ÔÂ˙ .2002 ˙˘·
 ˙ÁÙ Ê‡Ó ;ÛÏ‡ 261 - 2001 Ï  ̆ÈÚÈ·¯‰ ÚÈ·¯· Ì˘¯ ÌÈ¯Ê‰ ÌÈ„·ÂÚ‰ ¯ÙÒÓ· ‡È˘‰ .‰˘Ó
 ÌÂˆÓˆ Ï˘ ‰ÚÙ˘‰‰ .ÛÏ‡ 167-· „Ó‡ ‡Â‰ 2003 Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ÚÈ·¯·Â ,‰„Ó˙‰· Ì¯ÙÒÓ
 ÌÂ˘Ó ,ÌÈ¯ÏÂ„ „¯‡ÈÏÈÓ 0.2-Ï ˙ÓˆÓËˆÓ ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó ÏÚ ÌÈ¯Ê‰ ÌÈ„·ÂÚ‰ ¯ÙÒÓ
 ,ÌÈ¯Ê‰ ÌÈ„·ÂÚ‰ Ï  ̆ÌÂÈ˜‰ ˙Â‡ˆÂ‰Ó ‰ÒÎ‰‰ :Ì‰Ó ˙ÂÚ·Â‰ ˙ÂÒÎ‰‰ Ì‚ Â„¯È ÏÈ·˜Ó·˘
 ÌÈ„·ÂÚ‰Ó ÌÈ·‚‰ ÌÈÒÓÓ ˙ÂÒÎ‰‰Â ,„¯‡ÈÏÈÓ 0.3-· ‰˙ÁÙ ,˙Â¯ÈÈ˙‰ ÛÈÚÒ· ˙Ó˘¯˘

.„¯‡ÈÏÈÓ 0.1-· Â˙ÁÙ ÌÈ¯Ê‰
 ÈÂÎÈ· Ì¯Î  ̆ÈÙ ÏÚ „Ó‡ Ï"ÂÁ· Ì‰È˙ÂÁÙ˘ÓÏ ÌÈ¯Ê‰ ÌÈ„·ÂÚ‰ È„È ÏÚ ¯·ÚÂÓ‰ ÌÂÎÒ‰
 ˙ÓÂÚÏ  ,ÌÈ¯ÏÂ„  „¯‡ÈÏÈÓ  0.8-Î·  ‰˘‰ „Ó‡  ‰Ê  ÌÂÎÒ  .ÌÈÒÓ ÈÓÂÏ˘˙Â  ÌÂÈ˜  ˙Â‡ˆÂ‰

.10˙Ó„Â˜‰ ‰˘· „¯‡ÈÏÈÓ

הירידה בריבית הבין-

לאומית הביאה לירידה 

בהוצאות, אך לירידה 

גדולה יותר בתקבולי 

הריבית.

 ÌÈÙÒÎÓ ˜ÏÁ  ̆‰‡¯Â ,‰Ê Ô„ÓÂ‡Ó ÌÈË  ̃Ï"ÂÁÏ ¯·ÚÂ‰  ̆ÌÈ¯Ê ÌÈ„·ÂÚ Ï  ̆¯Î˘‰ ÏÚ ÌÈÙÏÁ‰Â ÌÈ˜·‰ ÈÁÂÂÈ„ 10
 .ÌÈÙÏÁ‰Â ˙È‡˜·‰ ˙Î¯ÚÓ‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ‡Ï˘ Ï"ÂÁÏ ¯·ÚÂ‰Â ˘Î¯ ÂÏ‡
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נעצרה מגמת העלייה 

של ההעברות השוטפות 

למגזר הפרטי לישראל, 

לאחר עלייה רצופה מאז 

שנת 1998.

 ¯ÙÒÓ· ‰„È¯È‰ ˙‡ ‰ÒÈÎ ‡ÏÂ ËÚÓ Ï„‚ ˙ÈÈ˙˘ÏÙ‰ ˙Â˘¯‰ ÈÁË˘Ó ÌÈ„·ÂÚ‰ ¯ÙÒÓ
 ÛÂÒ· ÛÏ‡ 37 ˙ÓÂÚÏ ,ÛÏ‡ 44-Î· ÌÎ˙Ò‰ ‡Â‰ ‰˘‰ Ï  ̆ÔÂ¯Á‡‰ ÚÈ·¯·Â ,ÌÈ¯Ê‰ ÌÈ„·ÂÚ‰

.ÌÈ¯ÏÂ„ „¯‡ÈÏÈÓ 0.3-· ‰˘‰ ÂÓÎ˙Ò‰ Ì‰Ï˘ ¯Î˘‰ ˙Â‡ˆÂ‰ .2002 ˙˘

ÔÂ‰‰ ˙Â¯·Ú‰Â ˙ÂÙËÂ˘‰ ˙Â¯·Ú‰‰ .5
 Â·ˆÈÈ˙‰ Ô‰Â ,Ï‡¯˘ÈÏ ÈË¯Ù‰ ¯Ê‚ÓÏ ˙ÂÙËÂ˘‰ ˙Â¯·Ú‰· ÏÂ„È‚‰ ˙Ó‚Ó ‰¯ˆÚ 2003 ˙˘·
 ÈÎ ‰ÏÚÓ ˙Â„ÒÂÓÏ ˙Â¯·Ú‰‰ ÔÈ·Ï ÌÈË¯ÙÏ ˙Â¯·Ú‰‰ ÔÈ· ÏÂˆÈÙ‰ .˙Ó„Â˜‰ ‰˘‰ ˙Ó¯·
 ‰‡ˆÂ˙Î ‰‡¯‰ ÏÎÎ ,ËÚÓ ÂÏ„‚ ˙Â„ÒÂÓÏ ˙Â¯·Ú‰‰  ̆„ÂÚ· ,ËÚÓ Â„¯È ÌÈË¯ÙÏ ˙Â¯·Ú‰‰
 È·Èˆ˜˙· ·Â˘Á ·ÈÎ¯ Ô‰˘ ,˙ÂÓÂ¯˙ ÒÂÈ‚Ï ÌÈÂ‚Ó Ï˘ ÌÓÂÈ˜ÓÂ ÌÈÚÂ·˜ ‰Ó¯˙‰ ÈÒÂÙ„Ó
 ;13%-· ‰˘‰ Â˙ÁÙ ‰Ï‡Â Â¯È‡ Ú·ËÓ· Ì‰ ÌÈÈ˘È‡‰ ÌÈÈÂˆÈÙ‰ ÈÏÂ·˜˙Ó 95%-Î .˙Â„ÒÂÓ‰
 ‰‡ˆÂ˙Î ,ÍÎÈÙÏ .ÌÈ¯ÏÂ„ ÈÁÂÓ· ÌÈÈ˘È‡‰ ÌÈÈÂˆÈÙ‰ ÌÈ‚ˆÂÓ ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó· ˙‡Ê ˙ÓÂÚÏ
 È¯Â·Èˆ‰ ¯Ê‚ÓÏ ˙Â¯·Ú‰‰ .2002 Ï  ̆ÂÊÏ ‰‰Ê Ì˙Ó  ̄‰¯‡˘ ¯ÏÂ„‰ ˙ÓÂÚÏ Â¯È‡‰ ˙Â˜ÊÁ˙‰Ó
 ËÚÓ Â„¯È .·"‰¯‡ ˙Ï˘ÓÓÓ ÌÈ˜ÚÓ· ‰„È¯È‰ ÏÏ‚· ¯˜ÈÚ· ,ÌÈ¯ÏÂ„ „¯‡ÈÏÈÓ 0.4-· ÂË˜

.Ì¯ÙÒÓ· ‰„È¯È‰ ˙Â·˜Ú· - ÌÈ¯Ê‰ ÌÈ„·ÂÚ‰Ó ÌÈÒÓÓ ˙ÂÒÎ‰‰ Ì‚
 ‰·˘ - ˙Ó„Â˜‰ ‰˘Ï ‰‡ÂÂ˘‰· ‰˘‰ „¯È Ï"ÂÁÏ Ï‡¯˘È È·˘Â˙ Ï˘ ˙Â¯·Ú‰‰ Û˜È‰
 ‰Ó¯Ï Â¯ÊÁ Ô‰Â - Ï"ÂÁ· ˙ÂÂ„˜ÈÙÏ ˙Â¯·Ú‰Ó ,‰‡¯‰ ÏÎÎ ,Ú·˘ ,ÔÙÂ„ ‡ˆÂÈ ÏÂ„È‚ Ì˘¯
 ÌÈ‰Â˘‰ ÌÈ¯Ê‰ ÌÈ„·ÂÚ‰ ÌÈ¯È·ÚÓ  ̆ÌÈÙÒÎ‰ ˙‡ ˙ÂÏÏÂÎ ÔÈ‡ ÂÏ‡ ˙Â¯·Ú‰ .2001 ˙  ̆Ï˘
 ˜ÏÁÎ Ï‡¯˘È Ï˘ ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó· ˙ÂÓ˘¯ ÂÏ‡ .Ì‰È˙ÂÁÙ˘Ó È·Ï ‰˘ ÏÚÓ ı¯‡·

.ÌÈ¯Ê‰ ÌÈ„·ÂÚÏ ¯Î˘‰ ˙Â‡ˆÂ‰Ó
 ,„ÁÂÈÓ· ˙ÂÎÂÓ ÂÈ‰ Ô‰ 2002 ˙˘·  ̆¯Á‡Ï ,‰˘‰ ÂÏÙÎÂ‰ ÂË Ï‡¯˘ÈÏ ÔÂ‰‰ ˙Â¯·Ú‰
 ÌÈ˘‰ Ï˘ ‰ÊÓ ÍÂÓ ÔÈÈ„Ú ‰È‰ ÔÙ˜È‰ Í‡ ,È¯Â·Èˆ‰ ¯Ê‚Ó‰ Ï˘ Ï"ÂÁÏ ‰¯·Ú‰Ó ‰‡ˆÂ˙Î
 ˙Â¯·Ú‰· ‰„È¯È‰Ó ¯˜ÈÚ· ‰ÚÙ˘Â‰ ÈË¯Ù‰ ¯Ê‚Ó‰ Ï˘ ÔÂ‰‰ ˙Â¯·Ú‰· ‰„È¯È‰ .˙ÂÓ„Â˜‰
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 ÔÙ˜È‰Ó Â‚¯Á ‡Ï ÌÈÈË¯Ù‰ ˙Â„ÒÂÓ‰ Ï  ̆ÔÂ‰‰ ˙Â¯·Ú‰  ̆„ÂÚ· ,˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘· ÌÈÏÂÚ Ï˘
.˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘·

¯ÂˆÈÈ‰ ÈÓ¯Â‚Â ÌÈ˙Â¯È˘‰ ,˙Â¯ÂÁÒ‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚‰ ÔÂÓÈÓ .6
 ‡ÏÏ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚‰ ÂÈÈ‰„) ¯ÂˆÈÈ‰ ÈÓ¯Â‚Â ÌÈ˙Â¯È˘‰ ,˙Â¯ÂÁÒ‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚‰
 ÍÂÓ - ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ 6.5-· 2003 ˙˘· ÌÎ˙Ò‰ (ÔÂÚ¯È‚‰ :ÔÏ‰Ï - ˙ÂÙËÂ˘ ˙Â¯·Ú‰
 ÔÂÚ¯È‚‰ Ï  ̆ÔÂÓÈÓ‰ ÈÎ¯Â  ̂.˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘‰ Ú·¯‡· ÚˆÂÓÓ‰ ÔÂÚ¯È‚‰Ó ÌÈ„¯‡ÈÏÈÓ 1.3-·
 Ï˘ ÂÏ‡Ó „¯‡ÈÏÈÓ 0.2-· ˜¯ ÌÈÎÂÓ ‰˘‰ ÂÈ‰ (ÌÈÈËÒÈËËÒ‰ ÌÈ˘¯Ù‰‰ ÈÂÎÈ· ÔÂÚ¯È‚‰)

.11ÌÈÈËÒÈËËÒ‰ ÌÈ˘¯Ù‰· ‰ÏÂ„‚‰ ‰„È¯È‰ ·˜Ú ,(7-'·-I ÁÂÏ) ˙Ó„Â˜‰ ‰˘‰
 ÌÈ‡˘  ˙Â¯Â˜ÓÂ  ·ÂÁ  Ì‰  ÔÂÓÈÓ  ÔÂÚË‰  ÔÂÚ¯È‚‰  ÈÂÒÈÎÏ  ˜˘ÓÏ  ÌÈ„ÓÂÚ˘  ˙Â¯Â˜Ó‰
 ˙Â¯Â˜ÓÓ ÔÂÚ¯È‚‰ ÔÂÓÈÓ ‰˘Ú ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘· .ÔÂ‰ È¯È˘ÎÓ· ˙ÂÚ˜˘‰Â ˙Â¯·Ú‰ -·ÂÁ
 Â˜ÙÈÒ ‰˘‰ Ì‚ .ÔÂ‰‰ ˙Â¯·Ú‰Â ˙ÂÙËÂ˘‰ ˙Â¯·Ú‰‰ ‡Â‰ Ì‰· ÏÂ„‚‰ ·ÈÎ¯‰  ̆,·ÂÁ ÌÈ‡˘
 ˙Â¯Â˜Ó‰ Û„ÂÚ .ÔÂÚ¯È‚‰ Ï˘ ÔÂÓÈÓ‰ ÈÎ¯Âˆ ÏÎ ˙‡ ÔÂ‰‰ ˙Â¯·Ú‰Â ˙ÂÙËÂ˘‰ ˙Â¯·Ú‰‰
 ,ÔÂ‰ È¯È˘ÎÓ· ˙ÂÚ˜˘‰‰ Ï˘ ÂË ÏÂ„È‚‰Ó ¯˜ÈÚ· ÚÙ˘Â‰˘ - ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÓ 4.2 - ‰˘‰

.12·ÂÁ‰ ÈÒÎ Û„ÂÚ ˙‡ ÏÈ„‚‰ÏÂ ÍÈ˘Ó‰Ï ˜˘ÓÏ ¯˘ÙÈ‡
 È„¯‡ÈÏÓ 5 ÍÒ· ˙Â¯Â˜Ó Û„ÂÚ ÂÏ ‰È‰  ̆- ÈË¯Ù‰ ¯Ê‚ÓÏ Û˜Ê ·ÂÁ‰ ÈÒÎ Û„ÂÚ Ï  ̆ÏÂ„È‚‰
 ÏÂ„È‚ÏÂ - ‰Ê ÌÂÎÒ· Ï"ÂÁ· ÂÈÒÎ Û„ÂÚ ˙‡ ÏÈ„‚‰ ‡Â‰Â ,ÂÏ˘ ÔÂÓÈÓ‰ ÈÎ¯Âˆ ÈÙ ÏÚ ÌÈ¯ÏÂ„
 ÂË ·ÂÁ‰ ˙‡ ‰ÏÈ„‚‰ ‰Ï˘ÓÓ‰ ,˙‡Ê ˙ÓÂÚÏ .ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙È· ÌÈ„¯‡ÈÏÈÓ 1.3 Ï˘
 ˜ÏÁ Í‡ ,˙ÂÈÂ·¯Ú‰ ˙¯‚ÒÓ· ÔÂ‰‰ ÒÂÈ‚ ˙Â·˜Ú· Ì˙È·¯Ó - ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ 2.1-· Ï"ÂÁÓ
 ¯È‰Ó‰ ÏÂ„È‚Ï ÍÎ· Ì¯˙Â ,Á"ËÓ‰ ˙Â¯˙È ˙‡ ÏÈ„‚‰Â Ï‡¯˘È ˜·· „˜ÙÂ‰ ÔÂ‰‰ ÒÂÈ‚Ó ¯ÎÈ
 ‰˘‰ ‰ÏÙÎÂ‰ Ï"ÂÁ· ˜˘Ó‰ Ï˘ ÂË ·ÂÁ‰ ÈÒÎ ˙¯˙È .¯ˆ˜ ÔÓÊÏ ÂË ·ÂÁ‰ ÈÒÎ Û„ÂÚ Ï˘
 ÔÂ‰ ÈÁÂÂ¯ ,ÌÈ¯Ú˘ È˘¯Ù‰ Ï˘ ‰ÚÙ˘‰ ÏÏÂÎ)  ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ 7-Î ÏÚ ‰ÙÂÒ· ‰„ÓÚÂ

.(˙Â¯Á‡ ˙ÂÓ‡˙‰Â
 ÔÈ· ¯ˆÂ˙ ÈÊÂÁ‡· ¯ÂˆÈÈ‰ ÈÓ¯Â‚Â ÌÈ˙Â¯È˘‰ ,˙Â¯ÂÁÒ‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚‰ ¯ÂÚÈ˘ ˙ÈÁ·
 ˙Â‡¯Ï Ô˙È˘ ÈÙÎ ,ËÏÂ· ¯ÚÙ ‰‡¯Ó 2002 ˙˘Ï „Ú ˙ÂÂ˘ ‰‡ÂÂ˘‰ ˙ÂˆÂ·˜ ÔÈ·Ï Ï‡¯˘È
 ˙Â·¯Ï)  ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘‰ Ú·¯‡· Ï‡¯˘È· ÔÂÚ¯È‚‰ ¯ÂÚÈ˘ ÚˆÂÓÓ :17-'·-I  ‰Ó¯‚‡È„·
 Ï‡¯˘ÈÏ ˙ÂÓÂ„‰ ˙ÂÈ„ÓÂ ÈÙÂ¯È‡‰ „ÂÁÈ‡‰ ˙ÂÈ„Ó ÂÏÈ‡Â ,7%-Î ‡Â‰ ¯ˆÂ˙ ÈÊÂÁ‡· (2003
 ÔÂÚ¯È‚ ˙Ó¯· ˙Â‡ˆÓ ˙ÈÏÈÚ‰ ‰È‚ÂÏÂÎË‰ ˙ÂÈ„ÓÂ ,ÔÂÊÈ‡· Â‡ Û„ÂÚ· ˙Â‡ˆÓ ,˘ÙÏ ‚"Ó˙·
 ,Ï"ÂÁÓ ˙ÂÙËÂ˘‰ ˙Â¯·Ú‰‰ Û˜È‰· Ì‚ ÔÙÂ„ ˙‡ˆÂÈ Ï‡¯˘È ˙‡Ê ÌÚ .2%-Î Ï˘ ÚˆÂÓÓ

.ÔÂÚ¯È‚‰ ÔÂÓÈÓÏ È¯˜ÈÚ‰ ¯Â˜Ó‰ ÂÈ‰ ¯ÂÓ‡Î˘
 ˙ÂÙËÂ˘‰ ˙Â¯·Ú‰‰ ÔÈ·Ï È¯Â·Èˆ‰ ¯Ê‚Ó‰ Ï˘ ÔÂÚ¯È‚‰ ÔÈ·˘ ¯˘˜· Ì‚ ˙È„ÂÁÈÈ Ï‡¯˘È
 ‡Â·È‰ ˙‡ ÔÂÚ¯È‚‰Ó ÌÈÎÓ ¯˘‡Î Ì‚ Í‡ ,ÈÂÁËÈ·‰ ‡Â·È‰ ÏÚ ÚÈÙ˘Ó ÔÙ˜È‰ ÔÎ˘ ,ÂÏ˘
  -˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘‰ Ú·¯‡· Ï‡¯˘È· ¯ˆÂ  ̇ÈÊÂÁ‡· ÚˆÂÓÓ‰ ÔÂÚ¯È‚‰ ¯ÂÚÈ˘  ̆‡ˆÓ ÈÂÁËÈ·‰

 Ï"ÂÁÏ ˙Â‡ÂÂÏ‰) Ï"ÂÁ· ·ÂÁ‰ ÈÒÎ Û„ÂÚ˘ ,ÚÓ˘Ó .Ï"ÂÁÏ ÂË ‰ÂÂÏÓ ˜˘Ó ‡Â‰ ÈÏ‡¯˘È‰ ˜˘Ó‰ 2002 ˙˘ Ê‡Ó 12
.(ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ ˙ÂÂ„˜ÈÙÂ Ï"ÂÁÓ ˙Â‡ÂÂÏ‰) Ï"ÂÁÏ ·ÂÁ‰ ÍÒÓ ÏÂ„‚ (Ï"ÂÁ· ˙ÂÂ„˜ÈÙÂ

צורכי המימון של 

הגירעון כוסו על ידי 

ההעברות השוטפות.

 ,ÌÈÈËÒÈËËÒ‰ ÌÈ˘¯Ù‰‰ ˙‡ ÌÈÎÓ ÔÂÚ¯È‚‰Ó˘ ÌÂ˘Ó ,ÔÂÚ¯È‚‰ Ï˘ ÂÙ˜È‰Ï ÌÈ‰Ê ÌÈ‡ ÔÂÚ¯È‚‰ Ï˘ ÔÂÓÈÓ‰ ÈÎ¯Âˆ 11
 ¯Á‡Ï ÔÂÚ¯È‚‰ Û˜È‰) .ÔÂ‰‰ ˙ÂÚÂ˙· Ô‰Â ,¯ÂˆÈÈ‰ ÈÓ¯Â‚Â ÌÈ˙Â¯È˘‰ ,˙Â¯ÂÁÒ‰ ÔÂ·˘Á· Ô‰ ‰„È„Ó ˙ÂÈÂÚË ÌÈÙ˜˘Ó‰
 ÌÈÈÈËÒÈËËÒ ÌÈ˘¯Ù‰ Ï˘ Ì˙ÂÚÓ˘Ó ,‰Ó‚Â„Ï ,ÍÎ (.ÔÂÓÈÓ ÔÂÚË‰ ÔÂÚ¯È‚‰ Ì‚ ‰ÂÎÓ ÌÈÈËÒÈËËÒ‰ ÌÈ˘¯Ù‰‰ ÈÂÎÈ
 ÌÈ˘¯Ù‰‰ Ï˘ ÌÙ˜È‰ .Â¯˙Â‡ ‡Ï˘ ÔÂÓÈÓ ˙Â¯Â˜Ó ˜˘ÓÏ ÂÈ‰˘ Â‡ „„Ó‰Ó ÍÂÓ ‰È‰ ÔÂÚ¯È‚‰ Û˜È‰˘ ‡È‰ ÌÈÈ·ÂÈÁ
 ˙Â„Â˙‰Â ÔÂÚ¯È‚‰ Ï˘ ÔÂÓÈÓ‰ ÈÎ¯Âˆ ·Â˘ÈÁ ÏÚ ‰·¯ Ì˙ÚÙ˘‰ ÔÎ ÏÚÂ ,ÏËÂ·Ó ÂÈ‡Â ˙Â„Â˙Ï ÔÂ˙ ÌÈÈËÒÈËËÒ‰
 ÌÈÎÂÓ ÂÈ‰ ÔÂÚ¯È‚‰ Ï˘ ÔÂÓÈÓ‰ ÈÎ¯Âˆ ÔÎ ÏÚÂ ,ÌÈÈ·ÂÈÁ ÂÈ‰ ÌÈÈËÒÈËËÒ‰ ÌÈ˘¯Ù‰‰ ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘‰ ˘ÂÏ˘· .Â·
 .2002-· ¯˘‡Ó ˙ÂÁÙ ÌÈ„¯‡ÈÏÈÓ 1.2-· - ÌÈ¯ÏÂ„ „¯‡ÈÏÈÓ 1.0-· ÌÈÈËÒÈËËÒ‰ ÌÈ˘¯Ù‰‰ ÂÓÎ˙Ò‰ ‰˘‰ .ÔÂÚ¯È‚‰Ó
 ˙Â¯ÓÏ) ˙Ó„Â˜‰ ‰˘‰ Ï˘ ÂÏ‡Ó „¯‡ÈÏÈÓ 0.2-· ˜¯ ÌÈÎÂÓ ‰˘‰ ÔÂÚ¯È‚‰ Ï˘ ÔÂÓÈÓ‰ ÈÎ¯Âˆ ÂÈ‰ ÍÎÓ ‰‡ˆÂ˙Î

.(7-'·-I ÁÂÏ) ÌÈ„¯‡ÈÏÈÓ 5.5-· ÂÓÎ˙Ò‰Â ,(ÔÂÚ¯È‚· ÌÈ„¯‡ÈÏÈÓ 1.4 ÍÒ· ‰„È¯È‰

ישראל שונה מקבוצות 

השוואה שונות של 

מדינות, הן במשקל 

הגירעון בחשבון 

הסחורות, השירותים 

וגורמי הייצור בתוצר, 

והן בהרכב המקורות 

למימון הגירעון.
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7-'·-I ÁÂÏ

2003 „Ú 1999 ,¯ÂˆÈÈ‰ ÈÓ¯Â‚Â ÌÈ˙Â¯È˘‰ ,˙Â¯ÂÁÒ‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚‰ ÔÂÓÈÓÏ ˙Â¯Â˜Ó‰

(ÌÈ¯ÏÂ„ ÈÂÈÏÈÓ)

2003 2002 2001 2000 1999    

-6,512 -7,929 -8,185 -7,154 -7,825 ¯ÂˆÈÈ‰ ÈÓ¯Â‚Â ÌÈ˙Â¯È˘‰ ,˙Â¯ÂÁÒ‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚‰ .1

1,033 2,223 750 -3,077 -2,728 1(2=-1-4+6) ÌÈÈËÒÈËËÒ‰ ÌÈ˘¯Ù‰‰ .2

5,479 5,706 7,435 10,231 10,553 (3=-[1+2]) ÔÂÓÈÓ· Í¯Âˆ‰ .3

6,798 4,960 7,285 10,992 11,481 (4=4.1+4.2) ÔÂÓÈÓ‰ ˙Â¯Â˜Ó ÏÎ ÍÒ .4

9,703 8,290 11,161 12,435 11,091 ˙ÂÚ˜˘‰Â ˙Â¯·Ú‰ 4.1

6,775 6,700 7,090 6,938 6,881 ÂË ÔÂ‰ ˙Â¯·Ú‰Â ˙ÂÙËÂ˘ ˙Â¯·Ú‰ 4.1.1

2,928 1,590 4,071 5,497 4,210 ˙ÂÈÓ· ˙ÂÈÒÈÙ ˙ÂÚ˜˘‰Â ˙Â¯È˘È ˙ÂÚ˜˘‰ 4.1.2

-2,906 -3,329 -3,876 -1,443 390 (˙ÂÂ„˜ÈÙÂ 3˙Â‡ÂÂÏ‰) 2ÂË ·ÂÁ ˙ÏÈË 4.2

4,225 2,584 3,726 2,204 538 (5=4.1-3) ˙ÂÚ˜˘‰ÓÂ ˙Â¯·Ú‰Ó ˙Â¯Â˜Ó‰ Û„ÂÚ .5

([4.2-6] 2ÂË ÈÂˆÈÁ‰ ·ÂÁ· ¯Ê‚‰ ÈÂÈ˘‰=)

1,319 -746 -150 761 929 (6=5+4.2=4-3) 2Ï‡¯˘È ˜· ˙Â¯˙È· ‰ÈÈÏÚ‰ .6

        
ÌÈ˙Â¯È˘‰ ,˙Â¯ÂÁÒ‰ ÔÂ·˘Á· Ô‰ ‰„È„Ó ˙ÂÈÂÚË ÌÈÙ˜˘Ó Ì‰˘ ÔÂÂÈÎÓ ,ÔÂÓÈÓ· Í¯Âˆ‰ ·Â˘ÈÁ Í¯ÂˆÏ ÔÂÚ¯È‚‰Ó ÌÈ˙ÁÙÂÓ ÌÈÈËÒÈËËÒ‰ ÌÈ˘¯Ù‰‰ (1

.Â¯˙Â‡ ‡Ï˘ ÔÂÓÈÓ ˙Â¯Â˜Ó ˜˘ÓÏ ÂÈ‰ ÔÎÂ ‰„È„Ó‰ ˙Â‡ˆÂ˙Ó ‰Â˘ ‰È‰ ÔÂÚ¯È‚‰ Û˜È‰ ‰‡¯‰ ÏÎÎ .ÔÂ‰‰ ˙ÂÚÂ˙· Ô‰Â ,¯ÂˆÈÈ‰ ÈÓ¯Â‚Â   
.ÔÂ‰ ÈÁÂÂ¯Â ÌÈ¯Ú˘ È˘¯Ù‰ ‡ÏÏ (2

.·ÂÁ ˙Â¯‚È‡Â È‡¯˘‡ (3

.Ï‡¯˘È ˜· È„Â·ÈÚÂ ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ :¯Â˜Ó‰

.‰‡ÂÂ˘‰‰ ˙ÂÈ„Ó· Â¯ÂÚÈ˘Ó ‰Â·‚ - 5%-Î
 ,18-'·-I ‰Ó¯‚‡È„· ˙‚ˆÂÓ‰ ,˙Â¯Á‡ ˙ÂÈ„ÓÂ Ï‡¯˘È Ï˘ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰ Ï˘ ‰‡ÂÂ˘‰
 Ï‡¯˘È Ï˘ ÔÂÚ¯È‚‰ .˙Â¯Á‡ ˙ÂÈ„ÓÏ ‰‡ÂÂ˘‰· 1998 Ê‡Ó Ï‡¯˘È ÈÂ˙· ¯ÂÙÈ˘ ‰‡¯Ó
 ÈÙÚ· ‰‰Â·‚ ˙ÂÏÈÚÙ ˙Ó  ̄˙ÂÏÚ· ˙ÂÈ„Ó‰ ˙ˆÂ·˜· ÔÂÚ¯È‚‰Ó ÍÂÓ 1998 Ê‡Ó ¯ˆÂ  ̇ÈÁÂÓ·
 Ì‚ ,ÌÏÂ‡Â .˘ÙÏ ‚"Ó˙· Ï‡¯˘ÈÏ ˙ÂÓÂ„‰ ˙ÂÈ„Ó‰ ÔÂÚ¯È‚Ó ‰Â·‚ Í‡ ,˙ÈÏÈÚ‰ ‰È‚ÂÏÂÎË‰
 Ï‡¯˘È Ï˘ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰ ÈÂ˙ ÔÈÈ„Ú 2003 ˙˘· ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚‰ ˙„È¯È ¯Á‡Ï
 Â‰ ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘·˘ ,ÈÙÂ¯È‡‰ „ÂÁÈ‡‰ ˙ÂÈ„Ó ˙ˆÂ·˜ ÈÂ˙Ó ÌÈÎÂÓ ‚"Ó˙ ÈÁÂÓ·

.ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ‚"Ó˙ ÈÊÂÁ‡ 1-2 Ï˘ ·ÈˆÈ Û„ÂÚÓ
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È¯Â·Èˆ‰ ¯Ê‚Ó‰ Ï˘ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰ .7
 ˙Â„ÒÂÓ‰Â  ÌÈÈÓÂ‡Ï‰  ˙Â„ÒÂÓ‰  ,Ï‡¯˘È  ˜·  ,‰Ï˘ÓÓ‰  ˙‡  ÏÏÂÎ‰)  È¯Â·Èˆ‰  ¯Ê‚ÓÏ
 ÌÈ˘‰  ˘ÓÁ·  ÚˆÂÓÓ·  „ÓÚ˘  ,ÛËÂ˘‰  ÔÂ·˘Á·  Û„ÂÚ  ÌÈ˘  Í¯Â‡Ï  ˘È  (ÌÈÈ˙Ï˘ÓÓ‰
 ,ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ÚÂ·˜ ÔÂÚ¯È‚ ‰Ï˘ÓÓÏ .(2-'·-I ÁÂÏ) ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ 1.1 ÏÚ ˙ÂÂ¯Á‡‰
 ¯˜ÈÚ· Ú·Â ‰Ê ÔÂÚ¯È‚ .ÌÈ¯ÏÂ„ „¯‡ÈÏÈÓ 0.5 ÏÚ „ÓÚ ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘‰ ˘ÓÁÏ ÚˆÂÓÓ·˘
 ˙Â¯·ˆ‰ ˙Â‡ˆÂ‰‰ Ì‚  ˙Â‡ˆÂ‰Î ˙ÂÓ˘¯  ‰ÈÙÏ˘ ,ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó· ÌÂ˘È¯‰ ˙ËÈ˘Ó
 ÈÂÁËÈ· ‡Â·ÈÏ ˙Â‡ˆÂ‰‰ Ô‰ Á"ËÓ· ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ˙ÂÈ¯˜ÈÚ‰ ˙Â‡ˆÂ‰‰ .˙È·È¯ ÈÓÂÏ˘˙Ï
 Ì‰ ·"‰¯‡ ˙Ï˘ÓÓÓ ÌÈ˜ÚÓ‰ ,˙‡Ê „‚ÎÂ ,‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ÌÈÙËÂ˘‰ ˙È·È¯‰ ÈÓÂÏ˘˙Â
 ÈÂÁËÈ·‰ ‡Â·È‰ ÔË˜ ‰˘‰ .ÂÏ‡ ˙Â‡ˆÂ‰ ÌÈÒÎÓ Ì‰ ·Â¯ÏÂ ,˙ÂÙËÂ˘‰ ‰È˙ÂÒÎ‰ ¯˜ÈÚ

.·"‰¯‡ ˙Ï˘ÓÓÓ ÌÈ˜ÚÓ‰ Ì‚ ÂË˜ ÏÈ·˜Ó·Â ,„¯‡ÈÏÈÓ 0.4-·
 ÏÚ  Ï‡¯˘È  ˜·  ˙ÂÒÎ‰Ó  ¯˜ÈÚ·  Ú·Â  È¯Â·Èˆ‰  ¯Ê‚Ó‰  Ï˘  ÛËÂ˘‰  ÔÂ·˘Á·  Û„ÂÚ‰
 ÌÈ¯"ÎÏÓÏÂ ÌÈÈÓÂ‡Ï‰ ˙Â„ÒÂÓÏ ÔÂ‰‰ ˙Â¯·Ú‰ÓÂ ˙ÂÙËÂ˘‰ ˙Â¯·Ú‰‰Ó ,ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙È
 ‰„È¯È‰Ó ‰‡ˆÂ˙Î ˙‡Ê ;ÌÈ¯ÏÂ„ „¯‡ÈÏÈÓ 0.7-Ï ÚÈ‚‰Â ‰˘‰ ˙ÁÙ ‰Ê Û„ÂÚ .ÌÈÈ˙Ï˘ÓÓ
 ÏÂ„È‚ÓÂ - Á"ËÓ‰ ˙Â¯˙ÈÓ Ï‡¯˘È ˜· ˙ÂÒÎ‰ ˙Ë˜‰Ï ‰Ó¯‚˘ - ˙ÈÓÂ‡Ï-ÔÈ·‰ ˙È·È¯·
 ˙È·È¯‰˘  ,˙ÂÈÂ·¯Ú‰  ÈÙÒÎÓ  ˜ÏÁ  ÔÂÚ¯ÈÙÓ  ‰‡ˆÂ˙Î  ‰Ï˘ÓÓ‰  Ï˘  ˙È·È¯‰  ÈÓÂÏ˘˙
 80%-Ó ‰ÏÚÓÏ ,ÍÎ  ÏÚ  ÛÒÂ  .(zero coupon)  ÔÂÚ¯ÈÙ‰ ˙ÙÂ˜˙ ÛÂÒ·  ˙ÓÏÂ˘Ó Ì‰ÈÏÚ
 ‰ÚÈÙ˘‰ ‡Ï ˙ÈÓÏÂÚ‰ ˙È·È¯‰ ˙„È¯È ÔÎÏÂ ,‰ÚÂ·˜ ˙È·È¯· ˙ÂÁ˜Ï ‰Ï˘ÓÓ‰ ˙Â‡ÂÂÏ‰Ó
 ÈÒÂÈ‚  Ï˘  ÌÈ‡˙·  ÈÂËÈ·  È„ÈÏ  ‰‡·  ˙ÈÓÏÂÚ‰  ˙È·È¯‰  ˙„È¯È  ,˙‡Ê  ÌÚ  .‰È˙Â‡ˆÂ‰  ÏÚ

העודף בחשבון השוטף 

של המגזר הציבורי נובע 

מהכנסות בנק ישראל 

על יתרות מטבע החוץ 

ומההעברות השוטפות 

למוסדות הלאומיים 

ולמוסדות הממשלתיים 

ללא כוונת רווח.
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1-'·-I ‰·È˙
2003 „Ú 1998 ,Ï‡¯˘È· ÌÈÓÂÏ‰È‰ ÛÚ ˙ÂÁ˙Ù˙‰

 :ÌÈÈ˙Â‰Ó ÌÈÈ·Ó ÌÈÈÂÈ˘ ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘· ÂÏÏÂÁ˙‰ Ï‡¯˘È· ÌÈÓÂÏ‰È‰ ÛÚ·
 ¯ÂˆÈÈ‰ ˙¯·Ú‰· ‡Ë·˙Ó‰ ÈÂÈ˘ - ¯ÂˆÈÈ ÌÂ˜ÓÓ ¯˙ÂÈ ¯ÁÒ ÊÎ¯ÓÏ ‰ÎÙ‰ Ï‡¯˘È
 .Ï"ÂÁ· ÌÈ„¯˘ÓÓ ÌÈÓÂÏ‰È Ï˘ ˙ÎÏÂ‰Â ‰Ï„‚ ‰¯ÈÎÓ·Â Ï"ÂÁÏ ˙ÂË˜ ÌÈ·‡ Ï˘
 ˙¯·Ú‰ ˙‡ Û˜˘Ó‰ ,ÌÈÈÓÏÂ‚‰ ÌÈÓÂÏ‰È‰ ‡ÂˆÈ ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘· Ï„‚ ÍÎÓ ‰‡ˆÂ˙Î
 ÌÈ˘ËÂÏÓ‰ ÌÈÓÂÏ‰È‰ ‡Â·ÈÏ Ì‰Ï˘ ÒÁÈ‰ ÏÙÎÂ‰ ÌÈÈ˙˘ ÍÂ˙·Â ,Ï"ÂÁÏ ¯ÂˆÈÈ‰
 ‡Â·È ˙¯ÎÈ ‰„ÈÓ· Ï„‚ ÏÈ·˜Ó· .(1 ‰Ó¯‚‡È„Â 1 ÁÂÏ) 57%-Ï 2003 ˙˘· ÚÈ‚‰Â
 ˘ÓÁ ÍÂ  ̇ÏÙÎÂ‰ ÌÈ˘ËÂÏÓ‰ ÌÈÓÂÏ‰È‰ ‡ÂˆÈÏ Ì‰Ï  ̆ÒÁÈ‰Â ,ÌÈ˘ËÂÏÓ‰ ÌÈÓÂÏ‰È‰
 ˙‡ ¯˜ÈÚ· Û˜˘Ó ‰Ê ‡Â·È .(2 ‰Ó¯‚‡È„Â 1 ÁÂÏ) 61%-Ï 2003 ˙˘· ÚÈ‚‰Â ÌÈ˘
 ˙ÂË˜ ÌÈ·‡ Ï˘ ¯˜ÈÚ· ,‡Â·È‰ ÌÈÏ˘Ó  ¯ÒÁ‰ ˙‡ ¯˘‡Î ,ÈÓÂ˜Ó‰ ¯ÂˆÈÈ· ‰„È¯È‰
 ‰¯ÈÎÓÏ ÌÈÚˆÂÓ‰ ÌÈÓÂÏ‰È‰ ÔÂÂ‚ÈÓ ˙‡ ÏÈ„‚Ó Ì‚ ‡Â‰ .Ï‡¯˘È· ˙Â¯ˆÂÈÓ ÔÈ‡˘

.Ï"ÂÁÓ ÌÈÚÈ‚Ó‰ ÌÈÈÈ˜Ï
-· „¯È˘ ,ÌÈ˘ËÂÏÓ ÌÈÓÂÏ‰È Ï˘ ÂË ‡ÂˆÈ· ‰„È¯È‰ ˙Ó‚Ó ‰Î˘Ó 2003 ˙˘·
 Â˙Ó¯Â ,39% Ï  ̆¯ÂÚÈ˘· ÌÈÈÓÏÂ‚ ÌÈÓÂÏ‰È Ï  ̆ÂË ‡Â·È‰ ‰˘‰ „¯È ÏÈ·˜Ó·Â ,24%
-ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡ÓÏ ÛÚ‰ ˙ÓÂ¯˙ .˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘‰ ˘ÓÁ· ¯˙ÂÈ· ‰ÎÂÓ‰ ‰˙ÈÈ‰
 0.5-· ‰˘‰ ‰ÓÎ˙Ò‰ - Ì‡Â·È ÏÚ ÌÈ˘ËÂÏÓÂ ÌÈÈÓÏÂ‚ ÌÈÓÂÏ‰È Ï˘ ‡ÂˆÈ‰ Û„ÂÚ

 ÛÚ‰ Ï˘ ˙ÚˆÂÓÓ‰ ‰ÓÂ¯˙Ï ‰ÓÂ„· ,‡ÂˆÈ‰ Û˜È‰Ó 7%-Î Ì‰˘ ,ÌÈ¯ÏÂ„ „¯‡ÈÏÈÓ
.‡ÂˆÈ‰Ó 6% Ì‰˘ ,‰˘Ï ¯ÏÂ„ „¯‡ÈÏÈÓ 0.4 - ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘‰ ˘ÓÁ·

 ¯ÂˆÈÈÓ ¯ÎÈ ˜ÏÁ ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘· ¯·Ú ˙ÂÎÂÓ‰ ¯ÂˆÈÈ‰ ˙ÂÈÂÏÚ Ú˜¯ ÏÚ

 ‰ÎÂÓ ‰˙ÈÈ‰ 2003 ˙˘· ˙ÂÈÂ·¯Ú‰ ÒÂÈ‚· ˙ÚˆÂÓÓ‰ ˙È·È¯‰ :˙ÙËÂ˘‰ ‰˘· ‰Ï˘ÓÓ‰
 „Ú ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ˙È·È¯‰ ˙Â‡ˆÂ‰· ‰„È¯È‰ ˙Ó‚Ó .1993 ˙˘ Ï˘ ¯„Ò‰· ¯˘‡Ó 1.5%-·
 ‰˘‰ ˙ÂÈÂ·¯Ú‰ ˙Ï·˜ ˙Â·˜Ú· Í‡ ,‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ˙Â·ÂÁ‰ ˙·ˆÓ ˙Ë˜‰Ï ‰¯Â˘˜ 2002
 ÈÂˆÈÁ‰ ·ÂÁ‰ ˙¯˙È Ï„‚˙ ,˙Â·Â¯˜‰ ÌÈÈ˙˘· Ì‚ Í˘ÓÈ‰Ï ÌÈÈÂÙˆ‰ ,ÌÈÙÒÂ‰ ÌÈÒÂÈ‚‰Â

.Ï"ÂÁÏ ˙È·È¯‰ ÈÓÂÏ˘˙ ÏÂ„‚Ï ÌÈÈÂÙˆ ‰È˙Â·˜Ú·Â ,‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘
 ‰È˙Â‡ˆÂ‰ ·Â¯ ˙‡ ÌÈÓÓÓ‰ ,·"‰¯‡ ˙Ï˘ÓÓÓ ÌÈ˜ÚÓ Ú·˜ Í¯„ ˙Ï·˜Ó ‰Ï˘ÓÓ‰
 ˘Ó˘Ó ÈÁ¯Ê‡‰ ˜ÚÓ‰Â ,ÈÂÁËÈ·‰ ‡Â·È‰ ÔÂÓÈÓÏ Â¯˜ÈÚ· ˘Ó˘Ó ÈÂÁËÈ·‰ ˜ÚÓ‰ :Á"ËÓ·
 480 ÍÒ· ÈÁ¯Ê‡‰ ˜ÚÓ‰ Ì˘¯ ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó· ÌÂ˘È¯‰ ˙ËÈ˘ ÏÏ‚· .˙Â‡ÂÂÏ‰ ÔÂÚ¯ÈÙÏ
 ÍÎÂ ,2004 ¯‡Â¯·Ù· ˜¯ Ï·˜˙‰ ‡Â‰ ‰˘ÚÓÏ˘ Û‡ ,2003 ˙˘· ÏÂ·˜˙Î ÌÈ¯ÏÂ„ ÈÂÈÏÈÓ
 ÏÚ ÛÒÂ .ÂÏÂˆÈ ÌÚ ˜¯ Ì˘¯ ÈÂÁËÈ·‰ ˜ÚÓ‰ ˙‡Ê ˙ÓÂÚÏ .˙ÂÓ„Â˜‰ ÌÈÈ˙˘· Ì‚ ‰È‰
 ˙˘· ·"‰¯‡ ˙Ï˘ÓÓÏ ‰Ï˘ÓÓ‰ ‰ÓÏÈ˘˘ ,ÌÈ¯ÏÂ„ ÈÂÈÏÈÓ 150 ÍÒ· ÔÂÎÈÒ‰ ˙ÏÓÚ ,ÍÎ
- ‰‡ÂÂÏ‰‰ ˙ÙÂ˜  ̇ÏÎ Í¯Â‡Ï ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó· ÌÂ˘È¯· ˙Ò¯Ù ,˙ÂÈÂ·¯Ú‰ ÒÂÈ‚ ÔÈ‚· 2003

.‰˘ 30-Î
 ˙È·È¯‰ ÈÓÂÏ˘˙ ÏÂ„È‚Ó ‰‡ˆÂ˙Î ¯˜ÈÚ· ,‰˘‰ Ï„‚ ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ÛËÂ˘‰ ÔÂÚ¯È‚‰
 Â˙¯‚ÒÓ ;„ÁÂÈÓ‰ ÈÂÁËÈ·‰ ˜ÚÓ‰Ó ˜ÏÁ ˙Ï·  ̃È„È ÏÚ ‰ÊÊÂ  ̃ÈÁ¯Ê‡‰ ˜ÚÓ‰ ˙„È¯È .‰Ï˘
 ÏˆÂÈ ¯‡˘‰Â ,2003 ˙˘· ÏˆÂ Â·Â¯ - ÌÈ¯ÏÂ„ „¯‡ÈÏÈÓ ÏÚ ‰˙Ú ˙„ÓÂÚ ‰Ê ˜ÚÓ Ï˘

.2004-·
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 ˙ÂÈ„ÓÏ ¯ÂˆÈÈ‰ ˙ËÒ‰ .‰ÈÒ‡ Á¯ÊÓ ÌÂ¯„· ˙ÂÙÒÂ ˙ÂÈ„ÓÏÂ ÔÈÒÏ ,Â„Â‰Ï ÌÈÓÂÏ‰È‰
 ˙ÂÏÂ„‚‰  ÌÈ·‡‰  ÂÏÈ‡Â  ,ÌÈË˜‰  ÌÈÓÂÏ‰È‰  „Â·ÈÚ  ÛÚ  Ï˘  ¯˜ÈÚ·  ‰˙ÈÈ‰  ÂÏ‡
 2002 ÌÈ˘· ˙‡˘ ¯˙È· Í˘Ó ,2001 ˙˘· „ÂÚ ÏÁ‰ ‰Ê ÍÈÏ‰˙ .Ï‡¯˘È· ˙Â„·ÂÚÓ
 ˙ÚÙ˘‰ ÏÚ ÛÒÂ - ÛÚ· ÌÈ˜ÒÚÂÓ‰ ¯ÙÒÓ Ï˘ ‰„È¯ÈÏ È¯˜ÈÚ‰ Ì¯Â‚‰ ‰È‰Â 2003-Â
 Ì¯ÙÒÓ .ÌÈÈÒÈÙ ÌÈÈ˘˜ Ï˘· ÌÈÏÚÙÓ ˙¯È‚ÒÂ ÛÚÏ ÒÎÂ‰˘ ÈËÓÂËÂ‡‰ ÔÂÎÈÓ‰
 È„·ÂÚ 13,000-Î ¯È˘È ÔÙÂ‡· ÛÚ‰ ˜ÈÒÚ‰ Ì‰·˘ ,ÌÈÚ˘˙‰ ˙Â˘ ˙ÏÈÁ˙ Ê‡Ó „¯È

.2003 ˙˘ ÛÂÒ· 3,000-ÎÏ ,¯ÂˆÈÈ
 ‰˘‰ „¯È ÌÏ‚‰ ÈÓÂÏ‰È ‡Â·È :ÈÓÂ˜Ó‰ ¯ÂˆÈÈ· ‰„È¯È‰ ˙Ó‚Ó ‰ˆ‡Â‰ 2003 ˙˘·
 ÌÈÓÂÏ‰È Ï˘ ¯·‚ÂÓ‰ ‡ÂˆÈ‰Ó ‰‡ˆÂ˙ÎÂ ,(ÌÈË‡¯˜ ÈÁÂÓ· ÌÈÊÂÁ‡ 13) ÌÈÊÂÁ‡10-·
 ‡Â·È‰ ‰˘‰ „¯È (ÌÈË‡¯˜ ÈÁÂÓ· 28%-·Â 38%-Î· Ï„‚ ÂË ÌÏ‚‰ ‡ÂˆÈ) ÌÈÈÓÏÂ‚
 ‰Ú· ÌÏ‚‰ ‡Â·È· ‰„È¯È‰ .ÌÈË‡¯  ̃ÈÁÂÓ· 65% Ì‰  ̆,39%-· ÌÏ‚‰ ÈÓÂÏ‰È Ï  ̆ÂË

1 ÁÂÏ

2003 „Ú 1998 ,ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡ÓÏ ‰ÓÂ¯˙‰Â ‡Â·È‰ ,‡ÂˆÈ‰ - ÌÈÓÂÏ‰È‰ ÛÚ 

(ÌÈ¯ÏÂ„ ÈÂÈÏÈÓ)

ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘
2003-· È˙˘‰ 2003 2002 2001 2000 1999 1998

(ÌÈÊÂÁ‡) ÛÚ· ˙ÂÏÈÚÙ‰ ÏÎ ÍÒ  .‡

13 7,865 6,931 5,672 6,816 5,681 4,345  ÌÈÈÓÏÂ‚ ÌÈÓÂÏ‰È ‡ÂˆÈ  .1
ÌÈ˘ËÂÏÓÂ

9 7,350 6,773 5,164 6,359 5,456 3,839  ÌÈÈÓÏÂ‚ ÌÈÓÂÏ‰È ‡Â·È  .2
ÌÈ˘ËÂÏÓÂ

515 158 508 457 225 506  ‰ÓÂ¯˙‰ = ‡ÂˆÈ‰ Û„ÂÚ  .3
ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡ÓÏ

7 2 9 7 4 12  ‡ÂˆÈ‰ ÍÒÓ ‡ÂˆÈ‰ Û„ÂÚ Ï˜˘Ó  .4
(ÌÈÊÂÁ‡)

ÌÈ˘ËÂÏÓ ÌÈÓÂÏ‰È  .·

-24 2,224 2,937 2,867 3,357 3,132 2,654 ÂË ‡ÂˆÈ‰  .1

6 5,632 5,316 4,646 5,437 4,589 3,702 ˙Â¯ÊÁ‰ ÈÂÎÈ· ‡ÂˆÈ‰  .2

43 3,408 2,380 1,780 2,080 1,458 1,048 ˙Â¯ÊÁ‰ ÈÂÎÈ· ‡Â·È‰  .3

61 45 38 38 32 28  ‡ÂˆÈ‰ ˙ÓÂÚÏ ‡Â·È‰ ÒÁÈ  .4
(ÌÈÊÂÁ‡)

ÌÈÈÓÏÂ‚ ÌÈÓÂÏ‰È  .‚

-38 1,710 2,779 2,359 2,900 2,907 2,148 ÂË ‡Â·È‰  .1

-10 3,942 4,393 3,384 4,278 3,999 2,791 ˙Â¯ÊÁ‰ ÈÂÎÈ· ‡Â·È‰  .2

38 2,232 1,614 1,026 1,379 1,092 644 ˙Â¯ÊÁ‰ ÈÂÎÈ· ‡ÂˆÈ‰  .3

54 57 37 30 32 27 23  ‡Â·È‰ ˙ÓÂÚÏ ‡ÂˆÈ‰ ÒÁÈ  .4
  (ÌÈÊÂÁ‡)

.‰˜ÈËÒÈËÈËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ :¯Â˜Ó‰
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 Â‡È·‰ 13Ò¯È·-‰„ ÌÈÓÂÏ‰È‰ Ë˜È„ÈÒ Ï  ̆˜ÂÂÈ˘‰ ˙ÂÈÈ„Ó· ÌÈÈÂÈ  ̆.‡ :˙Â·ÈÒ È˙˘Ó
 .· .Ï‡¯˘ÈÏ ÈÓÏÂÚ‰ ˜Â˘‰Ó ÌÏ‚ ÈÓÂÏ‰È Ï˘ ‰¯È„Ò ‰˜ÙÒ‡· ¯ÂÒÁÓÏ Û‡Â ÌÈÈ˘˜Ï
 „¯‡ÈÏÈÓ 0.4-Î ÍÒ· ‡Â·È Ì„˜Â‰ Â·˘ ,2002 ˙˘ Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ÚÈ·¯· ¯·‚ÂÓ ‡Â·È
 ‰‡ˆÂ˙Î .142003 ˙ÏÈÁ˙· "ÈÏ¯·ÓÈ˜ ÌÎÒ‰" Ï˘ Û˜Â˙Ï Â˙ÒÈÎ ˙‡¯˜Ï ,ÌÈ¯ÏÂ„
 ÂÏÈ‡Â ,‰˘‰ ÏÙÎÂ‰ ËÚÓÎ ÌÏ‚‰ ‡Â·ÈÏ ÌÏ‚‰ ‡ÂˆÈ Û˜È‰ Ï˘ ÒÁÈ‰ ÂÊ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ó

.ÌÈ˘ËÂÏÓ‰ ÌÈÓÂÏ‰È‰ ‡Â·È ˙Ï„‚‰Ï ‰Ó¯‚ ÈÓÂ˜Ó‰ ¯ÂˆÈÈ‰ ˙Ë˜‰
 (ÌÈË‡¯  ̃ÈÁÂÓ· 3.5%) 6%-· Ï‡¯˘ÈÓ ÌÈ˘ËÂÏÓ‰ ÌÈÓÂÏ‰È‰ ‡ÂˆÈ Ï„‚ 2003 ˙˘·
 Ï‡¯˘ÈÓ ÌÈÓÂÏ‰È‰ ‡ÂˆÈ· ·"‰¯‡ Ï  ̆‰˜ÏÁ .ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ 5.6 Ï  ̆‡È˘Ï ÚÈ‚‰Â
- ¯‡˘‰Â ,ÔÙÈÏ 2% ,‰È‚Ï·Ï 7% ,‚Â˜-‚Â‰Ï Â‡ˆÂÈ 12% ;68% - ‡È˘Ï ‰˘‰ ÚÈ‚‰
 ¯˜ÈÚ· ,˙È˙ÂÚÓ˘Ó ‰˘‰ ÂÏ„‚  ‰Èˆ‚ÈÒÂ˜· ÌÈÓÂÏ‰È  ˙Â¯ÈÎÓ .˙Â¯Á‡ ˙ÂÈ„ÓÏ
 ÚÈ‚‰Ï  ÌÈÈÈ˜  ÌÈËÚÓÓ ÈÂÁËÈ·‰  ·ˆÓ‰ Ï˘·˘ ÌÂ˘Ó ˙‡Ê  ;·"‰¯‡Ï  ˙Â¯ÈÎÓ‰
 Ì‰È„¯˘ÓÏ  ÌÈÓÂÏ‰È  Ï˘  ˙ÂÏÂ„‚  ˙ÂÈÂÓÎ  ÁÂÏ˘Ï  ÌÈˆÏ‡  ÌÈÓÂÏ‰È‰Â  ,Ï‡¯˘ÈÏ
 ÌÈÏÏÎ ÂÏ‡ ÌÈÓÂÏ‰È .Ì˘ Ì¯ÎÓÏ ÔÂÈÒÈ· Ï"ÂÁÏ ÌÈÓÂÏ‰È‰ ÌÚ ˙‡ˆÏ Â‡ ,Ï"ÂÁ·
 È„ÈÏ ‡· ¯·„‰Â ,¯ÎÓ  ̆‡Ï· ¯ÊÂÁ ‰Ê ‡ÂˆÈÓ ˜ÏÁ .ÏÚÂÙ· Â¯ÎÓ ‡Ï Ì‰  ̆Û‡ ,‡ÂˆÈ·

.ÂËÂ¯· ‡ÂˆÈ‰Ó 37%-Ï ‰˘‰ ÚÈ‚‰ ÔÙ˜È‰˘ ,‡ÂˆÈ‰ ˙Â¯ÊÁ‰· ÈÂËÈ·

.60%-Î ÂÏ˘ ˜Â˘‰ Á˙ :ÌÏÂÚ· ÌÏ‚‰ ÈÓÂÏ‰È ˜ÂÂÈ˘· ÈËÈÓÂ„‰ Ì¯Â‚‰ ‡Â‰ Ò¯È·-‰„ Ô¯ˆÂ˜  13

 ÌÈÂ‚¯‡ È‚ÈˆÂ ÌÈÓÂÏ‰È‰ ˙ÈÈ˘Ú˙ È‚Èˆ ,˙ÂÈ„Ó È‚ÈˆÓ ·Î¯ÂÓ‰ ÈÓÂ‡Ï ÔÈ· ÌÂ¯ÂÙ „ÒÂ 2000 È‡Ó· 14
 ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈ¯ÂÊ‡· ˙ÂÓÁÏÓ ÔÂÓÈÓÏ ¯Â˜Ó ˘Ó˘Ï ÌÈÏÂÏÚ‰ ÌÏ‚ ÈÓÂÏ‰È· ¯ÁÒÏ ı  ̃ÌÈ˘Ï ‰Ó‚Ó· ,ÌÈÈÊÎ¯Ó
 ‰ÓÂ˘ÈÈ ÏÚ ˙·ÈÈÁÓ‰Â ˙ÈÙÂÒ‰ ‰ËÏÁ‰‰ ."Ë˜ÈÏÙÂ˜ ÈÓÂÏ‰È"Î ¯Â·Èˆ· ÂÚ„Â ¯˘‡ ,‰˜È¯Ù‡ ˙˘·È·
 Kimberly) "ÈÏ¯·ÓÈ˜ ÍÈÏ‰˙" ÌÂ¯ÂÙ Ï˘ ˘‚ÙÓ· ‰Ï·˜˙‰ ,ÌÏ‚‰ ÈÓÂÏ‰È ˙ÚÂ˙ „ÂÚÈ˙ ˙Î¯ÚÓ Ï˘
 ‡Â·È· Ô‰ ,ÌÏ‚ ÈÓÂÏ‰È Ï  ̆ÁÂÏ˘Ó ÏÎ ÈÎ ,ÌÈÚ·Â  ̃"È¯Ï·ÓÈ  ̃ÍÈÏ‰˙" Ï  ̆ÌÈÈÒÈÒ·‰ ˙ÂÂ¯˜Ú‰ .(Process
 ˙ÂÈ„Ó ÌÚ ÌÏ‚ ÈÓÂÏ‰È· ¯ÁÒÓ‰ .˙‡ˆÈÈÓ‰ ‰È„Ó‰ Ï˘ ˙ÈÓ˘¯ ¯Â˜Ó ˙„ÂÚ˙· ˙ÂÂÏÏ ˘È ,‡ÂˆÈ· Ô‰Â

.¯ÂÒ‡ - ÍÈÏ‰˙Ï ÂÙ¯Ëˆ‰ ‡Ï˘


