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



 



 
 



 



 


          
          


 
Fed
    










           



 



מדד המחירים לצרכן 
ירד בשנת 2006 בשיעור 

מצטבר של 0.1 אחוז, 
אולם התפתחותו 

במהלכה לא הייתה 
אחידה: במחצית 

הראשונה חרגה 
האינפלציה מגבולו 

העליון של היעד, וברביע 
האחרון היא הייתה 

נמוכה מגבולו התחתון.
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








































M

C
























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








          
          













בתחילת 2006 הפיחות 
בשער החליפין, העלייה 

במחירי הדלקים 
והצמיחה המואצת עוררו 
חשש לחריגה כלפי מעלה 

מיעד האינפלציה.

ברביע האחרון של 2006 
פעלו כוחות חזקים, 
ובכללם ייסוף בשער 

החליפין, לירידת 
מחירים, ולכן הפחית 

בנק ישראל את שיעור 
הריבית.
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























































































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








Fed



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
 


         




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            



    

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


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
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

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








































 




 

בניכוי מדד הדיור, 
המושפע באופן ישיר 
משער החליפין, מדד 

המחירים לצרכן עלה 
השנה ב-1.3 אחוזים.

בנק ישראל נוקט 
מדיניות של התאמה 

הדרגתית בריבית, ולכן 
החזרה של האינפלציה 

ליעד היא הדרגתית.
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


























 




הציפיות לאינפלציה 
נותרו לאורך מרבית 
השנה סמוך למרכז תחום 
היעד – דבר המבטא 
אמון גבוה במדיניות 
המוניטרית.
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


















 



























I
II

III
IV


I

II

III
IV






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

   
    

    
    






    














           














         
 
Fed

 

עליית מחיר הנפט 
בעולם בתחילת השנה 
וירידתו בהמשכה תרמו 
להתפתחות הלא-אחידה 
של האינפלציה.

העלייה ברכיב המקומי 
של האינפלציה תואמת 
את גידול הביקוש לתוצר.
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


















































I
II

III
IV


I

II
III
IV


I

II
III
IV






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

          
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         






המדיניות הפיסקלית 
עמדה ביעדי הגירעון 
וההוצאות, ובכך תרמה 
ליציבות הפיננסית 
וליציבות המחירים.
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







        
  




       




         








היציבות של השווקים 
הפיננסיים ושל שוק 
המט"ח נשמרה גם 

בתקופת מלחמת לבנון 
השנייה.
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


      










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
          























 
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





           








 
           
         




      



         
        


 





             




   










בתחילת 2006 חרגה 
האינפלציה מגבולו 

העליון של היעד.

מתחילת 2006 ועד חודש 
מאי העלה בנק ישראל 

את הריבית שלוש  פעמים 
במנות של 0.25 נקודת 

אחוז.
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



  












     

    



     















 


CDS     






בחודש אוגוסט העלה 
בנק ישראל את הריבית 
מחשש לעלייה בסיכון 
המשק כתוצאה 
מהמלחמה בצפון.
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
















 



















I
II

III
IV



I
II

III
IV



I
II

III
IV



I
II

III

IV



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
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 

ברביע האחרון של השנה 
ירדה האינפלציה  ירידה 
חדה, כתוצאה מייסוף 
שער החליפין ומהירידה 
של מחירי הנפט בעולם.
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



















         







     

  
  













               



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

    




     
    

      
   

    


     
      











     




  










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




































































































































































































































































































































































































































































































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


            





            






























 



 



מדד המחירים 
הסיטוניים עלה השנה 
ב-2.7 אחוזים, שיעור 
נמוך מזה של השנתיים 
הקודמות.

התנודתיות של מדד 
המחירים בישראל גבוהה 
ביחס לעולם.
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



M

          
           

















M



    




C




           











110












C









C









MM













I

II
III
IV


I

II
III
IV


I

II
III
IV


I

II
III
IV

M

MM


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

  



















            
         
 



          








 
         





             



בשנת 2006 ירד בסיס 
הכסף ב-1.2 מיליארדי 

שקלים.

גם השנה נמשך גידולו 
של השימוש במק"ם 

ככלי ספיגה, ולקראת 
סופה הושלם המעבר 

ממכרזי פיקדונות 
למכרזי הלוואות 

מוניטריות.  
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IIIIIIIV
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
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







      



 dp         dpf
de



dpf

tdptde
tdptde

tdptde
t





  
dpfdpex
dph 


dpex

tdph
tdpf

t

 



 



 

          


ע מקומיים.

 



 

 


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

         
 




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